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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA

Hemos efectuado una auditoria del estado de situacion general de LABORATORIOS
RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA, al 31 de diciembre del 2006 y 2007 y
los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio, de flujo de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros
es de responsabilidad de la administracion de la empresa y, la nuestra es la de emitir una
opinion sobre los estados financieros en funcion de la auditoria practicada.

Efectuamos el examen de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
pais; tales normas requieren que el trabajo sea planificado y realizado con el objetivo de
lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo. También incluye un examen en
base a pruebas de evidencias, que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los
estados financieros de la empresa.

La auditoria comprende también una evaluacion de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y de las estimaciones importantes hechas por la
administracion de la empresa, asi como la evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de
LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA., al 31 de
diciembre de 2006 y 2007, los resultados de sus operaciones, la evolucion patrimonial y
el flujo de efectivo por el afio terminado a esa fecha, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

El informe de cumplimiento tributario se emite por separado.

Quito, Marzo 17 del 2008

J. Patricio Lincango Consulauditores Cia Ltda
SC-RNAE-N° 316

atricio Lincango S.
Socio de Auditoria
FNCE-RN# 21867
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA
BALANCE DE SITUACION GENERAL: COMPARATIVO
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

2007 2006
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS (NOTA 3) 233.654,09 115.753,52
CLIENTES (NOTA 4) 1.401.822,28 1.510.560,09
OTRAS CUENTAS POR COBRAR (NOTA 5) 253.818,04 96.238,69
INVENTARIOS (NOTA 6) 782.867,12 741.069,26
GASTOS ANTICIPADOS 1.200,00 1.694,01
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.673.361,53 2.465.315,57
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO  (NOTA 8) 711.339,60 785.319,19
OTROS ACTIVOS (NOTA 7) 303.290,05 0,00
TOTAL ACTIVO 3.687.991,18 3.250.634,76
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
PROVEEDORES (NOTA 9) 391.042,16 159.033,34
OBLIGACIONES CON SOCIOS (NOTA 10) 1.197.233,76 1.382.528,46
PROVIS., IMPUESTOS, CONTRIB. (NOTA 11) 514.645,47 355.342,15
ACREEDORES VARIOS (NOTA 12) 100.532,58 273.600,00
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.203.453,97 2.170.503,95
TOTAL PASIVOS 2.203.453,97 2.170.503,85
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL (NOTA 13) 325.000,00 325.000,00
RESERVA LEGAL (NOTA 14) 75.457,13 52.141,15
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 500.000,00 0,00
RESERVA FACULTATIVA 1,80 1,80
RESERVA DE CAPITAL (NOTA 15) 80.604,93 80.604,93
UTILIDAD DEL EJERCICIO 503.473,35 622.382,93
TOTAL PATRIMONIO 1.484.537,21 1.080.130,81
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.687.991,18 3.250.634,76

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA
ESTADO DE RESULTADOS: COMPARATIVOS
DESDE EL 1ro DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

2007 2006
VENTAS NETAS 6.680.707,45 6.607.489,88
() COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS (2.412.345,82) (2.556.516,75)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 4.268.361,63 4.050.973,13
() GASTOS
ADMINISTRACION Y VENTAS (3.483.947,38) (3.323.753,30)
TOTAL GASTOS (3.483.947,38) (3.323.753,30)
UTILIDAD OPERACIONAL 784.414,25 727.219,83
OTROS EGRESOS / OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS (246,93) (1.870,01)
OTROS INGRESOS 18.172,73 6.865,39
UTILIDAD ANTES PARTIC.E IMPUESTOS 802.340,05 732.215.21
PARTICIPACION TRABAJADORES (120.351,01) (109.832,28)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 681.989,04 622.382,93
EESSSRSSSSSRSSSES
IMPUESTO A LA RENTA (178.515,69)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 503.473,35

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

CAPITAL SOCIAL
SALDO AL 31/12/06 325.000,00
SALDO TOTAL AL 31/12/07 325.000,00

RESERVA LEGAL

SALDO AL 31/12/06 52.141,15

ASIGNACION UTILIDADES 2006 23.315,98

SALDO TOTAL AL 31/12/07 75.457 13

RESERVA FACULTATIVA
SALDO AL 31/12/06 1,80
SALDO TOTAL AL 31/12/07 1,80

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

SALDO AL 31/12/06 0,00

RECURTSOS FRESCOS 500.000,00

SALDO TOTAL AL 31/12/07 500.000,00

RESERVA DE CAPITAL

SALDO AL 31/12/06 80.604,93

ABSORCION POR AJUSTES CONTABLES 0,00

SALDO TOTAL AL 31/12/07 80.604,83

UTILIDAD DEL EJERCICIO 503.473,35

TOTAL PATRIMONIO 1.484.537,21

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

FLUJO DE EFECTIVO DE OPERACIONES:

EFECTIVO RECIBIDO DE CLIENTES 6.789.445,26
EFECTIVO PAGADO A PROVEEDORES Y EMPLEADOS (5.585.898,67)
OTROS EGRESOS (246,93)
OTROS INGRESOS 18.172,73
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (157.579,35)
DISTRIBUCION Y PAGO UTILIDADES 2006 (708.899,23)
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES 354.746,88

FLUJO DE EFECTIVO DE INVERSIONES: .
INCREMENTO ACTIVOS FIJOS (88.958,24)
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES (88.958,24)

FLUJO DE EFECTIVO DE FINANCIAMIENTO:

AUMENTO DE CUENTAS POR COBRAR L.PLAZO (303.290,05)
DISMINUCION DE OBLIGACIONES SOCIOS POR PAGAR (185.204,70)
AUMENTO APORTES SOCIOS 500.000,00
PAGO DE IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES (159.303,32)
EFECTIVO PROVISTO POR FINANCIAMIENTO (147.888,07)
AUMENTO DE EFECTIVO ANO 2007 117.800,57
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 2007 1156.753,52
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 2007 233.654,09

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO UTILIZADO EN INVERSIONES

RESULTADO DEL EJERCICIO 802.340,05
(+) DEPRECIACIONES 133.206,73
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

AUMENTO CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 108.737,81
AUMENTO OTRAS CUENTAS POR COBRAR (157.579,35)
AUMENTO DE INVENTARIOS (41.797.86)
AUMENTO GASTOS ANTICIPADOS 494,01
AUMENTO PROVEEDORES 232.008,82
AUMENTO PROVISIONES, IMP. Y CONTRIBUC. 159.303,32
DISMINUCION ACREEDORES VARIOS (173.067 42)
PAGO Y DISTRIBUCION DE UTILIDADES 2006 (708.899,23)
EFECTIVO UTILIZADO EN OPERACIONES 354.746,88

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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LABORATORIOS RENE CHARDON DEL ECUADOR C LTDA

Notas a los estados financieros por el aio terminado al 31/diciembre/2006 y 2007, expresados en dolares de USA.
1-  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA.

La empresa esti constituida en la Republica del Ecuador desde enero de 1977 y su objeto
social principal consiste en la fabricacion y comercializaciéon de productos cosméticos v
farmacéuticos. Ademas esti facultada para la importacién y exportaciéon de toda clase de
mercaderias, materias primas y maquinarias de su rubro mercantil. Para el cumplimiento de
su objeto social, la empresa estd facultada para realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por las leyes ecuatorianas que sean necesarias para el mejor cumplimiento de su
objeto social.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, sin perjuicio de que sus actividades s¢ desarrollen en
otro(s) lugar(es) de la Repiblica. Podrd adquirir otros domicilios si decidiera abrir sucursales.

2.- PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES IMPORTANTES

A continuacion se resumen los mas importantes principios y/o practicas contables seguidas
por la empresa, en la preparacion de sus estados financieros en base a acumulacion, conforme
a las NEC y los principios contables de aceptacion general establecidos o autorizados por la
Superintendencia de Compaiiias.

Bases de Presentacion.- El balance general al 31 de diciembre de 2006 y 2007, fue preparado
de acuerdo con lo establecido en las disposiciones legales vigentes, a las NEC; los rubros que
conforman el estado de resultados estan preparados y presentados a sus costos historicos en
dolares, los cargos por depreciacion de la propiedad, planta y equipo; que se calcula en base
al valor actualizado de tales activos desde 01/abril/00.

a) INVENTARIOS

Los inventarios finales de materias primas, materiales, repuestos, accesorios,
productos en proceso y productos terminados se han determinado sobre la base de
valores promedios de fabricacién y adquisicion, utilizando el método promedio. El
costo de produccion y ventas se ha determinado sobre la base del método del
inventario permanente.

Las importaciones en transito se encuentran valoradas mediante identificaciones
especificas de cada partida, incluyendo costos segin facturas, mas los gastos
relacionados con las mismas.

b)  PROPIEDAD Y EQUIPO

La Propiedad y Equipo se encuentran registrados a su costo de adquisiciéon en USD
Dolares. La depreciacion es calculada sobre valores actualizados, siguiendo el
método de linea recta, en funcién de la vida util estimada de los respectivos activos,
que oscila entre 3 y 10 afios, de acuerdo al siguiente detalle:

Instalaciones industriales 10%
Muebles y enseres de oficina, herramientas 10%
Equipos de computacion desde el 2002 33%
Magquinaria y Equipo de laboratorio 10%
Vehiculos 20%

Como parte del examen efectuado, los auditores independientes revisaron en términos
generales la aplicacion de los cargos por depreciacion, en sus aspectos significativos.
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)

d)

€)

g)

MANTENIMIENTO, REPARACIONES Y MEJORAS

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se cargan a resultados del afio, los
costos por renovaciones y mejoras importantes se adicionan al activo fijo.

JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con las disposiciones del codigo de trabajo, se establece que los trabajadores y
empleados tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores siempre y cuando hayan
completado por lo menos 25 afios de trabajo continuo o ininterrumpido, la compaiiia al
31/diciembre/06, no tiene provisionado valor alguno por dicho concepto.

FONDO DE RESERVA

De conformidad con disposiciones legales vigentes la compafiia estd efectuando
aportaciones al IESS, institucién que ha asumido la responsabilidad de pagar al personal
los beneficios que establece el codigo de trabajo por concepto de fondos de reserva y
pensiones de jubilacion.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

De existir utilidades, la compafiia esta sujeta al impuesto sobre la renta en el 25% o
del 15% si capitaliza sus utilidades, después de la deduccion de la participacion a los
trabajadores.

PARTICIPACION DEL PERSONAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, de existir utilidades, la compaiiia
debe pagar a su personal la participacion del 15%, antes del impuesto sobre la renta.

3.- CAJA - BANCOS

En esta cuenta se han registrado los valores recibidos y depositados en las cuentas corrientes
de la compaiiia, cuyo saldo al cierre del presente ejercicio fueron de:

2006 2007

Cajas chicas 1,150.00 1,000.00
Cuentas corrientes en banco 114.603.52 232.654.09
Suman 115,753.52 233,654.09

4.- CUENTAS POR COBRAR: CLIENTES

En esta partida se incluyen valores adeudados a la compafiia por parte de los clientes, entre

los cuales se tienen:
2006 2007
Cheques Protestados 13,943.99 9,627.47
Varios Clientes 1°514.397.32 1°407.462.96
Subtotal clientes 1°528,341.31 1°117,090.43
Provision cuentas incobrables (. 17.781.22) ( 15.268.15)
Total General 1°510,560.09 1’401 8 8

La provisién para cuentas de dudoso cobro, representa el 1.16% (2006), 1.08% (2007) del
total de cuentas por cobrar clientes y su movimiento fue el siguiente:
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2006 2007
Saldo 12,963.04 17,781.22
Incremento (decremento) neto anual 4.818.18 (2,513.07)
Suman 17,781.22 15,268.15
5.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
En este rubro se incluyen las siguientes partidas:
2006 2007
Préstamos empleados y funcionarios 7,431.76 2,226.67
Depésitos en Garantia 7,802.13 5,962.13
Anticipos para compras e importaciones * 6,162.52 98,342.71
Impuesto renta anticipos 25,427.08 41,697.99
Impuesto renta anticipado, retenciones 36,333.63 61,865.15
Crédito tributario IVA por compras 9,225.57 29037.90
Otras cuentas por cobrar 3,856.00 1,906.38
Total 96,238.69 255,018.04
* Corresponde a anticipos efectuados para la compra de maquinaria y equipo para la

produccion por USD 82,165.55 (2007), y la diferencia corresponde a contratos para
provisién de bienes y servicios que se liquidan a inicios del siguiente afio.

6.- INVENTARIOS

Corresponde a:

2006 2007
Materia Prima 240,431.59 168.,403.87
Envases y etiquetas 306,725.34 331,185.83
Suministros y materiales 31,842.46 0.00
Productos Semiterminados 40.38 0.00
Producto Terminado 160,838.32 282,299.17
Importaciones en transito 1,191.17 978.25

Total 741,069.26 782,867.12

7.~ OTROS ACTIVOS

Corresponde a valores de pedidos de exportaciones enviados Lima-Pert, que de
acuerdo a la administracion de la empresa piensan ser recuperados a largo plazo y que
han sido registrados como inversiones en clientes del exterior.

8.- PROPIEDAD Y EQUIPO
La depreciacion cargada a resultados del presente periodo asciende a USD
142,812.53 de lo cual USD 78,771.11 (2006), fue cargada al costo y, por el afio

2007, USD 133,206.73 de lo cual USD 83,516.72, se debito en el costo de
produccion, de acuerdo a las tasas expresadas en la nota 2b.
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9.-

Este rubro se resume como sigue:

Terreno

Instalaciones industriales
aumentos
saldo

Equipos y programas computacién
aumentos
saldo

Mobiliario y equipo de oficina
aumentos
saldo

Magquinaria y equipo laboratorio
aumentos
saldo

Vehiculo
aumentos
saldo 31

SUBTOTAL
(-) depreciacion acumulada

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO NETO:

PROVEEDORES

31/dic/2006
0.00

39,197.84
4,900.16
44,098.00

232,420.05
11.569.42
243.989.46

75,661.41
_3.621.79
79,025.60

369,928.31
441.876.56
811,804.87

0,00
17.601.25
17,601.25

1°196,519.18
(411,199.99)

785,319.19

31/dic/2007

40,000.00

44,098.00
37.676.96
81,774.96

243,989.46

11.235.67
232,753.79

79,025.60

(6.943.64)
72,081.96

811,804.87

10.247.19
801,557.68

17,601.25

17.601.25
0.00

1°228,168.39
516,828.88

711,339.60

El siguiente es un detalle de las obligaciones con los proveedores de bienes y servicios:

FADESA-FAB. DE ENVASES S.A

QUIFATEX

QUIMATEC

Quimica Comercial Cia Ltda
SEINPACK

RESIMON S.A.

Inducarton

BIC Ecuador

Varios Proveedores Nacionales
PROENFAR

Estrella Burbano Rosario
CONTIFLEX S.A

Otros Proveedores del Exterior
METREX

Total
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2006 2007
6,066.16 15,483.10
26,047.76 42,073.71
0.00 8,475.18
5,968.70 17,324.39
14,052.57 45,984.71
8,883.70 0.00
7,857.48 8,251.93
3,644.13 7,944 86
29,012.46 127,879.13
15,557.00 0.00
0.00 30,840.23
13,286.31 0.00
28,657.07 72,543.06
0.00 14.241.86
159,033.34 391,042.16
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10.- PRESTAMOS Y DIVIDENDOS POR PAGAR A SOCIOS

Los socios aportaron con recursos frescos para el mejor desenvolvimiento de las actividades
de la empresa, cuyo saldo al cierre del ejercicio fue de USD 380,427.39 (2007), y, los valores
que corresponden a los propietarios de la compaiiia, por las utilidades de afios anteriores que
no han sido pagadas en su oportunidad suman USD 816,806.37 (2007). Ningin valor
devenga interés.

11-  PROVISIONES, IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES SOCIALES POR PAGAR

Este rubro se resume como sigue:

2006 2007
Beneficios Sociales anuales 33.655.03 24914 47
IESS por pagar 34,613.09 2806236
Fondos de Reserva 38,380.27 45.850.39
Provision gastos municipales, Supercias y Otros 14,171.30 25,793.30
15% Participacion trabajadores 0.00  120.351.00
25% impuesto a la renta cia 0.00  178,515.69
IVA por pagar en ventas 62,908.90 66,187.29
Retenciones en la fuente por pagar 61.781.28 24.970.97
Total 355,342.15 514,64547

12- ACREEDORES VARIOS

Se agrup6 lo que corresponde a obligaciones por la suscripcion de contratos bienes y
servicios, de entre los cuales se puede resumir en:

2006 2007
Asesoria Comercial Integral 0.00
Cuentas por pagar, por Servicios contratados 174,883.51 17,821.12
Otras cuentas por pagar 40,099.50 6,090.50
Anticipo de Clientes 35174717 17,980.95
Acreedores por servicios 23.442.22 58.640.01
Total 273,600.00 100.532.58

13.- CAPITAL SOCIAL

El capital social de la empresa es de USD 325,000.00 representado en 325,000
participaciones iguales y nominativas con un valor de USD 1.00 cada una.

14- RESERVA LEGAL

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, un minimo del 5% de las utilidades
anuales debe ser apropiado para una reserva legal hasta que el monto de ésta llegue por lo
menos al 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para la distribucion de
dividendos en efectivo a los socios, pudiendo capitalizarse en su totalidad.
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15- RESERVA DE CAPITAL

En esta cuenta se registraron los valores por correccion monetaria desde 1994 hasta 1999 y en
el gjercicio 2000, lo correspondiente a la aplicacién de laNEC 17.

16. NORMAS SOBRE LA PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR

Dando cumplimiento a lo dispuesto en la resoluciéon N° 04.Q.1.J.001 publicada en el R.O.
N° 289 del 10 de marzo del 2004, 1a empresa ha dado cumplimiento a las normas sobre
propiedad intelectual y derechos de autor en el desarrollo de sus diversas actividades.

17- REFORMAS A LEYES LABORALES

De acuerdo a la Ley Reformatoria al Codigo del Trabajo, mediante la cual se regula la
Actividad de Intermediacion Laboral y la de Tercerizacion de Servicios Complementarios;
a la fecha del presente informe y, de acuerdo a la Ley Reformatoria (registro oficial N° 198
del 30/enero/2006), del Codigo del Trabajo en cuanto al nimero de trabajadores
discapacitados, menciona que el empleador publico o privado, contratara al menos una
persona con discapacidad, en labores permanentes que se consideren apropiadas en
relacién con sus conocimientos, condicion fisica y aptitudes individuales, en el primer afio
de su vigencia, contado desde la publicacién en el registro oficial. En el segundo afio, la
contratacion sera del 1% del total de los trabajadores, en el tercer aiio el 2%, en el cuarto
afio el 3%, hasta llegar al quinto afio en donde sera del 4% del total de trabajadores, siendo
ese el porcentaje fijo que se aplicara en los sucesivos afios.

18- EVENTOS SUBSECUENTES

a) Mediante resolucién N° 06.Q.ICI-004 de la Superintendencia de Compaiiias del 4 de
septiembre del 2006, se dispone que las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF”, sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, para ¢l registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, desde el 1° de enero del 2009,

b) Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de preparacion del presente informe (17 de
marzo del 2008), no se han producido eventos o situaciones que en opinion de la
Administracion de la compaiiia pudieran tener efectos significativos sobre los estados
financieros.

19. - EVENTOS POSTERIORES
Con fecha 28 de diciembre/2007, la Asamblea Nacional Constituyente, aprobé reformas

fundamentales en el Coddigo Tributario y la Ley de Régimen Tributario Interno, la
denominada Ley de Equidad Tributaria, ésta sera aplicable para el afio 2008.

R. CHARDON, DAE 2007, 11 de 1I1




