MANOBANDA ALVAREZ CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

MANGBANDA ALVAREZ CIA, LTDA. fue constituida en la ciudad de Guayaquil -~ Ecuador,
mediante escritura piblica en el Cantén Guayaquil el 24 de Junio de 2008.

La actividad de MANOBANDA ALVAREZ CIA. LTDA,, es la compra y tenencia de acciones o
participacionies en compafifas subsidiarias dedicadas principalmente a la produccion y
exportacion de banano y cacao.

Durante los afios 2018 y 2017, Ja Compaiiia no ha desarrollado ninguna actividad ordinaria
relacionada con su objeto social y no ha tenido transacciones de ingresos y gastos; por lo tanto,
no ha sido requerido la presentacién del estado de resultados integral y de flujos de efectivo por
Ios afios terminados en los referidos afios.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de [a Gerencia de la
Compaiiia.

2. BASES DE PRESENTACION
2.1, Declaracion de cumplimiento

La Compatifa mantiene sus registros de contabilidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIE. La
Superintendencia de Compatiias Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros de acuerde con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en €] proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables,
tal como se explica en las polfticas contables incluidas mds adelante. El costo histérico estd
basado generaimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un active o el valor pagade para
transferir un pasive entre participantes de un mercade en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiifa
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasivo a la fecha de medicién, El valor
razonable a efectos de mediciéon y de revelacién en los estados financieros separados, se
determina scbre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales coma el valor neto
de realizacién de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos",




2.3

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en e nivel 1, 2 o3 con base en el grado de importancia de los insumes
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que opera la Compafifa. La moneda funcional
¥ de presentacién de la Fundacion es el délar de los Estados Unidos de América

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion:
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3.2

3.3.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es ignal o inferior a doce meses, contados desde [a fecha
sobre la que se informe en los estados financieros y como ne corriente, los mayores a ese
perfodo.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos finarcieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no colizan en un mercado active y en el momento inicial son registradas a su valor
razonable y posteriormente son medidas al costo amaortizado.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, méis los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultades, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medides en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepio
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se presentan como activos corrientes,

La Compaifiia clasifica sus activos financteros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cabrar (préstamos y cuentas por cobrar) y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administraci6n determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros ¢n el momento del reconocimiento inicial.




3.3 Activos financieros al valor vazonable con cambios en resultados

Son instrumentos financieros mantenidos para negociar o designades a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracidn de la Compaiifa.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los cambios
en su valor razonable se regisiran en resultados.

3.3.2. Activos financieros mantesnidos hastu su vencintienta

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaifa vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros sen medidoes inicialmente al valor razonable més los costos
de lransaccién. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva menos cualquier deteriora,

3.33. Cuentas por cabrar comercinles y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, menos cualqtier deterioro.

3.3.4. Actives financieros dispounibles para la venta

Son activos no derivados que se designan en esta categorfa o no se clasifican en
ninguna de ofras categorfas.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable més los costos de Ia transaccidn.
Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias o pérdidas que se originan
por efectos de la valoracion de las inversiones son registradas segin el caso, en las
cuentas de Ganancia o Pérdida en Valoracidn de las Acciones en el estado del
resuitado integral en concordancia con lo que establece la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”.

Los ingresos por intereses son caleulados utilizande el método del costo amortizado y
se reconocen en resultados del perfado.

3.3.5. Baja de un active financiero
La compatiia da de baja un ackivo financiero inicamente cuando expiren los derechos

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiere, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

3.4. Inversiones en subsidiarias




3.5.

Representan inversiones en compaiifas, en las cuales Manobanda Alvarez Cia. Ltda.,, ejerce
una influencia significativa y tiene un control individual o conjunto, mediante el poder para
participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas de la
Compaiiia en la que se invierte.

Normas contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las normativas que se describen a continuacion deben ser aplicadas de forma efectiva en el
afto actual.

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NITF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son
obligatorias en cuanto a su aplicacion a partir del 1 de enero de 2018 o posteriormente.

3.5.1. Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

La compafifa ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financiercs evaluar los cambios en las obligaciones derivadas
de las actividades de financiacidn, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo
como aquelios que no son en efectivo.

3.5.2. Normas que entraron en vigencia durante ¢l aiio en curso

Las siguientes normas estan vigentes por primera vez para pericdos que comiercen

2l 1 de enero de 2018;
Efectiva a partir de perfodos
NIIF Titulo gue inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NiIF15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)

3.5.3. Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

Las entidades deben revelar en sus estados financieros el posible impacto de las NIIF
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que atin no han entrado en vigencia,
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2018. El
efecto potencial de la aplicacién de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el
TASB luego del 31 de diciembre de 2018 pero antes de que los estados financieros
hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades
deben analizar el impacto segiin hechos y circunstancias especificos.

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (LASB), perc atn no son efectivas, las cuales se
indican a continuacion:

10




NIF Timlo

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
Ganancias

NIC 12 Medificaciones a la Normaiiva “Impuestos a las Ganancias”

NIC 23 Modificaciones a la Normativa “Costos por préstamos”

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) permite la aplicacién
anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

La Administracién de la Compatifa prevé que la adopcion de estas normas no tendra
un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros y
sus revelaciones.

INVERSIONES EN ACCIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2018, representa el valor de las inversiones en acciones en las compaiiias
subsidiarias que se indican a continuacién:

% de
Valor
Compaiiias subsidiarias Pais Actividad principal Parcticipacion [US ddlares)
Exp, E Imp. Manobal Feuador  Explotacion agricola 91% 1,992,331
Quevedo Aerofumigadora Aerofaq N
Cia Lida. Beuador  Aero fumigacion 999 781,955
Agromanobanda Hermanos 5.A. Ecuador  Exportacién de cacao 909 650,687
Servipaxa S.A. Ecuador  Venta de agroquimicos 99% 495,752
Delindecsa 5.4. Ecuador  Exportacién de banano 999 86,328
Comercializacién de
La Buena Suerte S.A. Ecuador productos agricolas 99% 792
Arrendamiento de bienes
Grupcarsa S.A. Ecuador inmuobles 99% 792
Educiencias S.A. Ecuador  Educacién primaria 99% 792
Mirka S.A. Feuador Arrendamiento de bienes 792
inmuebles 99%
Comercializacidn de
Jeanpau S.A. Ecuador productos agricolas 94% 732
4.011,023

En el afto 2017, MANOBANDA ALVAREZ CIA. LTDA, realizé un andlisis y evaluacién de los
valores establecidos como inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias, cuyo salde al 31
de diciembre de 2016 era de Ui5$12,002,869. Este analisis permitié determinar que la cuenta
inversiones en acciones tenia una sobrevaloracion de US$7,991,846, la cual fue ajustada en el
aflo 2017 contra la cuenta superdvit por valoracion de inversiones en acciones, nota 5. El ajuste
realizado permitié que el valor de las inversiones en acciones en Compatifas Subsidiarias de
MANOBANDA ALVAREZ CIA. LTDA. sean registradas al costo, en concordancia con lo
requerido por la NIC 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados” y la Norma
Internacional de Informacién Financiera No, 10 - “Estados Financieros Consolidados”.

La Norma Internacional de Contabilidad No.27 “Estados financieros consoltidados y separadas”
y la Norma Internacional de Informacidn Financiera No. 10 - “Estados Financieros
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Consolidados” determinan que Ia Compafifa que posea inversiones en Comparifas Subsidiarias
con participacion accionaria mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados.

MANOBANDA ALVAREZ CfA. LTDA. tiene prevista la consolidacién de sus estados
financieros con Exp. E Imp. Manobal, Agro Manobanda Hermanos S.A. (AGROMABAN),
Quevedo Aerofumigadora Aerofaq Cia Ltda., Delindecsa $.A., Servipaxa 5.A., La Buena Suerte
S.A., Grupcarsa 5.A,, Educiencias S.A., Jeanpau S.A. y Mirka 5.A,, Ia cual considera que tendra
una relevancia significativa que afectard materialmente a sus estados financieros individuales.

5. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el patrimonio de la Compaiifa es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(En U.5. délares)

Capital social 400 400
Resultados acumulados 4,015,703 4,011,023
Total . 4,016,103 4,011,423

Capital Sociaf. — Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiifa se encuentra
constituido por 400 acciones con un valor nominal unitario de US$1; estas acciones se
encuentran totalmente suscritas y pagadas. La composicién accionaria dei capital social es como

sigue:

Accionistas N° de Acciones Pa rt'iuf—idfci on
Manobal Alvarez Herlinda Elvira 23 7%
Manobal Alvarez Hilda Ysabel 28 7%
Manobal Alvarez Jorge Enrique 28 7%
Manobal Alvarez Mariana Alexandra 28 7%
Manobal Alvarez Mariela Gecrgelina 28 7%
Manobal Alvarez Mariuxi Isabel 28 7%
Manobal Alvarez Sixto Valeriano 28 7%
Manobal Cedefio Sixto Jorge 204 _51%
Total 400 100%

Resuitados Acumulados.— Al 31 de diciembre de 2018, representa lo siguiente:

{En US dolares)
Efectos de la valoracién de im{ersiones en acciones que tiene
MANOBANDA ALVAREZ CIA, LTDA. En sus compafiias 4,011,023
subsidiarias
Ajuste de aflos anteriores 8,059
Perdida del ejercicio (3,379)
Total _4,015.703

6. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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De acuerdo con las NIIF los estados financieros de una entidad que posee subsidiaria (entidad
a la que controla} se preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea
porque la legislacidn del pais de fa entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controladora, los que se
denominan estados financieros separados.

En cumplimiente de las NIIF, la Compariia, también prepara estados financieros consolidados
con Exp. E Imp. Manobal, Agro Manobanda Hermanos 5.A. (AGROMABAN), Quevedo
Aerofumigadora Aerofaq Cia Lida., Delindecsa S.A., Servipaxa S.A., La Buena Suerte 5.A.,
Grupcarsa S.A., Educiencias S.A., Jeanpau 5.A. y Mirka 5.A., empresas que se controlan, pues
posee entre el 91% y 99% de sus acciones y sobre cual mantiene el poder de gobernar sus
politicas operativas y financieras, los que se presentan en otro informe.

Los estados financieros separados de Manobanda Alvarez Cia. Ltda., Exp. E Imp. Manobal,
Agro Manobanda Hermanos S.A. (AGROMABAN]), Quevedo Aerofumigadora Aerofaq Cia
Lida., Delindecsa S.A., Servipaxa S.A., La Buena Suerte S.A,, Grupcarsa 5.A., Educiencias 5.A.,
Jeanpau S.A. y Mirka 5.A. son requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo
tanto, estos estados financieros sepatados reflejan la actividad individual de Manobanda
Alvarez Cfa, Ltda, Sin incluir los efectos de Ia conselidacion de estos con los de las compafiia
subsidiarias.

7. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Compromisos:

Al 31 de diciembre de 2018, la compafiia no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que Ia afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

Contingencings:

Al 31 de diciembre de 2018, a criterio de la Administracién de la Compaiifa, no mantiene
vigentes demandas laborales o de otras fndoles significativas guie deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente o que requieran su revelacién.

8. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de los estados financieros separados (28
de marzo de 201%) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

9. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 serdn
aprobados por la administracién de Ia Compaiifa y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinidn de la administracién de la Compafifa, los Estados Financieros serdn
aprobados per el directorio v accionistas sin modificaciones.
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