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I N F O R M E D E L O S A U D I T O R E S I N D E P E N D I E N T E S 

A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 
T E O C A C S . A . 

G u a y a q u i l , 1 1 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

Opinión 

1 . H e m o s a u d i t a d o l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e T E O C A C S , A . S . A . , q u e c o m p r e n d e n e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l o s c o r r e s p o n d i e n t e s e s t a d o s d e r e s u l t a d o s 
i n t e g r a l e s , d e c a m b i o s e n e l p a t r i m o n i o y d e f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a , así 
c o m o u n r e s u m e n d e l a s políticas c o n t a b l e s s i g n i f i c a t i v a s y o t r a s N o t a s e x p l i c a t i v a s . 

2 . E n n u e s t r a opinión, e x c e p t o p o r l o s p o s i b l e s a j u s t e s , r e c l a s i f i c a c i o n e s y / o d i v u l g a c i o n e s a d i c i o n a l e s s i 
l o s h u b i e r e d e l a s u n t o d e s c r i t o e n e l párrafo 4 l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s , p r e s e n t a n 
r a z o n a b l e m e n t e , e n t o d o s l o s a s p e c t o s I m p o r t a n t e s , l a situación f i n a n c i e r a d e T E O C A C S . A . S . A . 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , así c o m o d e s u s r e s u l t a d o s y s u s f l u j o s d e e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o 
e n e s a f e c h a d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e m a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) . 

F u n d a m e n t o s d e l a Opinión 

3 . E x c e p t o p o r e l e f e c t o d e l a s u n t o a n t e s i n d i c a d o e n e l pámafo 4 , n u e s t r a auditoría f u e e f e c t u a d a d e 
a c u e r d o c o n N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Auditor ía. N u e s t r a s r e s p o n s a b i l i d a d e s d e a c u e r d o c o n 
d i c h a s N o r m a s s e d e s c r i b e n más a d e l a n t e e n l a sección R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación 
c o n l a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e n u e s t r o i n f o r m e . S o m o s i n d e p e n d i e n t e s d e l a 
Compañía T E O C A C S . A . S . A . d e c o n f o r m i d a d c o n l o s r e q u e r i m i e n t o s d e ética q u e s o n a p l i c a b l e s a 
n u e s t r a auditoría d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n E c u a d o r y h e m o s c u m p l i d o l a s demás 
r e s p o n s a b i l i d a d e s d e ética d e c o n f o r m i d a d c o n e s o s r e q u e r i m i e n t o s . C o n s i d e r a m o s q u e l a 
e v i d e n c i a d e auditoría q u e h e m o s o b t e n i d o p r o p o r c i o n a u n a b a s e s u f i c i e n t e y a p r o p i a d a p a r a 
e x p r e s a r n u e s t r a opinión d e auditoría 

F u n d a m e n t o s p a r a l a expresión d e u n a opinión c o n s a i v e d a d e s (continuación) 

4 . A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , e x i s t e n c u e n t a s p o r c o b r a r p o r u n v a l o r d e U S $ 8 4 . 0 9 2 , q u e s e 
p r e s e n t a n e n e l r u b r o d e o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r p a r a l a s c u a l e s n o e x i s t e documentación s o p o r t e 
q u e n o s p e r m i t a s a t i s f a c e r n o s d e l a r a z o n a b i l i d a d d e d i c h o s s a l d o s . 

R e s p o n s a b i l i d a d d e l a Administración d e l a Compañía e n relación c o n l o s e s t a d o s 

f i n a n c i e r o s 

5 . L a Administración d e T E O C A C S . A . S . A . e s r e s p o n s a b l e d e l a preparación y presentación 
r a z o n a b l e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s d e c o n f o r m i d a d c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e 
información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F ) y d e l c o n t r o l i n t e r n o n e c e s a r i o 
p a r a p e r m i t i r l a preparación d e e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e estén l i b r e s d e d i s t o r s i o n e s s i g n i f i c a t i v a s , 
d e b i d o a f r a u d e o e r r o r . E n l a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , l a Administración e s 
r e s p o n s a b l e d e l a evaluación d e l a c a p a c i d a d d e l a Compañía d e c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n 
m a r c h a , r e v e l a n d o según c o r r e s p o n d a , 

D i r . : D r . E m i l i o R o m e r o y A v . Benjamín Carrión E d i f i c i o C i t y O f f i c e 1er P i s o O f i c i n a 1 1 2 

w w w . c r s o l u c i o n e s . n e t 

T e l f s . : 0 4 2 9 5 9 5 4 4 - 0 4 2 9 5 9 3 7 0 * C a s i l l a : 0 9 - 0 3 - 3 0 1 7 1 

G u a y a q u i l - E c u a d o r 



A l o s señores a c c i o n i s t a s d e 
T E O C A C S . A . 

G u a y a q u i l , 1 1 d e a b r i l d e l 2 0 1 8 

L o s a s u n t o s r e l a c i o n a d o s c o n ¡a e m p r e s a e n f u n c i o n a m i e n t o y u t i l i z a n d o e l p r i n c i p i o c o n t a b l e d e 
e m p r e s a e n m a r c t i a , e x c e p t o s i l a Administración t i e n e l a intención d e l i q u i d a r l a Compañía o d e 
c e s a r s u s o p e r a c i o n e s , o b i e n n o e x i s t a o t r a a l t e r n a t i v a r e a l i s t a . L o s r e s p o n s a b l e s d e l a Dirección 
d e l a Compañ ía T E O C A C S . A . S A s o n r e s p o n s a b l e s d e l a supervisión d e l p r o c e s o d e información 
f i n a n c i e r a d e l a Compañía . 

R e s p o n s a b i l i d a d e s d e l a u d i t o r e n relación c o n l a a u d i t o r i a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

7. N u e s t r o s o b j e t i v o s s o n o b t e n e r u n a s e g u r i d a d r a z o n a b l e d e q u e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n s u 
c o n j u n t o están l i b r e s d e incorrección m a t e r i a l d e b i d o a f r a u d e o e r r o r y e m i t i r u n i n f o r m e d e 
auditoría q u e c o n t i e n e n u e s t r a opinión. L a s e g u r i d a d r a z o n a b l e e s u n a l t o g r a d o d e s e g u r i d a d , p e r o 
n o g a r a n t i z a q u e u n a auditoría r e a l i z a d a d e a c u e r d o c o n N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e auditoría ( N I A ) 
s i e m p r e d e t e c t e u n a incorrección m a t e r i a l c u a n d o e x i s t e . L a s i n c o r r e c c i o n e s p u e d e n d e b e r s e a 
f r a u d e o e r r o r y s e c o n s i d e r a n m a t e r i a l e s , s i i n d i v i d u a l m e n t e o d e f o r m a a g r e g a d a , p u e d e p r e v e r s e 
r a z o n a b l e m e n t e q u e i n f l u y a n e n l a s d e c i s i o n e s económicas q u e l o s u s u a r i o s t o m a n basándose e n 
l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

I n f o r m e s o b r e o t r o s r e q u e r i m i e n t o s l e g a l e s y r e g l a m e n t a r i o s 

8 . D e a c u e r d o c o n e l artículo N o 1 0 2 d e l a L e y Orgánica d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o y e l a r t i c u l o N o 
2 7 9 d e s u R e g l a m e n t o d e aplicación y c o n b a s e a l a Resolución Número N A C - D G E R C G C 1 5 -
0 0 0 0 3 2 1 8 ( N o r m a s elaboración d e I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o t r i b u t a r i o y a n e x o s ) e m i t i d a e l 7 d e j u l i o 
d e l 2 0 1 6 p o r e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e m a s S R I , e l a u d i t o r e x t e r n o d e b e e m i t i r u n I n f o r m e s o b r e e l 
c u m p l i m i e n t o p o r p a r t e d e T E O C A C S . A . S . A . d e c i e r t a s o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s p o r e l año a 
t e r m i n a r e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y s o b r e l a información s u p l e m e n t a r i a q u e r e q u i e r e n l a s 
a u t o r i d a d e s t r i b u t a r i a s y q u e d e b e s e r p r e p a r a d o p o r l a Compañía c o n e l f o r m a t o q u e p a r a d i c t i o 
propósito i n f o r m a e t S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y q u e d e b e s e r a d j u n t a d o a l r e f e r i d o i n f o r m e s o b r e 
c u m p l i m i e n t o d e o b l i g a c i o n e s t r i b u t a r i a s , c o n j u n t a m e n t e c o n e l f o r m u l a r i o d e n o m i n a d o S i s t e m a d e 
D i f e r e n c i a s d e I n f o r m e s d e C u m p l i m i e n t o T r i b u t a r i o , e l c u a l s u r g e d e l a compilación d e c i e r t o s d a t o s 
p r e p a r a d o s p o r l a Compañía , L a f e c t i a d e presentación d e d i c h o i n f o r m e e s h a s t a e l 3 1 d e j u l i o d e l 
s i g u i e n t e e j e r c i c i o fiscal a l q u e c o r r e s p o n d a l a información. D i c h o I n f o r m e d e c u m p l i m i e n t o d e 



T E O C A C S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

N o t a s d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

A c t i v o s 2017 2 0 1 6 

A c t i v o s c o r r i e n t e s 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 5 1 . 2 7 0 1 . 1 1 3 

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 1 , 0 0 0 7 5 . 0 0 0 

C u e n t a s p o r c o b r a r C l i e n t e s 6 4 9 . 5 8 9 7 3 . 3 3 3 

C u e n t a s p o r c o b r a r r e l a c i o n a d a s 1 1 6 9 . 2 1 6 1 , 2 8 8 . 1 2 3 

I m p u e s t o s p o r r e c u p e r a r 7 2 0 4 . 2 0 2 1 5 8 . 1 7 3 
O t r o s D e u d o r e s 1 2 2 . 6 3 8 2 0 . 4 1 3 

A c t i v o Biológico 1 0 5 1 1 . 0 8 8 3 7 0 . 8 5 7 
I n v e n t a r i o s 8 3 4 . 5 4 5 3 0 . 3 4 0 

T o t a l a c t i v o s c o r r i e n t e s 9 9 3 . 5 4 8 2 . 0 1 7 . 3 5 2 

A c t i v o s n o c o r r i e n t e s 
P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 9 2 . 3 8 9 . 8 3 2 2 . 1 3 1 . 5 3 0 
O t r o s D e u d o r e s 4 8 . 7 9 6 -

A c t i v o Biológico 1 0 3 8 5 . 6 5 8 4 5 8 . 5 2 2 

R e l a c i o n a d a s p o r c o b r a r a l a r g o p l a z o 1 1 4 , 3 9 4 . 7 7 0 5 . 1 3 3 . 8 3 9 

T o t a l a c t i v o s n o c o r r i e n t e s 7 . 2 1 9 . 0 5 7 7 . 7 2 3 . 8 9 1 

T o t a l a c t i v o s 8 . 2 1 2 . 6 0 5 9 . 7 4 1 . 2 4 3 

( 1 ) Véase N o t a 2 5 . 
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T E O C A C S . A . 
E S T A D O D E S I T U A C I O N F I N A N C I E R A 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
{ E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

P a s i v o s 

N o t a s 

A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

P a s i v o s c o r r i e n t e s 

S o b r e g i r o c o n t a b l e 1 2 2 7 2 , 5 4 1 2 9 9 , 7 9 6 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 2 - 2 3 1 , 3 3 4 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P r o v e e d o r e s 1 3 7 3 6 . 7 1 1 3 9 0 . 7 2 9 

R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r ( P r o v e e d o r e s ) 1 1 2 3 , 6 3 5 2 4 3 . 2 4 4 

I m p u e s t o s y r e t e n c i o n e s p o r p a g a r 5 . 1 7 0 2 . 4 5 3 

I m p u e s t o a l a R e n t a 1 5 8 1 7 6 2 9 

P a s i v o s A c u m u l a d o s 1 4 1 8 9 , 3 3 0 2 2 1 . 8 3 8 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r 5 5 0 . 0 6 4 5 8 5 . 6 4 0 

T o t a l p a s i v o s c o r r i e n t e s 1 . 7 7 8 . 2 6 7 1 , 9 7 5 , 6 6 3 

P a s i v o s n o c o r r i e n t e s 

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s 1 2 5 . 4 2 1 . 0 0 0 5 , 4 2 1 , 0 0 0 

R e l a c i o n a d a s p o r p a g a r 1 1 - 1 , 3 4 0 . 5 3 6 

Jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o 1 6 8 7 . 0 9 3 8 3 , 1 7 7 

T o t a l p a s i v o s n o c o r r i e n t e s 5 . 5 0 8 . 0 9 3 6 , 8 4 4 . 7 1 3 

T o t a l p a s i v o s 7 . 2 8 6 . 3 6 0 8 . 8 2 0 . 3 7 6 

P a t r i m o n i o , n e t o 9 2 6 , 2 4 5 9 2 0 , 8 6 7 

T o t a l p a s i v o s y p a t r i m o n i o 8 . 2 1 2 . 6 0 5 9 . 7 4 1 , 2 4 3 
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T E O C A C S . A . 
E S T A D O D E R E S U L T A D O S I N T E G R A L E S 
A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

N o t a s 2 0 1 7 2 0 1 6 

I n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s 1 8 2 , 6 8 0 . 8 7 0 2 . 9 1 3 . 6 2 6 
C o s t o d e v e n t a s 1 9 ( 1 , 8 6 6 , 7 9 2 ) ( 1 . 9 4 6 . 9 5 9 ) 

U t i l i d a d b r u t a 8 1 4 . 0 7 9 9 6 6 . 6 6 7 

G a s t o s : 
Administración y d e V e n t a s 2 0 ( 2 8 8 . 2 9 5 ) ( 3 5 6 . 7 2 0 ) 

F i n a n c i e r o s 2 1 ( 5 0 4 . 1 8 9 ) ( 5 3 2 . 0 2 4 ) 

( 7 9 2 . 4 8 4 ) ( 8 8 8 . 7 4 4 ) 

U t i l i d a d O p e r a c l o n a i 2 1 , 5 9 5 7 7 . 9 2 3 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 1 8 . 4 1 9 2 0 0 . 8 3 6 

U t i l i d a d a n t e s d e l I m p u e s t o a l a R e n t a 4 0 . 0 1 4 2 7 8 . 7 5 9 

I m p u e s t o a l a r e n t a 1 5 ( 3 4 . 9 1 1 ) ( 3 9 . 4 1 1 ) 

U t i l i d a d n e t a y r e s u l t a d o i n t e g r a l d e l año 5 . 1 0 4 2 3 9 , 3 4 8 

( 1 ) Véase N o t a 2 5 . 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

G r r A n d r é s C a b r e r a Muñoz 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . N e w t o n Pónce S a l v a t i e r r a 
C o n t a o b r G e n e r a l 
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T E O C A C S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e A i 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 
2 0 1 7 2(11 § 

F l u j o d e e f e c t i v o d e t a s a c t i v i d a d e s o p e r a c i o n a l e s : 
E f e c t i v o R e c i b i d o d e C l i e n t e s 4 . 5 8 6 . 2 3 6 2 . 6 4 7 . 3 4 7 

E f e c t i v o p a g a d o a p r o v e e d o r e s y e m p l e a d o s ( 2 . 4 0 0 . 5 3 9 ) ( 2 , 5 2 7 . 7 1 3 ) 

O t r o s i n g r e s o s , n e t o 3 2 . 2 5 0 1 2 6 . 7 5 4 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 
2 . 2 1 7 . 9 4 7 2 4 6 . 3 8 8 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 
2 . 2 1 7 . 9 4 7 2 4 6 . 3 8 8 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión: 
Adquisición d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , n e t o 9 ( 3 9 9 . 3 2 9 ) ( 4 6 . 4 4 4 ) 

Adquisición d e I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s ( 7 5 . 0 0 0 ) 

E f e c t i v o n e t o u t i l i z a d o e n l a s a c t i v i d a d e s d e Inversión 
( 3 9 9 . 3 2 9 ) ( 1 2 1 . 4 4 4 ) 

F l u j o d e e f e c t i v o d e l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o : 
A u m e n t o e n o b l i g a c i o n e s f i n a n c i e r a s ( 2 5 8 . 5 8 9 ) 5 . 5 9 9 . 5 2 4 

(Disminución) e n préstamos c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s ( 1 . 5 5 9 . 8 7 2 ) ( 5 , 7 2 4 . 3 5 5 / 

O t r a s e n t r a d a s o s a l i d a s d e e f e c t i v o -

E f e c t i v o n e t o ( u t i i i z a d o ) p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e f i n a n c i a m i e n t o 
( 1 . 8 1 8 , 4 6 2 ) ( 1 2 4 . 8 3 1 ) 

A u m e n t o n e t a d e e f e c t i v o 1 5 7 1 1 3 

E f e c t i v o y e q u i v a i e n t e d e e f e c t i v a a l i n i c i o d e i año 1 . 1 1 3 1 . 0 0 0 

E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o a i f i n a l d e l año 5 1 , 2 7 0 1 . 1 1 3 

P A S A N . . . 
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T E O C A C S . A . 
E S T A D O D E F L U J O S D E E F E C T I V O 
A Ñ O T E R M I N A D O E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o s e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

V I E N E N . . . 

Conciliación D e l a Utiíidad n e t a c o n e ! e f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r 
l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

U t i l i d a d N e t a 

P a r t i d a s d e conciliación e n t r e l a U t i l i d a d n e t a c o n e l e f e c t i v o 

n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

Depreciación 

R e s e r v a p a r a Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 

Participación t r a b a j a d o r e s 1 5 % 

I m p u e s t o a l a r e n t a 

O t r o s a j u s t e s m e n o r e s 

T o t a l d e p a r t i d a s C o n c i l i a t o r i a s 

C a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s : 

C u e n t a s p o r C o b r a r 

O t r o s a c t i v o s 

C u e n t a s p o r p a g a r 

P a s i v o s a c u m u l a d o s 

T o t a l c a m b i o s e n a c t i v o s y p a s i v o s 

E f e c t i v o n e t o p r o v i s t o p o r l a s a c t i v i d a d e s d e operación 

1 6 

A i 3 1 d e A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2 0 1 7 2 0 1 6 

5 . 1 0 4 2 3 9 . 3 4 8 

1 4 1 . 0 2 7 2 4 2 . 8 3 7 

2 0 . 2 6 1 4 . 0 4 3 

7 . 0 2 2 1 6 . 7 4 4 

8 1 7 6 2 9 

1 5 3 . 7 3 1 ( 1 0 4 . 1 9 5 ) 

3 2 7 . 9 6 2 3 9 9 . 4 0 6 

1 . 9 0 5 . 3 6 6 ( 1 6 1 . 9 2 6 ) 

2 2 9 . 8 3 6 ( 2 9 5 . 4 4 1 ) 

( 1 9 3 . 2 6 2 ) 3 4 3 . 7 6 5 

( 5 1 . 9 5 5 ) ( 3 9 . 4 1 6 ) 

1 . 8 8 9 . 9 8 5 ( 1 5 3 . 0 1 8 ) 

2 . 2 1 7 . 9 4 7 2 4 6 . 3 8 8 

L a s n o t a s a d j u n t a s s o n p a r t e i n t e g r a n t e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s 

O’ 

S r . Andrés C a b r e r a Muñoz 
G e r e n t e G e n e r a l 

I n g . N e w t o t y P o n o e S a l v a t i e r r a 
C o n t a d o r G e n e r a l 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E O E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

1 . I N F O R M A C I O N G E N E R A L 

T E O C A C S . A . f u e c o n s t i t u i d a e n a b r i l 1 8 d e l 2 0 0 8 , m e d i a n t e e s c r i t u r a pública e n l a c i u d a d d e G u a y a q u i l 
- E c u a d o r e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o d e l a P r o p i e d a d d e l cantón D u r a n e l 3 d e j u l i o d e l 2 0 0 8 , T i e n e c o m o 
a c t i v i d a d p r i n c i p a l l a producción y v e n t a d e b a n a n o . 

L a compañía d e s a r r o l l a s u s a c t i v i d a d e s e n e l cantón D u r a n , p r o v i n c i a d e l G u a y a s , u b i c a d o e n Vía Durán 
B o l i c h e K m 4 , 5 . 

Situación d e l País: 

D u r a n t e e l 2 0 1 7 l a situación económica d e l p a i s h a p r e s e n t a d o l e v e s i n d i c i o s d e recuperación, s i n 
e m b a r g o , l o s p r e c i o s d e exportación d e l petróleo, p r i n c i p a l f u e n t e d e i n g r e s o s d e l P r e s u p u e s t o G e n e r a l 
d e l E s t a d o , n o h a n r e c u p e r a d o n i v e l e s d e años a n t e r i o r e s , l o c u a l c o n t i n u a a f e c t a n d o l a l i q u i d e z d e 
c i e r t o s s e c t o r e s d e l a economía d e l p a i s . 

L a s a u t o r i d a d e s continúan e n f r e n t a n d o e s t a situación y h a n i m p l e m e n t a d o v a r i a s m e d i d a s económicas, 
e n t r e l a s c u a l e s t e n e m o s : priorización d e l a s i n v e r s i o n e s i n c r e m e n t o d e l a inversión e x t r a n j e r a a través 
d e a l i a n z a s público-privadas c o n b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s , f i n a n c i a m i e n t o d e l déficit f i s c a l m e d i a n t e l a 
emisión d e b o n o s d e l E s t a d o , obtención d e f i n a n c i a m i e n t o a través d e o r g a n i s m o s i n t e m a c i o n a l e s y 
g o b i e r n o s e x t r a n j e r o s ( c h i n a ) , i n c r e m e n t o e n c i e r t o s t r i b u t o s , e n t r e o t r a s m e d i d a s . S i b i e n e l e s q u e m a d e 
S a l v a g u a r d i a s , q u e s e Implementó p a r a r e s t r i n g i r l a s i m p o r t a c i o n e s y m e j o r a r l a b a l a n z a c o m e r c i a l , s e 
desmontó e n J u n i o d e l 2 0 1 7 , a p a r t i r d e N o v i e m b r e d e e s t e año s e implementó u n e s q u e m a d e t a s a s 
a r a n c e l a r i a s p a r a c i e r t o s p r o d u c t o s e n función d e l o s p e s o s d e l o s p r o d u c t o s i m p o r t a d o s . 

L a administración d e l a compañía c o n s i d e r a q u e l a s s i t u a c i o n e s a n t e s i n d i c a d a s h a n o r i g i n a d o e f e c t o s 
e n l a s o p e r a c i o n e s d e l a Compañía t a l e s c o m o : reducción d e v o l u m e n d e v e n t a s domésticas, m a y o r 
g a s t o p o r i m p u e s t o s a d i c i o n a l e s y e l i n c r e m e n t o e n c o s t o s d e energía. 

2 . R E S U M E N D E L A S P R I N C I P A L E S P O L I T I C A S C O N T A B L E S -

A continuación, s e d e s c r i b e n l a s p r i n c i p a l e s políticas c o n t a b l e s a d o p t a d a s e n l a preparación d e e s t o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s . T a l c o m o l o r e q u i e r e n l a s N o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a 
Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N I I F p a r a P Y M E S ) , e s t a s políticas h a n s i d o diseñadas e n función a 
l a N I I F v i g e n t e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e e n t o d o s l o s e j e r c i c i o s 
p r e s e n t a d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

2 . 1 B a s e s p a r a l a Preparación d e l o s E s t a d o s F i n a n c i e r o s 

L o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 están 
p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n l a N o r m a I n t e r n a c i o n a l d e Información F i n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l 
C o n s e j o d e N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ( l A S B ) , l a s q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r , y 
r e p r e s e n t a n l a adopción i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a r e f e r i d a n o r m a i n t e r n a c i o n a l a p l i c a d a s 
d e m a n e r a u n i f o r m e e n l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n 
s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o c o n e l p r i n c i p i o d e l c o s t o histórico. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , h a n s i d o p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 
c o n l a s N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e información F i n a n c i e r a ( N I I F ) e m i t i d a s p o r e l l A S B ( C o n s e j o d e 
N o r m a s I n t e r n a c i o n a l e s d e C o n t a b i l i d a d ) q u e h a n s i d o a d o p t a d a s e n E c u a d o r y r e p r e s e n t a n l a adopción 
i n t e g r a l , explícita y s i n r e s e r v a s d e l a s r e f e r i d a s n o r m a s i n t e r n a c i o n a l e s y a p l i c a d a s d e m a n e r a u n i f o r m e 
a l o s e j e r c i c i o s q u e s e p r e s e n t a n . 

L a información c o n t e n i d a e n e s t o s e s t a d o s financieros e s r e s p o n s a b i l i d a d d e l a G e r e n c i a d e l a 
Compañía, l a q u e e x p r e s a m e n t e c o n f i r m a q u e e n s u preparación s e h a a p l i c a d o t o d o s l o s p r i n c i p i o s y 
c r i t e r i o s c o n t e m p l a d o s e n l a s N I I F e m i t i d a s p o r e l l A S B . A l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s , s e h a n p u b l i c a d o e n m i e n d a s , m e j o r a s e i n t e r p r e t a c i o n e s a l a s n o r m a s e x i s t e n t e s . E l l A S B 
c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i o s y u r g e n t e s , l o s s i g u i e n t e s p r o y e c t o s a p r o b a d o s , d e aplicación o b l i g a t o r i a a 
p a r t i r d e l a s f e c h a s i n d i c a d a s a continuación: 

Aplicación o b l i g a t o r i a p a r a 
e j e r c i c i o s i n i c i a d o s a p a r t i r 

N o r m a d e ; 

N I C 2 8 M e j o r a s r e l a c i o n a d a s c o n l a medición d e u n a a s o c i a d a o u n a e m p r e s a c o n j u n t a a 
s u v a l o r . 

N I C 4 0 E n m i e n d a s q u e c l a s i f i c a n a s p e c t o s r e f e r e n t e s a l a s t r a n s f e r e n c i a s d e 
p r o p i e d a d e s d e inversión y q u e l a s m i s m a s d e b e n r e a l i z a r s e c u a n d o h a y a u n 
c a m b i o d e m o s t r a b l e e n e l u s o d e l a c t i v o . 

N I I F 1 E n m i e n d a s r e l a c i o n a d a s a l a eliminación d e l a s e x e n c i o n e s a c o r t o p l a z o p a r a l o s 
a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z c o n r e s p e c t o a l a N I I F 7 , l a NíC 19 y N I I F 1 0 

N I I F 2 E n m i e n d a s q u e a c l a r a n cómo c o n t a b i l i z a r d e t e r m i n a d o s t i p o s d e o p e r a c i o n e s d e 
p a g o s b a s a d o s e n a c c i o n e s . 

N I I F 4 E n m i e n d a s a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e S e g u r o s ' - Aplicación d e l o s i n s t r u m e n t o s 
f i n a n c i e r o s " N I I F 9 " c o n l a N I I F 4 . 

N I I F 9 R e c o n o c i m i e n t o y medición d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . 

N I I F 15 R e q u e r i m i e n t o s p a r a r e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s q u e a p l i c a n a t o d o s i o s 
c o n t r a t o s c o n c l i e n t e s . 

C I N I I F 2 2 Aclaración s o b r e t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a c o n r e c u r s o s r e c i b i d o s p o r 
a d e l a n t a d o . 

N I C 2 8 Aclaración s o b r e e l r e g i s t r o a l a r g o p l a z o d e u n a inversión q u e n o está a p l i c a n d o 
e l v a l o r p a t r i m o n i a l p r o p o r c i o n a l . 

C I N I I F 2 3 I n c e r t i d u m b r e s e n e l t r a t a m i e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 
N I I F 16 N u e v o e n f o q u e p a r a q u e e l a r r e n d a t a r i o d e b a r e c o n o c e r l o s a c t i v o s y p a s i v o s 

o r i g i n a d o s e n u n c o n t r a t o d e a r r e n d a m i e n t o . E s t a n o r m a r e e m p l a z a a l a N I C 1 7 
N I I F 9 E n m i e n d a a i a N I I F 9 r e l a c i o n a d a c o n l a s c o m p e n s a c i o n e s n e g a t i v a s d e c i e r t a s 

c o n d i c i o n e s d e p a g o s a d e l a n t a d o s . 
N I I F 17 N o r m a q u e reemplazará a l a N I I F 4 " C o n t r a t o s d e s e g u r o s " . 
N I I F 10 S o b r e l a v e n t a o a p o r t e s d e a c t i v o s e n t r e u n i n v e r s i o n i s t a y s u s a s o c i a d a s y 

n e g o c i a s c o n j u n t o s 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e ! 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 1 9 
1 d e e n e r o d e i 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e i 2 0 1 9 

1 d e e n e r o d e l 2 0 2 1 
i n d e f i n i d o 

L a Administración d e l a Compañía s e e n c u e n t r a e n p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a 
adopción p o r l o s p r o n u n c i a m i e n t o s v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 8 ; s i n e m b a r g o , e s t i m a q u e , 
c o n s i d e r a n d o l a n a t u r a l e z a d e s u s a c t i v i d a d e s , n o s e generará u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s e n e l e j e r c i c i o d e s u aplicación i n i c i a l . 

L a s e n m i e n d a s q u e e l l A S B c o n s i d e r a c o m o n e c e s a r i a s p e r o n o u r g e n t e s , s o n l a s q u e s e d e t a l l a n a 
continuación: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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• M e l e r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 4 - 2 0 1 6 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 8 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 1 - Adopción p o r p r i m e r a v e z d e l a s N o r m a s 
I n t e r n a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a " , d o n d e s e e s t a b l e c e l a supresión d e l a s e x e n c i o n e s 
a c o r t o p l a z o p a r a l o s a d o p t a n t e s p o r p r i m e r a v e z ; y , 11) " N I C 2 8 - I n v e r s i o n e s e n a s o c i a d a s y 
n e g o c i o s c o n j u n t o s " , d o n d e s e i n c o r p o r a l a medición d e u n a a s o c i a d a o n e g o c i o c o n j u n t o a l 
v a l o r r a z o n a b l e . 

• M e j o r a s a n u a l e s a l a s N I I F c i c l o 2 0 1 5 - 2 0 1 7 : L o s c a m b i o s s o n o b l i g a t o r i o s a p a r t i r d e l 1 d e e n e r o 
d e l 2 0 1 9 . L a s m e j o r a s i n c l u y e n : i ) " N I I F 3 - Combinación d e N e g o c i o s y N I I F 1 1 - A c u e r d o s 
C o n j u n t o s " , d o n d e l a s e n m i e n d a s a c l a r a n cómo u n a e m p r e s a r e p r e s e n t a l a obtención d e l 
c o n t r o l [ o c o n t r o l c o n j u n t o ) d e u n a e m p r e s a q u e e s u n a operación c o n j u n t a s i l a e m p r e s a y a 
t i e n e u n interés e n e s e n e g o c i o , i i ) " N I C 1 2 - I m p u e s t o a l a s g a n a n c i a s " , l a s e n m i e n d a s a c l a r a n 
q u e l o s r e q u i s i t o s d e l párrafo 5 2 B d e l a N I C 1 2 s e a p l i c a n a t o d a s l a s c o n s e c u e n c i a s d e l o s 
d i v i d e n d o s s o b r e e l i m p u e s t o a l a r e n t a ; y , i i i ) " N I C 2 3 - C o s t o s p o r préstamos", l a s 
m o d i f i c a c i o n e s a c l a r a n qué c o s t o s d e e n d e u d a m i e n t o s o n e l e g i b l e s p a r a ! a capitalización e n 
c i r c u n s t a n c i a s p a r t i c u l a r e s . 

L a Administración d e l a Compañía h a r e v i s a d o l a s e n m i e n d a s , l a s c u a l e s d e a c u e r d o a s u n a t u r a l e z a , 
n o h a n d e g e n e r a r u n i m p a c t o s i g n i f i c a t i v o e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e a c u e r d o c o n N I I F r e q u i e r e e l u s o d e c i e r t o s e s t i m a d o s 
c o n t a b l e s . También r e q u i e r e q u e l a Administración e x i g e s u j u i c i o e n e l p r o c e s o d e aplicación d e l a s 
políticas c o n t a b l e s d e l a Compañía . E n l a N o t a 4 s e r e v e l a n l a s áreas q u e i m p l i c a n u n m a y o r g r a d o d e 
j u i c i o o c o m p l e j i d a d o l a s áreas d o n d e l o s s u p u e s t o s y e s t i m a c i o n e s s o n s i g n i f i c a t i v o s p a r a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s . 

D e b i d o a l a s u b j e t i v i d a d i n h e r e n t e e n e s t e p r o c e s o c o n t a b l e , l o s r e s u l t a d o s r e a l e s p u e d e n d i f e r i r d e l o s 
m o n t o s e s t i m a d o s p o r l a Administración. C o n e l o b j e t o d e p r e s e n t a r d e f o r m a c o m p a r a t i v a l o s e s t a d o s 
f i n a n c i e r o s d e l año 2 0 1 5 c o n l o s d e l año 2 0 1 6 , s e h a n e f e c t u a d o c i e r t a s r e c l a s i f i c a c i o n e s y / o 
a g r u p a c i o n e s d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s . 

2 . 2 N u e v a s n o r m a s , e n m i e n d a s e i n t e r p r e t a c i o n e s e m i t i d a s ínternacionalmente 

N o r m a T i p o d e c a m b i o 

Sección 1 0 Aplicación p o r c a m b i o d e política c o n t a b l e , s o b r e revalúo, s e hará d e f o r m a p r o s p e c t i v a . 

Sección 1 7 Opción p a r a u t i l i z a r e l m o d e l o d e revaluación; c o s t o d e p i e z a s d e sustitución; e n t r e o t r o s . 

Sección 1 8 V i d a útil d e i n t a n g i b l e s , s e b a s a e n c r i t e r i o s d e l a G e r e n c i a , p e r o q u e n o s u p e r e l o s 1 0 años. 

Sección 2 9 S e a l i n e a c o n redacción a c t u a l i z a d a d e l a N I C 1 2 . 

Sección 3 5 S e p e r m i t e u s a r l a Sección 3 5 p o r más d e u n a v e z ; i n c o r p o r a u n a opción p a r a p e r m i t i r q u e l a s e n t i d a d e s 

u s e n e l v a l o r r a z o n a b l e , s o b r e u n e v e n t o c o m o c o s t o a t r i b u i d o ; y , o t r o s . 

L a Administración d e l a Compañía b a s a d a e n l a n a t u r a l e z a d e s u s o p e r a c i o n e s , s e e n c u e n t r a e n 
p r o c e s o d e evaluación, s o b r e l o s i m p a c t o s d e l a adopción p o r l a s e n m i e n d a s y m e j o r a s a l a s n o r m a s 
v i g e n t e s d e s d e e l 1 d e e n e r o d e l 2 0 1 7 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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1} B a s e s d e medición 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a Compañía h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a b a s e d e l c o s t o histórico. E l 
c o s t o histórico s e b a s a e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación e n t r e g a d a a c a m b i o d e l o s 
a c t i v o s r e c i b i d o s . 

E l v a l o r razonable e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o p a r a t r a n s f e r i r 
u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i 
e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l 
v a l o r razonable d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o 
p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l f i j a r e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a 
f e c h a d e medición. 

11} M o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación 

L a s p a r t i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s d e l a compañía s e e x p r e s a n e n l a m o n e d a d e l a m b i e n t e 
económico p r i m a r i o d o n d e o p e r a l a compañía ( m o n e d a f u n c i o n a l ) . A m e n o s q u e s e i n d i q u e l o 
c o n t r a r i o , l a s c i f r a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s a d j u n t o s están e x p r e s a d a s e n dólares 
e s t a d o u n i d e n s e s q u e c o r r e s p o n d e a l a m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a compañía. 

L a s t r a n s a c c i o n e s e n m o n e d a e x t r a n j e r a , p r i n c i p a l m e n t e d e u d a s c o n p r o v e e d o r e s d e l e x t e r i o r , s e 
t r a d u c e n a l a m o n e d a f u n c i o n a l u s a n d o l o s t i p o s d e c a m b i o v i g e n t e s a l a s f e c h a s d e l a s 
t r a n s a c c i o n e s . L a s g a n a n c i a s y pérdidas p o r d i f e r e n c i a s e n c a m b i o q u e r e s u l t e n d e l p a g o d e t a l e s 
t r a n s a c c i o n e s , s e r e c o n o c e n e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s , e x c e p t o c u a n d o s o n d i f e r i d o s e n e l 
p a t r i m o n i o e n t r a n s a c c i o n e s q u e c a l i f i c a n c o m o c o b e r t u r a s d e f l u j o s d e e f e c t i v o . 

i i i ) N e g o c i o e n m a r c h a 

L o s p r i n c i p i o s c o n t a b l e s p a r t e n d e l s u p u e s t o d e l a c o n t i n u i d a d d e l a s o p e r a c i o n e s d e l e n t e 
c o n t a b l e . 

i v ) J u i c i o s y e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s 

L a preparación d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s r e q u i e r e q u e l a Compañía r e a l i c e e s t i m a c i o n e s y u t i l i c e 
s u p u e s t o s q u e a f e c t a n l o s m o n t o s i n c l u i d o s e n e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s y s u s n o t a s r e l a c i o n a d a s . 

L a s e s t i m a c i o n e s r e a l i z a d a s y s u p u e s t o s u t i l i z a d o s p o r l a Compañía s e e n c u e n t r a n b a s a d a s e n l a 
e x p e r i e n c i a histórica, c a m b i o s e n e l m e r c a d o e información s u m i n i s t r a d a p o r f u e n t e s e x t e r n a s 
c a l i f i c a d a s . S i n e m b a r g o , l o s r e s u l t a d o s f i n a l e s podrían d i f e r i r d e l a s e s t i m a c i o n e s , b a j o c i e r t a s 
c o n d i c i o n e s . L a s p r i n c i p a l e s e s t i m a c i o n e s y a p l i c a c i o n e s d e l c r i t e r i o p r o f e s i o n a l s e e n c u e n t r a n 
r e l a c i o n a d a s c o n i o s s i g u i e n t e s c o n c e p t o s : 

Provisión p o r d e t e r i o r o d e c u e n t a s p o r c o b r a r : L a Compañía evalúa l a p o s i b i l i d a d d e 
recuperación d e l o s s a l d o s m a n t e n i d o s e n c u e n t a s p o r c o b r a r , basándose e n u n a s e r i e d e 
f a c t o r e s , t a l e s c o m o : e x i s t e n c i a d e d i f i c u l t a d e s f i n a n c i e r a s s i g n i f i c a t i v a s p o r p a r t e d e l d e u d o r , l a 
p r o b a b i l i d a d d e q u e e l d e u d o r e n t r e e n q u i e b r a o reorganización f i n a n c i e r a , y l a f a l t a d e p a g o q u e 
s e c o n s i d e r a u n i n d i c a d o r d e q u e l a c u e n t a p o r c o b r a r s e h a d e t e r i o r a d o . 
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V i d a útil d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s : L a Compañía r e v i s a a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o 
c o n t a b l e s u s e s t i m a c i o n e s d e l a v i d a útil y v a l o r r e s i d u a l d e s u s P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s . 
C o n l a m i s m a p e r i o d i c i d a d l a Compañía también r e v i s a e l método u t i l i z a d o p a r a e l cálculo d e l a 
depreciación d e e s t o s a c t i v o s . 

Valoración d e l A c t i v o Biológico: L a Compañía r e a l i z a a l f i n a l d e c a d a período c o n t a b l e u n a 
estimación d e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s a c t i v o s biológicos, u t i l i z a n d o e l método e f e c t i v o d e l o s f l u j o s 
f u t u r o s a u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 

O b l i g a c i o n e s p o r b e n e f i c i o s p o r r e t i r o s d e l p e r s o n a l : E l v a l o r p r e s e n t e d e l a s o b l i g a c i o n e s p o r 
p l a n e s d e pensión d e p e n d e d e u n número d e f a c t o r e s q u e s e d e t e r m i n a n s o b r e l a s b a s e s 
a c t u a r i a l e s u s a n d o u n número d e s u p u e s t o s . L o s s u p u e s t o s u s a d o s a l d e t e r m i n a r e l c o s t o n e t o 
p o r p e n s i o n e s i n c l u y e n u n a t a s a d e d e s c u e n t o C u a l q u i e r c a m b i o e n e s t o s s u p u e s t o s tendrá 
i m p a c t o e n e l v a l o r e n l i b r o s d e l a obligación p o r p l a n e s d e pensión. 

2 . 3 E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

C o n s t i t u y e n e l e f e c t i v o d i s p o n i b l e e n l a e m p r e s a y s a l d o s d e e f e c t i v o e n b a n c o s d e l p a i s d e p o s i t a d o s e n 
c u e n t a s c o r r i e n t e s a l t a m e n t e líquidas, l a s c u a l e s s o n d e l i b r e d i s p o n i b i l i d a d . 

2 . 4 A c t i v o s y P a s i v o s f i n a n c i e r o s 

2 . 4 . 1 Clasificación 

L a Compañía c l a s i f i c a s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías; i ) v a l o r r a z o n a b l e 
c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s ; i i ) c u e n t a s p o r c o b r a r , i i ) o t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a clasificación 
d e p e n d e d e l propósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n ¡os a c t i v o s o c o n t r a t a r o n l o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s . L a 
Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s a l a f e c h a d e s u 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . L a s características d e l o s r e f e r i d o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s e e x p l i c a n a 
continuación: 

C u e n t a s p o r c o b r a r : R e p r e s e n t a d o s p o r l a s C u e n t a s p o r c o b r a r a C l i e n t e s , l o s c u a l e s s o n a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s q u e d a n d e r e c h o a p a g o s f i j o s o d e t e r m i n a b l e s y q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . S e i n c l u y e n e n e l a c t i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s 
c o r t a d o s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

O t r o s p a s i v a s f i n a n c i e r o s : R e p r e s e n t a n l a s c u e n t a s p o r p a g a r a P r o v e e d o r e s . S e i n c l u y e n e n e l 
p a s i v o c o r r i e n t e , e x c e p t o p o r l o s d e v e n c i m i e n t o m a y o r a 1 2 m e s e s c o r t a d o s a p a r t i r d e l a f e c h a d e l 
e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a . 

2 . 4 . 2 R e c o n o c i m i e n t o y medic ión i n i c i a l y p o s t e r i o r 

a ) R e c o n o c i m i e n t o 

L a Compañía r e c o n o c e u n a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a a l a f e c h a d e 
l a negociación y s e r e c o n o c e n c u a n d o s e c o m p r o m e t e a c o m p r a r o v e n d e r e l a c t i v o o p a g a r e l p a s i v o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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b ) Medición i n i c i a l 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r r a z o n a b l e más c u a l q u i e r c o s t o 
a t r i b u i b l e a l a transacción, s i e l a c t i v o o p a s i v o f i n a n c i e r o n o e s d e s i g n a d o c o m o d e v a l o r r a z o n a b l e a 
través d e g a n a n c i a s o pérdidas y e s t e e s s i g n i f i c a t i v o . C o n p o s t e r i o r i d a d a l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l l a 
Compañía v a l o r i z a l o s m i s m o s c o m o s e d e s c r i b e a continuación. 

c ) Medición p o s t e r i o r 

i ) C u e n t a s p o r c o b r a r : 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

C u e n t a s p o r c o b r a r c o m e r c i a l e s : E s t a s c u e n t a s c o m e s p o n d e n a l o s m o n t o s a d e u d a d o s p o r 
s u s c l i e n t e s p o r l a v e n t a d e b i e n e s e n e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s . S i s e e s p e r a n c o b r a r 
e n u n año o m e n o s s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s , d e l o c o n t r a r i o s e p r e s e n t a n c o m o 
a c t i v o s n o c o r r i e n t e s . S e r e c o n o c e n a s u c o s t o a m o r t i z a d o , m e n o s l a provisión p o r d e t e r i o r o 
c o r r e s p o n d i e n t e . 

I i ) O t r o s p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

P o s t e r i o r a s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l s e m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o a p l i c a n d o e l método d e 
Interés e f e c t i v o . E n específico, l a Compañía p r e s e n t a l a s i g u i e n t e c u e n t a d e n t r o d e e s t a 
categoría: 

P r o v e e d o r e s : S o n o b l i g a c i o n e s d e p a g o p o r b i e n e s o s e r v i c i o s a d q u i r i d o s d e p r o v e e d o r e s e n 
e l c u r s o n o r m a l d e l o s n e g o c i o s , m e d i d o s a s u c o s t o a m o r t i z a d o . 

2 . 4 . 3 B a j a d e a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s 

L o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s e d e j a n d e r e c o n o c e r c u a n d o l o s d e r e c h o s a r e c i b i r s u s f l u j o s d e e f e c t i v o s 
e x p i r a n o s e t r a n s f i e r e n a u n t e r c e r o y l a Compañía h a t r a n s f e r i d o s u s t a n c i a l m e n t e t o d o l o s r i e s g o s y 
b e n e f i c i o s d e r i v a d o s d e s u p r o p i e d a d . U n p a s i v o e s e l i m i n a d o c u a n d o l a s o b l i g a c i o n e s d e l a 
Compañía s e h a n l i q u i d a d o . 

2 . 5 I n v e n t a r i o s 

L o s i n v e n t a r i o s s o n p r e s e n t a d o s a l c o s t o d e adquisición o v a l o r n e t o r e a l i z a b l e , e l m e n o r . S o n v a l u a d o s 
c o n e l método d e l c o s t o p r o m e d i o p o n d e r a d o . L a s i m p o r t a c i o n e s e n tránsito s e e n c u e n t r a n r e g i s t r a d a s a 
s u c o s t o d e adquisición más o t r o s c a r g o s r e l a c i o n a d o s c o n l a importación. 

E l v a l o r n e t o d e realización e s e l p r e c i o d e v e n t a e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e l n e g o c i o , m e n o s l o s 
g a s t o s e s t i m a d o s p a r a l l e v a r a c a b o l a v e n t a . E l c o s t o d e l o s i n v e n t a r i o s p u e d e s e r n o r e c u p e r a b l e e n 
c a s o d e q u e l o s m i s m o s n o estén dañados, o b i e n s i s u s p r e c i o s d e m e r c a d o h a n d i s m i n u i d o p o r 
m o t i v o s c o m o l o s c i t a d o s p r e c e d e n t e m e n t e . E l i m p o r t e d e c u a l q u i e r r e b a j a d e v a l o r d e l o s i n v e n t a r i o s , 
h a s t a a l c a n z a r s u v a l o r n e t o d e realización, s e r e c o n o c e e n e l e j e r c i c i o e n q u e o c u r r e l a pérdida. 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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2 . 6 D e t e r i o r o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s - A c t i v o s v a l u a d o s a c o s t o a m o r t i z a d o 

L a Compañía evalúa a l f i n a l d e c a d a p e r i o d o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o 
f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s . S i e x i s t e d e t e r i o r o d e u n a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s i a pérdida p o r d e t e r i o r o s e r e c o n o c e s o l o s i h a y e v i d e n c i a o b j e t i v a d e d e t e r i o r o c o m o 
r e s u l t a d o d e u n o o más e v e n t o s q u e o c u r r i e r o n después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l d e l a c t i v o ( u n 
" e v e n t o d e pérdida") y q u e e l e v e n t o d e pérdida ( o e v e n t o s ) t i e n e u n i m p a c t o s o b r e l o s f l u j o s d e 
e f e c t i v o e s t i m a d o s d e l a c t i v o f i n a n c i e r o o g r u p o d e a c t i v o s f i n a n c i e r o s q u e p u e d e s e r e s t i m a d o 
c o n f i a b l e m e n t e . 

E l m o n t o d e l a pérdida s e m i d e c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e e l v a l o r e n l i b r o s d e l o s a c t i v o s y e l v a l o r 
p r e s e n t e d e l o s f u t u r o s f l u j o s d e e f e c t i v o e s t i m a d o s d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e interés e f e c t i v a o r i g i n a l 
d e l a c t i v o f i n a n c i e r o . E l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o s e r e d u c e y e l m o n t o d e l a pérdida s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . S i , e n u n p e r i o d o p o s t e r i o r , e l m o n t o d e l a pérdida p o r d e t e r i o r o 
d i s m i n u y e y d i c h a disminución s e r e l a c i o n a o b j e t i v a m e n t e a u n e v e n t o q u e h a y a o c u r r i d o después d e 
q u e s e reconoció d i c h o d e t e r i o r o , s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s l a reversión d e l a 
pérdida p o r d e t e r i o r o p r e v i a m e n t e r e c o n o c i d a . 

L a Administración h a r e a l i z a d o l o s análisis p e r t i n e n t e s y c o n s i d e r a q u e n o s e h a n p r o d u c i d o e v e n t o s 
q u e i n d i q u e n q u e s u s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s i g n i f i c a t i v o s n o podrían r e c u p e r a r s e a s u v a l o r e n l i b r o s e 
identificó q u e n o e x i s t e e v i d e n c i a d e d e t e r i o r o s i g n i f i c a t i v a . 

2 . 7 P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s 

a ) R e c o n o c i m i e n t o y medición 

L a s P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n r e g i s t r a d o s a l c o s t o histórico, m e n o s d e p r e c i a c i o n e s 
a c u m u l a d a s y pérdidas p o r d e t e r i o r o , e n c a s o d e p r o d u c i r s e . L a s P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s e 
r e c o n o c e n c o m o a c t i v o s s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s y s u 
c o s t o p u e d e s e r d e t e r m i n a d o d e u n a m a n e r a c o n f i a b l e ; e l c o s t o i n c l u y e l o s d e s e m b o l s o s d i r e c t a m e n t e 
a t r i b u i b l e s a l a adquisición d e l a c t i v o . L o s d e s e m b o l s o s p o s t e r i o r e s a l a c o m p r a o adquisición sólo s o n 
c a p i t a l i z a d o s c u a n d o e s p r o b a b l e q u e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s a s o c i a d o s a l a inversión f l u y a n 
h a c i a l a Compañía y l o s c o s t o s p u e d e n s e r m e d i d o s r a z o n a b l e m e n t e . 

L a s m e j o r a s y r e n o v a c i o n e s m a y o r e s q u e i n c r e m e n t e n l a v i d a útil d e l a c t i v o o s u c a p a c i d a d 
p r o d u c t i v a , s o n c a p i t a l i z a d a s s o l o s i e s p r o b a b l e q u e s e d e r i v e n d e e l l o s b e n e f i c i o s económicos 
f u t u r o s p a r a l a compañía y s i s u c o s t o p u e d e s e r c o n f i a b l e m e n t e e s t i m a d o . P o r o t r a p a r t e , l o s c o s t o s 
p o r r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s d e r u t i n a e n m o b i l i a r i o s y e q u i p o s s o n r e c o n o c i d o s e n r e s u l t a d o s 
c u a n d o o c u r r e n . 

b ) Depreciación 

L a depreciación d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s , e s c a l c u l a d a l i n e a l m e n t e b a s a d a e n l a v i d a útil 
e s t i m a d a d e l o s b i e n e s o d e c o m p o n e n t e s s i g n i f i c a t i v o s i d e n t i f i c a b l e s q u e p o s e a n v i d a s útiles 
d i f e r e n c i a d a s , y n o c o n s i d e r a v a l o r e s r e s i d u a l e s , d e b i d o a q u e l a Administración d e l a Compañía 
e s t i m a q u e e l v a l o r d e realización d e s u s p r o p i e d a d e s y e q u i p o s a l término d e s u v i d a útil será 
i r r e l e v a n t e . L a s e s t i m a c i o n e s d e v i d a s útiles y v a l o r e s r e s i d u a l e s d e l o s a c t i v o s f i j o s s o n r e v i s a d a s , y 
a j u s t a d a s s i e s n e c e s a r i o , a c a d a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 
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L a s v i d a s útiles e s t i m a d a s d e P r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s p a r a l o s p e r i o d o s actuales y 

c o m p a r a t i v o s , d e a c u e r d o a l avalúo e f e c t u a d o o l a política c o r p o r a t i v a d e l a Compañía , s o n l a s 
s i g u i e n t e s : 

T i e m p o P o r c e n t a i e 

E d i f i c a c i o n e s 2 0 años 5 % 

I n s t a l a c i o n e s 1 0 años 1 0 % 
M a q u i n a r i a y e q u i p o s 1 0 años 1 0 % 
M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 1 0 % 
E q u i p o s d e Computación Baños 3 3 % 

c ) R e t i r o o v e n t a d e A c t i v o s f i j o s 

L a u t i l i d a d o pérdida q u e s u r j a d e l r e t i r o o v e n t a d e u n a c t i v o fijo e s c a l c u l a d a c o m o l a d i f e r e n c i a e n t r e 
e l p r e c i o d e v e n t a y e l v a l o r e n l i b r o s d e l a c t i v o y r e c o n o c i d a e n r e s u l t a d o s . 

2 . 8 A c t i v o s Biológicos 

Medición e n e l m o m e n t o d e l r e c o n o c i m i e n t o : L o s a c t i v o s biológicos s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a s u 
c o s t o , y c o m p r e n d e s u p r e c i o d e adquisición más t o d o s l o s c o s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n e l 
m i s m o . 

Medición p o s t e r i o r a l r e c o n o c i m i e n t o : Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , e l a c t i v o biológico e s 
r e g i s t r a d o a l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s a c t i v o s biológicos m e n o s l o s c o s t o s p o r v e n d e r , u t i l i z a n d o e l 
método e f e c t i v o d e l o s f l u j o s f u t u r o s a u n a t a s a d e d e s c u e n t o . 

L o s g a s t o s d e fumigación y m a n t e n i m i e n t o d e e s t o s a c t i v o s s o n r e g i s t r a d o s e n r e s u l t a d o s e n e l 
p e r i o d o q u e s e p r o d u c e n . 

2 . 9 I m p u e s t o a l a r e n t a 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a d e l año c o m p r e n d e e l i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e y e l d i f e r i d o . E l 
i m p u e s t o s e r e c o n o c e e n e i e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s , e x c e p t o c u a n d o s e t r a t a d e p a r t i d a s q u e 
s e r e c o n o c e n d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . E n e s t e c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s o d i r e c t a m e n t e e n e l p a t r i m o n i o . 

I m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

L a provisión p a r a I m p u e s t o a f a r e n t a s e c a l c u l a m e d i a n t e l a t a s a d e i m p u e s t o a p l i c a b l e a l a s 
u t i l i d a d e s g r a v a b l e s y s e c a r g a a l o s r e s u l t a d o s d e l año e n q u e s e d e v e n g a c o n b a s e e n e l i m p u e s t o 
p o r p a g a r e x i g i b l e . 

I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o 

E l I m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o s e p r o v i s i o n a e n s u t o t a l i d a d , p o r e l método d e l p a s i v o , s o b r e l a s 
d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s q u e s u r g e n e n t r e l a s b a s e s t r i b u t a r i a s d e a c t i v o s y p a s i v o s y s u s r e s p e c t i v o s 
v a l o r e s m o s t r a d o s e n l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p r e p a r a d o s b a j o N i l F p a r a P Y M E S . E l I m p u e s t o a l a 
r e n t a d i f e r i d o s e d e t e r m i n a u s a n d o t a s a s t r i b u t a r i a s q u e h a n s i d o p r o m u l g a d a s a l a f e c f i a d e l e s t a d o 
d e situación f i n a n c i e r a y q u e s e e s p e r a serán a p l i c a b l e s c u a n d o e l i m p u e s t o a l a r e n t a d i f e r i d o a c t i v o 
s e r e a l i c e o e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a s i v o s e p a g u e . 
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L o s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o m p r e n d e n l a s c a n t i d a d e s d e i m p u e s t o s s o b r e l a s g a n a n c i a s a 
r e c u p e r a r e n p e r i o d o s f u t u r o s , r e l a c i o n a d a s c o n ; 

i ) l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s ; 
i i ) l a compensación d e pérdidas o b t e n i d a s e n p e r i o d o s a n t e r i o r e s q u e todavía n o h a y a n s i d o 

o b j e t o d e deducción f i s c a l ; 
i i i ) l a compensación d e créditos t r i b u t a r i o s n o u t i l i z a d o s p r o c e d e n t e s d e p e r i o d o s a n t e r i o r e s , 

s i e m p r e y c u a n d o n o s e s o l i c i t e s u devolución a n t e e l S e r v i c i o d e R e n t a s I n t e r n a s y s e a 
p r o b a b l e l a d i s p o n i b i l i d a d d e g a n a n c i a s f i s c a l e s f u t u r a s , p a r a s u utilización. 

L o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s sólo s e r e c o n o c e n e n l a m e d i d a q u e s e a p r o b a b l e q u e s e 
p r o d u z c a n b e n e f i c i o s t r i b u t a r l o s f u t u r o s c o n t r a l o s q u e s e p u e d a n u s a r l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a l e s . 

L o s s a l d o s d e i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e c o m p e n s a n c u a n d o e x i s t a e l d e r e c h o 
tegal e x i g i b l e a c o m p e n s a r i m p u e s t o s a c t i v o s c o r r i e n t e s c o n i m p u e s t o s p a s i v o s c o r r i e n t e s y c u a n d o 
l o s i m p u e s t o s a l a r e n t a d i f e r i d o s a c t i v o s y p a s i v o s s e r e l a c i o n e n c o n l a m i s m a a u t o r i d a d t r i b u t a r i a . 

2 . 1 0 B e n e f i c i o s s o c i a l e s 

2 . 1 0 . 1 B e n e f i c i o d e c o r t o p l a z o 

S e r e g i s t r a n e n e l r u b r o " b e n e f i c i o s s o c i a l e s " d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c o n c o n t r a p a r t i d a e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o y o t r o s r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s y c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a : 

i ) Participación d e i o s e m p l e a d o s e n l a s u t i l i d a d e s : E l 1 5 % d e l a u t i l i d a d a n u a l q u e l a Compañía 
d e b e r e c o n o c e r a s u s t r a b a j a d o r e s d e a c u e r d o c o n l a legislación l a b o r a l e s r e g i s t r a d o c o n c a r g o 
a l o s r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o e n q u e s e d e v e n g a . 

i i ) F o n d o s d e R e s e r v a : S e r e g i s t r a d e a c u e r d o a l a legislación v i g e n t e e n e i E c u a d o r , 
i i i ) V a c a c i o n e s : S e r e g i s t r a e l c o s t o c o r r e s p o n d i e n t e a l a s v a c a c i o n e s d e l p e r s o n a l s o b r e b a s e 

d e v e n g a d a . 
i v ) Déc imo t e r c e r v déc imo c u a r t o s u e l d o : S e p r o v i s i o n a n y p a g a n d e a c u e r d o a l a legislación 

v i g e n t e e n e l E c u a d o r . 

2 . 1 0 . 2 B e n e f i c i o s d e l a r g o p l a z o - Jubi lación p a t r o n a l y d e s a h u c i o ( n o f o n d e a d o s ) 

E l c o s t o d e e s t o s b e n e f i c i o s d e f i n i d o s e s t a b l e c i d o s p o r l a s l e y e s l a b o r a l e s e c u a t o r i a n a s s e r e g i s t r a c o n 
c a r g o a l o s g a s t o s d e l e j e r c i c i o y s u p a s i v o r e p r e s e n t a e l 1 0 0 % d e l v a l o r p r e s e n t e d e l a obligación, a l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a , p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a e s a f e c h a s e e n c o n t r a b a n 
p r e s t a n d o s e r v i c i o s a l a Compañía . D i c h a s p r o v i s i o n e s s e d e t e r m i n a n a n u a l m e n t e c o n b a s e a e s t u d i o s 
a c t u a r i a l e s p r a c t i c a d o s p o r u n a c t u a r i o independíente u s a n d o e l método d e crédito u n i t a r i o 
p r o y e c t a d o . E l v a l o r p r e s e n t e d e ! a obligación d e b e n e f i c i o d e f i n i d o s e d e t e r m i n a d e s c o n t a n d o l o s 
f l u j o s d e s a l i d a d e e f e c t i v o e s t i m a d o u s a n d o l a t a s a d e interés d e l 8 . 4 6 % . E s t a t a s a d e d e s c u e n t o s e 
d e t e r m i n a u t i l i z a n d o l a t a s a d e b o n o s d e l G o b i e r n o p u b l i c a d o s p o r e l B a n c o C e n t r a l q u e están 
d e n o m i n a d o s e n l a m i s m a m o n e d a e n l a q u e l o s b e n e f i c i o s serán p a g a d o s y q u e t i e n e n términos q u e 
s e a p r o x i m a n a l o s términos d e l a obligación p o r p e n s i o n e s h a s t a s u v e n c i m i e n t o . 
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Además , e l Código d e T r a b a j o e s t a b l e c e q u e c u a n d o l a relación l a b o r a l t e r m i n e p o r d e s a h u c i o , e l 
e m p l e a d o r deberá p a g a r u n a indemnización c a l c u l a d a e n b a s e a l número d e años d e s e r v i c i o . 
L a s hipótesis a c t u a r i a l e s i n c l u y e n e s t i m a c i o n e s ( v a r i a b l e s ) c o m o s o n , e n adición a l a t a s a d e 
d e s c u e n t o , t a s a d e m o r t a l i d a d , e d a d , s e x o , años d e s e r v i c i o , r e m u n e r a c i o n e s , i n c r e m e n t o f u t u r o d e 
r e m u n e r a c i o n e s , t a s a d e rotación, e n t r e o t r a s . 

L a s g a n a n c i a s y pérdidas a c t u a r i a l e s q u e s u r g e n d e l o s a j u s t e s b a s a d o s e n l a e x p e r i e n c i a y c a m b i o s 
e n l o s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s , d e a c u e r d o a m o d i f i c a c i o n e s d e l a Sección 2 8 , s e c a r g a n e n o t r o s 
r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s e n e l período e n e l q u e s u r g e n . 

L o s c o s t o s d e ( o s s e r v i c i o s p r e s t a d o s s e r e c o n o c e n i n m e d i a t a m e n t e e n r e s u l t a d o s d e l a n o . A l c i e r r e 
d e l año l a s p r o v i s i o n e s c u b r e n a t o d o s l o s e m p l e a d o s q u e s e e n c o n t r a b a n t r a b a j a n d o p a r a l a 
Compañía . 

B e n e f i c i o s p o r Terminac ión 

L a s I n d e m n i z a c i o n e s p o r terminación i n t e m p e s t i v a o c e s e l a b o r a l s o n r e c o n o c i d a s c o m o g a s t o c u a n d o 
e s t o m a d a l a decisión d e d a r p o r t e r m i n a d a l a relación c o n t r a c t u a l c o n l o s e m p l e a d o s d e a c u e r d o a l a s 
n o r m a t i v a s y l e y e s v i g e n t e s . 

2 . 1 1 Provisión c o r r i e n t e 

L a Compañía r e g i s t r a p r o v i s i o n e s c u a n d o : i ) e x i s t e u n a obligación p r e s e n t e , y a s e a l e g a l o implícita, 
c o m o r e s u l t a d o s d e e v e n t o s p a s a d o s , i i ) e s p r o b a b l e v a y a a s e r n e c e s a r i o u n a s a l i d a d e r e c u r s o s p a r a 
l i q u i d a r l a obligación y i i i ) e l m o n t o s e h a e s t i m a d o d e f o r m a f i a b l e . L o s m o n t o s r e c o n o c i d o s c o m o 
provisión s o n l a m e j o r est imación d e l a Compañía , a l a f e c h a d e c i e r r e d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , d e 
l o s d e s e m b o l s o s n e c e s a r i o s p a r a l i q u i d a r l a obl igación. 

2 . 1 2 P r o v i s i o n e s y C o n t i n g e n c i a s 

L a s o b l i g a c i o n e s o pérdidas a s o c i a d a s c o n p r o v i s i o n e s y c o n t i n g e n c i a s , o r i g i n a d a s e n r e c l a m o s , l i t i g i o s , 
m u l t a s o p e n a l i d a d e s e n g e n e r a l , s e r e c o n o c e n c o m o p a s i v o e n e l e s t a d o d e situación f i n a n c i e r a c u a n d o 
e x i s t e u n a obligación tegal o implícita r e s u l t a n t e d e e v e n t o s p a s a d o s , e s p r o b a b l e q u e s e a n e c e s a r i o u n 
d e s e m b o l s o p a r a c a n c e l a r l a obligación r e f e r i d a y e l m o n t o p u e d e s e r r a z o n a b l e m e n t e e s t i m a d o . 

E l i m p o r t e r e c o n o c i d o c o m o provisión c o r r e s p o n d e a l a m e j o r estimación, a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , d e l d e s e m b o l s o n e c e s a r i o p a r a c a n c e l a r l a obligación p r e s e n t e , t o m a n d o e n 
consideración l o s r i e s g o s e i n c e r t i d u m b r e q u e r o d e a n a l a mayoría d e l o s s u c e s o s y c i r c u n s t a n c i a s 
c o n c u r r e n t e s a l a valoración d e e s t a s . 

C u a n d o n o e s p r o b a b l e q u e u n flujo d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económicos s e a r e q u e r i d o , o e l m o n t o n o 
p u e d e s e r e s t i m a d o d e m a n e r a f i a b l e , l a obligación ( n o c u a n t i f i c a d a ) e s r e v e l a d a c o m o u n p a s i v o 
c o n t i n g e n t e o b l i g a c i o n e s r a z o n a b l e m e n t e p o s i b l e s , c u y a e x i s t e n c i a será c o n f o r m a d a p o r l a o c u r r e n c i a o 
n o o c u r r e n c i a d e u n o o más e v e n t o s f u t u r o s , s o n también r e v e l a d a s c o m o p a s i v o s c o n t i n g e n t e s ( n o 
c u a n t i f i c a d a ) a l m e n o s q u e l a p r o b a b i l i d a d d e u n f l u j o d e s a l i d a d e b e n e f i c i o s económica s e a r e m o t a . 
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2 . 1 3 R e c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s O r d i n a r i o s y G a s t o s 

S e c a l c u l a n a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación c o b r a d a o p o r c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l 
i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a compañía p u e d a 
o t o r g a r . 

V e n t a s d e b i e n e s 

S e r e c o n o c e n c u a n d o l a compañía t r a n s f i e r e l o s r i e s g o s y b e n e f i c i o s , d e t i p o s i g n i f i c a t i v o , d e r i v a d o s d e 
l a p r o p i e d a d d e l o s b i e n e s ; e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s y l o s c o s t o s i n c u r r i d o s , o p o r i n c u r r i r , e n relación 
c o n l a transacción p u e d e n s e r m e d i d o s c o n f i a b i l i d a d y e s p r o b a b l e q u e l a compañía r e c i b a l o s 
b e n e f i c i o s económicos a s o c i a d o s c o n l a transacción. 

L o s g a s t o s s o n r e c o n o c i d o s c o n b a s e a l d e v e n g a d o o c u a n d o s o n i n c u r r i d o s . S e r e c o n o c e 
i n m e d i a t a m e n t e u n g a s t o c u a n d o e l d e s e m b o l s o e f e c t u a d o n o p r o d u c e b e n e f i c i o s económicos f u t u r o s . 

2 . 1 4 R e s e r v a L e g a l 

R e s e r v a L e g a l : L a L e y d e Compañías d e l E c u a d o r e x i g e q u e l a s compañías anónimas t r a n s f i e r a n a 
R e s e r v a L e g a l u n p o r c e n t a j e n o m e n o r d e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d n e t a a n u a l , h a s t a q u e r e p r e s e n t e o 
a l c a n c e p o r l o m e n o s e l 5 0 % d e l c a p i t a l s u s c r i t o y p a g a d o . D i c h a r e s e r v a n o está s u j e t a a distribución, 
e x c e p t o e n c a s o d e l iquidación d e l a compañía , p e r o p u e d e s e r u t i l i z a d a p a r a a u m e n t o d e c a p i t a l o 
p a r a c u b r i r pérdidas e n l a s o p e r a c i o n e s . 

3 . A D M I N I S T R A C I O N D E R I E S G O S F I N A N C I E R O S 

3 . 1 F a c t o r e s d e r i e s g o s f i n a n c i e r o s 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía l a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos f i n a n c i e r o s : r i e s g o d e l i q u i d e z , 
d e crédito y d e m e r c a d o ( t a s a s d e interés, t i p o d e c a m b i o , y oíros). L a Compañía s e c o n c e n t r a 
p r i n c i p a l m e n t e e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s f i n a n c i e r o s y t r a t a d e m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s 
a d v e r s o s e n s u desempeño f i n a n c i e r o . 

L a administración d e r i e s g o s s e efectúa a través d e u n análisis d e s a r r o l l a d o i n t e r n a m e n t e , e l m i s m o 
n o s o l o p e r m i t e m i n i m i z a r e l riesgo s i n o q u e e s u n a h e r r a m i e n t a q u e a y u d a a e v a l u a r d o n d e s e d e b e 
i n v e r t i r y q u e r e t o r n o s e alcanzaría. 

a ) R i e s g o d e crédito 

L a s políticas d e administración d e r i e s g o c r e d i t i c i o s o n a p l i c a d a s p r i n c i p a l m e n t e p o r e l área d e 
c o n t a b i l i d a d . E l r i e s g o d e crédito s e e n c u e n t r a p r e s e n t e e n e l e f e c t i v o d e p o s i t a d o e n b a n c o s , l a s 
i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , y l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s . R e s p e c t o a l o s 
b a n c o s e i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s d o n d e s e m a n t i e n e e l e f e c t i v o y l a s i n v e r s i o n e s m a n t e n i d a s h a s t a 
s u v e n c i m i e n t o , t i e n e n c a l i f i c a c i o n e s d e r i e s g o i n d e p e n d i e n t e q u e d e n o t e n n i v e l e s d e s o l v e n c i a y 
r e s p a l d o a d e c u a d o s ; d i c h a s c a l i f i c a c i o n e s e n g e n e r a l s u p e r a n l a calificación " A A A " . 
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L a Compañía m a n t i e n e s u e f e c t i v o e i n v e r s i o n e s e n i n s t i t u c i o n e s f i n a n c i e r a s c o n l a s s i g u i e n t e s 
c a l i f i c a c i o n e s : 

Calif icación 
E n t i d a d f i n a n c i e r a 2 0 1 7 2 0 1 6 

B a n c o Máchala S . A . A A A - A A A -

L a Compañía m a n t i e n e polít icas p a r a e l o t o r g a m i e n t o d e créditos d i r e c t o s y aceptación d e c l i e n t e s , 
r e l a c i o n a d a s c o n : revisión d e l buró d e crédito, n i v e l d e e n d e u d a m i e n t o , l a antigüedad d e l a compañía, 
garantías, e n t r e o t r a s . D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o d e l a Compañía p a r a r e d u c i r l o s e c u e n t a c o n 
d i f e r e n t e s c o n t r o l e s , q u e i n c l u y e n : 

- Revisión d e c l i e n t e s d e a c u e r d o a l a s políticas d e crédito. 
Análisis m e n s u a l d e i n d i c a d o r e s d e c a r t e r a . 

b ) R i e s g o d e m e r c a d o 

R i e s g o d e v a l o r r a z o n a b l e p o r t i p o d e interés: 

E l r i e s g o d e t a s a d e interés p a r a l a Compañía s u r g e d e s u e n d e u d a m i e n t o d e l a r g o p l a z o . E l 
e n d e u d a m i e n t o a t a s a s v a r i a b l e s e x p o n e a l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e interés s o b r e s u s f l u j o s 
d e e f e c t i v o . S i n e m b a r g o , e l e n d e u d a m i e n t o a t a s a s f i j a s e x p o n e l a Compañía a l r i e s g o d e t a s a d e 
interés s o b r e e l v a l o r r a z o n a b l e d e s u s p a s i v o s . 

L a Compañía h a e s t a b l e c i d o u n a política d e e n d e u d a m i e n t o e n i n s t r u m e n t o s d e l a r g o p l a z o s i e m p r e y 
c u a n d o n o s e d e b a c o m p r o m e t e r l o s a c t i v o s d e l a e n t i d a d , p r o c u r a n d o m a n t e n e r t a s a s d e u n m e r c a d o 
c o m p e t i t i v o , y f i j a s . E l e n d e u d a m i e n t o d e l a compañía e s p r i n c i p a l m e n t e c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s a 
t a s a s a d e c u a d a s y a p l a z o s a p r o p i a d o s q u e n o a f e c t a n s u f l u j o d e c a j a . 

c ) R i e s g o d e l i q u i d e z 

L a p r i n c i p a l f u e n t e d e l i q u i d e z a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , h a s i d o d e l a s c u e n t a s p o r p a g a r 
R e l a c i o n a d a s y r e c u r s o s s u m i n i s t r a d o s d e l a operación. P a r a a d m i n i s t r a r l a l i q u i d e z d e c o r t o p l a z o , l a 
Compañía s e b a s a e n l o s f l u j o s d e c a j a p r o y e c t a d o s p a r a u n p e r i o d o d e d o c e m e s a s . 

3 . 2 Administ rac ión d e l r i e s g o d e c a p i t a l 

L o s o b j e t i v o s d e l a Compañía a l a d m i n i s t r a r e l c a p i t a l s o n e l s a l v a g u a r d a r l a c a p a c i d a d d e l a m i s m a d e 
c o n t i n u a r c o m o e m p r e s a e n m a r c h a c o n e l propósito d e g e n e r a r f o n d o s p a r a m a n t e n e r n i v e l e s d e 
c a p i t a l d e t r a b a j o y e s t r u c t u r a d e c a p i t a l óptima. 

L a Compañía m o n i t o r e a s u c a p i t a l s o b r e l a b a s e d e l r a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o . E s t e r a t i o s e c a l c u l a 
c o m o l a d e u d a n e t a d i v i d i d a e n t r e e l c a p i t a l t o t a l . L a d e u d a n e t a s e c a l c u l a c o m o e l t o t a l d e l o s 
r e c u r s o s a j e n o s ( c u e n t a s p o r p a g a r p r o v e e d o r e s , o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r y p r o v i s i o n e s ) m e n o s e l 
e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s a l e f e c t i v o . E l c a p i t a l t o t a l s e c a l c u l a c o m o e l " p a t r i m o n i o n e t o " más l a d e u d a 
n e t a . 
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L o s r a t i o s d e a p a l a n c a m i e n t o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 7 y d e 2 0 1 6 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

T o t a l d e u d a c o n t e r c e r o s 

M e n o s : E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o 

D e u d a n e t a 

T o t a l p a t r i m o n i o 
C a p i t a l t o t a l 

R a t i o d e a p a l a n c a m i e n t o 

A l ? 1 d ? A l ? 1 4 9 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2íir 2 0 1 6 

6 . 9 4 4 , 3 2 9 8 . 5 1 2 . 2 8 1 

(1 .270) (1 .113) 

6 . 9 4 3 . 0 5 9 8 , 5 1 1 . 1 6 8 

9 2 6 . 2 4 5 9 2 0 . 8 6 6 

7 . 6 6 9 . 3 0 4 9 . 4 3 2 . 0 3 4 

8 8 % 9 0 % 

E l r a t i o d e e n d e u d a m i e n t o e s r e s u l t a d o , f u n d a m e n t a l m e n t e , d e l f i n a n c i a m i e n t o c o n p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . 

I N S T R U M E N T O S F I N A N C I E R O S 

Categorías d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

A continuación, s e p r e s e n t a n l o s v a l o r e s d e c a d a categoría d e i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s a ! c i e r r e d e 
c a d a e j e r c i c i o : 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 6 

C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e C o r r i e n t e N o c o r r i e n t e 

A c t i v o s f i n a n c i e r o s 
E f e c t i v o y e q u i v a l e n t e d e e f e c t i v o 1 .270 - 1.113 -

I n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s 1 ,000 - 7 5 . 0 0 0 -

C l i e n t e s n o r e l a c i o n a d o s 4 9 . 5 8 9 - 7 3 . 3 3 3 -

T o t a l a c t i v o s f i n a n c i e r o s 5 1 . B 5 9 - 1 4 9 . 4 4 6 -

P a s i v o s financieros 

S o b r e g i r o C o n t a b l e 2 7 2 . 5 4 1 - 2 9 9 . 7 9 6 -

O b l i g a c i o n e s F i n a n c i e r a s - 5 4 2 1 . 0 0 0 2 3 1 . 3 3 4 5 ,421 0 0 0 

P r o v e e d o r e s n o r e l a c i o n a d o s 7 3 6 . 7 1 1 - 3 9 0 . 7 2 9 • 

T o t a l p a s i v o s financieros 1 . 009 .252 5 . 4 2 1 . 0 0 0 9 2 1 . 8 5 9 5 . 4 2 1 . 0 0 0 

V a l o r r a z o n a b l e d e I n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s 

E l v a l o r e n l i b r o s d e c u e n t a s p o r c o b r a r , e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o , i n v e r s i o n e s t e m p o r a l e s y 
c u e n t a s p o r p a g a r s e a p r o x i m a a l v a l o r r a z o n a b l e d e b i d o a l a n a t u r a l e z a d e c o r t o p l a z o d e e s t o s 
i n s t r u m e n t o s y a q u e l o s p a s i v o s g e n e r a n u n a t a s a d e interés d e m e r c a d o . 

E F E C T I V O Y E Q U I V A L E N T E S D E E F E C T I V O 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

C a j a 

B a n c o P a c i f i c o S . A . 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

8 5 3 1 1 3 
4 1 7 1 . 0 0 0 

1 . 2 7 0 1 . 1 1 3 

C o m p r e n d e a l e f e c t i v o d i s p o n i b l e q u e n o d e v e n g a i n t e r e s e s . Véase además N o t a 2 . 2 

C U E N T A S P O R C O B R A R - C L I E N T E S 

Composición: 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

C a l d e r a E x p o r i S . A . 4 4 6 
P r o n e b a n S . A . 
T r o p i c a l F r u i t E x p o r t S . A . 
M a t e r i a l e s d e e m p a q u e S a b r o s t a r 4 . 2 7 0 
S a b r o s t a r F r u i t C o m p a n y S . A . 3 6 . 6 8 4 
O t r a s m e n o r e s 6 . 1 8 8 

4 9 . 5 8 9 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

3 . 1 0 8 
1 0 . 0 8 5 

6 0 . 1 4 0 

7 3 . 3 3 3 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c l i e n t e s c o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a 
f a c t u r a s p e n d i e n t e s d e c o b r o ; c u y o s v e n c i m i e n t o s o s c i l a n e n t r e 4 5 a 6 0 días y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s . 

I M P U E S T O S P O R R E C U P E R A R 

Composición: 

I m p u e s t o a l V a l o r A g r e g a d o e n c o m p r a s ( 1 ) 
Retención e n l a F u e n t e I m p u e s t o a l a R e n t a ( 2 ) 
A n t i c i p o I m p u e s t o a l a R e n t a 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 

2 0 4 . 2 0 2 

2 0 4 . 2 0 2 

A l 3 1 d e 
d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 6 

1 4 7 . 6 1 0 
6 6 7 

9 . 8 9 6 
1 5 8 . 1 7 3 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l crédito t r i b u t a r i o p o r e l I V A p a g a d o y p o r r e t e n c i o n e s q u e l o s c l i e n t e s l e h a n 
e f e c t u a d o , l o s c u a l e s serán u t i l i z a d o s c o m o créditos f i s c a l e s e n l a declaración m e n s u a l d e I V A . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) E s t o s v a l o r e s f u e r o n c o m p e n s a d o s a l s i g u i e n t e año c o n i a presentación a l S e r v i c i o d e R e n t a s 
I n t e r n a s ( S R I ) d e l f o r m u l a r i o 1 0 1 d e l I m p u e s t o a l a R e n t a . 

8 . I N V E N T A R I O S 

Composición: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e ) d i c i e m b r e d e i 

2017 2 0 1 6 

I n v e n t a r i o d e i n s u m o s agrícolas 3 2 . 8 1 2 3 0 . 0 4 7 
I n v e n t a r i o d e h e r r a m i e n t a s 1 - 7 3 3 2 9 3 

3 4 . 5 4 5 3 0 , 3 4 0 

E l s a l d o d e l r u b r o n o e x c e d e s u v a l o r n e t o d e realización, e l c u a l c o r r e s p o n d e a l p r e c i o d e v e n t a 
e s t i m a d o e n e l c u r s o n o r m a l d e s u s o p e r a c i o n e s , m e n o s l o s g a s t o s d e v e n t a v a r i a b l e s . 

9 . P R O P I E D A D E S , P L A N T A Y E Q U I P O S 

Composición: 
A l 31 d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2016 

T e r r e n o s 1 . 0 4 3 . 7 2 4 1 , 0 4 3 . 7 2 4 

E d i f i c a c i o n e s 1 . 0 5 4 . 6 9 1 ( 4 ) 1 . 0 4 0 . 2 4 2 

M u e b l e s y e n s e r e s 2 . 8 7 5 ( 2 ) 1 . 3 0 0 

M a q u i n a r i a y e q u i p o s 8 3 . 8 2 5 ( 1 ) 5 4 , 6 8 5 

E q u i p o s d e Cómputo, s e g u r i d a d y c o m u n i c a c i o n e s 5 . 8 1 5 ( 5 ) 4 , 5 2 5 

I n s t a l a c i o n e s y a d e c u a c i o n e s 8 2 8 . 1 6 6 ( 6 ) 7 8 8 . 5 8 5 

C o n s t r u c c i o n e s e n p r o c e s o 3 1 3 . 2 9 3 ( 3 ) -
3 . 3 3 2 . 3 9 0 2 . 9 3 3 . 0 6 1 

( m e n o s ) Depreciación a c u m u l a d a ( 9 4 2 . 5 5 8 ) 
2 . 3 8 9 . 8 3 2 

( 8 0 1 , 5 3 1 ) 
2 . 1 3 1 , 5 3 0 

M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l i n i d o d e l año 
( + ) A d i c i o n e s ( 1 ) 

( - ) B a j a s , v e n t a s y r e g u l a rizaciones d e a c t i v o s f i j o s 
{ - ) D e p r e c i a c i o n e s d e l año 
S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 
d e l 2 0 1 7 

2 , 1 3 1 . 5 3 0 
3 9 9 . 3 2 9 

( 1 4 1 . 0 2 7 ) 
2 . 3 8 9 . 8 3 2 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2016 

2 . 2 6 1 , 4 8 7 
4 6 , 4 4 4 

( 4 0 . 0 9 2 ) 
( 1 3 6 . 3 0 9 ] 

2 . 1 3 1 , 5 3 0 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 1 ) Correspondía p r i n c i p a l m e n t e a l a adquisión r e a l i z a d a e l 0 9 / 0 5 / 2 0 1 7 d e u n m o t o r W e i c h a i 
3 1 6 h p , u n a b o m b a d e a g u a m o d e l o 2 5 0 - 4 0 p o r u n v a l o r d e U S S 2 1 . 4 9 1 , 2 3 , o t r a s m a q u i n a r i a s y 
e q u i p o s p o r u n v a l o r d e U S $ 7 . 6 4 8 , u n s i s t e m a d e r i e g o p o r u n v a l o r d e U S $ 3 9 . 5 8 1 y o t r o s 
m a t e r i a l e s m e n o r e s p o r u n v a l o r d e U S S 1 5 . 1 0 5 . 

( 2 ) L a compañía e l 0 7 / 0 6 / 2 0 1 7 adquirió s i l l a s p o r u n v a l o r d e U S $ 1 . 1 7 5 y u n a m e s a e n U S $ 4 0 0 . 
c o n f e c h a 2 9 / 1 1 / 2 0 1 7 s e adquirió C . P . U . C o r e 13 p o r U S $ 8 6 5 y o t r o s e q u i p o s p o r v a l o r d e 
U S $ 4 2 5 

( 3 ) C o r r e s p o n d e n a c o n s t r u c c i o n e s e n p r o c e s o p o r u n v a l o r d e 3 1 3 . 2 9 3 . 
( 4 ) Correspondía a c o n s t r u c c i o n e s e n c u r s o b o d e g a s h a c i e n d a P a q u i t a c o n f e c h a e l 0 1 / 0 4 / 2 0 1 7 

p o r u n v a l o r t o t a l d e U S $ 1 4 . 4 5 0 . 
( 5 ) C o n f e c h a 2 9 / 1 1 / 2 0 1 7 s e adquirió C . P . U . C o r e i 3 p o r U S $ 8 6 5 y o t r o s e q u i p o s p o r v a l o r d e 

U S $ 4 2 5 . 
( 6 ) C o n f e c h a 0 1 / 0 6 / 2 0 1 7 s e a d q u i e r e u n s i s t e m a d e r i e g o p a r a t a h a c i e n d a J u a n Sebastián p o r u n 

v a l o r d e U S $ 3 9 . 5 8 1 . 

A C T I V O S B IOLÓGICOS 

Composic ión: 

A c t i v o Biológico c o r r i e n t e 

B a n a n o (1) 

A c t i y o Bioléqlco n o p o r r i e n t ^ 

P l a n t a c i o n e s 

(-) Amortización a c u r r ^ u l a d a 

A l 31 d e d i c i e m b r e d e i A l 31 d e d i c i e m b r e d e l 
2017 2016 

5 1 1 , 0 8 8 3 7 0 . 8 5 7 

5 1 1 . 0 8 8 3 7 0 . 8 5 7 

8 0 4 , 4 7 0 8 0 4 . 4 7 0 

( 4 1 8 . 8 1 2 ) ( 3 4 5 , 9 4 8 ) 

3 8 5 . 6 5 8 4 5 8 , 5 2 2 

( 1 ) M o v i m i e n t o d e l año: 

S a l d o n e t o a l i n i c i o d e l año 

(+) C o s t o d e l a c t i v o biclógico 

(+) A j u s t e s a l v a l o r r a z o n a b l e (i) 

S a l d o n e t o a l f i n a l d e l año 

A l 31 d a d i c i e m b r e d e l 

2 2 1 1 

A J 31 d e dicierríbre d e l 

2 2 1 2 

3 2 6 . 1 0 2 

184 .986 

511 ,088 

186 .980 

183 .877 

370 -857 

( i ) C o r r e s p o n d e a l a j u s t e d e l v a l o r r a z o n a b l e e n p u n t o d e c o s e c h a m e n o s l o s c o s t o s d e v e n d e r , e l 
m i s m o q u e f u e r e a l i z a d o u s a n d o e l método e f e c t i v o d e ( o s f l u j o s f u t u r o s . Véase además N o t a 
2 . 7 . 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

S A L D O S Y T R A N S A C C I O N E S C O N COMPAÑIAS Y P A R T E S R E L A C I O N A D A S 

E l s i g u i e n t e e s u n r e s u m e n d e l a composición d e l s a l d o a l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 c o n compañías y p a r t e s 
r e l a c i o n a d a s . S e i n c l u y e b a j o l a denominación d e p a r t e s r e l a c i o n a d a s a l a s Compañías c o n 
a c c i o n i s t a s c o m u n e s , dirección a d m i n i s t r a t i v a y participación c o m e r c i a l s i g n i f i c a t i v a e n l a e m p r e s a : 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2016 

R e l a c i o n a d a s D o r c o b r a r a c c i o n i s t a s c o r t o D i a z o 
C a b r e r a Muñoz E s t e b a n 6 0 . 1 8 8 5 2 . 3 1 3 
C a b r e r a Muñoz I v a n 1 0 . 3 3 2 1 1 4 . 2 9 7 

C a b r e r a Muñoz Andrés 1 4 . 3 8 3 1 2 . 2 7 8 
8 4 . 9 0 3 1 7 8 . 8 8 8 

R e l a c i o n a d a s D o r c o b r a r c o r t o o l a z o 
T e o d o r o C a b r e r a C o r o n e l - 1 . 1 0 7 . 0 1 3 
R a s c a S . A . - 2 2 2 1 
C a m u p l a s t i c S . A ( 1 ) 1 0 . 0 0 0 -

I n d u s t r i a C a m a r o n e r a i n c a b r e r s a S . A ( 1 ) 5 9 , 2 1 5 -
6 9 , 2 1 6 1 . 1 0 9 2 3 5 

Total 1 5 4 , 1 1 9 1 . 2 8 8 . 1 2 3 

R e l a c i o n a d a s o o r c o b r a r l a r a o o l a z o 

Agrícola R o t e o c a S . A , ( 1 ) ( 2 ) 4 . 3 9 4 . 7 7 0 5 . 1 3 3 . 8 3 9 

4 . 3 9 4 . 7 7 0 5 . 1 3 3 , 8 3 9 

P r o v e e d o r e s r e l a c i o n a d o s c o r t o o l a z o 
C a m u t e r r a S . A 2 3 . 5 3 5 -

P l a s c a S . A . - 2 4 3 . 2 4 4 
2 3 . 6 3 5 2 4 3 . 2 4 4 

R e l a c i o n a d o s o o r o a a a r l a r a o o l a z o 
C a m u t e r r a S . A . - 3 0 . 0 9 5 
Agrícola R o t e o c a S . A - 1 . 1 1 1 . 2 6 7 
T e o d o r o C a b r e r a C o r o n e l - 1 9 9 . 1 7 5 

- 1 . 3 4 0 . 5 3 6 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a s a l d o s d e préstamos r e c i b i d o s y o t o r g a d o s p a r a f i n a n c i a r c a p i t a l d e t r a b a j o , l a s 
c u a l e s n o t i e n e n p l a z o d e f i n i d o d e c o b r o y p a g o , y n o d e v e n g a n i n t e r e s e s ; s i n e m b a r g o , l a 
administración e s t i m a c o b r a r l o y p a g a r l o e n e l c o r t o p l a z o y m e d i a n o p l a z o . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

( 2 ) C o r r e s p o n d e a u n crédito a c o r t o p l a z o c o n c e d i d o a l a r e l a c i o n a d a p a r a l a adquisición d e u n a 
h a c i e n d a . D i c h o crédito será t r a n s f e r i d o a l a r e l a c i o n a d a , d u r a n t e e l 2 0 1 8 . 

1 2 . O B L I G A C I O N E S F I N A N C I E R A S 

Composición: 

S o b r e g i r o C o n t a b l e : 

Porción C o r r i e n t e : 

B a n c o d e Máchala S A . (1) 

I n t e r e s e s p o r p a g a r 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

2 7 2 . 5 4 1 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 6 

2 9 9 . 7 9 6 

2 0 4 . 4 2 4 

2 6 . 9 1 0 

2 3 1 . 3 3 4 

Porción L a r g o P l a z o : 

B a n c o d e Máchala S . A . (1) 5 . 4 2 1 . 0 0 0 5 .421 .000 

5 . 4 2 1 . 0 0 0 5 .421 .000 

( 1 ) C o r r e s p o n d e a l f i n a n c i a m i e n t o c o n e l B a n c o Máchala S . A . e n t r e g a d o a Agrícola R o t e o c a p a r a 
l a adquisición d e l a h a c i e n d a D a u l a r p a r a t o c u a l s e r e a l i z a r o n d o s créditos, e l 3 0 d e M a y o d e l 
2 0 1 6 p o r u n m o n t o o r i g i n a l d e U S S 3 ' 8 2 5 . 0 0 0 y v e n c e e l 1 5 d e m a y o d e l 2 0 1 9 , y o t r o e l 2 1 d e 
J u n i o d e l 2 0 1 6 p o r $ 1 ' 5 9 6 . 0 0 0 y v e n c e e l 6 d e j u n i o d e l 2 0 1 9 , a u n a t a s a de in te rés n o m i n a l d e 
8 . 9 5 % . 

1 3 . P R O V E E D O R E S 

Composición: 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e A l 31 d e d i c i e m b r e 

d e l 2 0 1 7 d e l 2 0 1 6 

7 3 5 . 2 1 1 3 9 0 , 7 2 9 

1 .500 

7 3 6 . 7 1 1 3 9 0 . 7 2 9 

P r o v e e d o r e s ( o c a l e s 

R e c i b i d o y n o F a c t u r a d o 

C o r r e s p o n d e n p r i n c i p a l m e n t e a s a l d o s p e n d i e n t e s d e p a g o a p r o v e e d o r e s d e m a t e r i a l e s e i n s u m o s ; l o s 
m i s m o s q u e s o n c a n c e l a d o s d e n t r o d e u n período c o m e r c i a l n o m a y o r a 6 0 días y n o g e n e r a n i n t e r e s e s , 

A continuación, u n d e t a l l e : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 3 t d e d i c i e m b r e A l 3 1 d e d i c i e m b r e 

d e l 2017 d e l 2 0 1 6 

¡capar S . A . 9 , 8 8 7 2 4 , 6 3 4 

F u m i g a d o r a P a l a c i o s Márquez 6 .907 9 .432 

C a b e z a s Garzón Fabián A n t o n i o - 46 3 3 2 

F l o r e a n o M e n d i e t a F r e d d y M a n u e l - 31 .715 

R e y e s Morán José L u i s - 44 .491 

Logística B a n a n e r a S . A . L O G B A N 8 1 9 6 2 4 9 . 2 1 9 

M o r a A g a p i t o 58 3 5 0 5 9 . 4 0 0 

T r u s t C o n t r o l I n t e r n a t i o n a l S . A . - 11 .289 

P l u m a r o l S . A . 3 5 , 8 4 6 2 5 . 6 6 7 

O t r o s M e n o r e s 5 4 3 . 7 5 9 8 8 . 5 5 0 

7 3 6 . 7 1 1 3 9 0 , 7 2 9 

1 4 . P A S I V O S A C U M U L A D O S 

Composición: 

A l 3 1 d e d l c l e m t ^ r e d e l A l ? 1 d e d i c i e m b r e d e i 

2017 2016 

B e n e f i c i o s s o c i a l e s 1 8 2 , 3 0 8 2 0 5 . 0 9 5 

Parllcipadón t r a b a j a d o r e s 7 .022 16 .744 

1 8 9 . 3 3 0 2 2 1 . 8 3 9 

1 5 . I M P U E S T O A L A R E N T A 

1 . Conci l iación d e l r e s u l t a d o c o n t a b l e - t r i b u t a r l o 

A p a r t i r d e l 2 0 1 5 , d e a c u e r d o a d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s , t o s i n g r e s o s p r o v e n i e n t e s d e l a producción, 
c u l t i v o y exportación d e b a n a n o , p r o d u c i d o p o r t e r c e r o s están s u j e t o s a l i m p u e s t o a l a r e n t a único c o n 
p o r c e n t a j e s q u e o s c i l a n d e s d e e l 1 % a l 2 % , e n función d e l v o l u m e n d e c a j a s v e n d i d a s . L a b a s e 
I m p o n i b l e p a r a e l cálculo d e e s t e i m p u e s t o l o c o n s t i t u y e e l t o t a l d e l a s v e n t a s b r u t a s d e b a n a n o , y e n 
ningún c a s o e l p r e c i o d e l o s p r o d u c t o s t r a n s f e r i d o s podrá s e r i n f e r i o r a l o s f i j a d o s p o r e l E s t a d o , L o s 
c o n t r i b u y e n t e s q u e s e d e d i q u e n e x c l u s i v a m e n t e a l a producción, c u l t i v o y exportación d e b a n a n o 
estarán e x e n t o s d e c a l c u l a r y p a g a r e l a n t i c i p o d e i m p u e s t o a l a r e n t a . 

L a Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 1 2 0 p u b l i c a d a p o r e l S R I e n f e b r e r o 1 3 d e l 2 0 1 5 . 
d e t e r m i n a l a f o r m a d e p a g o m e n s u a l d e l I m p u e s t o único s o b r e l a a c t i v i d a d d e l b a n a n o , retención q u e 
d e b e n r e a l i z a r q u i e n e s actúen c o m o a g e n t e d e retención. L o s v a l o r e s q u e l o s p r o d u c t o s t e n g a n a s u 
f a v o r , l o podrá u t i l i z a r c o m o crédito t r i b u t a r i o s o l a m e n t e p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o único p a r a l a s 
a c t i v i d a d e s d e l s e c t o r b a n a n e r o . L a s p a r t i d a s q u e p r i n c i p a l m e n t e a f e c t a r o n l a u t i l i d a d c o n t a b l e c o n l a 
u t i l i d a d t r i b u t a b i e d e l a Compañía p a r a l a determinación d e l i m p u e s t o a i a r e n t a e n l o s años 2 0 1 6 y 
2 0 1 5 f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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A l 31 d e A l 31 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2017 ?016 

U t i l i d a d d e l E j e r c i c i o 4 7 9 2 4 2 9 5 . 5 0 3 

(-) I n g r e s o a l v a l o r r a z o n a b l e d e l a c t i v o biológico (1 ,109) (133 .876) 

B a s e d e cálculo d e Participación a t r a b a j a d o r e s 4 6 , 8 1 5 1 1 1 , 6 2 7 

D i f e r e n c i a s P e r m a n e n t e s 
(-) Participación a t r a b a j a d o r e s (7 .022) (16 .744 ) 

(+) G a s t o s n o d e d u c i b l e s - -

{ - } O t r a s r e n t a s e x e n t a s (13 .192) 

(-f) Participación a t r a b a j a d o r e s a t r i b u i b l e s a i n g r e s o s e x e n t o s 1 ,979 

{ - } I n g r e s o s s u j e t o s a I m p u e s t o a l a R e n t a Único ( 2 . 6 7 9 . 6 1 7 ) (2 ,913 .626 ) 

(+) Cosíos y g a s t o s d e d u c i b l e s i n c u r r i d o s p a r a g e n e r a r I n g r e s o s s u j e t o s a I m p u e s t o 

a l a R e n t a Único 2 . 6 4 3 . 8 5 5 2 8 3 3 . 1 5 9 

(42 .784 ) (108 .424 ) 

D i f e r e n c i a s T e m p o r a r i a s 

(-) Medición d e A c t i v o s Biológicos a l v a l o r r a z o n a b l e (1 .109) (183 .877) 

(1 .109) (183 .877 ) 

U t i l i d a d g r a v a b l e 4 . 0 3 0 3 .202 

I m p u e s t o a l a r e n t a C a u s a d o 8 8 7 7 0 4 

A n t i c i p o C a l c u l a d o 

2 , I m p u e s t o a p a g a r 

D u r a n t e e l año 2 0 1 7 v 2 0 1 6 . e l I m p u e s t o a l a R e n t a f u e p a g a d o d e l a s i g u i e n t e m a n e r a : 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

I m p u e s t o a l a R e n t a C a u s a d o 8 8 7 704 

(-) A n t i c i p o d e t e r m i n a d o - -

= I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o m a y o r a l a n t i c i p o d e t e r m i n a d o 8 8 7 7 0 4 

{ + ) A n t i c i p o p e n d i e n t e d e p a g o -

(-) Retención e n i a F u e n t e d e I m p u e s t o a l a r e n t a (70) (75) 

= S u b - T o t a l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 8 1 7 6 2 9 

(+) i m p u e s t o a l a R e n t a U n i c o 3 4 . 9 1 1 38 ,707 

(•) Crédito T r i b u t a r i o p a r a i a Liquidación d e l I.R.Ünico. (34.911) (38.707) 

= i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 8 1 7 6 2 9 

I m p u e s t o a l a r e n t a t o t a l 9 . 7 4 5 39 .411 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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O t r o s a s u n t o s -

L e v p a r a I m p u l s a r l a reactivación Económica d e l E c u a d o r : M e d i a n t e u n d e c r e t o d e l a A s a m b l e a 
N a c i o n a l e l 1 d e n o v i e m b r e d e l 2 0 1 7 s e r e a l i z a r o n a j u s t e s e n l a s r e f o r m a s e n e l ámbito t r i b u t a r i o , 
f i n a n c i e r o , p r o d u c t i v o y o t r o s . L a s P r i n c i p a l e s r e f o r m a s t r i b u t a r i a s s o n l a s s i g u i e n t e s : 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A D E M I C R O Y P E Q U E Ñ A S E M P R E S A S 

• Exoneración d e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a n u e v a s m i c r o e m p r e s a s q u e i n i c i e n s u 
a c t i v i d a d a p a r t i r d e l 3 0 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , d u r a n t e t r e s años d e s d e e l p r i m e r o q u e g e n e r e n 
i n g r e s o s o p e r a c i o n a l e s , s i e m p r e q u e g e n e r e n e m p l e o n e t o e i n c o r p o r e s v a l o r a g r e g a d o n a c i o n a l 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s . 

• R e b a j a d e 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s a l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a a f a v o r d e ( a s m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s y d e l a s S o c i e d a d e s e x p o r t a d o r a s h a b i t u a l e s , s i e m p r e q u e e s t a s últimas 
m a n t e n g a n o i n c r e m e n t e n e l e m p l e o , 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A R E N T A 

• I n c r e m e n t o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p a r a l a s e m p r e s a s d e l 2 2 % a l 2 5 % , e x c e p t o p a r a m i c r o y 
pequeñas e m p r e s a s , y e x p o r t a d o r a s . 

• L a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a r e n t a s e i n c r e m e n t a e n 3 p u n t o s p o r c e n t u a l e s ( 2 8 % ) p a r a l a s 
s o c i e d a d e s q u e c u e n t e n c o n a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , c o n s t i t u y e n t e s , b e n e f i c i a r i o s o 
s i m i l a r e s r e s i d e n t e s o e s t a b l e c i d o s e n paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición c o n 
u n a participación d i r e c t a o i n d i r e c t a , i n d i v i d u a l o c o n j u n t a , i g u a l o s u p e r i o r a l 5 0 % d e l c a p i t a l 
s o c i a l o a q u e l q u e c o r r e s p o n d a a l a n a t u r a l e z a d e l a s o c i e d a d . C u a n d o l a m e n c i o n a d a 
participación d e paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r imposición s e a I n f e r i o r a l 6 0 % l a t a r i f a 
d e 2 8 % aplicará s o b r e l a proporción d e l a b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a d i c h a 
participación, d e a c u e r d o a l o i n d i c a d o e n e l r e g l a m e n t o . E s t a s t a r i f a s aplicarán c u a n d o s e 
i n c u m p l a l a obl igación d e r e p o r t a r l a participación d e l o s a c c i o n i s t a s , s o c i o s , p a r t i c i p e s , 
c o n s t i t u y e n t e , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s . 

• E l b e n e f i c i o t r i b u t a r i o d e reducción d e 1 0 p u n t o s p o r c e n t u a l e s d e l a t a r i f a d e l i m p u e s t o a l a 
r e n t a , p o r reinversión d e u t i l i d a d e s d e l e j e r c i c i o , s o l a m e n t e a p l i c a p a r a l a s s o c i e d a d e s : a ) 
e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s , b ) d e d i c a d o s a l a producción d e b i e n e s ( i n c l u i d o s e c t o r m a n u f a c t u r e r o ) 
q u e p o s e a n 5 0 % o más d e c o m p o n e n t e n a c i o n a l y c ) d e t u r i s m o r e c e p t i v o , 

• E l b e n e f i c i o d e reducción d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r l a reinversión d e u t i l i d a d e s e n p r o y e c t o s o 
p r o g r a m a s d e investigación científica r e s p o n s a b l e o d e d e s a r r o l l o tecnológico ( 1 0 % e n e l 
t e r r i t o r i o d e l c o n o c i m i e n t o , 8 % e n o t r o s e s p a c i o s d e l c o n o c i m i e n t o y 6 % p a r a e l r e s t o d e l o s 
a c t o r e s ) , únicamente a p l i c a a s o c i e d a d e s p r o d u c t o r a s d e b i e n e s , s o b r e e l m o n t o r e i n v e r t i d o y 
l a s c o n d i c i o n e s q u e d e t e r m i n e e l r e g l a m e n t o . 

• P a r a e f e c t o d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a s e excluirá d e l o s r u b r o s 
c o r r e s p o n d i e n t e a a c t i v o s ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 4 % ) , c o s t o s y g a s t o s d e d u c i b l e s d e i m p u e s t o a l a 
r e n t a ( a f e c t a d o s c o n e l 0 , 2 % ) y d e p a t r i m o n i o ( a f e c t a d o c o n e l 0 , 2 % ) , c u a n d o c o r r e s p o n d a , l o s 
m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s increméntales p o r generación d e n u e v o e m p l e o , así c o m o l a 
adquisición d e n u e v o s a c t i v o s p r o d u c t i v o q u e p e r m i t a n a m p l i a r l a c a p a c i d a c i p r o d u c t i v a f u t u r a , 
g e n e r a r u n m a y o r n i v e l d e producción d e b i e n e s o provisión d e s e r v i c i o s , e l i m i n a n d o c o n e l l o s 
l o s g a s t o s p o r m e j o r a d e l a m a s a s a l a r i a l . 
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• L a bancarización e s o b l i g a t o r i a a p a r t i r d e p a g o s d e U S $ 1 , 0 0 0 p a r a e f e c t o d e l a d e d u c i b i l i d a d 
d e l c o s t o o g a s t o , así c o m o p a r a e l d e r e c h o a crédito t r i b u t a r i o I V A . 

• A g r e g a c o m o g a s t o s n o d e d u c i b l e l o s p a g o s e f e c t u a d o s p o r c o n c e p t o d e d e s a h u c i o y d e 
p e n s i o n e s j u b i l a r e s p a t r o n a l e s , q u e n o p r o v e n g a n d e p r o v i s i o n e s d e c l a r a d a s e n e j e r c i c i o s 
f i s c a l e s a n t e r i o r e s c o m o d e d u c i b l e s o n o a l i m p u e s t o a l a r e n t a . L o señalado s i n p e r j u i c i o d e l a s 
p r o v i s i o n e s q u e s e c o n s t i t u y a n p a r a e l p a g o d e l o s m e n c i o n a d o s r u b r o s , e l i m i n a n d o l a 
obligación l e g a l d e e s t a b l e c e r l a s p r o v i s i o n e s c o n b a s e e n e s t u d i o s a c t u a r i a l e s r e s p e c t o d e 
t r a b a j a d o r e s q u e h a y a n c u m p l i d o 1 0 años d e l a b o r e s e n l a m i s m a e m p r e s a . 

• Eliminación d e l I m p u e s t o a l a s t i e r r a s r u r a l e s , también s e e l i m i n a c o m o c o n s e c u e n c i a d e 
a q u e l l o , e l crédito t r i b u t a r l o p o r e s t e i m p u e s t o p a r a e l p a g o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a único p a r a 
a c t i v i d a d e s d e l b a n a n o . 

• L o s s u j e t o s p a s i v o s q u e n o d e c l a r e n a l S e r v i c i o d e R e n t a s i n t e r n a s S R I l a información s o b r e s u 
p a t r i m o n i o e n e l e x t e r i o r y / o s u v a l o r , ocultándola d e m a n e r a d i r e c t a o i n d i r e c t a , e n t o d o o e n 
p a r t e serán s a n c i o n a d o s c o n u n a m u l t a e q u i v a l e n t e a l 1 % d e l v a l o r t o t a l d e s u s a c t i v o s o 
i n g r e s o s , e l v a l o r q u e s e a m a y o r , p o r e l m e s o fracción d e m e s d e r e t r a s o , s i n q u e s u p e r e e l 5 % 
d e l v a l o r d e l o s a c t i v o s o d e l m o n t o d e s u s i n g r e s o s según c o r r e s p o n d a . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L V A L O R A G R E G A D O ( I V A ) 

• P a r a d e t e r m i n a r e l f a c t o r p r o p o r c i o n a l d e crédito t r i b u t a r i o I V A s e c o n s i d e r a r a n l a s v e n t a s c o n 
t a r i f a 1 2 % más e x p o r t a c i o n e s más v e n t a s d e p a q u e t e s d e t u r i s m o r e c e p t i v o más v e n t a s d i r e c t a s 
d e b i e n e s y s e r v i c i o s c o n t a r i f a 0 % a e x p o r t a d o r e s más v e n t a s d e c o c i n a s d e u s o doméstico 
eléctricas y d e inducción i n c l u i d a s l a s q u e t e n g a n h o r n o eléctrico), o l l a s d e u s o doméstico p a r a 
inducción y l o s s i s t e m a s eléctricos d e c a l e n t a m i e n t o d e a g u a p a r a u s o doméstico { i n c l u i d a 
d u c h a s eléctricas) d i v i d i d o p a r a e l t o t a l d e v e n t a s . 

• S e e l i m i n a l a devolución d e l 1 % d e l ( V A p a g a d o p o r e l c o n s u m i d o r f i n a l d e b i e n e s o s e r v i c i o s , 
m e d i a n t e t a r j e t a s d e débito, d e p r e p a g o y d e crédito. 

• E l S R I podrá e s t a b l e c e r e x c e p c i o n e s o e x c l u s i o n e s a l a retención d e l I V A e n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o n m e d i o s d e p a g o electrónicos, r e s p e c t o d e a q u e l l o s c o n t r i b u y e n t e s q u e n o s o b r e p a s e n e l 
m o n t o d e l a s v e n t a s a n u a l e s p r e v i s t o p a r a m i c r o e m p r e s a s , e n v e n t a s i n d i v i d u a l e s m e n o r e s a 
0 , 2 6 s a l a r i o s básicos u n i f i c a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l o q u e e s t a b l e z c a e l R e g l a m e n t o . 

R E F O R M A S A L I M P U E S T O A L A S A L I D A D E D I V I S A S ( I S D ) 

• Devolución d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s ( I S D ) p a g a d o p o r l o s e x p o r t a d o r e s h a b i t u a l e s e n 
l a importación d e m a t e r i a s p r i m a s , i n s u m o s y b i e n e s d e c a p i t a l c o n l a f i n a l i d a d d e i n c o r p o r a r l o s 
e n p r o c e s o s p r o d u c t i v o s d e b i e n e s q u e e x p o r t e , e n l a p a r t e q u e n o s e a n u t i l i z a d o s c o m o crédito 
t r i b u t a r i o d e l i m p u e s t o a l a r e n t a . 

• L a exención d e l I S D e n p a g o s p o r f i n a n c i a m i e n t o e x t e r n o o e n p a g o s r e a l i z a d o s a l e x t e r i o r e n e l 
d e s a r r o l l o d e p r o y e c t o s A P P n o será a p l i c a b l e e n l o s c a s o s e n l o q u e e l p e r c e p t o r d e l p a g o e s t e 
d o m i c i l i a d o , s e a r e s i d e n t e o esté e s t a b l e c i d o e n paraísos f i s c a l e s o j u r i s d i c c i o n e s d e m e n o r 
imposición, o s e t r a t e d e p a g o s e f e c t u a d o s a p e r c e p t o r e s a m p a r a d o s e n regímenes f i s c a l e s 
c a l i f i c a d o s p o r l a administración t r i b u t a r l a c o m o p r e f e r e n t e s , s a l v o q u e s e c u m p l a n l o s c r i t e r i o s 
e s t a b l e c i d o s e n e l Comité d e Política T r i b u t a r i a e n c u a n t o a s e g m e n t o s , a c t i v i d a d económica, 
m o n t o s mínimos, t i e m p o s d e p e r m a n e n c i a y estándares d e t r a n s p a r e n c i a . 
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L e v Orgánica d e S o f i d a r i d a d v d e C o r r e s p o n s a b i l i d a d C i u d a d a n a p a r a l a Reconstrucción v 

Reactivación d e l a s Z o n a s a f e c t a d a s o o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 : M e d i a n t e d e c r e t o 
N o , 1 0 0 1 , p u b l i c a d o e n e l S u p l e m e n t o d e l R e g i s t r o Oficial N o . 7 5 9 d e l 1 7 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , s e expidió 
l a L e y S o l i d a r l a e n d o n d e s e e s t a b l e c i e r o n u n a s e r i e d e c o n t r i b u c i o n e s p a r a f i n a n c i a r l a reconstrucción 
d e l d e s a s t r e p r o v o c a d o p o r e l t e r r e m o t o d e l 1 6 d e a b r i l d e l 2 0 1 6 , e n M a n a b i y E s m e r a l d a s . 

L a s c o n t r i b u c i o n e s s o l i d a r i a s s e a p l i c a r o n s o b r e l a s r e m u n e r a c i o n e s , s o b r e e l p a t r i m o n i o , s o b r e l a s 
u t i l i d a d e s y s o b r e b i e n e s i n m u e b l e s y d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r d e 
p r o p i e d a d d e s o c i e d a d e s r e s i d e n t e s e n paraísos f i s c a l e s u o t r a s j u r i s d i c c i o n e s d e ! e x t e r i o r , A 
continuación s e c o n t e m p l a n l a s p r i n c i p a l e s c o n t r i b u c i o n e s ; 

• E l I V A q u e subió d e 1 2 % a 1 4 % aplicó d e s d e e l 1 d e j u n i o , p o r u n año. A p a r t i r d e 1 d e J u l i o d e l 
2 0 1 7 , s e apl icó n u e v a m e n t e l a t a s a d e l 1 2 % d e I V A . 

» L a L e y estableció q u e a l u s a r d i n e r o electrónico habrá u n a devolución d e c u a t r o p u n t o s d e l I V A . 
• A p o r t e d e u n día d e s u e l d o p o r u n o y h a s t a o c h o m e s e s , d e p e n d i e n d o d e l s a l a r i o p e r c i b i d o e n 

u n a remuneración i g u a l o s u p e r i o r a l o s $ 1 . 0 0 0 . 

• E n t r e g a d e l 3 % d e u t i l i d a d e s a e m p r e s a s c o n relación a l p e r i o d o 2 0 1 5 . 

• E l 0 , 9 % d e contribución p a t r i m o n i a l a l a s p e r s o n a s q u e t e n g a n u n millón o más d e p a t r i m o n i o . 

• L o s b i e n e s i n m u e b l e s e x i s t e n t e s e n e l E c u a d o r q u e p e r t e n e z c a n d e m a n e r a d i r e c t a a f i r m a s 
' o f f s h o r e ' deberán p a g a r 1 , 8 % d e l v a l o r c a t a s t r a l d e l año 2 0 1 6 . 

• S e e x o n e r a d e l p a g o d e l a s c u o t a s d e l Régimen I m p o s i t i v o S i m p l i f i c a d o E c u a t o r i a n o ( R I S E ) , 
g e n e r a d a s h a s t a e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 6 , a l o s c o n t r i b u y e n t e s c u y o d o m i c i l i o t r i b u t a r i o 
p r i n c i p a l s e e n c u e n t r e e n Manabí, M u i s n e y o t r a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n m e d i a n t e D e c r e t o . P a r a e l 2 0 1 7 , l a s c u o t a s s e r e d u c e n a l a m i t a d . 

• L a n o r m a estableció e x e n c i o n e s a d u a n e r a s y d e l i m p u e s t o a l a s a l i d a d e d i v i s a s p a r a 
I m p o r t a c i o n e s q u e s e h a g a n e n l a s z o n a s a f e c t a d a s . 

• L a s n u e v a s i n v e r s i o n e s e n Manabí . M u i s n e y l a s c i r c u n s c r i p c i o n e s d e E s m e r a l d a s a f e c t a d a s 
q u e s e d e f i n a n p o r D e c r e t o están e x o n e r a d a s d e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p o r c i n c o años. 

P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a s . - L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s v i g e n t e s i n c o r p o r a n e l p r i n c i p i o d e p l e n a 
c o m p e t e n c i a p a r a l a s o p e r a c i o n e s r e a l i z a d a s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s P o r s u p a r t e e l S e r v i c i o d e 
R e n t a s I n t e r n a s , M e d i a n t e Resolución N o . N A C - D G E R C G C 1 5 - 0 0 0 0 0 4 5 5 p u b l i c a d a e n e l s e g u n d o 
s u p l e m e n t o d e l R O . 5 1 1 d e l v i e r n e s 2 9 d e m a y o d e l 2 0 1 5 , e s t a b l e c e s e p r e p a r e y r e m i t a u n I n f o r m e 
I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y u n A n e x o d e O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s , e n t r e 
o t r o s , p a r a a q u e l l a s compañías q u e h a y a n t e n i d o o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s r e l a c i o n a d a s d o m i c i l i a d a s 
e n e l e x t e r i o r e n e l m i s m o período f i s c a l y c u y o m o n t o a c u m u l a d o s e a s u p e r i o r a U S $ 1 5 . 0 0 0 . 0 0 0 
( A n e x o e I n f o r m e ) o U S $ 3 . 0 0 0 . 0 0 0 ( A n e x o ) . 

E n l a r e f e r i d a Resolución s e e s t a b l e c e además l a s o p e r a c i o n e s q u e n o d e b e n c o n t e m p l a r s e p a r a e l 
análisis d e l A n e x o e I n f o r m e I n t e g r a l d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a y s e m e n c i o n a q u e n o sumarán l o s 
m o n t o s d e o p e r a c i o n e s c o n p a r t e s q u e s e a n r e l a c i o n a d a s únicamente p o r proporción d e 
t r a n s a c c i o n e s ; e s d e c i r , q u e l a compañía n o s e e n c u e n t r a o b l i g a d a a p r e s e n t a r e l A n e x o d e 
O p e r a c i o n e s c o n P a r t e s R e l a c i o n a d a s n i t a m p o c o e l I n f o r m e d e P r e c i o s d e T r a n s f e r e n c i a . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

L e v Orgánica d e I n c e n t i v o s v Prevención d e l F r a u d e F i s c a l : M e d i a n t e d e c r e t o N o 5 3 9 , p u b l i c a d o 
e n e l R e g i s t r o O f i c i a l N o . 4 0 7 e J 2 9 d e d i c i e m b r e d e ! 2 0 1 4 , s e expidió e l " R e g l a m e n t o a l a L e y 
Orgánica d e I n c e n t i v o s a l a Producción y Prevención d e l F r a u d e F i s c a l " , m e d i a n t e e l c u a l , s e 
e s t a b l e c i e r o n e n t r e o t r a s l a s s i g u i e n t e s r e f o r m a s a l R e g l a m e n t o p a r a l a Aplicación d e l a L e y Orgánica 
d e Régimen T r i b u t a r l o I n t e r n o : 

• Ampl iación d e l c o n c e p t o d e r e s i d e n c i a f i s c a l p a r a p e r s o n a s n a t u r a l e s . 

• Imposición s o b r e d i v i d e n d o s y a n t i c i p o d e d i v i d e n d o . 
• C o n d i c i o n e s b a j o l a s c u a l e s serán d e d u c i b l e s l a s r e m u n e r a c i o n e s y b e n e f i c i o s s o c i a l e s . 

• C o n d i c i o n e s p a r a ( a d e d u c i b i l i d a d d e d e t e r i o r o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s c o r r e s p o n d i e n t e s a 
créditos i n c o b r a b l e s . 

• S e e s t a b l e c e n l o s p l a z o s d e amortización y l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a s u d e d u c i b i l i d a d . 

• P o r c e n t a j e máximo p a r a l a deducción d e l o s c o s t o s y g a s t o s i n c u r r i d o s e n promoción y 
p u b l i c i d a d d e b i e n e s y s e r v i c i o s , y c a s o s e n l o s c u a l e s n o será a p l i c a b l e e s t e límite. 

• Límites y c o n d i c i o n e s p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e l p a g o d e regalías, s e r v i c i o s técnicos, 
a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría, así c o m o l a d e d u c i b i l i d a d d e l o s g a s t o s d e e s t a b l e c i m i e n t o o 
p u e s t a e n m a r c h a d e o p e r a c i o n e s , 

• C a s o s y c o n d i c i o n e s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s . 

• Modif icación d e l a s r e g l a s e s t a b l e c i d a s p a r a l a deducción d e l o s p a g o s a l e x t e r i o r . 
• Modif icación d e l a f o r m a e n l a q u e s e aplicará l a t a r i f a d e i m p u e s t o a l a r e n t a d e s o c i e d a d e s 

c u a n d o l a composic ión s o c i e t a r i a c o r r e s p o n d i e n t e a paraísos f i s c a l e s o regímenes d e m e n o r 
imposición s e a i n f e r i o r a l 5 0 % , 

• T a r i f a y f o r m a d e d e t e r m i n a r e l i m p u e s t o a l a r e n t a s o b r e l a u t i l i d a d e n l a enajenación d e 
d e r e c h o s r e p r e s e n t a t i v o s d e c a p i t a l u o t r o s d e r e c h o s , 

• S e m o d i f i c a e l a r t i c u l o r e l a t i v o a l a s r e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e d e i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g o s a l 
e x t e r i o r . 

• S e d i s p o n e l a aplicación d e l a retención e n l a f u e n t e d e I V A s o b r e l o s p a g o s y a d q u i s i c i o n e s 
e f e c t u a d a s p o r c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s a o t r o s c o n t r i b u y e n t e s e s p e c i a l e s . 

L a Compañía s e e n c u e n t r a a n a l i z a n d o l o s e f e c t o s d e l o s c a m b i o s a n o t a d o s e n l a legislación t r i b u t a r i a 
p a r a d e t e r m i n a r l a s i m p l i c a n c i a s e i m p a c t o s e n s u s e s t a d o s f i n a n c i e r o s . 

B E N E F I C I O S S O C I A L E S A L A R G O P L A Z O 

E l s a l d o d e l a p r o v i s i o n e s p a r a jubilación p a t r o n a l y d e s a h u c i o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , 
c o r r e s p o n d e a l 1 0 0 % d e l v a l o r a c t u a l d e l a r e s e r v a matemática c a l c u l a d a a c t u a r i a l m e n t e p o r u n 
p r o f e s i o n a l i n d e p e n d i e n t e p a r a t o d o s l o s t r a b a j a d o r e s q u e a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 s e 
e n c o n t r a b a n p r e s t a n d o s e r v i c i o s p a r a l a Compañía. 

L o s p r i n c i p a l e s s u p u e s t o s a c t u a r i a l e s u s a d o s f u e r o n l o s s i g u i e n t e s : 

( 1 ) C o r r e s p o n d e n a l a s T a b l a s d e m o r t a l i d a d p u b l i c a d a s p o r e l I n s t i t u t o E c u a t o r i a n o d e S e g u r i d a d 
S o c i a l e n e l año 2 0 0 2 . 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

Composición: 

A l 3 1 d ? d i c l o m b r q d e l A l 3 1 d a d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 2 0 1 6 

Jubilación P a t r o n a l 7 3 . 0 1 6 68 ,274 

i n d e m n i z a c i o n e s p o r D e s a h u c i o 14 .077 14 .903 
8 7 . 0 9 3 33 .177 

E l c o s t o d e l s e r v i c i o a c t u a l y e l g a s t o f i n a n c i e r o n e t o d e l año s e i n c l u y e n e n e l g a s t o d e b e n e f i c i o s a 
e m p l e a d o s e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s i n t e g r a l e s . 

T a s a d e d e s c u e n t o 

T a s a d e íncremenlo s a l a r i a l 

T a s a d e m o r t a l i d a d e i n v a l i d e z ¡1) 

A l 3 1 d e 

dícembre d e l 

2 f i l 2 
% 

A l 3 1 d o 
d i c a m b r e d e l 

2216 
% 

8 . 3 4 % 

3 . 9 7 % 

6 . 7 5 % 

3 0 0 % 

T M l E S S 2 0 0 2 T M l E S S 2 0 0 2 

1 7 . C A P I T A L S O C I A L 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y 2 0 1 6 , e l c a p i t a l s o c i a l d e l a compañía T E O C A C S . A . , está c o n f o r m a d o 
p o r 2 0 0 . 0 0 0 a c c i o n e s o r d i n a r i a s y n o m i n a t i v a s d e U S $ 1 c a d a u n a . 

A c c i o n i s t a s A c c i o n e s V a l o r U $ $ 

C A B R E R A C O R O N E L R O B I N S O N 194 000 194.000 

C A B R E R A M U Ñ O Z A N D R É S 2 000 2 .000 

C A B R E R A M U Ñ O Z E S T E B A N 2 .000 2 .000 

C A B R E R A M U Ñ O Z I V A N 2 .000 2 .000 

2 0 0 000 200 .000 

1 8 . I N G R E S O S O P E R A C I O N A L E S 

Composición: 

(Véase página s i g u i e n t e ) 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

A l 31 d e A l 31 d e 

dicierríbre d e l d i c i e m b r e 

2017 d e l 2016 

V e n t a d e p r o d u c t o s 2 . 6 1 2 . 6 4 4 2 . 8 0 9 . 3 0 9 

B o n i f i c a c i o n e s v e n t a d e p r o d u c t o s 6 6 . 9 7 3 1 0 4 . 3 1 7 

V e n t a s d e P l a n t a s L 2 5 3 

2 , 6 8 0 . 8 7 0 2 . 9 1 3 . 6 2 6 

1 9 . C O S T O S D E P R O D U C C I O N Y D E V E N T A S 

Composic ión: 
A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e i d i c i e m b r e d e l 

2 9 1 7 2 Q 1 6 

S u e l d o s Y s a l a r i o s ( N o m i n a ) 4 9 2 9 4 6 4 7 8 . 2 9 3 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s 103 .383 100 .980 

A p o r t e s p a t r o n a l e s a l l E S S 9 2 , 2 6 7 93 .796 

Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o - -

D e p r e c i a c i o n e s 160 .801 100 .471 

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 3 8 . 0 5 2 38 .483 

S u m i n i s t r o s y H e r r a m i e n t a s 5 2 4 . 6 2 0 539 .724 

A c t i v o s Biológicos 183 .877 79 .682 

S e r v i c i o s Públicos 9 .885 9 .969 

O t r o s m e n o r e s 2 8 0 . 9 6 0 505 .561 
1 .886 .792 1 .946.959 

2 0 . G A S T O S A D M I N I S T R A T I V O S Y D E V E N T A 

Composición: 

A l 3 1 d e A l 3 1 d e 

d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e i 

2 P 1 7 i m 

S u e l d o s p o r P a g a r 4 1 . 5 4 9 61 .728 

B e n e f i c i o s S o c i a l e s 6 . 855 23 .691 
A p o r t e s p a t r o n a l e s a l l E S S 8 .531 3 .904 

H o n o r a r i o s p r o f e s i o n a l e s -
25 .195 

Jubilación P a t r o n a l y D e s a h u c i o 20 .261 20 .553 

G a s t o d e participación l a b o r a l 10 .009 16.744 

D e p r e c i a c i o n e s 5 3 . 0 9 0 35 .838 

M a n t e n i m i e n t o y r e p a r a c i o n e s 4 . 3 5 5 921 

S u m i n i s t r o s y H e r r a m i e n t a s 3 .266 2 ,133 

i m p u e s t o s y C o n t r i b u c i o n e s 17 .902 29 .184 

O t r o s m e n o r e s 122 .477 135 .828 
2 8 8 . 2 9 5 3 5 6 . 7 2 0 
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T E O C A C S . A . 

N O T A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 Y 2 0 1 6 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

2 1 . G A S T O S F I N A N C I E R O S 

Composición: 

A l 31 d e A l 31 d e 
d i c i e m b r e d e l d i c i e m b r e d e l 

2 0 1 7 

G a s t o s B a n c a r i o s , I m p u e s t o s , C o m i s i o n e s e I n t e r e s e s 5 0 0 , 7 8 1 5 2 , 0 7 4 

I n t e r e s e s B a n c a r i o s 3 . 4 0 8 3 8 1 . 6 5 9 

O t r o s i n t e r e s e s - 9 8 , 2 9 1 
5 0 4 . 1 8 9 5 3 2 . 0 2 4 

2 2 . E V E N T O S S U B S E C U E N T E S 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 y l a f e c h a d e emisión d e e s t o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s ( 1 1 d e a b r i l d e l 
2 0 1 8 ) , n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e , e n opinión d e l a Administración d e l a Compañía , p u d i e r a n t e n e r 
u n e f e c t o s i g n i f i c a t i v o s o b r e d i c h o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s q u e n o s e h a y a n r e v e l a d o e n l o s m i s m o s . 

2 3 . APROBACIÓN D E L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s p o r e l año t e r m i n a d o e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 7 , q u e c o r r e s p o n d e n a l o s 
e s t a d o s f i n a n c i e r o s b a j o N I I F p a r a P Y M E S d e l a Compañía, h a n s i d o e m i t i d o s c o n l a autorización d e 
f e c h a 2 7 d e m a r z o d e l 2 0 1 8 d e l G e r e n t e G e n e r a l d e l a Compañía y p o s t e r i o r m e n t e serán p u e s t o s a 
consideración d e l a J u n t a G e n e r a l d e A c c i o n i s t a s p a r a s u aprobación d e f i n i t i v a . 
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