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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDI: roca 

    

Ala Junta de Directoros y Accionistas. 
Factor Logros de Ecuador S.A. rm a aan 

Informe sobro la auditoria de los estados financieros origami 

Opinión calificada 

Hemos auítado los estados financieros adjuntos de Factor Logros de Ecuador S.A... 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018, y los 
comespondientes estados dol resultado integral, de cambios en el patrimomo y de 
ajos de efectwo por el año terminado on esa fecha, así como las notas explicativas de 

los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables más 
importantos y otra información actaratona, 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de los asuntos doscrios en los 
párrafos primero al quinto de la sección “Bases para la opinión calificada". los estados 
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales la 
situación financiera de Factor Logros de Ecuador S.A, al 31 de diciembre de 2018 
así como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al año terminado en 
esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera 

  

Bases para la opinión calificada 

Entre los años 2015 y 2017, la Compañía no contabiizó adecuadamente los egresos 
provementes de pagos de promios y rendimientos por operaciones de Cofactoring con 
tna entidad. no obstante, en el 2018 efectus un analisis tendiente a su depuración y 
regularzólos regtsos contables para compensar el saldo del Cofactonng, afectando a 
los siguientes rubros de los estados financieros. a) cuentas por pagar a corto plazo por 
operaciones de factoring por aproximadamente US$ 931 000, b) patrimonio - 
resultados acumulados por aproximadamente US$ 861.000; y. c) gastos de año por 
aproximadamente US$ 300.000; sm embargo, dobido a la naturaleza de los registros 
contables de años anteriores, al 31 de diciembre de 2018 no obluvimos Información 
suficiente que nos permita validar adecuadamente la razonablidad de los saldos antes 
indicados, así como se ofectuaron ciertos ajustes alos resultados acumulados de años 
antenores, sin embargo, la Compañia no reestructuró las citas comparativas, tal como 
requieren las Normas Internacionales de Información Financiera Debido a que no nos 
fue factible aplicar iros procedimientos de auditoria, no pudimos determinar el efecto 
que estos asuntos podrían tener en los estados financieros adjuntos. 
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La Compañía, an ol año 2018 restructuró créditos comerciales do años anteriores con 
dos compañas relacionadas (incluye una compañia del exterior), producto de la 
estructuración recbló como dación en pago bienes inmuebles (losalizados en la 
República de Chil) valrizados por un perto valuador en aproximadamente US$ 
2.316.000, sin embargo, no nos fue factible saistacernos sobre lo adecuado de la 
capacidad profesional de dicho perto. A! 31 de diciembre de 2018, el saldo contable 

de la cartera reestructurada asciende aproumadamente a US$ 4.857.000 y los 
ingresos reconocidos en los resultados del año ascienden aproximadamente a US$ 
1.202.000 respectivamente, sin embargo los nuevos pagarés fimados y tabas de 

amorización diferen de la información y documentación de la uscrtura de dación en 
pago y restructuración do los créditos suscrta ongnalmente antra las partes. Además, 

ala fecha de este informe, en base a los elementos do juicio disponibles. 
determinamos que dicha cartera presenta nesgos significativos de recuperación, no 
obstante la Administración considera que será integramento rocuporada en un 
mediano plazo, por lo cual no ha considerado necesano reconocer pérdidas por 
detenoro hasta que se determinen los efectos dela NIIF 9 indicada en el párrafo quinto 
de esta sección. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de 
auditoria, no pudimos determinar el efecto que estos asuntos podrían tener en a 
posición financiera y en los resultados de operación de la Compañía 

  

La Compañia, hasta el 31 de dicembre de 2017 tenia como polica regisrar las 
inversiones en asociadas al valor de participación patrimonial _A partir del 1 de enero 
de 2018 corrigió la política contable al de valor razonable con cambio en resultados, de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera. Al 31 de 
diciembre de 2018, la Administración contabizó en los ingresos del año 
aproxmadamente US$ 905.000 correspondientes al cambio en el valor razonable de 
una inversion en Una asociada del extenor. sm embargo, dobido a la falta de 
información no le fue factiblo dotorminar el monto que debo ser reconocido en los. 
resultados acumulados al inicio del poriodo y que le permita reestructurar las cifras do 
los estados financieros presentadas en años anteriores, tal como lo requieren las. 
¡Normas Internacionales de Información Financiera. Debido a que no nos fue factible 
aplicar otros procedimientos de auditoría, no pudimos determinar el efecto de este 
asunto en los estados financieros adjuntos. 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía mantiene control sobre un fideicomiso de 
admmstración de fujos y directamente relacionado con la compra y recuperación de 

tera comercial castigada. La Compañía a partir del año 2018 consideró necesario 
reconocer las cas operatwas del fdeicomiso, en tal vitud contabiizó en sus estados 
financieros para propósitos generales) actos (cartera adquirida) por 
aproximadamente US$ 2 730.000; ) pasivos por aproximadamente USS 1 712.000, ) 
patrimonio - resultados acumulados por aproximadamente US$ 698.000; e, 1) 
ingresos del año por aproximadamente US$ 320.000 Dichas citas no han sido 
auditacas por nosotros, debido a lo cual no estamos en capacidad de opinar sobre la 
razonablidad de las cas antes ndicadas y su efecto en los estados financieros 
acjuntos. 
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A131 de diciembre de 2018, debido a la complejidad que contleva la adopción de la 
NIF 9 “Activos Financieros” y NIIF 15 “Contratos de Clientes” que entraron en 
vigencia el 1 de enero do 2019, la Compañia se encuentra recopilando la información 
y documentación adecuada que le permita cumplir con los requerimientos de adopción 
y cumplmento de estas Normas Internacionales de Información Financiera. Debido a 
¿que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de aucioría, no pudimos. 
¿determinar el efecto que este asunto podra tener en los estados financieros adjuntos 

Hemos llevado a cabo nuestra aucitoria de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
'normas se describen más adelante en la Sección "Responsabiidades del auditor en 
relación con la auditoria de los estados financieros” de nuestro forme. Somos 
independientes de la Compañia de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Étca para 
Contadores (“Código de Ética dol IESBA”) en conjunto con los requerimientos éticos 
relevantes para nuestra auditoría de los estados financiaros en la Republica del 
Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsablidades éticas de conformidad 
¡con estos requerimientos y con el Codigo de Ética del IESBA Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
adecuada para nuestra opinión de auditoria calficada 

Énfasis en asunto 

Llamamos la atención con respecto a lo señalado en la nota 2 a los estados 
financieros en la que se indica que al 31 de diciembre de 2018 la Compañia presenta 
a) una situación de exceso de la cifra de pasivos a corto plazo sobre la dol activo 
comente, y b) la generación do fujo de caja operatwo negatwo, por lo que se hace 
necesario la obtención de recursos financieros para que la Compañía pueda atender 
sus compromisos en el curso normal de su actidad. Los estados financieros adjuntos 
han sido preparados asumiendo que tal actividad continuará ya quo, tal y como se 
indica en la mencionada nota, la Adrunistración esta enfocada en cumplir 
adecuadamente sus planes estratégicos que le permitan lograr un nel adecuado de 
ingresos para soportar la estructura de costos, así como considera que los accionistas 
continuarán soportando financieramente a la Compañra Esta cuestion no modifica 
nuestra opinión. 

Asuntos clave de la auditoria 

Los asuntos clave de la auditoria son aquellas que, segun nuestro juro profesional 
han sido las de mayor importancsa en nuestra auditoria de los estados financieros del 
año actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los 
estados financieros en su conjunto, y en la formación de nuestra opinión de auditoría 
sobre estos, y no expresamos una opinion por separado sobre estos asuntos, 

En adición a las salvedades indicadas en la sección “Bases para la opinión calíicada" 
no hemos identificado otros asuntos clave de la auditoria 
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Otro asunto 

Los estados financieros de Factor Logros de Ecuador S.A. al y por el año terminado 
el 31 de diciembre del 2017 fueron revisados por otros auditores, quienes con fecha 20 
de abril de 2018 emitieron una opinión con salvedades. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros. 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados tmancieros de conformidad con las Normas Intemacionales. 
de Información Financiera, y del control memo que la Admnstración de la Compañía 
considera necasario para permitir la preparación de estados financieros llores de 

errores materiales, ya sea debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable 
de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la 
¡Compañia o cesar sus operaciones o bien no tenga otra alternativa más realista que 
hacerlo 

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están bres de errores materiales, ya sea debido a fraude o 
error, y emitir un forme de auditoria que contiene nuestra opinión Seguridad 
razonable es un alto grado de segundad, pero no garantze que una auditoría realizada 
de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre va a detectar 
errores materiales cuando existan Los errores pueden surgr por fraude o error y se 
consideran matenales, s individualmente o de foma agregada, puede preverse 
razonablemente que infuirán en las decisiones económicas que los usuarios toman 
basándose en los estados financieros. 

  

¡Como parte de una auitoria de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro jui profesional y mantenemos una actitud de 
cscepticiemo profesional durante toda la auditoría. 
También 

- identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 

procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia 
de auditoría suficiente y aproprada para proporcionar una base para nuestra 

opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor 
que en el caso que result de erores, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones delberadas, manfestaciones ntencionadamente erróneas, 
o elusión del control interno. 
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Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la etectvidad del 
control interno de la Compañía 

Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administracion 

- Concluimos sobre el uso apropiado por part de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos 
a condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha Si llegamos a la conclusión 
de que existe una incertidumbre importante estamos obligados a llamar la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion. 
revelada en los estados financieros o, stales revelaciones no son apropiadas, 
«expresar una opinión modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría Sin embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañra no pueda 
continuar como un negocio en marcha. 

Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
inancieros, incluyendo las revelaciones y silos estados financieros representan 
las transaccionos y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable 

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compañia en relación con, 
entre otros asuntos el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 
y los hallazgos significatwos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significa 
¿el control intemo que identficamos en el transcurso de la auditoría 

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en 
relación con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las 
relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente puedan 
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las correspondientes 
salvaguardas 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables del 
gobiemo de la Compañia determinamos las que han sido de mayor importancia en la 
auditoria de los estados financieros del año actual y que son, en consecuencia, los 
asuntos clave de auditoría Describimos esos asuntos en nuesto informe de auditoria 
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente el 
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un 
asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente 
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de 
interés público de la misma 
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emtimos las opiniones sobre: a) a Información Suplementaria requerida 
por la Codificación de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores dispuesto en ol 
articulo 13, de la Sección IV, Capitulo IV, “Auditoras Extemas” para los emisores de 
valores en el Ecuador. b) y. b) el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de la 
Compañia al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2018. 

Julio, Y de 2019 
Guayaquil, Ecuador > 

E stavo 
CPANo. 2841 

Grant Tieenter Ling Cour Con Lito 
RNAE No. 322 

tud o Aducoy 
Meno dt Pen Merlo



FACTOR L.O.G.R.0S DE ECUADOR S.A. 

Estado de situación financiera 
Can lts corcssondonis seal año 2017 

  

  

Activos. 

  

  

    

Pasivos y patrimonio 

  

  

  

  

    

   



FACTOR L.O.G.R.OS DE ECUADOR S.A. 

Estado del Resultado Integral 
Por ei año terminado el 31 de diciembre del 2018. 
con ctas conespondentes para el año 2017 
(Expresados en dólares delos EUA) 
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FACTOR L.O.G.R.O.S DE ECUADOR S.A. 

Estado de flujos de efectivo 
Porel año tomado el 31 de diembre dl 201, 
con cts conespondentes par e año 2017 

    

  

  

(Expresados en dólares de los EUA) 

Flujo originado por activa peración 
Foco provisto por lentes (678.500) 2075087 
Fcio lizado e proveedores y oros amos, (020782) 

ec neto (zas! poto por seras e cerco aaa TE 

Flujo originado por actviades de inversión 
Flaca provisto po vtizado en) mersones tnanceras 25422 (55 
Flaca uz en la compro de muctls y equpo 1 13000) 
  FCI nt pro (AEAdO a) sados de Iversón. a 72] 

Fijo originado por actvidados de financiación 

  

Efecto uuado un) provisto por blacinos nanciras (090.520) 10077 
Efecio uszado en emisión de bigaciones (sara 08585) 

Efecio ulizao en vos idos (05530) 
Préstamos an ración 47657 
Pago de drendos 0 

Eee na rar por (ao e) acid di IA A 
Variación neta del etectivo encaja y bancos. 102527 se) 

Saldo inicial del efectivo en caja y bancos. 167708 1914107 

aldo heal de sico en caja y Bancos JA 578   
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FACTOR L.O.G.R.O.S DE ECUADOR S.A. 

Notas a los estados financieros. 
A 31 de diciembre de 2018 

Con cifras correspondientes para ol año 2017 
(expresacas en dólares de EUA) 

1.. Identificación de la Compañía 

FACTOR L.O.G.R.O.S. DE ECUADOR S.A. fue constluida mediante escritura pública 
el 21 de enero del 2008, en la ciudad de Guayaqui e inscrita en el Registro Mercantil el 
16 de juro del 2008, con un plazo de duración de 100 años. 

2. Operaciones 

Su actividad principales la de imputsar y promover operaciones mercantiles y 
¡comerciales de personas naturales y de empresas industriales, comerciales, agricolas 

y de todo tipo, mediante la compra de cartera, 
La Compañía presenta al 21 do diciembre de 2018") una situación de exceso de la 

ra de pasos a corto plazo sobre la del activo coriento y. ) la generación de No e caja operativo negativo, por lo que se hace nocesariola obtención de recursos 
financieros para que la Compañia pueda atender sus compromisos en el curso normal 
de su actividad. Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que 

tal actividad continuará ya que, tal y como se indica en la mencionada nota, la 
Administración está enfocada ón cumpli adecuadamente sus planes estratégicos que 

le permitan lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos, 
asi como considera que los accionsias continuarán soportando fmancicramente a la 
Compañia. Los estados financieros tienen que ser leidos a la luz de las circunstancias 
aqui descritas. 

3.. Declaración do cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Companía han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) Vigentes y traducidas al 
¡español de las Normas Internacionales de Información Financiera (1FRS por sus sigas 
¡en inglés) y amtidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad ('ASB por 
sus siglas en inglés), mientas no se opongan a lo ostablecido en las disposiciones. 
vigentes establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

  

Los estados financiros porel año terminado el 31 de diciembre de 2018 serán 
probados por la junta de accionistas luogo de la del informa de audioría: sm 

embargo, de acuerdo a las normas de zucitría vgentes se prevé que en caso de que 
los estados financioros auditados sean modificados por falta de aprobación requenrá, 
que sean rcomilidos. No obstante, de acuerdo con lo mencionado por la administración 
dela Compañia so prevé que no habrá cambios en dichos estados financieros. 
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4. Cambios on políticas contables. 

) Normas nuevas y rovisadas vigentes para períodos anuales a partir dol 1 de 
enero de 2018 y relevantes para la Compañía 

A part del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas wgentos para el 
Periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle dela información sobre estas 
"normas se presenta continuación 

- NIF 9 instrumentos financieros. 
Aplicación de la NIF 9 Instrumontos Financieros con la NIF 4 Contratos de 
Seguro (modificaciones a la NIF 4) (1), 
NIF 15 Ingresos de actividados ordinarias procedentes de contratos con clientes 

- - Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones. 
(modiicaciones a la NUF 2) (1). - — CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones antespadas. 
m 
Transferencias de propiedades de aversión (modificaciones a la NIC 40) (1. Mejoras Anuales a las Normas NIF Cicio 2014-2016 (excepto la referida ala 
larficación del alcance de la NIF 12) (1) 

  

(1) Pronanciarmontos que. por la naturaleza de las oporacionos de la Compañía olas 
políticas acoptncns. mo han generado impacto sobre los estados Inancieros 
adjuntos 

A continuación, un detalle delos pronunciamientos aprobados y vigentes para cl año 
que inició el 1 do cnero de 2018 y que zon de aplicación de la Compañía sin embargo, 
in no ha determinado su efecto en los estados linancaros, debido a que no se 

"concluye con análisis « mplementación y cuyo detalle es como sigue: 

UE 9 Instramentos Inanceros 
La NIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimentos para reconocer y medir 

actos financieros, pasos financieros y algunos contratos para comprar o vender. 
paridas no financieras. A pesar de que el lASB siempre había pensado que la NIF 9 
reemplazar a la NIC 99 cn su totalidad, en respuesta alas solctudos delas partes. 
intoresadas de que la contabilidad de los instrumentos financieros debía mejorarse 
Tápidamente, el lASD dividió su proyecto en susiftución do la NIC 39 en tres fases 
principales A medida que el 1ASEB finalizó cada fase, ero capitulos de la NIF 9 que 
reemplazaron los requisitos correspondientes de la NIC 39, 
Finalmente, en jul de 2014, ellASB aprobó el texto completo dela NIF 9 

Instrumentos financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se 
icien partir del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicación anticipada. 

  

Los príncipales cambios que incorpora esta norma son los siguientes. 
- Un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas 

contractuales de los fujos de efectivo de un activo financiero, y (2) cl modelo de 
negocio en el que la entidad lo mantiene; 

2
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- un modelo para designar pasivos Financieros a valor razonable con cambios en 
resultados, que requiere, salvo lmitadas oxcepciones, el reconocimiento en el otro 

resultado integral —en lugar de incliras en resultados do aquellas ganancias o 
pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito propia de la entidad 

y que integran os cambios en el importo asignado a tales pasivos financieros, 
-  únúnico modelo de deterioro para actos financieros distinto de aquellos 

medidos a valor razonable con cambios en resultados basado en pérdidas. 
creciiias esperadas, que requiere quo una entidad contablce las pérdidas 
úcredliclas osporadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmento, y que 
reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero cuando el 
viesgo de crédito se haya incrementado signifcatamente desde su 
reconocimiento inicial: y 

- Un modelo de contabilidad de coberturas que alinea más estrechamente el 
tratamiento contable con as actividades de gestión de riesgos de la entia. y (en 
la NIF 7 Instrumentos financieros: información a revelar) revelaciones mejoradas. 
sobre la actividad de gestión de riesgos, 

Se debe destacar que: 
los requistos de la NIF 9 sobre el riesgo de cet propio en relación con pasivos. 
financieros pueden aplicarse antcipadamonto sin que se aplque ninguna otra 
parte de la NIF 9; y 

- na entidad que aplica la NIF" 9 puede elegir (como opción de política contable) 
continuar mplicando los requistos de contablidad de cobertura en la NIC 39 para 
Iodas las relaciones de cobertura. 

- MU 15 ingrosos de nctudades ordinarias procedentes de contratos con clientes 
En mayo de 2018 el lASB aprobó esta nueva norma, cuya vigencia es obligatoria para. 

los ejercicios anualos quo comiencan a partir del 1 de enero de 2018 y admite su 
aplicación anticipada. La NIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIF 15, 
CIU 18 y SIC 31 

  

Esta norma incorpora una metodología para reconocerlos ingresos provenientes de 
contratos con chentes basada en cinco pasos: 
1) identificar el contrato (0 contratos) con el ciente; 

2) identificarlas obligaciones de desempeño en el contrato; 
3) determinar el precio de la transacción: 

4) asignar el precio de la transacción ente las obligaciones de desempeño del 
contro; y 

5) reconocer el Ingreso do actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 
úsatisfaco una obligación de desempeño. 

El 12 de abrilde 2015, el ¡ASA publicó una enmienda a la NIIF 15 clarifcando algunos 
requerimientos y proporcionando una facidad adicional en la transición para las 
"empresas quo ostán implomontando ol nuevo estándar Estas enmiendas no cambian 

los principios subyacentes de la norma, pero aciaran cómo deben aplicarse estos 
principios. Las claficacionos de este documento se refieren a los siguientes aspectos
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identificación de una obligación de desempeño (el compromso de transíen un 
bien o un sordicio a un ciente) en un contrato; 
determinación de s: una empresa es un principal (el proveedor de un bien o 
servicio) o un agento (responsable de la organización para que el bien o servicio 
sea proporcionado), y 
determinación de si el ingreso de la concesión de una icencia debe ser reconocido 
en un punto en eltiempo oa lo largo del tiempo. 

Adomas delas aclaraciones, las modificaciones incluyen dos fadlidados adicionales 
para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se aplica por primera. 
vezla NIF 15. Las modifcacionos tienon la misma fecha de aplicación obligatoria que 

ta Norma (1 de enero de 2018) 
b)_ Normas. modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 

no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

Alla fecha de autorización de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas. 
normas. modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las 
cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente pora. 
Compañía 

La Administración anticipa que todos los pronunciamentos pertmentes serán 
adoptados en las poliicas contables de la Compañía para el primer periodo que inicia a 
part de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 
Un Istado de las pronunciamientos aprobados por el ASE que aún no entran en vigor 
y que la Compañia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de 
«iciembre de 2018, son los siguientes: 

NIF 18 Arrendamientos. 
Caracteristicas de cancelación anticipada con compensación negata 
(modificaciones a la NIF 9) (1) 
Partcipaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modiicacones 
ala NIC 28) (1) 
"Modificación reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) 
Mejoras Anuales a las Normas NIIFO Ciclo 2015-2017(1) 
CINIIE 23. La incertidumbre frente alos tratamientos del impuesto a las 
ganancias 
Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio 
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y ala NIC 28) (1) (2) 
"NIF 17 Contratos de seguros (8) (1) 
Marco Conceptual para la Información Financieca 
Definición de un negocio (modificaciones ala NIF 3) (1) 

- Definición de "material o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y a 
laNIC E), 

(1) Pronunciamentos que. pora nalursieza de las operaciones de la Compañía a las. 
olas adoplacias. ss estima no tendrán impacto sobre los estados financieros. 

(2) Aplicación pospuesta de manera indefinda por parte del /AS8. 
4
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AA continuación, un detale delos pronunciamientos aprobados pero que todavia no 
entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía poro que no han sido 
aplicados anticipadamente: 

- MIES 

En enero de 2016, el lASB publicó la NIF 18 “Arrendamientos”, que establece los 
principios para el reconocimiento, medición, presentación y revelación de los 
arrendamientos Esta norma aplica para los ejerccios que comiencen a partir del 1 de 
nero de 7019, 

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria deberá. 
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones) dentro 
del estado de situación financiera de la arendatara. Esto implicará que: 

en el reconocimiento inicial del contrato. la arendataria: 
>. reconocerá un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el 
acto subyacente del arrendamiento): y 

2 teconocorá una obligación por el valor descontado de las cuotas del 
arrendamiento; 

- enmomentos posteriores. la arrendatara: 
+. reconocerá ol gasto por amortización del activo; y 
2 teconocerá ol costo financiero del pasivo. 

Un arrendador continuará clasificando sus arrendamientos como arrendamientos, 
operativos o arrendamientos financieros, y contablizando cada tipo de arrendamiento 

¡e diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de información a revelar 
sobre los contratos de arrendamiento 

A131 de diciembre de 2018, la Compañía os arrendataría de 2 inmuebles, 
«correspondiente oficinas ubicadas en la ciudad de Guayaqui y Quito. y que de acuerdo 
coma NIC 17 son clasificados como arrendamientos operativos. Si ben al momento se 
¡encuentra evaluando los efectos y no cuenta con citas que permlan determinar el 
impacto cuantlaivo de la aplicación mal de la NIF 16, de los análisis que la 
Compañía viene realizando surge que los principales impactos de la adopción de esta 
"norma secán los siguientes: 

Aumento del total del pasivo de la Compañía, 
- Aumento del total del activo de la Compañía. 
= Efecto en determinados indicadores clave de la situación Inanciera y del rendimiento 
entre los que se destacan los siguientes. 

> Aumento de la razón de endoudamiento, 
> Reducción de la rentablicad sobre actvos. 
> Reducción dela rotación delos activos. 
e. Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amortizaciones, intereses e 
impuesto a la renta (ESITDA).
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- Definicón de relativo” sala NIC Y 
NCa 

En octubre de 2018, el 1ASA aprobó el documento "Definición de 'material o 'con 
importancia relaia' (modificaciones a la NIC 1 y ala NIC 8)” Una entidad aplicará 
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a 

partir del 1 de enero de 2020. Se permie su aplicación anticipada. Si una entidad. 
ispica usas modificaciones en un período que comence con anterioridad revelará 
este hecho 
La nueva definición de "material "importancia relata" de la NIC 1 y de la NIC 8. 
determina que la información cs material o tiene importancia relativa si su omisión, 
expresión inadecuada o ensombrecimuento podría esperarse razonablemente que. 
infya sobre las decisiones que los usuanos principales de los estados financieros. 
con propósto general toman a part de los estados financieros, quo proporcionan 
información financiera sobre una entidad que informa. 

La Compañía considera que la aplicación de esta norma no generará efectos 
significativos, la administración prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de 
2020 

5. Políticas contables 
A continuación, sw describen las principales políticas contables adoptadas enla 
preparación de los estados financieros, tal como lo requiero la NIC 1 "Presentación de 
Estados Financieros" Estas policas han sido diseñadas en función de las NIF 
vigentes al 31 diciembre de 2018 y so han aplicado de manera uniforme para todos 
los años presentados. 
a). Bases de modición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del costo, 
histórco, modificado por el pasivo por beneficios posl empleo de jubilación patronal y 

bonificación por desahucio que se encuentra registrado al valor presente de los pagos 
futuros estimados de acuerdo con el estudio actuarial practicado por un perto 
independiente. 
b) Moneda funcional y de presentación 

Las círas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus notas. 
explicativas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA), la 
Cuales su moneda funcional 

El dólar delos EUA fuo adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación 
legal a partir de marzo del año 2000, por lo cual el dólares utlizado desde esa fecha 
para odas las trensacciones reaizadas en el país y los registros contables de la 
Compañía que sirven do base para la preparación de los estados financieros se 
mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del 

país para obtener un fujo permanente de dolares para porra continuación del 
esquema monetario actual
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c)_ Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF) requiere que la administración realce juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la apicación de las poicas contables y los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la administración de manera regular, sin 
embargo, debido a la subjollidad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir do los montos estimados por la Administración. 
Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir an ol futuro y que obligue a modificar 
dichas ostimacionos on próximos ejercicios, se registra sobro una base prospectiva 
en el momento de conocida la variación. 
A continuación, se describen los juicos y estimaciones significativos de la 

Administración en la aplicacón de las pollicas contables de la Compañía, que tenen 
un efecto importante en los estados financieros: 

Eronsón para cuentas por cobrar de dudosa recuperación 
La Adminisiración evalúa la posiblidad de recaudación de las cuentas por cobrar, 
basándose en una serie de factores. Cuando se evalúa una incapacidad especifica del 
lente para poder cumplir con sus obligaciones financieras, so ostima y registra una. 
provisión especifica para deudas incobrables, lo que reduce la cantidad por cobrar al 
saldo estimado que se recaudará. Además, de identcar las potencialos deudas. 
incobrables de los cientes, se registran cargos por doudas incobrables, basándose, 

entre otros factores, como la historia reciente de pérdidas antonoros y en una. 
evaluación general de las cuentas por cobrar comerciales vencidas y mgentes. 

  

última mstancia de la capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a 
lo largo del período en que son deduciles los acivos por impuestos diferidos. En el 
análisis so toma en consideración el calendario provisto de reversión de pasivos por. 
impuestos diferidos, así como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base. 
de proyecciones intemas que son actualizadas para relljr las tondencias más. 
recientes 

  

La determinación de la adecuada clasiicación do las panidas tributarias dependo de 
varios factores, incluida la estimación del momento y realización de los activos por 
impuestos dilridos y del momento esperado de los pagos de impuestos. Los fijos 
reales de cobros y pagos por impuestos sobre beneficios podrían diferir en las
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- Suposicionos hipótesis actuarial utlizados on ol cálculo de los benefaos e 
empleados 

La estimación de la Administración para el cálculo de la Obligación por Beneficios 
Defindos (OBD) se basa en un número de supuestos criicos tal como tasas de 
infación, mortalidad, tasa de descuento yla consideración de incrementos futuros en 

salarios. Las variaciones de estos supuestos pueden impactar el monto de la OBD y 
el correspondiente gasto anual por benetcios definidos. 

d) Negocio en marcha 

Los estados financioros han sido preparados sobre la hipótesis de negocio en 
marcha. a cual supone que la Compañía podrá realizar sus activos y cancelar sus. 
pasivos en el curso normal dol negocio (véase nota 2) 
e) Ingreso por actividades orcinarias. 

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable 
que los beneficios económicos fuyan a la Compañia y que los ingresos se puedan 
med de manera fable. independentemente del momento en el que el cobro es 

realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida 
por recibir, teniendo en cuenta el mporte estimado de cualquier descuento, o 
bonificación que la Compañía pueda otorgar. 
1) ¡naresos por comisonos, comisiones adicionales y descuentos on factoring 

Los ingresos ordinarios procadontes por la prestación de servicios e factoring se 
reconocen mensualmente en función al tiempo proporcional transcumdo. 
"momento en el cual existe la probabilidad clara que la Compañia recaude la 
contraprestación a la que tendrá desecho a cambio de los servicios entregados al 

ciente 

9 tnorosos por valoración de inversiones 
Los ganancias o pórdidas producto de la actualización del valor razonable de las 

inversiones en asociadas, se reconocen con cambios on resultados, tal como lo 
requieren los Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) 

El ingreso por mlereses se incluye en un renglón separado en el estado de 
resultados. 

sí) Ingresos porinterses 
Los intereses ganados sobre los mstrumentos financieros se reconocen usando 
la tasa cfectva de inerés; esta es la tasa que descuenta de manera exacta los. 
pagos o cobos futuros de efectivo estimados durante la vida esperada dol 
instrumento financiero, al valor en ros det activo o pasivo financiera, 

El ingreso por Intereses se incluye en un renglón soparado en el estado de 
resultados.
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1 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registran al valor dela contraprestación recibida con los 
cuales se relacionan. Los costos y gastos operativos so imputan ala cuenta de: 

resultados en función del crleno del devengado, es dect, en la medida que sea 
probable que los beneficos económecos fluyan hacia la Compañía y puedan ser 
confablemente medidos, con independencia del momento on que se produzca el 
pago derivado de ell. 

8). Instrumentos financieros. 

Reconocimiento, medición inicial y baja 

Los activos y pasivos financcros se reconocen cuando la Compañía forma parto de las. 
provisiones contractuales de un instrumento financioro y se miden inicialmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los aclivos y pasivos 
financieros que se mon a valo razonable a través de utlidades o pérdidas, que se 
miden inicialmente al valor razonabla. La medición postorior de un actwo o passo, 
financiero se realiza como se describe posteriormente. 

Los activos financieros se dan do baja cuando los derechos contractuales a los fujos. 
de efectivo de un activo nanciero expiran, o cuando el activo inancicro y lodos los. 
úresgos y benaficos han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da 
de baja cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence 

  

Clasificación de los instrumentos financieros 
Para efectos de su medición posterior los instrumentos financieros so clasican en las 
siguientes categorias al momcnto de su reconocimiento inci! 

-* Panidas a cobrar 
- Pasivos financioros. 

La ciasficación depende del propósito para el cual se adquineron los activos y pasivos 
financieros. La gerencia determina la ciasicación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicial. 
Los activos y pasivos Inancioros son reconocidos y dados de baja la fecha de la 
transacción 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación 

D Partidas a cobrar 

Las partidas a cobrar son activos financieros no derivados con pagos fjos o 
dcterminables que no se colzan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar. 

representan principalmente los saldos pendentes de cobro por operaciones de 
factoring,
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Las partidas por cobrar se presentan noto do la provisión para deudas incobrabk 
que se ha constituido considerando aqueños saldos que se estiman de dudosa 

recuperablidad al cierre delos respectivos periodos reportados sobre la base de la 
antiguedad de los saldos y el comportamiento ustórico obsarvado por las cobranzas 
dela Compañia. La provsión se ha calculado sobre todos los rubros integrantes de 
las paridas a cobrar, segun ses su caso 

¡Cuentas por cobrar por aperacsones de tacionng 
Las partidas a cobrar oignadas por las operaciones del factoring se contabilizan al 
costo amorizado. 

tas cuentas por cobrar 
Las otras cuentas por cobrar son a corto plazo y no se descuentan, ya que la 
aómnistración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amontizado 
o presenta diferencias sgnifativas con respecto al monto facturado, ya que las. 

  

y Pasivos financieros 
Los otros pasivos financieros representan, a) cuentas por pagar por operaciones de. 
factoring; b) otras cuentas por pegar y, b) obigaciones bancarias y Fnancieras 

“Cuentas por pagar por oneraczones de factoring 
Las cuentas por pagar por operaciones de factoring se contabilizan al costo 
“amorizado, 
Otras cuentas por pogar 

Las otras cuontas por son obligaciones de pago por bienes o senacios que se han 
áquiido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones. 

Las otras cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal. as decir se omite el 
intorós dobido a que el electo no es importante pues son obigaciones pagaderas en 

el corto plazo, 

Obligaciones bancaria y financieras 
Las obligaciones Imancieras se reconocen inicialmente por su valo razonable 

entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios pora su obtención) y ol 
valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la 
deuda de acuerdo con el método del tipo de mtorés efecivo 
Los intereses devengados se presentan en el ostado de resultados bajo el concepto 
de gastos financieros
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Deterioro de los activos financieros   

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si existe alguna 
evidencia objetiva de que un activo financiero un grupo de activos financieros se. 
encuentran deteriorados en su valor. in activo financiero o un grupo de activos. 
financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva 
como consecuencia de uno o más acontecimientos que hayan ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”, y ese evento tiene un 
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero de un 
grupo de actwos financieros, que se puede estimar de manera fable. 
Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluación de deterioro están 
contablizados al costo amorizado, la Compañía evalúa primero sí existo evidencia 
objetiva de deterioro del valor para los actívos financieros que son individualman 
significativos, o de manera colectiva para los actwos financieros que no son 
individualmente significativos. Sila Compañía determina que no exste evidoncia 

¡bjotva do detenoro del valor para un activo financioro evaluado de manera indwidual, 
lndependientemente de su importancia, incluye a ese acto en un grupo de actos. 
financieros con caracterisicas de riesgo de crédito similares, y los evalúa de manera. 
colecta para determinar si existe deterioro de su valor Los activos que se evalian de 
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una. 
pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la 
evaluación de deterioro del valor de manera colectiva 

  

Si ense evdenca objeiva de que ha hato una pcia por deterioro del valor, el 
import de la pérdida so mide como la lerencin antro el importo en bros del aiivo y 
«valo present delos lujos de cietvo futuros estimados (escrendo ls pérdidas 

de creáho futuras esperadas y que aún nose hayan producio) El valer presente de 
fos fujs de etecivoIuwros estnados so descuenta la aca de interes efectiva 
figina delos aciwos financieros Si un préstamo dovenga una tasa de interes Sarabia tasa de descuento para meda cualquier pérdida por deter del valor esla 
Fasa de mienta electa oval 

  

El importe en Itros del aciivo se reduce através del uso de una cuenta de estimación 
y el importe de la párdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Sien un 
ejercicio posterior. el morte estimado de la pexaxa por deterioro del valor aumenta o 
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, 
la péreida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye 
ajustando la cuenta de estimación 
Compensación de instrumentos financieros. 
Los activos y los pasivos fnancioros so compensan de manera que se informa el 

importe neto on el estado de situación financiera, solamente si existe un derocho actual 
legalmente exigible de compensar os importes reconcodos, y existe la intención de. 
"iquidaros por ol importe neto, o de realizar los activos y cancelar los paswos en forma 
simultánes. 

=u-
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h)_ Activo no corriente mantenido para la venta. 

La Compañía clasifica un activo no comente como mantenido para la venta, s su 
importa on bros se recuperará fundamentalmente a través de una transacción do. 
venta, en lugar de por su uso continuado. 

Representa bienes inmuebles que so cncuontra registrado al valor razonable, debido 
a que se origna por la dación en pago de cartera do factoring reestructurada de años 
antenoros. 

1) Muebles y equipos, neto 

¡Son reconocidos como muebles y equipos aquellos bienes que se usan en la 
úprostación de los servicios 0 para propósitos administrativos y para el desarrollo 
"normal del objeto al que se dedica la Compañía y que tienen una vida mayor a un 
año, 

Los muebles y equipos se registran inicialmente al costo de adquisición (valor do la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e inclu los. 
aranceles de mpotación y los impuestos no recuperables, así como cualquier costo 
directamente atrbuible a la ubicación del activo en el lugar y en as condiciones 
únecesanas para que pueda operar de la forma prevista por la administración 

Posterior al recanocimionto inicial los muebles y equipos se contatizan al costo de 
Adquisición menos la dopreciación acumulada y menos las posibles pórdidas por 
detarioro de su valor 

La depreciación de los muebles y equipos es determinada, aplicando el método ineal, 
sobre el costo del activo. La depreciación se registra con cargo a los resultados del 
periodo y se calcula en función de los años de la vida til estimada de los diferentes 

bienes. la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la 
"obsolescencia técnica o comercia yjo mejoras an los activos. 
Las vidas útles estimados son 

Tivo de geo Vida ds (años) 

Muebles y enseres 10 años 
Equipos de computación 3 años 
Veniculos 5años 

5) Inversiones en asociadas 

Las inversiones en acciones en asociadas son aquellas en las cuales la Compañía 
poses influencia significativa. Al 21 de diciembre de 2018 se encuentran regutradas 
pmncipalmente al valor razonable. 

-.-
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K) Impuesto ala renta 
La Compañía regstra el impuesto ala renta sobre la base de la renta liquida imponible 
determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y 
su Reglamento. El gasto por impuesto ala renta reconocido en los resultados del 
período incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente. que no se has 
reconocido en otras partidas de ubikiad integral o directamente en el patrimonio neto. 
Impuesto corriente 

El impuesto ala renta corriente se calcula sobe la utilidad gravable del año. La 
úulidad gravable difere de la tidad contable debido a que excluye rubros de ingreso o 
¡gusto que son mponbles o deducioles en otros años o que nunca serán imponibles o 
deducibles. El pasivo de la Compañía por mpuesto ala renta corriente es calculado 
usando una tasa mposiiva aprobada a la fecha de cierre del periodo sobre el que se: 
informa. 
Impuesto diferido 
El Impuesto diferido se calcula uiizando el método del balance que identifica las 
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a ofectos de 
información financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo los impuestos 
úiferidos no se contablizan sí surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo. 
“en una transacción, disinta de una combinación de negocios, que, en el momento de 
la transacción, no afecta ni al resultado contable nía la ganancia o pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a 
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán do apl 
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pastvo por 
impuesto diferido se liquido. Los mpuestos diferidos son reconocidos como gasto o 
ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pórdida nota del ejorccl, 
excepto si han surgido de una transacción que se ha reconocido droctamente en el 
patrimonio nato, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio 

  

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable 
¡que vaya a disponerse de benelicis fiscales futuros con los que se puede compensar 
8) las diferencias temporaias y.) pérdidas o créditos fscalos no ullizados, pero solo 
¡en a medía en que sea probable la disponiblidad de ganancias scales luluras, 
¡contra los cuales ublizar esas pércidas o crédilos fiscales no usados. 
Los activos por mpuestos dieridos y los pasivos por impuestos díferdos se: 
compensan si y solo si, existe un derccho legalmente reconocido de compensar los. 
actos por impuesto conente con los pasros por mpuesto contente y cuando los 

activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
Impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen. 
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o dterentes antidados o sujetos fscalos, que 
pretenden Iquidar los activos y pasivos fiscales corentes por su importe neto. 

Los activos y pasivos por impuestos díferidos se reconocen en los estados financieros 
¡como activos y pasivos no conrientes, con independencia de su fecha esperaca de 
realización o liquidación. 

at
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1 Beneficios a los empleados 

Beneficios a los empleados a corto plazo 

La Compañia otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus 
úolitas de compensación y retonción del personal. Están contabilizados a una base 
ino descontada, puesto que son cancelados antes de 12 meses y reconocidos como. 
gastos a medida que el servico es recio. 

¡raticaciones - beneficios sociales 
La Compañía reconoce el gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su 

correspondiente pasivo sobra las bases de las rospoctvas disposiciones legales. 
vigentes en el Ecuador Las graliícaciones corresponden a lo siguiente: 
-  Dócimo tercer sueldo. - Es un beneficio que recien los trabajadores bajo 

relación de dependencia y corresponde a una remuneración equivalente a la 
doveava parte delas remuneraciones que hubieren percibido durante el año 
calendario. Los trabajadoros tienen derecho a que sus emplaadoros les paguen 

mensunimente, la parte proporcional ala doceava parte de las remuneraciones. 
que perciban durante el año calendario. 

  

- Es un beneficio y lo deben perribir odos los. 
trabajadoras bajo relación de dependencia, indistintamente de su cargo o 
remuneración 

Fondo de reserva - Beneficio para el trabajador que preste servicios por más de 
lun año que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo, 
posterior al primero de sus servicios. 

A xl al : el valor mensual que el empleador debe cumplir por 
Sus trabajadores afllados al IESS, que corresponde al 12,15% del sualdo recibido. 
en elmes. 

Descanso vacacional 
La Compañia reconoco un gasto y un pasivo por vacaciones en el periodo en el que se 
generan, de acuerdo alo dispuesto por el Código del Trabajo sogún el cual lodo 
“empleado tendrá derecho a gozar anualmente de un periodo innterrumpido de quince 
ias do descanso, incluidos los días no laborables: y aquellos que hubieren prestado. 

úsendcios por más de cinco años en la Compañia, tendrán derecho u gozar 
adicionalmente dc un día de vacaciones por cada uno de los años excedentes o 
recibirán en dinero la remuneración corespondiente a los días excedentes, sin 
"embargo, los días excedentes no podrán superar de quince. 

  

Beneficios post - empleo y por terminación 

La Compatla proporciona bensfcos posteos a empleo medanto planes de 
beneficios definidos establecidos de acuerdo con las leyes laborales del Ecuador. La 
obligación legal de los beneficios permanece con la Compañía.
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La Compañía tiene los siguientes planes por beneficios definidos: 

Planes de beneficios definidos -jubilación patronal y bonificación por desahucio 
En'os planes de prestación definida Jubilación patronal) el Importe do la pensión que 

recibirá un empleado al jubllrse so define por referencia a factores come: indice de 
"expectativa de ida. el lempo de servico del empleado y el salario. 

El beneficio por jubilación patronal se entrega a los trabajadores que hayan laborado 
entre vente o veinticinco años o más años dentro de la Compañía de manera. 
continuada o wnterrumpida, de conformidad con las disposiciones del Código de 
Trabajo. 

Además, el Código del Trabajo también establece que. en los casos determinación de 
la relación laboral por desahuck, la Compañía bonifará al trabajador con 
vemtcinco porciento el quivalente ala dla remuneración mensual por cada uno 
de ls años d servicio prestados ala misma ampresa o empleador Igual bonificación 
0 pagará en ls casos en que la elacón laboral termino por acuerdo entr as part 

El paso por planes de beneficios definidos (OBD) es reconocido en el estado de 
situación financiera por el valor presente de las obligaciones devengadas en la fecha, 
de reporte sin considerar el valor razonable de los actwos del plan, ya que la Compañía 
10 mantiene activos relacionados con el plan existente. 

  

La administración de la Compañía estima la OBO anualmente con la ayuda de 
actuanos independientes debidamente caicados en el Ecuador para el efecto, los 
cuales se basan en las tasas estándar de infación, las tasas de rotación del personal. 
la asa de crecimiento de los salarios yla mortalidad. Los factores de descuento a 
part dol 1 de enero de 2016 y conforme a lo establecido en las Modificaciones a la 
NIC 19, se determinan al ciere del año con referencia la Lasa de rendimiento para los 
bonos corporativos de ata calidad emitidos on dólares amencanos, debido a que la 

moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el 
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emplco que mantiene. 
ta Compañía. 

El efecto delas nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y párdias actuariales) 
que surgen en el periodo se reconocen en el patrimonio otr resultado integral y no 
on recinsificadas ala uiidad o pérdida del periodo El efecto del cost laboral del 
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras quo 

el gasto financiero neto en cl pasivo por benoficos defindos so Incluye dentro de los 
¡estos financieros. 

Beneficios por termmación 
Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisión de la 
Compañia do resolver el conirato de un empleado antes de la fecha normal de roto, 

De acuerdo con la legistacón laboral, el beneficio por terminación que la Companía 
"paga cuando da por terminada unisterglmente a relación laboral con un empleado, os. 
el despido intempestivo.
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La Compañía reconoce los beneficios por terminación como un pasivo y como un gasto 
Cuando, y sólo cuando, se encuentre comprometa de forma demostrable a rescindir 

el vínculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal 
de retiro, 

m) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como. 
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos 
económicos por parte de la Compañia y los montos se pueden estimar con cierta 
Fablidad. El iempo o el monto de esa salida pueden aún ser inciertos, No se 
reconocen provisiones por pérditas de operaciones futuras. Las obligaciones 

"contingentes se revelan cuando su exisiencaa solo se confirmará por eventos futuros o 
su monto no se puede medi confiablemente. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquar la 
obligación presente, ala luz de la ovidencia más conablo disponiae ala fecha de 
repone, Incluyendo los riesgos e incertlumbres asociados con la obligación actual 

Las provisiones son descontadas al valor presento si so estima que el afecto del 
descuento es synícatiwo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de repone 
y se ajustan para refejar el mejor estimado actual. 

    

Cualquier roombolso que la Compañía considero que se va a cobrar de un tercero con 
respecto a una obligación, su roconoce como un activo por separado. Sin embargo, 
este activo no puede exceder el monto de la provisión relativa. 
En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida 
e recursos económicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce 

úfingún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la 
salida de recursos sea remota. 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con 
los crtelos de reconacimiento de un activo se considara como activo contingonto.   

1) Capital social 

El capital social consttuyo las aportaciones do los accionistas y representadas en 
acciones comunes, pagadas y en circulación. Se registran al costo de la emisión 

0) Estado de flujos de efoctivo. 

Para efectos de preparación del estado de flujos de efecivo, la Compañía utiza el 
método directo para la presentación de los flujos de efectivo de las acividades de 
operación. ademas ha defnido las siguientes consideraciones. 

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y oquivalentes de efectivo está 
compuesto por las disponibilidades en caja, el efectivo que se mantiene en bancos y 
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los valores negociables de corto plazo con un vencimiento ala fecha del estado de 
situación financiera es igual o menor a tres mesos desde la fecha de adquisición y que 

En el resultado de situación financiera los sobregiros bancaros se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo corriente 

Actividades de operación: son las actvidados que consttuyon a principal fuento de 
ingresos ordinarios de la Compañía. así como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión  inanciamiento. 

Actividades de Inversión: corresponden a actividades de acquisión, enajenación o 
disposición por otros medios de actos no corrientes y oras inversiones no incluidas 
en elefectwo. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
Composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

p) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 
En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como comientes y 
no comentes. 

La Compañía clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface alguno 
delos siguientes criterios. 
) se espera consum, on el transcurso del ciclo normal de la operación de la 

compañía; 
7) se mantiene fundamentalmente con fnes de negociación: 

li) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses postenores ala fectu de: 
balance; o 

ise trata de afectivo y otro medi equivalente a efectivo (tal como se define en la 
NIC 7), cuya Utlización no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para 
«cancelar un pasivo, 2l menos dentro delos doce meses siguientes ala fecha de 
balance. 

“odos los demás activos se clasican como no corres. 

Adiconalmente, los pasivos se clasifican y presentan como coréntes, cuando 
Saistacen alguno de los siguientes crcros 
1, se esperan iquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañi 

se mantienen fundamentalmente para negociación: 
'i) deben Iquidarso dentro del poriodo de doco meses desde la fecha de balance, o 
iv) la Compañía no tene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 

paswo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados. 
fnanceros 

    

Todos los demás pasivos se clasifican como no corrientes. 
v-
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De acuerdo con o establecido en la NIC 1 al ciclo normal de la operación de una 
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisción delos actwos 
materiales, que entran en el proceso comercial y de seviio, y su realizacion en forma. 
e alacio o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compañia se ha considerado. 
un ciclo operativo de 12 meses 

a) Estado de resultado integral 

El estado del resultado intogra dol portodo fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, gaslos y olro resulado integral en un Único estado financiero. 
LaNIC 1 requiere que las parts del oto resultado integral sean agrupadas en dos 
categorías. (a) las partidas que no seran reciasicados postenarmonto al resullado del 
ejercicio; y (b) las partidas que pueden sor reclasiicadas en el futuro al resultado del 
periodo cuando se cumplan determinadas condiciones. 
Se presenta por separado los mgrosos operacionales de los otos ingresos del periodo 
Las partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su función 

6. Riesgo de instrumentos financieros 
a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañra está expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compañía por categoria se 
resumen en la nota 7 Los principales tipos de riesgos son nesgo de nesgo crediticio y 
riesgo de liquidez. 
La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo. 
más relevantes para la Compañía on baso a una metodología de evaluacion continua 
la Compañía administra una seno de procedimientos y políticas desarralladas para 
disminuir su exposición al iesgo frente a vartaciones do infación 
Duranto el curso normal de las operaciones, la Companía está expuesta a una variedad 
de riesgos Iimancieros. El programa de administración de riesgos de ja Comparta trata 
¡de mnmizar potenciales efectos adversos en el desempoño financiro de la Compañía 
La Gerencia Emanciera de la Compañía monitorea y administra los nesgos financieros 
reiacionados con la operación a través de reportes inteos, con los cuales se analiza 
la exposición alos distintos riesgos. 
b) Riesgo de crédito 
Los nesgos do crédio existentes en el otorgamento do operaciones de factoring son 
directamente proporcionalos a los límies de crédito de cada operación y el niesgo se 
potencialza aun más al ser operaciones que se esperan se liquiden en 24 y 48 horas a 
más terdar, por la sencala razón de que nuestro mercado allende empresas con 
mcesdados de capíal de trabajo, que generalmente, es mferor al fimo de su 
rxpansión, es por esto que, se debe analizar y decidir rápidamente y eso potenciaiza 
elñiesgo. $e puedo analizar el riesgo de factoring en 3 calegorias básicas: 

a
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+ Riesgo do incumplimiento: Probabilidad de que se presonte un incumplimiento de 
pago de una operación. Generalmente, se declara cumplimiento de pago cuando. 
lun pago no se ha realizado dentro de un periodo programado, o se efectúa con 
posterioridad a la fecha programada, Este periodo por lo general es do 90 días 

para que dichas carteras so consideren vencidas. En caso de "tompimento de 
contrato” nos referimos a las obligacionos señaladas en dicho contrato, quo el 
acreditado debe cumple no hacerlo, se dará por vencida la operación facorin. 

* Riesgo deexposición: Se genera porla certidumbre respecto alos montos futuros 
en siesgo. 

* Riesgo de recuperación En al evento de un incumpliento, a socuperació, 
depende del tipo de incumplimiento y de numorosos factores relacionados con las 
¡garantías que so hayan recibido y su situación al momento del incumplimiento. Por 
Otra parte para ostimar el lesgo de recuperación es importante que se consideren 

los aspectos legales que esta pudera conllevar. lales como ol proceso de 
reconocimiento de deuda, el proceso de elaboración de documentos necesarios 

para tomar una acción legal, el tipo de acción legal. por lo que la acción de 
recuperación también involucra el osgo legal. 

El siosgo do crédito involucra la porte comercial operativa, gerencia general y rea de 
iasgos de FACTOR LO.G.R.O.S. DE ECUADOR S.A. 
Análisis de operaciones. 

+ Riesgo de credito en el análisis de documentación solicitada; Una de las fasos de 
mayor importancia al momento dela autorización do la linea de factoring es el análisis 

de la documentación que se solicita al ciente ya que cualquier anomalía no detectada. 
in la misma eleva el riesgo existente en la transacción. Se verifica on base a la 

Poliica de tiesgo de FACTOR L.O.G.R.O, DE ECUADOR S.A. en donde so 
establece la revisión de documentación ómpezando desdc la escritura de 

Consttución hasta la verificación de Eacturas ante el SR] para comprobar autenticidad 
y autorzación de facturas presentadas. 

+ Riesgo en gestión de cobranzas: En este proceso existe el riesgo que el ciente cobre: 
las facturas y luego no las remtegre a la Compañía. En caso de haber cesión o 
aceptación por parto de cliente, el riesgo es mayor debido que el deudor no esta 

snterado de la rolación existente antre la Compañia y el ciente y se hace complicado. 
poder levar un control de las facturas etecivamente pagadas por el deudor 

+ Riesgo de cobro indirecto: El cobro indirecto se da cuando el ciente sin ostar 
autorizado cobra directamente al deudor el importe de alguno o do todos los créditos 
Cedidos al factor y anteipados por este 

+ Fraude: En el negocio del factoring es común observar algunas conductas. 
fraudulentas de los cientes impulsados por la urgencia de oblener fondos para 
Superar situaciones de liquidez. Las conductas más frecuentes son las de ignorar la 

cesión y cobrar la factura del deudor cedido, la pre-facturación y las facturas 
inventadas. La preacturación ocure on algunas oportunidades fruto de una 

ú'Squivocación y es cuando el ciente cedo la factura antes do despachar la mercadería 
0 36 prestar los servicos. En general no es producto de un emor, sino que obedece 
a alguna urgencia del cliente por obtener dinero efectivo y por clo se anticipa a la 
¡Solicitud del deudor, en ocasiones sobre la base de pedidos ya formulados. Si al 
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pedido se concreta y la mercaderia se entrega o el servicio se presta, lo más grave: 
que puede ocurne es cieto diferimiento en la fecha de pogo de la factura, caso 
contrario la factura no tendrá respaldo yla deuda deberá ser cobrada al ciento. Este 
"po de situaciones son bastante comunes en el negocio del factors, ales actos ya 
sea orignados porun error administrativo o intencional. caras violaciones al contrato 
e cesión dando derecho a la empresa de facoraje a rescindir el contrato en forma. 
inmediata ya exige al clionte el reintegro do los fondos financiados. 

+ Incumplmiento de pago por parte del deudor. En la operación de Esctoraje exisie e 
riesgo de incumplimnto de pago por parte del deudor cedido. ya que con la cesión e los cródits al factor no udquiere mejores derechos que los que ya tenía el ciente. 
poro que se estucian los aspectos de la venta a los que se refiere la factura, 

+ Riesgo de ejecución do garantias adiconales: El cheque liene el riesgo de no tener 
fondos suficientes a su 

+ Riesgo de cheques postuechados: Para mitigar este riesgo se revisa periódicamente. 
¿que del porlafolo de documentos negociados se reciban un mayor número de 
facturas puras que cheques post fechados. 

+ Riesgo legal: £l nesgo legal se puede definir como la posiblidad de que se presenten 
pérdidas o contingencias nogativas como consecuencia de falas en contralos y 
transacciones que pueden afectar el funcionamiento o la condición de la Compañía 
derivadas de crrr, dolo, negigenca o imprudencia en la concertación, formalización 
ejecución de contratos y transaccionos. 

Todos los riesgos mencionados anteriormante se los considora de bajo potancial dado. 
que contamos con el análisis tanto de los cientes como de los compradores mediante: 
sistema de COFACE (seguro da crédito) que nos ayuda a mitigar el riesgo y realicamos. 
«el análisis de factoring bajo parámetros de politica de riesgo de FACTOR LO.G.R.O.S. 
DE ECUADOR S.A. 

La Compañía se ve expuesta a un riesgo bajo, osto debido a que cuenta con ágl 
úlención al clente con operaciones de factoring 

El riesgo crediticio es elriesgo de que una contraparte fale en Iberar una obigación a 
la Compañía. 

La Compañia está expuesta al iesgo credilicio de los activos financieros, incluyendo 
efecto mantenidos cn bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas a 
cobrar La máxima exposición de nesgo crediticio por parte de la Compañía se limita a 

lun monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, como. 
se resumo a continuación: 

au 207 
Electo y equivalentes de efectivo nota 12) 360292 107766 
Cuentas por cobrar factoria, neto nota 13) 6022282 4867942 

Ovas cuentas por cobrar 479. 485305 

El riesgo de crégito se gestiona de forma grupal según las políticas y los 
procedimientos do gestión de riesgo de crédito de la Compañia. 
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Efectivo y oqurlentes de oectivo 
El riesgo de crédito con respecto a los saldos en efectivo mantenidos en bancos y 
depósitos invorsiones a muy coro plazo en bancos se gestiona a través de la 
diversificación de los depósitos bancarios, y solo con las principales instituciones. 
financieras acreditadas. El riesgo crecticio para efectivo bancos se considera como 
insignificante, ya que las contrapartes son insituciones financieras locales y «extranjeras de reputación en el mercado y con alas calificaciones por pane de 
empresas calficadoras ndependientes como so detalla a continuación: 
    

  

a don dE ro E am 
TOTES 
¡ak aa Rage 5 ARACIABA: AAA-IAMA 
Palace SA. Bank Wat atrga SA BAJARA. ARA JA 

Soc Cal Riesgo Lstncamancana Por Pale GA — ARAIRMA AMIA 
Coss memarznal Rainy ARA AMIA 

Bor Poco SA. / Sanena ag SA AniAn RATA 
ok Wan Ratings SA | Case iron! Rat — ARA JARA AAA ÍARA 

Per Pacto SA. Baca vi Ratings SA. ARATANA- AAA IARA: 
Lauiiorium Calificador de Mesgo. Paño. 

co Aracena inver tos CS 

Las calificaciones de riesgos son emitidas por entidades autonzadas por a 
Superintendencia de Bancos, excepto St Georgo Bank que es autorizado por la 
Superintendencia de Bancos de Panamá 

Cuentas por cobrar por operaciones de factoring 
La Compañía supervisa continuamente la calidad cracitiia de los cientos de factoring 
«en función de un seguimiento del nivel de cobranzas; la politica de la Compañía es. 
tratar solo con contrapartes capaces de Iquidar los créditos. Los plazos de crédito no 
van más alá delos 90 gías. Los términos de crédito para los cientes están sujetos a 
un proceso de aprobación de parte de la gerencia. 

El riesgo crediticio en curso se administra a travós dela revisión periódica del análiso 
¿e antiguedad, junto con los limites de crécito por ciente 

Las cuentas por cobrar por operaciones do factoring ao componen de un gran número, 
de clientes, saldos pendientes provenientes do 84 clientes en el año 2018 (189 clontes. 
¡on alaño 2017) por lo que no existo concentración de riesgo. 

Los créditos por operaciones de Inctoring so dan de baja cuando no existe una 
expectativa razonable de recuperación La fata de pago dentr de los 360 dias y la 

falta de compromiso con la Compañía en acuerdos de pago altemativos, entre otoS, se 
consideran indicadores de una expectativa no razonable de recuperación. 

e
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La antigúedad de la cartera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

2018 2 
Poe vencer 2004864 204087 

30 ls 196519 000 
50 días 15479 5 
Dos. moza 
odos 205 090 

zamora 

Como sa puede apreciar cxisten paridas antiguas significativas, lo cual ocasiona un 
alo iesgo de pérdida cradiaa. La Administración considera que una vez que 
adopte una metodología apropiada para el cálculo do las pórdidas esperadas, dofnidas 
en la NIF 9, estará en capacidad de reconocer las pérdidas por detororo de las 
Cuentas por cobrar por operaciones de factoring, 

tras cuentas por cobrar 
Las otras cuentas por cobrar y partes relacionadas representan principalmente anticipo 

a proveedores, préstamos y olras menores sobre las cuales no existe un riesgo 
sgnficato de pérdida. 

car das 

  

AL 31 de diciembre do 201, las cuentas por cobrar con partes relacionadas presentan 
un alto riesgo de exposición crediticia con dos compañías relacionadas (una del 
exterior) con as cuales procedió a reestructurar créditos vencidos desde años. 
Anteriores por aproximadamente US$ 6.593.478. 

Debido a que ta decisión de reconocer el deterioro de dichas cuentas por cobrar es una 
decisión de alto nivel, la Administración no ha definido una metodología adecuada quo 

le permita cuanticar el efecto de las pérdidas esperadas definidas en la NIF 9 
€) Análisis del riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplí con 
sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de igudez al monitorear los 
pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a corto y largo plazo. 
tanto con sus proveedores, asi como con instluciones financieras, con lo cual busca 
pronosticar ontradas y salidas de efectivo on el negocio día a día con cl de estimar 
«el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Las necesidades de iquidez se 
monitorea en distintos rangos de tiempo, en una base de proyección anual la cual es 

ajustada mensualmente. 

Los requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder 
determinar el alcance máximo o cualquier défct, lo cual muestra que la administración 
espera tener los recursos sulicientes durante todo el periodo analizado. 
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La Compañía considera los fljos do efectivo esperados de los activos financieros al 
evaluar y administrar el esgo de liquidez, en particular sus recursos de eectivo 
¡generados por a recuperación de las cuentas por cobrar - comerciales, 

Los recursos de la Compañía mantenidos en efectivo o en depósitos en bancos, asi 
¡como las cuentas por cobrar exceden snificatvamente los requerimientos de fijo de 
'electvo actuales. Los fujos de efecto de cientos, en su mayoría vencen en los 
primeros 90 días. 

A131 de diciembre do 2018 y 2017. los pasivos fiancioros no derivados de la 
Compañia tienen vencimientos tal y como se resume a continuación: 

   
  

EN 
Haus DTS 
meece 12 uno To 

Primos caos noi 18 PODASO ATA IOA 10903 2881500 
Cuentas por pagar or operaciones de cora (ot 18) AMOS 44/0300 
tras cut pe pagar 00507 300807 

Exición de cbigacones ta) 347280 3ar2so 
Obigaciones Anuncios rg lao (nota 22) amO 3 
Tour ECO ETC ORZ CIA 

207 
menta famosos amo TO 

Présiamos arcas (ol 18 2818004 — 983398 TOZOWZ 
Cuantas por paga por operacionas de acto (not 15) 287 287 

as cts or pagar mm 2009003 
Enisión de obigacions rota 21 se9r seo am 

  

Te A a ms a 

d) Análisis de riesgo operacional 

Eltesgo operacional comprende la posísidad de incuri en perdidas por deicencias 
alas o inadecuaciones delos siguientes aspects o factores de esgos 

Recurso Humano, que es el personal nculado directa o indirectamente con la 
ejecución delos procesos de a Compañía -  Égcusos. que son las acciones que interactúan durante la prestación del servicio 
de publicidad 

Tecnología que es el conjunto de herramentas de hardware, soltar y omunkacones, que soportan los procosos de la Compañía. 
=  Infroestruciura, que son elementos de apoyo para eaización de ls acivitades. 

  

La Compañia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administro 
fectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de repartos termos y 
cextemos.
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7. Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

Las pollicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los 
siguientes ems: 

    

Partidas a cobre TOR AL de diciembre de 2018 
          

Electo y equivlote de eco not 12) mo asa 
Cuentas pr ctra acto (ot 13) ueza8s ¡Pa 

  

  

  

  
  

  
    

  

a arar amar 
Tot SIISE 

A] 

Piéntosbancanos (ota 18, 260158 2 ss 
Cuentas por page por operaciones dalt ns 19 4470300 40030 
Os cuentas pr pagar 259507 259807 
talón de obligaciones (nota 2) srzo ra 
Obigacones francia argo plazo (na 22) STO 372700 
Tobi MAGOS MASA 

y AL 21 de diciembre de 2017 Pidan cobrar Tot 

Fcio y quivatrms de elec rota 12) 15rzes eres 
Cometas por corr acting (ot 1) aso aso 
lc conta or cobrar see sz 
orar EEPOPREA 

Otros pasivos Tota 
——_—_ 

Préstamos bancarios (now 18) 2002 102062 
Cumets por pagar por cperacines de aio (ct 19) 2AmISor 2AmISST 
or amet pon pagar 200 0 
End de ceigacioss (rota 21) es5asa asas 
Jota! ——— ió — css
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Medición a valor razonable de los instrumentos financieros. 

La Compañía mido sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que 
se genera el estado de stuación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o que se pagaria al 
ransforic un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado a. 

la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo sa mide ullizando los supuestos que los. 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que 
los parbuspantes en el mercado actúan en su mejor Interés económico. La Compañía 
tiza técnicas de valuación que son apropiadas en las Circunstancias y por las cuales 

tiene suficiente información cisponibe para medir al valor razonable, maximizando el 
so de datos obsorvables relevantes y minimizando el uso de datos no observables. 
odos los activos y pasivos por los cuales se determinan o rovelan valores razonables 

en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable. 
descritas a continuación, en baso al nivel más bajo de los datos usados que sean 
signficatvos para la medición al valor razonable como un todo: 

3), Nivel - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos, 

b), Nivol2- Partidas distintas alos precios cotizados inciuidos en el nivel 1 que sean 
'bsorvablos para el activo o pasivo, ya ses ¿recta indirectamente. 

e) Nel = Partidas no observables para el activo o pasivo 
  

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos 
y el nivel dela jerarquia de vols razonable tal como se explicó anteriormente. 

Enlos años terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado 
transterencias entro ol Nvo 1 y el Nel 2 

Instrumentos financieros derivados. 
La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen Instrumentos 
Financieros dervados. 
Valor razonable do activos no financieros. 

  

La Compañía no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los. 
mismos se miden al costo. 

Be
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8 Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la admvstración de capital de la Compañía son: 
- — garantizar la habilidad do la Compañía para continuar como negocio en marcha 

(véase nota 2) 
-  Preporolonar un retomo adecuado a sus accionistas 

Esto lo realiza a través de far precios a sus serncos de manera conmensurada con el 
nivel de riesgo. 
El objotvo de la Compañía en la administración de capital os mantener una proporción 
financiera do captal a Financiamiento adecuada para sus operaciones. 
La Compañía dolermina sus roquermientos do capital con el fin de mantener una 

estructura general de financiamento eficiente con apalancamiento en el Inanciamento 
obtenido con insttuciones financieras. rato que se presenta a continuación: 

  

ze ar 
Tot recursos ajenos (1) 11409209 7OS30w 
Menos heiwo en caja y barcos a Inversiones 20027 te778s 

A 
To prono 1089002 1800098 
Catala) 12006003 maso 
ao de apalancamiento 1) e m 

(1) Comprendenlas obligaciones financieras, cuentas por pagar por operaciones de factoring 
y otras cuentas por pagar 

(2) Se cada sumando el patrimonio neto más la deuda neta 
(6) Es gua ala deuda neta dvidda para el capta! total 

9. Ingresos de actividades ordinarias. 
El detalle delos ingresos por actívidades ordinarias por los años terminados el 31 de. 
¡diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente: 

200 20 

Corsiones por factoring, 750.861 1171961 
Comisiones adicionales 477 285.712 
Descuentos en factoring 426.295 607.541 
Olros mgresos Irecuperacionos (1) 2.069.508 1746307 
Total 3.320.379 3901.511 

n
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(1) En el 2018 incuye principalmente los intereses devengados por aproximadamente 
US$ 120200 producto de la reestructuración de operaciones con Agricola 
Coagrene y Banfru. Adicionalmente, incuye ingresos por asesoria por US$180.000 
de acuerdo a convento privado suscrito con Crecoscorp S.A. el cual se fima el 18 

de dicembre del 2018, cuyo objeto es la adquisición de cartera comercial castigada 
de Crecoscorp 5-4 por intemedio del Fideicomiso Mercanti de Administración de 
Cantera y Pagos Flujos Logros. 

10. Gastos de operación y financieros. 
Un resumen de los gastos de operación y financioros de acuerdo con su naturaleza por 
los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el sguiente 

am 207 
Personal administrativo 820080 799.834 
Honoranos directores 202 001 198.220 
Senicios de terceros 1.579.871 904.019 
Contribuciones e impuestos 149.258 117 948 
Gastos no deducibles 76792 39581 
Provisiones, depreciaciones, amorizaciones 187632 72829 
Partcipación a trabajadores. 34074 135.450 
Otros gastos 30.500 22.994 
Total gastos de operación 3140198 SERA 
Sastos financieros 835251 825.201 
Total gastos 3375441 3.145.236 

11. Otros ingresos 
El detalle delos otros ingresos por los años terminados ol 31 de diciembre de 2018 y 
2017 05 como sigue: 

  

2018 

Ingresos por valoración de inversiones 1.072:680 1113 
Otros ingresos. 50.418 15.829 

Total 1.125.098 16.942 
  

72
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12. Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes do efectivo está compuesto 
do la sguiento mancra 

2018 

Caja chica 650 
Bancos (1) 318482 
Inversiones (2 31160 

Total 350.292 

  

650 
166,104 

1011 
67765 

  

11) AL31 de diciembre del 2018, representan fondos colocados en cuentas corientes de 
bancos locales y del extenor Estos saldos so encuentran en libre disponiblidad. 

(2) A131 de diciembre del 2018, incluye principalmente certitcado de deposito en Banco 
el Austro por US$ 30.000, devenga una tasa de interés anual del 325% a 63 días. 
plazo 

13. Cuentas por cobrar factoring 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por cobrar. factoring está 
compuesto de la siguiento manera: 

Factoria al descuento (1) 
Factor a amoo (2) 
Fono de Grant (2) 

peracanos por hquary cos (4 
Pares roacoradas (nota 14) 
Estación de cuentas de dudoso cobro (5) 

Cuentas porcctrar no cortantes 
Faciig al apo 

Francis Fitunegocio (8) 
Pes rones (rta 14) 

Tol 

25156 

(rázora 

2a75m8 
  

meses 

5572 
1579408 
(erasos) 

  

(1 AL31 de diciembre del 201, corresponde a cartera comprada a varios cientes con 
vencimiento hasta diciembre del 2019 con una tasa de descuento entre el 16 75% y 
18,75%
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(2) AL 31 de diciembre del 2018, corresponde a cartera comprada a diferontos cientes. 
con vencimiento hasta diciembre del 2019, con comisión promodio por gastos 
Operativos y admnistrativos del 2.49% y tasa de descuento entre el 12% y 18,75% 

0 AL 31 de diciembre del 2018, corresponde a cuentas por cobrar de operaciones de 
factoring representadas en depósitos en cuentas de ahorro a nombre de los cientes. 
pero controladas (mediante firma autorizada en Bancos) en forma conjunta por el 
Gerente Goneral de FACTOR L.0.G.R.O.S. DE ECUADOR S.A. con la finalidad de 
¡garantizar las recaudaciones de la cartera comprada por la Compañía. 

(4) AL31 de dicrembre del 2018, incluye principalmente una cuenta por cobrar a Smart 
Capital Factoring Solution LLC por US$ 2651859 (2017. US$197.385), 
correspondiente a contrato por compra de cartera firmado el 11 de mayo de 2015. 

(5) 31 de diciembre del 2018 y 2017. el movimiento de la estimación de cuentas de 
dudoso cobro es el siguente 

a 2 
Saldo iii reses 51901 
Estación del año 190000 51390 

Estación de años arteroras 430.197 
Bajas cuesta (0550 
saldo final Tazor3 14384 

(6) Fidcicomso de administración de fujos cuyo objetivo s la compra a un tercero de. 
cartera comercial castigada, 

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el detals de las cuentas por cobrar a corto plazo. 
¿con partos relacionadas se compone de la siguiente manera: 

Naturaleza de 
telación — Residencia 2018 2017. 

Cuentas por cobrar factoring 
Agricola Coagrene SA. (1) Accionistas Local 582499 1410725 
Andrade 4 Cía. Accionistas Local 161308 
Logros Perú (2 Capital Exteñor 107288 
“Subtotal (véase nota 13) B8Z499 1.879.408 

Kiumbax S.A. Accionistas Local 76.542 
Rafael Rayos. Accionistas Local 80.060 
Andrade Marcelo “Accionistas Local 44180 

Subtotal a 200.782 
Total 1.380 190 
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AN31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo delas cuentas por cobrar factoring a largo 
plazo con partes relacionadas se forma de la siguiente manera. 

  

2018 2017 

Logros Peri Capital Exterior BOT som 
Andrade y 8 Cia. Accionista Local 55.255 
Agricola Cosgrene (1) Acciomsta Local 1454424 o 
Total (véase nota 13) 535195 135025 

AL31 diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las cuentas por pagar por operaciones de 
factormg a coro plazo con partes relacionadas es como sigue- 

Naturaleza de 
relación — Residence 2018 207 

Logros Perú (2) Capital Esteror 443918 179.775 
Factoring Logros Colombia (3) Capital Exterior 271083 109.554 
Factoring Asset Funding (4) — Administración — Exterior 097220 1.038.112 
_Impiego (8) Accionistas Local 750000 500.000 
Total (véase nota 19) 2.482.231 1.927.441 

(1) La compama resstructuró cartera por US$S 593.478 correspondiente a cuentas por 
«obrar originadas en años anteriores por US$7 131.000 aproxmadamente con 
Comercraizadora Importadora Exportadora Comercial Banfrut Lmitada y Agrícola 
Cosgrene SA,, para lo cual la Compañía recibió como dación en pago bienes 
inmuebles (localizados en la República do Chile) valorizados por un perito valuador 
en aproximadamente USS 2.315.000 (veáso nota 26). Alciorr dl 2018 el saldo de 
la cartera reestruciurada asciende a US$4.657 000 de los cuales US$2.530.000 
fueron entregado al Fideicomiso de Administración de Cantera Logros BG. (véase 
ota 15) 

(2) Corresponde a Contratos de mutuo con Logros Peri S.A. Duranto los moses de 
agosto a dicembre del 2016, se firmaron cuatro contratos do mutuo con Logros Perú 
$. que tienen por objeto que la Compañía otorgue a Logros Porú SA. la suma 
total de US$ 209 900 con vencimientos en el 2017 a una tasa de mterés ontro 
18% y 28.24% Fl 21 de abri del 2017 se firma el contrato de cofactoring con Logros 
Perú, AI 31 de diciembre del 2017, el saldo do la cuenta por cobrar a Logros Perú 
SA. fue de US$ 107 288. 

(2) Contrato de mutuo con Logros Factoring Colombia S.A. el 30 de enero del 2018 se 
firma contrato de cofactoring con Logros Factormg Colombia S.A. 2131 de diciembre 
del 2018, el saldo por la cuenta por pagar a Logros Factoring Colombia S.A. 
sciendo a US$ 271.083 (2017 USS 100.554). 

E
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(4) Corresponde a obligaciones por operaciones de Cofactoring. Con techa 2 de ensro 
del 2018, se suscribe contalo de reporto, en el que Factoring Asset Funding LLC, 
ha aprobado adquirir de Logros cartera por un monto de US$ 4.012.828 con la 
¡condición de que Logros lo recompre en el plazo de 584 dias desde la firma del 
contrato. Las partes fan de mutuo acuerdo el precio dela cartera en US$ 3210262. 
A vencimiento el plazo reportado se compromete a recomprar la cartera en US$ 
4.447.712, Con fecha 4 de enero del 2012, se suscribe contrato de linea de crédito, 
que tiene por objeto realzar una evaluación crociica por parte de Factonng Assel 
Funding, y silo determina, otorgarle la Compañia hasta la suma de US$ 6.000.000, 
El interés por cada desembolso varía entre un 7% y 12% Se podrán realizar pactos 
¿e recompra de cartera como parte de esta linea de crédito. Al 91 de diciembre del 
2018, los pagos de Interés porel presente contralo ascienden a US$ 399.883 (2017 
USS 335.794), 

(8) Contrato de reporto con Implego. con fecha 25 de diciembre del 2017, so fima el 
Contrato en donde Implego S.A. se compromete a comprar cartera de La Compañía. 

por un precio de US$ 600.000. Los derechos del cobro de la cartera quedarán a 
favor de Impiego a través de un Encargo Fiduciaño. Al vencimiento del plazo, la 
Compañía se compromese a recomprar la cartera en US$ 648.000. Al 31 de 
Sciembre del 2018, el saldo pora cuenta por pagar a Implego S.A. asciende a US$ 

750.000 (2017. US$ 600.000) 

Durante los años 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas fueron las 
siguiontas: 

Activos 2018 TZ 

Compra de cartera (1 1808941 7025725 
KRecompra AD69 801 4:489:431 

Pasivos 2018 2017 
Cofactoring 318.990 322.151 

ingresos 2018 2017 
Comisiones 42500 221.088 
Descuentos TISO7 208489 
Castor 2018 20 
Ascsora Legal TITO 79 
Honorarios de asesoía gerenca (2) 505to 70330 
Asesoría empresarial (2) 187940 175364 
Asesoria de inversión 25.105 28.851 

n
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(1) Compra de cartera soportada con pagarés. 

(2) Corresponden a contrato de asesoría gerencial con Klumbax S.A. y contrato de: 
estructuración de operacionos de reporto, 

Contrato de asesoria gorencial con Kiumibax A... Con fecha 5 de enero del 2016, e 1rmo contrato entre Kumbax S.A. y la Compañía cuyo objeto esla prestación de 
Senicos profesionales por honorarios de asesría admintramva, planicadora y 
gerencial ala compañía. Klumbax S.A cobrará por sus servicios ln suma de US$ 3410 mensuoles. A 31 de diciembre del 2018, los gastos por honorarios de 
asesoria gerencial ascienden a USS 50.510 (2017: USS70.390) 
Contrato de estructuración de operaciones de reporto con Klumbax SA, - Con 
fecha 5 de enero del 2012, se fema el contrato entre Kiumbax S.A. yla Compañía 
cuyo objeto es a prestación de senvicis profesionales de estructuración de 
úoporaciones de reporto que genere Klumbax S A. yla Compañía cobrará por sus 

senacios entro el 1% y 2% que se logré gestionar lo quo deberá sar fectuado, 
previo al pago. Al 31 de diciembre del 2018, los gastos por asesoria empresarñal 
scondan a US$ 167.940 (2017 US$ 179.854) 

Las transacciones antes descritas podrían no ser efectuadas en términos y 
condiciones equiparables a las realizadas con terceros. 

Transacciones con la gesmncia clave de la Compañía 
Durante los años terminados al 31 de diciombre do 2018 y 2017, ta Compañía ha 
¡generado gastos por sueldos, honorarios profesionales y otros benofiios a la Gerencia 
¡General y olros ejeculivos por US$255.457 y USS _. respectivamente 

15, Derechos fiduciarios 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017. el saldo de derechos fiduciarios ostá compuesto. 
dela siguiente manera: 

de
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208 207 Eeicomiso de admiristraión do cartera Logros 86 (1) 2554194 2795144 
Fokcomiso de administración ae fjos Logros - Banco del Pacifico (2) 28.010 28597 
Fideicomiso de aaminisiación de fljos Logros - Banco dl Austro (3) 10.852 7987 

Fidoltomiso de administración de cartera y pagos fujos Logros (4) E 1.000 
Fiseicomiso de admiistración de fujos Logros - Barco del Pitincna (5) 1.000 1750 

  

     rota aaa 

(1) Véaso nota 28 Compromisos Fidolcomiso do Administración de Cartera Logros 
— BG El objeto del Fideicomiso es mantener la titularidad de la cartera y las 
posteriores Sustituciones de cartera que se ganeren de las actividades 

comarciales afin de destinar su producto a garantizar el pago de las obligaciones 
ue ol constituyonte mantenga vigento al acreedor beneficiario, 
Incluye principalmento cartera de Comercializadora Importadora Exportadora. 

¡Comercaal Bantrut Limitada por US$2.530.000. (véase nota 14) 

(2) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administración de Flujos Logros - 
Banco del Pacífico. El objato del Fidolcomiso es mantener la itularidad jurídica 

de los activos y sus posteriores sustituciones que se generen de las actividades 
comercralas relacionadas con el objeto social del consttuyenta a fin de destinar 

su producto la cancelación de las obligaciones do pago. 

(8) Véaso nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administración de Flujos Logros - 
Banco del Austro El objeto del Fideicomiso es mantener la titularidad jurídica de 

los activos y sus postoriores sustituciones que se generen de las actividados 
comerciales relacionadas con el objeto social del constituyente a fin de destinar 
su producto a la cancelación de las obligaciones de pago. 

(4) Véase nota 28. Compromisos. Fidalcomiso de Administración de Cartera y Pagos 
Flujos Logros — Fidunegocios S.A. El objeto del Fideicomiso es mantener la 
titularidad jurídica, administrar el dinero y la cartara, que la Constituyente 

transiere en sete acto y que perciba en el futuro este Fideicomiso mercantil; 
realizarlos pagos por cuenta de la boneficaria. 

(6) Véase nota 28 Compromisos. Fideicomiso de Administración de Flujos Logros - 
'Banco Pichincha. El cbjeto del Fideicomiso es mantener la tiularidad jurídica de 

los activos y sus postorioros sustitucionos que se generan de las actividades 
Comerciales relacionadas con el objeto social del constituyente a fin de destinar 
su producto a la cancelación de las obligaciones do pago. 

(6) Fideicomiso Mercanti do Garantía y Administración de Flujos -AGC, el objeto es 
mantoner la titularidad jurídica de la cartera que aportara la constituyente en 
cumplimiento con el objeto e instrucciones do este contrato, de los recursos. 

producto dl recaudo de los flujos comprometidos y de los demás bienos que 
aúquiere el Fideicomiso durante su vigencia con la finalidad de garantizar el 
oumplimiento de las obligaciones y se mantenga nivel da cobertura que la 
acreedora y benoficiaria registre. 

a
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46. Activos no corrientes mantenidos para la venta 

AL31 de dicembre del 2018, el saldo de los activos mantenidos para la venta por US$ 
2.315.298, son producto de la restructuracón por USS6 593.478 de cuentas por cobrar 
originadas en operaciones de factoring en años anteriores por aproximadamente US$ 
7.131.000 con Comercializadora Imporiadora Exportadora Comercial Banírut Limitada. 

y Agricola Coagrene S.A, para lo cual la Compañía recibió como dación en pago. 
iones inmuebles (calzados en la República de Chao) valorizados por un perito 

valuador en aproximadamente US$ 2.315.000 y cuya mtonción es venderos en el corto 
plazo. 

17. Inversiones en asociadas 

AN 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de las inversiones en asociadas está 
Compuesto de la siguiente manera: 

Porcentase de 
participación 2018 2017 

Logros Colombia S.A. 18:53 1205813 302211 
Logros Holding S.A. 2323 397.308 250,172 
Logros Perú S.A. 281 55.449 34.499 

Total 1.859.568 586.888 

18. Préstamos bancarios 
A 31 de diciembre del 2018 y 2017 El resumen de los présiamos bancarios es el 
siguiente:
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2018 
  

Porción — Porción pop 
corriente — largo plazo 

Banco Bolivariano C.A. 
Préstamos con vencmiento en el 2010 y 
2020 4 una tasa de interes anual del 9.83% 17850110903 180404 

Banco de Guayagul S.A, 
Préstamo con vencimiento on el 2018, a una 
tasa de mterés anual del 9.70% (1) 713808 713208 
Banco del Pacifico SA. 
Préstamo con vencimiento on el 2019, a una 
tasa de interés anual de 9,76% (2) 248731 28731 
Banco Intemacional SA. 
Préstamo con vencimiento en el 2019, a una 
tasa de interés anual del 9.76% 100.000 100.000 
Banco Pichincha CA. 
Préstamo con vencimiento en el 2019, auna 
asa de interés anual del 9.76% (3) 200.000 200.000 
Banco Amazonas S.A. 
Préstamos con vencmmiento en el 2019, con 
tasas de intorés anual del 9,76% y 0,88% (5) 373.000. 373.000. 
Banco del Austro S.A. 242201 222 
Préstamos con vencimiento en el 2019 
una tasa de interés anual del 9,76% (4) 

Aval Bancario - Banco de Guayaquil 450.000 450.000 
Sobrogiro 17.558 17.558 

_Intocts por pagar 18.644. 18.544 
Total 540, 10903 2551.538 
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2017 
Porción — Porcióniarao — por 
corriente plazo 

Banco Bolvariano CA. 
Préstamo con voncimiento en el 2019 a una 
tasa de interés del 9,63%. 200.000 116507 318867 
Banco de Guayaquil SA. 
Préstamo con vencimiento en el 2018, a una 

tasa de interés anual del 9.78% (1) 1.485.301 148530 
del Pacific 

Préstamo con vencimiento en el 2019 y 2018 
a una tasa de interés anual del 9,76% (2) 496205 248731 741938 

Banco Intemecional SA. 
Préstamo con vencimiento en el 2018, a una 
tasa de interes anual del 9 76% 27.508 27.595 
Banco Pichincha CA. 
Préstamo con vencimiento en el 2018, a una 
asa de interés anual del 9,76% (3) 200.000 200.000 
Banco Amazonas SA, 
Préstamo con vencmianto en el 2018, a una 
osa de interés anual del 8,95% (5) 290.000 390.000 

Interés por pagar, 20.23 20623 
Total 2818.564 363398 3182062 

  

  

() Estos préstamos estan garantizados con cartera de créditos aportados al 
Fideicomiso de Administración de Cartera Logros BG (véase nola 28 — 

Compromisos .- Fideicomiso de Administración de Cartera Logros — BG). 
ES préstamo está garntzadocon el Fisicomisode Adminttración de Ps Logros 

A Banco del Pacifico (véase nota 28 — Compromisos.- Fidexcomiso de Administración de rajo Logos Bano del Paco) 
(3) Et préstamo está garantizado con el Fidelcomiso de Administración de Flujos Logros. 

Banco Pichincha (véase nota 28 — Compromisos - Fidelcomiso de Adminisración 
de Flujos Logros - Banco Pichincha). 

(1 Elprestamo está garantizado con el Fideicomiso de Adrunstración de Flujos Logros. 
Banco del Austro (véase nota 28 — Compromisos Fidelcomiso de Administración 
de Flujos Logros - Banco del Austro) 

15) El prestamo está garantizado con facturas codidas por US$ 470.218 (2017 US$ 
425.294) 

1.
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19. Cuentas por pagar a corto plazo por operaciones de factoring 
AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuentas por pagar por operaciones. 
de ctonng está compuesto de la siguiente manera, 

2018 2017 
Documentos por pagar (1) 1970916 439778 
Partes relacionadas (nota 14) 2482231 1.927.441 
Cormsones operativas 37282 104718 
Total 4.470.399, 2471997 

(1 131 de domtre el 2018, incluye princpalmente bigacones con Sar Corta! 
Solrion por USS 1.008.785, Corpaseint SA. por USS 931.048 e 
por US$ 31 082 por operaciones de cofactoring (véase nota 28 

- contrato con Smart Capial Factoring Sotuion LLC y contrato de 
compraventa, custodia, administración y cobranza de cartera con Corpaseint SA) 

20. Obligaciones acumuladas. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las obigaconos acumuladas está 
compuesto de la siguiente manera: 

21 2 
Benafcos lo empleados (1) mezm 1es10s 

instnao Econo de Seguridad Social 7900 978 
Sueldos sempleados_________ is Tota ET 

  

  

(1) 4331 de diciombre del 2018 y 2017, el movimiento dela provisión de benefos sociales fue 

  

como gue: 
Pésimo Décimo Paniciosción 
hero, Saa, Visas, Aia 

Saldo al 31 de Gelembre de12016 281 BOE 26187 1155 
Pron de o as maza a ao mms 
ago use (180 0210 Lao) (RADO. 

o 31 de dnd 2 IA 15 10% 
Pra do m3 BADIA 157788 
pagos (41920) (13320) eu0Ón (asen az 

  

Saldo al 31 6 dcembre del 201 2008 E mora 1820 

2
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21. Emisión de obligaciones. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los valores emiidos es el siguiente 

208 
“Segunda emisión de obligaciones Soneplazo Laropiaro Total 

Enisión a unatasa de interés anel ene el 7.25% y 
70%, con vencimientos hasta mayo de 7019 344.020 - 40 toca oe pagas Mes e 

Total 31z0 5 

  

  

isión de obli Somoplazo Lamopiazo — Iotal 
Emisión a una tasa de interés anual entr el 7,25% 
y 730% con vencimientos hasta mayo de 2019 se07io 944020 864790 
tenes por pagar SA ea 830 

Total SAO 14d 0zO 918 

Segunda emisión de obligaciones - Mesiante cscitura púbica del 11 de dciombro del 2013, se celebro el contrato de emisión de obligaciones. En abr 22 del 2014, la 
Compañía tue autorizada por la Superintendenc de Compañías, Valores y Soguros 
según Resolución No. SC-INMVDNAR-14.0002507 ala emtón de obigaciones por un 
monto de USS 2.150.000, dididos en dos pos de casa: “A, con un plazo de 1.440 
das a una tasa del 7,50%, y. "8" con un plazo de 1800 días a una tasa del 7 75% Los 
interosos y cl capitl son pagaceros trimestralmente 

  

La Compañía acuerda mantener los siguientes resguardos, establecidos en la 
normativa: 

1- Determinar al menos las siguientes medidas cuantificables en funcón de razones 
nancieras, para preservar posiciones de ligudez y solvencia razonables del emisor. 

a) Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o crculanto mayor 
oigual a uno 

b) Los activos roalos sobre los pastos doberán permanecer en niveles de mayor o 
iguala uno. 

2. Mantener la relación de los actos libres de gravamen sobre el saldo de la 
obligación en ciculación. 

3.-No repartir ividendos mientras existan obligaciones en mora. 
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2 

2. 

Obligaciones financieras a largo plazo 
31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las obligaciones financieras a largo está 
compuesto de la siguiente manera: 

  

2018 2017 
úAdiance Global Capital Limited (AGC) (1) 2015548 as 

Fideicomso Mercantil Logros (2) 1711755 
Jota! 3727301 
  

(1) Con fecha 28 de febroro del 2018, se frma el contrato de crédito entrela Compañía 
y Advance Global Capital Limited de Inglaterra por una línea de crécito por US$ 
2.500.000, devenga una lusa de inerés al 8% anual y con un plazo de vencimiento 
el 11 de diciembre de 2019. 
¡Como garantía se estipula que el Prestatario debe mantener un indice de cobertura 
dol 130% sobre el avance. El Prestatario no adelanta a sus cientes más del 80%. 
de la factura. Adicionalmonte, en marzo do 2018 58 constiluyo ol Fideicomiso de 
Garantia y Administración de Flujos AGC - LOGROS, el cual tiene por objeto 
principal 1) que el fideicomiso mantonga la titularidad de la cartera, 2) que se 
paguen las obligaciones que el consiituyente tiene con beneficiario acreedor 

(2) Fideicomiso de administración de fujos cuyo objetivo es la compra a un tercero de 
cartera comercial castigada. 

Impuesto ala renta. 

3) Conciliación tributaria 
De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisión para impuesto. 
ala renta se calcula en base ala tara impositiva dol 25% para el 2018 (22% en el 
2017) aplicable alas ulidades gravables. Un detal de ia concilación tributaria por 
los años lorminados el 31 de diciembre dol 2018 y 2017 es como sigue: 

2008 207 
idad antes de impuesto a renta y 
partcpación a empleados. so04so 300 eso 

Paricpación a empleados (84074) (136.480) 
ingresos exentos (50208) (9382) 
Deducciones espaciales (53108) (465) 
Gastos no deducibles Ton 574 443568 
Parcpación de trabajadores sobre mgresos 

Ene 75m 1407 
beración/ constwución de impuestos dido 6387, E 
Ud gravable 08773. EOS 
Impuesto corriente por pagar 204.198 266718 

0
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Las normas tributarias exigen ol pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta. 
¡cuyo valor es calculado en función de las cias reportadas el año anterior sobre cl 

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de ls ingresos. 
gravables y 0.4% de los activos Además, se establece que en caso de que el 
Impuesto ala renta causado sen menor que el monto del anticipo mínimo, éste úlimo 

se convertrá en impuesto a la renta defniivo. En el 2018 y 2017 se generó impuesto 
a la renta por pagar. 
Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están 
obligados a informar periódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad 
de su composición societaria, a fin de poder aplicar ara corporativa de impuesto a 
atenta del 25% (28% cuando cxste participación directa o ndircta de socios, 
accionistas, beneficiarios o simiares, que sean rosidentes en paraísos fiscales o 
regimenes de menor mposición). El 28% aplicará a toda la base imponible de la 
entidad, cuando el porcantajo de participación de accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares, sea igual o superior al 50% del captal social 
0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada 
partcpación sea intenor al 50%, la tara corresponciente se aplicará sobre la 

proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 
Un detal de la composición del gasto por mpuesto ala renta al 31 do diciembre de 
2018 y 2017 es el siguiente 

  

  

2018 2097 
Impuesto ala renta coriente 284.193. 258718 
Impuesto la rent drido (8387) 
Total 21530s 2557 

  

  

b) Impuestos diferidos 
Los impuestos dioridos sa raconocen por el método del balance genoral, originados 
por diferencias temporarias y oros eventos que crean diforancias ente la base. 
Contablo y uibutaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la 
Compañía ha identificado partidas que generen dicho impuesto considerando el 

cambio de legislación tributaria vigente a partir del 1 de encro de 2016 an la cual se 
aceptan varos conceplos compensables e imputables a futuro un detalle es como. 
sigue: 
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e) Activos y pasivos por impuestos corrientes. 

AL 31 de diciembre de 2018, los activos y pasivos por impuostos corrientes se 
presentan como sigue: 

  

Activos por impuestos corientes 20 
Iva on compras. 179m 15308 
Iv retenido 11375 2048 
Luidación de IVA. 31270 9017. 
Total sOÑis 50787 

Pasivos por impuestos corrientes 2018 20 
Impuesto la renta (1) 304505 200782 

Iva en ventas 20383 22416 
eteocignas en fertsa VA 22063 18418 

77991 247.596 
To ANA TEE PROPEE E mpseso 3 reia pr pages POrUSS 264.001 (2017 US$ 209.752) una wez compensado retenciones a a foent 

Y anticipo de impuesto ala ronta. Acicionalmente. corresponde a impuesto a la renta 
por pagar del año 2017 del cual se mantiene un convento de pago a 12 mesos plazo. 

4) Precios do transferencia 
De conformidad con las normas tbutaras vigentes ls. que efectúen contribuyentes. 
operaciones con partes relacionadas localos y/o domciladas en el exterior están 
obligados a determinar sus mgresos, costos y deducciones aplicando la metodolog!   

'estpulada en la Ley de Régimon Tributario Interno y tomando como referencia el 
prncio de plena competencia. Cualquier efecto resultante se incluirá como una 
Partida gravable en a determinación del impuesto ala renta comente. 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operacionas con 
partes relacionadas localos y/o domuciiadas en el exterior, dentro de un mismo período 

fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberán presentar al SR! al 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, así como estableció que los sujetos 
pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales ylo 

domiciliadas en el exterior, dentro del msmo periodo fiscal, an un monto acumulado 
superior los US$ 15.000.000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, /iniorme: 

  

Integral de Precios de Transferencia. Dicha información deberá ser presentada en un 
plazo no mayor a 60 días posterior a la fecha de presentación de La declaración del 
impuesto a la renta contados a part de la fecha de exigibilidad de la declaración del 
Impuesto a la Renta 

-a
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Al 31 de diciembre de 2018 debido a que las transacciones con compañías. 
relacionadas localos y del exterior no superan los US$ 3.000.000 ni tampoco US$ 
15.000.000, de acuerdo con la legustación vigente La Compañía no se encuentra 

obligada a realizar el anexo ni el informe de precios de transferencia. 

9) Reforma tributaria 

Mediante Regist Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitió la “Ley Orgánica 
para sl Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo, y 

Estabilidad y Equilbrio Fiscal mediante la cual se generaron entre otras las siguientes 
reformas tributarias vigentos a partir el año 2019 y que por su naturaleza podrian 
picar a la Compañía: 
-  Exonoración del impuesto a la renta y su anticpo en nuevas versiones. 

productivas en sectores priorizados (en sociedades nuevas o existentes) cuando. 
¿ich mversiones generen incremento de empleo neto: a) por 8 años cuando las 

Inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito 
y Guayaquitb) por 12 años cuando las inversiones se realicen fuera de los 

Jurscicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaqui. y. c) por 15 años 
cuando las inversiones se realicen en cantones de frontera 

Exoneración dol impuesto ala salida de divisas para las nuevas inversiones que 
suscriban contratos de inversión, en los pagos realizados al exterior por a) importaciones de biones de capial y materias primas necesarias para el desarrolo 

dol proyecto, y ) los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o 
extranjeras domiciliadas en el Ecuador luego del pago del impuesto ala renta. 

cuando los beneficiarios efectivos sean personas naturales domiciliadas o 
residentes en el Ecuador o en el exterior, siempre y cuando los recursos de la 
inversión provengan del extranjero y el inversionista demuestre el mgreso de las 
disas al pal. 

- - Las sociedades que reinuertan en el país por lo menos el 50% de las utiidados en 
nuevos activos productivos, 38 exonerarán del pago del impuesto ala salida de 
¡divisas por pagos al exterior por concepto de distribución de dividendos a 
beneficanos efectivos residentes en al Ecuador, para lo cual ol aumento de capital 

deberá perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior al 
Que se generaron las utlidades. 

-  Entadistrbución de dividendos, el porcentaje de retención en a fuente que se 
pique al Ingreso gravado será equivalente la diferencia ente la máxima tana 
de impuesto ala renta para personas naturales yla taifa de impuesto ala renta 
aplicada por la socedad a la correspondiente base imponite. 

1) Distribución de dividendos. 
Do acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos. 
únicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras. 
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 
domiciliadas en poraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición o de personas. 
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naturales no residentes en el Ecuador, poro que los dndendos entregados a 
personas naturales gravan retención de impuesto a la renta 

Es criterio de la Administración que, como consecuencia de la aplicación de esta 
norma, no surgirán contingencias de importancia pera la Compañia 21 31 de diciembre. 

de 2018 y 2017. En todo caso, cualquier acotación al respecto por las autoridades 
únbutaras se reconocería en el ejercicio que ocurra. 

9) Rovisión fiscal 
De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la 
facultad de revsar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro. 
el plazo de hasta tres años posteriores contados a part de la focha de presentación 

de la dectaración del impuesto ala rea, siempre y cuando haya cumplido 
ú'portunamento con sus obligaciones tributar 

  

Ala fecha de emisión de los estados financieros, el Servico de Rentas internas tiene la 
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2015 al 2018. 

24. Obligaciones por beneficios post — emploo y por tarminación 
La Compañía tiene la responsabilidad de pagar a sus trabajadores obligaciones 
Denalicós post empleo de acuerdo con el Codigo de Trabajo. Pal el Concepto de 
Jubilación patronal y desahucio. 
En tal virtua, los empleados y Irabajadores que por veinticinco años o más hubieren, 
prestado servicios de manera continuada O nterrumpidamente. tendrán derecho al 
Benefco de la jubilación patronal, de igual manera en el caso del trabajador que hubiere 

cumplido veinte años, y menos de veínticinco años de trabojo de manera continuada o 
tendrá derecho a la parte proporcional de dicho beneficio 

Adicionalmente, la Compañía regisra un pasivo por terminación de la relación laboral 
por desahucio solicitado por la Compañía o por el trabajador, consistente en cl 
Veinticinco por cento del equivalente ala úima remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio prestados en a Compañía 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el pasivo por beneñcios post- empleo ropresenta el 
valor actual de las obligaciones por jubilación palsonal y bonticación por desahucio (no 
londeadas), stablecida por un perito independiente debidamente calicado en función 
dol método de la unidad de credito proyectada. Bajo este método, los beneficios de 

pensiones deben ser atribuidos al período de sercio del empleado y basados en la 
Fm del Pan de tl suene que se Stibuye la misma cantidad de benafico cad año 
de servico. Tomando en consideración el uso de hipótesis actuariales para calcular al 
valor presento do dichos beneficios. Estas hipótes:s reñejan el valor del dinero através. 

del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de la pensión 

Hipótesis actunnoles usadas 
AL31 de aiciombre de 2018, basado en lo anterior la Compañía registro la provisión por 

Ins obligaciones por beneficios-post empleo basada en las siguientes hipótesis 
actuarialos y sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiento: 

  

  

a
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zm 
Tasa de descuento 425% 

Tasa de ieromento salarial coro plazo 300% 
Tasa de incremento salarial a largo plazo 150% 
Tabia de rotación medía 982% 

Tasa de incremento do pensiones, NA 
Meca de curación delas 00egacones en 

años Ma 
Tabla de mortalidad e mendez TA 1ESS 2097 

LLos cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden tener un efecto 
úsignificatwo en los montos reportaros. La Compañía controla este riesgo actualizando 
cada año la valuación actuarial 

Ansi de sensiblidad y riesgos asociados 
La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado 
parun períto callicado dependienta, on l cual se han considerado que los supuestos 
ctuanalos con mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones 

úpost-empleo por jublación patronal y desahucio son la tasa de descuento yla tasa de 
incremento salarial en las cualos se ha considerado un rango de +/. el 0.50% y pora 
rotacion el rango considerado es de +:- el 5% tomando en cuenta que dichos rangos. 
son aceptados intornacionalmento. 
Un cuadro de las hipótesis para determinar el andisis de sensiblidad es como sigue: 

  

Tasa de descuento: 
050% 8109 1764 
050% 042) 0509 

Tasa de incremento salarial: 
050% es a 
030% 320 193 

Rotación: 
Uan 1019 
4397 as), 

Saldos reconocidos en os estados financieros 

El detalle y movimento por las obligaciones de beneficio post-ampleo por jubilación. 
patronal y bonificacion por desohucro al y por el año terminado el 31 de diciembre de 
2018, fue el siguiente:
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ainidos integra 
AA A tq Fa paren o nc ao o ES lor e serios sanas 19982 1998 Ina tfno) 370 35 O narco año amor amo as Pron raro) ama ecc por cambos en 

nc 05. (5000) Pa nro) sara monocapa jes y ena 2308 2308 
A ene 

Bonificación por dexahuci: So e on ato o 6 senos acute 7508 7508 
Ine no (eto aros) 159 me mio nano o antros 20007 00 Porta nani) acanal reconocida por campos cn 
oo so 0) Piro aran) actua reconocida po stas y zen zaz 

do ETS z 
Jota sosa tazoo (0.05 

Debido a que la Compañía no constituyó al cierre del año 2017 ta provisión por 
Jubilación patronal y desahuco, el regisro por US$ 142.081 se resizó afectando a los 
resultados acumulados (véase nota 25) 

25. Patrimonio de los accionistas. 

Capital social 
El capital suscrito y pagado de la Compañía es de 1 702.522 acciones ordinarias y 
nominatvas de US$ 1 cada una, 

Un detal de la composición accionaria al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el 
siguiente:
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Reyes Sciferl Rafael Alert, 
Reyes Schiferk René Foca 
Dávalos López Johanna Alexandra Ecuador 184095 11% 
Meca Garcia Alexandra Mercodos Ecuador 194.095 11% 
Impego SA Ecuador 95222 ee 
Kumar SA. Ecuador 1495 a% 

Hamon Hidalgo de Coronel Paulet Príscia Ecuador 74092 s% 
Coltenor SA. Ecuador 71492 s. 
ralla Jara Victor Alejanaro. Ecuador mars ee 
Andrade 8 Cia Ecuador 50920 se 
Procesatu SA Ecuador arew 3% 

"Hamiton Fidalgo Ei Angel Ecuador 39.089 2% 
Vaequez Romero Agustin Colombia 30500 e 
Multoptons SA. Ecuador 23508 ve 
Tones Salazar Tania Gabriela Ecuador 20.088 ve 

Horbozo Alvarado Lola Margarta Ecuador 7500 0% 
Andrade Andrade Marcelo Ello Ecuador 2 00% 
Tota J0257 100% 

Etima de emisión de acciones 
Corresponde al sobreprecio pagado en el valor nominal con que se emitieron 7.500 

acciones en noviembre del 2012, tiene como finalidad compensar al mayor valor quo 
nen las acciones antiguas. 

Este valor no es disribuible como dividendos y podrá ser devueto a los accionistas que 
tienen derechos sobre esta prima al momento de la iquidación de ia Compañía. 

Resor legal 
La Ley requiere que las sociedades anónimas transficcan la reserva legal por lo monos. 
el 10% de la utlidad nota anual, hasta que la reserva legue por la menos al 50% del 
capital socia. Dicha reserva no puede distibulse como dindendo en efectivo, excepto 
en aso de liquidación de la Compañia 

Resultados por aplicación de NIF por prmera vez. 
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendoncia de Compuñas, Valores y Seguros. 
registra lodo el efecto de la apicación de NIIF por primera vez, do aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto conta resultados acumulados. 

El saldo deudor de la cuenta do resultados acumulados por aplicación de NIF por 
Primera vez generado por la Compañía podrá compensado con las utlidades 
“Scumuladas ellas hubiero. 
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Resultados acumulados 
Los resultados de cada ejercico son incluidos en este rubro, mantemendo registros que 
permiten idenificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de 
Accionistas y cumplendo las disposciones normatwas aplicables, las ullidades son 
distribuidas o desinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en 
resultados acumulados o se compensan con les cuentas patrimoniales do llbre 
disposición de los accionistas. 

AL 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha afectado los resultados acumulados, tal 
como se muestra a continuación 

Reconocimiento premio careta vendida a Corposeint (660570) 
Reconocimiento de ingresos Fideicomiso Mercantil Logros 508713 

_Benofiios postempleo 222 razo 
Resultado acumulado neto (perdida) gusta 

Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

  

Una conciliación de los pasos que surgen de las actividades de financiamiento al 31 
de 31 de diciembre 2018 y 2017, es como sigue: 

  

    

  

    

2000 
Flujos de afectivo, a 

amo 

Espiar JiezOSz  aassaS8 (5080300) 2661508 
Eslida de obgcionas (ot 21 Capi ens (sesara, 201200 

oizaciores francas lomo. o (0922) o rss (101820) 3721301 
Total AOTERIG a7s1z08 5520 oa erre 

ra Cambios sistnos 
Saldo al A cio sao 
une == - ea 

AA 
Capa 250135 «zar rezos 
Emi de obsicaconas(ota211 pil 1800740 (aos, pa 

puso o (22400) a 
Toa Sa 8200) o 
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27. Rectasificaciones 

AL 31 de diciembre 2018 y 2017, con el finde cumplir con la presentación adecuada de 
los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Infomación 
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle es como sigue: 

  

  

  

201 
ETS Beclaifcaciones ias rates dela nancieros 

Le Compañía Debo Haber audtados 
Activo comme Facial anto 81.000, sur Mea 

Derechos ficas 2505087 2505057 > 

Activo no corriente Derechos Foucaros - 20050s7 2508087 
Paaiwo corriente Oracion poro tactomg, a aer 
Suelos y penas socie a emp 20m 0 
Pasivo no contente blgacionos por beneficios post empleo 

e temencón 95000 sona 5409 
zo 

Segón egos mecenas — Seinenados <ontables dela anciros 
2 Compañia Debe bHwber Auitados 

Activo comente Fco alartoo 1550046 7750 0 
Desecnosfovcinos 2220478 2829478 E 

Astivono corriente, Derachosfacaros - 2er 2000478 
Pasivo corriente Operaciones poe Ka factoria res TO 
togresos 

16 1190 ma 
ros Ingresos 
Os ingresos. aus A)
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28. Compromisos 

Fideicomiso de Administración de Cartera Logros - BG 
Mediante escritura pública del 19 de diciembre del 2011, se conslituyó el Fideicomiso 
de Administración de Cartera Logros - BG. El oyeto del Fideicomiso es mantener la 
"lulardad de la cartera y las posteriores suatiuciones de cartera que se generen de las 
acividades comerciales a fin de destinar su producto a garantizar el pago de las 
obligaciones que el constituyente mantenga vigente al acreedor beneticario El acreedor 
benefcaro de este Fideicomiso es el Banco de Guayaqui SA. 

AA131 de diciembre del 2018, mantiene cartera por US$ 2.530.250/2017 US$ 2 771.483) 
ue garantizan las obligaciones con el Banco de Guayaquil S/A. que al término dol 

periodo ascienden a US$ 713.807 (2017: US$ 1.485 301). 

Fidecomiso de Administración de Flios Logros - Banco del Pacifico 
Megianto oscrtura pública del 15 de octubre del 2012, se consttuys el Fideicomiso de 
Agminisiración de Flujos Logros - Banco del Pacifico. El objeto del Fidolcomso es 
mantener la tiuiaidad juridica de los activos y sus posteriores sustituciones que se 
generen de las actividades comerciales an de destinar el producto ala cancelación de 

las obligaciones de pago. El acreedor beneficiario de esto Fidexomiso es el Banco del 
Pacifico SA. 
A 31 de diclembre del 2018, el saldo delas obligaciones con el Banco del Pacífico S.A. 
“asciende a US$ 257.6%4 (2017: US$ 741.936) 

Eldexcomiso de Administración de Flujos Logros - Banco Pichincha, 
Meciante escritura pública del 22 de septembre del 2014, se constituyó el Fideicomiso 
de Administración de Flyos Logros - Banco Pichincha. El objeto del Fideicomiso es 
mantener la tularidad juridica de los activos y sus posteriores sustituciones que se 

generan de las actividades comerciales relacionadas con el objeto social del 
¡Constituyente a fin de destinar su producto ala cancelación do las obligaciones de pago. 
El acreedor beneficiario de este Fideicomiso es el Banco Pichncha CA. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, ol saldo do las obigaciones con el Blanco del 
Pichincha C-A. asciendo a US$ 200.000. 

Esdecomiso de Administración de Flujos Logros Banco del Austro 
Mediante escritura pública del 25 de septiembre del 2013. se constituyó ul Fideicomso. 

de Administracón de Flyos Logros - Banco del Austo. El objeto del Fideicomiso es 
mantener la titularidad juridica de los activos y sus posteriores sustituciones que se 
Generon de las actividados comerciales relacionadas con cl objeto social dl 
Consttuyente fin de destinar el producio a la cancelación de las obligacionas de pago 

El acreedor beneficiario de esto Fideicomiso es el Banco del Austro SA. 

  

AL 31 de diciembre del 2018, el saldo de las obligaciones con el Banco del Austo S.A. 
asciende u US$ 242.291 
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Fideicomiso Mercansi de Garantia y Administración de Fics -AGC 
Mediante escritura pública del 15 de marzo del 2018, se constituyó el Fideicomiso 
Mercantil de Garantía y Administración de Flujos -AGG El objeto del Fideicomiso es 

mantener la Wularidad juridica de la cartera que aporiara la constituyente on 
cumplimento con el objeto e instrucciones de este contrato, de los recursos producto 
del recaudo de los flujos comprometidos y de los demás bienes que aquiere el 

Fideicomiso durante su vigencia con la fmalldad de garantizar el cumplimiento de las 
obligaciones y se mantenga nel de cobertura que la acreedora y bencfiiaria registre. 

Encargo Fiduciario Logros- AGO 
Mediante escritura púbica del 15 de marzo del 2018, se consttuyó el Encargo 
Fiduciario Logros - AGO. El objeto del Encargo es mantener custodia de los 
documentos de crédito originadores de los flujos comprometidos, recibir los, 
desembolsos por parte de la acreedora beneficiaría y entregar a la constituyente 

¡cuando se verifiquen los niveles de cobertura, recibir del aexcomiso o constituyente los. 
recursos necesarios para cancelar los dividendos ala acreedora beneficiaria y levar a 
cabo el procedimiento do gestión de cobro de los documentos de crédito. La acreedora 
benofciara de este Fidexcomiso es Advance Global Capital. 

Fidelcomso de Administración de Cartera y Pagos Fiujos Logros —Fidunegocios 
Mediante escritura pública del 20 de diciembre del 2011_se constituyó el Fidecomiso 
de Admmnistación de Cartera y Pagos Flujos Logros. El objeto del Fideicomiso es 
imantenor la titularidad juridica, administrar el dinero y la cartera, que la Consttuyento 

transfiere en este acto y que perciba cn el futuro este Fidexcomiso mercanti, realzar los 
pagos por cuenta de la beneñiciara. 

So designa como fiduciaia o administradora a Fidunegocios S.A. Adminstradora de 
Fondos y Fidexcomisos, ver convenio prado suscrito con Crocoscorp S.A. 

'Convonio de Asociación Joint Venture son Factoring Asset Funding. 
¡Con fecha 22 de mayo del 2015, se fima contrato cuyo objeto esla estructuración de 
Negocios de Factoring y servicios post inversión a ls operaciones de facioring en mas. 

de financiamiento, cobranza judicial o extrajudicial 

Por estructuración y control del vehículo de inversión se pagará y distriburá el 20% del 
ingreso bruto, 
Por admimstración de la operación, incluyendo custodia, procesamionto, análisis de 
esgo y cobranza, se deberá retener y distribu el 20% del ingreso bruto ala Compañía. 
Porreferr inversionistas que participen través de este mecanismo de Joint Venture se 
pagará y distribuir el 5% del ingreso brulo a quen traiga versión a este Jowt Venturo 

Distrbur a prorata de la versión en las oporaciones el ingreso neto luego de retener 
los costos de estructuración, administración y referido. 
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Fl plazo de duración de este convenio es de un año, si ninguna de las partes notficare 
con 15 días de anticipación la voluntad de dar por terminado el presente convenio, se 
entenderá renovado automáticamente en todas sus partes como un año más hasta que 
se notfique ala otra parte de dar por terminado, 

Contrato con Smad Capital Factoring Solution LLG.- 
¡Con fecha mayo 11 del 2015, se firma el contrato de compra de cartera entre Smart 
Capital Factonng Solution LLC y la Compañía. Al 31 de diciembre del 2018, se 
mantiene un saldo por cobrar y por pagar de US$ 285.859 y US$ 1.008.788 (2017 

US$ 197.865 y USS 72.375), rospeciamento, 

  

¡Con fecha 20 de octubre del 2015, se firma contrato de compra venta de cartera entre 
Asesoría Integral Corpaseint S.A. y la Compañia. Al 31 de Sciembre del 2018, se 
"mantiene una cuenta por pagar por US$ 931.048 (2017: US$ 1.184.208) 

Encorao Fituciado de Administración de Fijos Logros -Implego 
Mediante escrtura pública del 30 de octubre del 2017, se constiuyó el Encargo 
Fiduciario de Administración de Flujos Logros — Implego. El objoto del Encargo es levar 

un control adecuado de la evolución de la cartera a efectos de que la canera 
comprometida mantenga ol nivel de la cobertura establecido en el contrato y en el 
evento que exuta incumplimiento tota o parcial por la Constituyente en el pago de las 
obligaciones, la iduciaía lleve a cabo el proceso de gestión de cobro de cartera para 
satsfacer las obligaciones que la Consttuyente adeude a la beneficiaría prncipal. Fl 
acreedor beneficiario de este Fidoicomiso es Impiego SA. 

29. Contingentes 
AAL31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía mantienen varios juicios como. 
demandado y/o demandante, los cuales se encuentran no resueltos los mismos que 
detallamos a continuación 

- La Compañía ha interpuesto dos demandas: una que se tramita ante el 22" Juzgado. 
¡Civil de Santiago, causa Rol 15.292-2018, caratutada "Rodríguez con 
Comercializadora Importadora Exportadora Comercial Banfru Ltda.” en que se pido 
el pago de las rentas de arrondamiento impagas y las que se leguen a adeudar 
durante el curso del juxio y hasta la restitución del inmueble; la ara demanda so 
rama ante el 11* Juzgado Cv de Santiago, causa Rol 12830-2019, caratulada. 
“Rodríguez con Comercisizadora Importadora Exportadora Comercal Bantut 
Ltda”. y tiene por otyeto que se decare el término del arrendamiento yla 
Consiguiento devolución del inmueble on el evento de pago de las rentas 
adeudadas Respecto ala demanda ejocullva que presentará próximamente, 

igualmente esperamos un falo favorable, yla posiblidad de recuperación 
dependerá si esa empresa deudora tene bienes suficientes que embargar y rematar 
pora obtener el pago- 

  

s-
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Cobro de una deuda de COMERCIALIZADORA IMPORTADORA. 
EXPORTADORA COMERCIAL BANFRUT LIMITADA, RUT 78.325 088 -1. que 
de acuerdo a los astentos contables reportados por Factor Logros Ecuador S.A. 
ascendia a USS 3.181.803 la cual con el desarrollo del plazo otorgado hasta el 3 

de octubre del 2023, alcanzaba la suma de US$ 8.155.754 La demanda 
ejecutiva para el cobro de esta deuda por encargo y mandato de Factor 
LOGR.0S. de Ecuador SA. se encuentra en rámite ante el Primer Juzgado 

de Lots de Gun haiéndone decaado ol pariente de pago y embargo, 
de bienes, Posteriormento, LOGROS ha comunicado la existencia de ur 
adicional ascendente de US$ 1 719.404, para lo cual la Administración 
sustentando la documentación soporte, para la presentación de una demanda. 
ordinaria para el cobro correspondiente. 

   

  

  

- Estudio Jurigico Acosta á Asociados ha preparado una acción judicial en a que la 
Compañía interne como demandante a efecto de la recuperación de valores no 
pagados por ls compañía Sharkpaciti originados en un contrato de factoring. monto 

A recuperar dependerá del patrimonso que se logre identcar, existiendo una ata 
probablidad de recuperación de lo adeudado 

A la techa de este nforme, no us pose determinar el ofocto económico futuro en los 
estados fnancioros asjunios, por la cual no exista paswo, de haber alguno, que podía 
fesultar de la resolución final de estos asuntos. 

30. Eventos subsocuentes 
"Excepto por lo indicado a continuación, ente el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de 

emisión de los estados financieros 09 de julo de 2019, no se han producido eventos que 
enla opinión de la Gerencia de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre. 
los estados financieros. 
“A la fecha de emisión de este informe, la Compañía ha cancelado a los inversionistas 
ta totalidad de las obligaciones que tenía an circulación través del Mercado de Valores” 

31. Autorización de los estados financieros 
Los estados financieros de FACTOR LO.G.R.O.S DE ECUADOR S.A. por cl año 
terminado el 31 de diciombre de 2018 han sido autorizados para su publicación por la 
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