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Informe sobre la auditoria de los estados financieros e T
Opinion calificada

Hemos auditado los astados hinancieros adiunios de Factor Logros de Ecuador S.A..
que comprenden & estado de situacion financera al 31 de diclembre de 2018, y los
comespondientes eslados del resultado infegral. de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective per el afio tarminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de fas politicas contables mas
importantes y otra informacion aclaratona.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos primero al quinto de la seccion “Bases para la opinién calificada’. los estados
firancieros adjuntos presantan razonahlemente, en todos los aspactos materiales. la
situacion financiera de Factor Logros de Ecuador S.A, al 31 de diciembre de 2018,
asl como sus resultados vy sus flujos de efective correspondientes al afio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera.

Bases para la opinion calificada

Entre los afios 2015 y 2017, 1a Compadiia no contabilizd adecuadamente los egresos
provenientes de pagos de premios y rendimientos por operaciones de Cofactoring con
una entidad; no obstante, en el 2018 efectud un analisis tendiente a su depuracién y
regutarizo los registros contables para compensar & saldo del Cofactoring; afectando a
los siguientes rubros de los estados financieros: a) cuentas por pagar a corto piazo por
operaciones de factoring por aproximadamente USS 831.000; b) patrimonio -
resultados acumulados por aproximadamente US$ 861.000; y, ¢) gastos del afio por
aproximadaments USS 300.000; sin embargo, debido a la naturaleza de los registros
conlables de anos anteriores, al 31 de diciembre de 2018 no obluvimos informacidn
suficient2 que nos parmita validar adecuadamente la razonabilidad de los saldos antes
indicados, asi como sa afectuaron ciertos ajustes a los resultados acumulados de afios
antenores: sin embargo, la Compadia no reestructurd las cifras comparativas, tal como
reguieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Debido a que no nos
fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, ne pudimos determinar el efecto
Que estos asuntos podrian tener en los estados financieros adjuntos.
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La Compania, an o afio 2018 restructurg creditos comerciales de afios anteriores con
dos compafias relacionadas (incluye una compafiia del exterior), producto de la
restructuracion recibidé como dacion en pago bienes inmuebles (localizados en la
Republica de Chile) valorizados por un perito valuador en aproximadamente LSS
2.315.000; sin embargo, no nos fue factible satisfacernos sobre lo adecuado de la
capacidad profesional de dicho perito. Al 31 de diciembre de 2018. el saldo contable
de la cartera reestructurada asciende aproxmadaments a USE 4.657.000 y los
ingresos reconocidos en los resultados del afic ascienden aproximadamenie a USS
1.202.000. respectivamenta; sin embargo, los nuevos pagarés firmados y tablas de
amortizacion difieren de W informaciin y documentacion de la escrifura de dacidn en
pago y restruciuracion de los créditos suscrita onginalmente entre las paries. Ademas,
o la fecha de este informe, en base a los slementos de juicio disponibles.
determinamos gue dicha cartera presenta nesgos significativos de recuperacion; no
obstante. la Administracidn considera gue sera integramanta recupcrada en un
mediano plazo, per lo cual no ha considerado necesario reconocer pérdidas por
detencro hasta gue se determinen los efectos de la NIIF 8 indicada en el parrafo guinto
de esta seccion. Debido a que no nos fue factible aplicar otros procedimientos de
auditoria, no pudimeos determinar el efecto que estos asuntos podrian lener en fa
posicion financiera y en los resuftados de operacion de la Compadia.

La Compafiia, hasta &l 31 de dicembre de 2017 tenia como politica registrar las
inversionas en asociadas al valor de participacion patrimonial. A partir del 1 de enero
de 2018 corrigid la politica contable al de valor razonable con cambio en resultados, de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera. Al 31 de
diciembra da 2018, la Administracion contabilizd en [os ingresos del afo
aproximadamenta US% 805.000, correspondientes al cambio en el valor razonable de
una inversion en una asociada del exterior; sin embargo, debido a la falta de
informacion no le fue factible determinar el monto gque debe ser reconocido en los
resultados acumulados al inicie del periodo y que le permita reestructurar las cifras de
los estados financieros presentadas en afios anteriores, tal como lo requieren las
Normas Intemacionales de Informacin Financiera. Dabido a que no nos fue factible
aphcar otros procedimientos de auditoria, ne pudimos determinar e efecto de este
asunio en los estados financieros aduntos.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia manfiene control sobre un fideicomiso de
administracidn de flujos y directamente relacionado con la compra y recuperacion de
cartera comercial castigada. La Compafia, a partir del afio 2018 considerd necesario
reconocer las cifras operativas del fideicomizo, an tal virkud contabilizd en sus estados
financieros para propdsitos generales: i) activos (cartera adquirida) por
aproximadamente US$ 2,730,000, i) pasivos por aproximadamente LSS 1.712.000; iif)
patrimenic - resultados acumulados por aproximadamente USS 629.000; e, iv)
ingresos del afio por aproximadamente USS 320.000. Dichas cifras no han sido
auditadas por nosotros. debido a lo cual no estamos en capacidad de opinar sobre la
razonabilidad de las cifras antes indicadas y su efecto en los estados financieros

adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 2018, debido a la complgjidad que conlleva la adopcion de la
MIIF 9 "Activos Financieras™ v NIIF 15 "Contrafos de Clientes”, que eniraron en
vigencia el 1 de enero de 2019, la Compafia se encuentra recopilando la informacion
y documentacion adecuada gue le parmita cumplir con los reqguerimientos de adopcian
y cumplimiento de estas Nommas Internacionales de Informacion Finantera. Debido a
gue no noes fue factible aplicar otros procedimientos de auditoria, no pudimos
determinar el efecto que este asunto podria tener en los estados financieros adjuntos.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras respansabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion "Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros® de nuestro informe. Somos
independientes de la Comparfia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores ("Cdadigo de Etica del IESBA™), en conjunto con los requerimientos eticos
relevantes para nuestra auditaria de los estados financieros en la Republica del
Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de conformidad
con estos reguerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la
evidencia de auditaria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn de auditoria calificada

Enfasis en asunto

Llamameos la atencidn con respecto a lo sefialado en la nota 2 a los estados
financieros en la que s& indica que al 31 de diciembre de 2018 la Compaifiia presenta:
a) una situacion de exceso de |a cifra de pasivos a ¢cono plazo sobre fa del activo
cormente:; v, b) |2 generacidn de fiujo de caja operativo negativo, por lo que se hace
necesano la obtencién de recursos financieros para que fa Compadia pueda atender
sus compromisos en el curso normal de su actividad. Los estados financiercs adjuntos
han sido preparados asumiendo que tal actividad continuara ya que, tal y como se
indica en la mencionada nofa, la Administracion esta enfocada en cumplir
adecuadamente sus planes estratégicos gue le permitan lograr un nivel adecuado de
ingresos para soportar la estructura de costes, asi como considera gue los acconistas
continuaran soportando financieramente a la Compadia. Esta cuestion no modifica
nuestra opinidn.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aguellas que, segun nuestro juicio profesional,
han sido las de mayor impoertancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
afic actual. Estos asuntos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria de los
estados financieros en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinion de auditoria

schre estos, y no exXprasamos una opinian por separado sobre estos asuntos.

En adicion, a las salvedades indicadas en la seccion “Bases para la opimion calificada’,
no hemos identificado otros asuntos clave de la auditoria.
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Otro asunto

Los estados financieros de Factor Logros de Ecuador S_A. al y por @l afio terminade
&l 31 de diciembre dei 2017 fueron revisados por otros auditores, quienes con fecha 20
de abril de 2018 emitieron una opinion con salvedades.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieres

La Admurustracion de la Compafia es responsable de la preparacidn y presentacidn
razonable de los estados financeeros de conformudad con las Normas Internacionales

de Informacion Financiera, y de! control infermo que la Administracién de la Compafiia
considera necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
arrores materiales, ya sea debido a fraude o emor

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar comao un negocio en marcha,
revalando, segun proceda, los asuntos relaconados y utilrando e principio contable
de negocio en marcha. salvo que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga olra alternativa mas realista que
hacerio.

Los encargados del gobierna son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de informacion financiera de la Compandia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, ¥ emitic un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
raconable es un alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada
gha conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar
srrores matenales cuando existan. Los emores pueden surgir por fraude o error y $¢
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que log usuarios toman
basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales da
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aciitud de
escepticismo profesional durante tods la auditoria.

Tambian:

- [Idenlificamos y valoramos los rniesgos de ermores matenaies en 10s eslados
financiercs. ya sea debido a fraude o emor, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditona que responden a £s0s riesgos y ablenamos evidencia
de auditoria suficente y apropada para proporcionar una base para nuestra
opinidén. El riesgo de no detectar un emor material resultante de fraude &s mayor
gue en el caso que resulte de emores. ya gue &l fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones defiberadas, manfesiaciones intencionadamente emineas,
o elusion del control nterna.
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Obtenemos un entendimiento del control interme relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria gue sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre |a efectividad del
control interno de la Compania.

Evaluamos lo apropiade de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacicnadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Adrmimstracion de 1a base
contable de negocio en marcha y @n base a |a evidencia de auditoria obtenida,
conciuimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar comeo negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incerdidumbre importante, estamos obligados a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obitenida hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pusda
continuar como un negocio en marcha.

- Ewvaluamos [a presentacion general, estructura y el contenido de |os estados
financieros, incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonabile,

MNos comunicamos con los responsables del gobiemo de la Compania en relacion con,
antre ofros asuntos. el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa
del control intemo que identificamos en el trangcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compania una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos etices relevantes en
relacidn con la independencia y hemos comunicado a ellos acerca de todas las
relaciones v otros asuntos de los que se puede esperar razonablementes puedan
afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las corespondientes
salvaquardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacidn con los responsables del
gobiemo de [a Compafiia, determinamos [as gue han sido de mayor importtancia en la
auditoria de los estados financiercs del ano actual v que zon, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo gue las disposicionas legales o reglamentanas prohiban revelar publicamente el
asunto o, &n circunstancias extramadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablements
esperar que las consecuencias adversas de hacerio superarian los beneficios de
interés publico de la misma.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos las opiniones sobre: a) la Informacion Suplementaria requerida
por la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores dispuesto en el
articulo 13, de la Seccién IV, Capitulo IV, “Auditoras Externas™ para los emisores de
valores en el Ecuador: b) y, b) &l Cumplimienta de las Obligaciones Tributarias de la
Compafiia al y por ef afio taerminado el 31 de diciembre de 2018

Jufio, 9 de 2018
Guayaquil, Ecuador

L

CPA No. 264
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FACTOR L.O.G.R.0O5 DE ECUADOR S.A.

Estado de situacion financiera
A de diciembre del 20018

can cifres corTaRpondie ndes para &l ane 2007
(Capresandas en ddlares e los T FA)

Modas e T
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FACTOR L.O.G.R.OS DE ECUADOR S.A.

Estado del Resuitado Integral

Por & afio terminado el 31 6o diciembre dal 2018,
can ol comespondientes para o aflo 2017
(Exprésados an dotares de los ELULA )

_ Notas 2018 2017
Ingresos de actiidades ardinaihas | 3220, 379 4801811
Towal ingresos o ACUiddoes ordemarias 3320378 3.901,511
(DS NgERE03 " 1,08 Gad 18542
(Rmnins de operRcon 10 2,140,196 LM
Cagiod fnancieros 10 B 791 - Fe i b ]
Total gastas 1ITEMT 3,148,230
iilinina aries iMpUeshs 3 la renta 430,030 218
impusale & o renta 23 (=} 275,808 238,714
IRoui. Sek ——— e 210309
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FACTOR L.O.G.R.0.S DE ECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo

For ef ano lermnado o 31 de diciembre def 2018,
con cifras comespondienies parma & afo 2017

(Exprasados en dolares de los EUA)
218 2017
Flujo eriginade por actividades dé operacion
Flective provigio par cliantes (6TE,099) 2,575,067
Fleciivg plilizado @h provesdonss y olros [ RYE T45) {1,020,792)
Efectivo neto {ulilizado) prowialo por peividades de oparandn [3.817.844) 1,654,265
Efecing provisio por (uilizads on) imersiones finsncseras 232,477 {583 536
Efective ulilizeds en la compra g muehlss v aquapa 3,198) (13,089)
Efocfvn noto provists (UHHESd0 &0 | sctividmses de mversidn - 231,224 [EDE,T2E)
Flujo originade por actividades de Mnanciacion
Efectrvo {ubilizado wn) provints por abligacionas financieras {030, 4294) 434 TAT
Efactvo ubizado en armisidn de sblgaciones (545,874 (902 595)
Efective utiizade an valieds amilidos (1,205 6534)
Préstamos con rafacionidan A4 T4 547
Pago de dmdendos {3,400
Efeciive noto provisto por {ulicsao #n] A tivichacies e Bnaenrinrmcrin 1,569,147 [1.893 892)
Variaciin neta ded efeclivo en cajs y bancos a2 527 {B46,352)
Saldo inicial del efectivo en cajs y bancos 187 TES 10043717
Saldo fnal del efective en ﬂ; y bancos :I-HE 167 765

__—U i
ig Richaid Hal Gonzalez- Rubio CPA Cristriy Vega
Gorente GCeneral Contador General

Las notas adjuntas de la Mo, 1 a ke 31 forman parte integral de los cstados financleros



FACTOR L.O.G.R.0.S DE ECUADOR S.A.

Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(-xprasadas en dolares de EUA)

1. Identficacidn de¢ la Compafia

FACTOR L.O.G.R.0.5. DE ECUADOR 5.A. fue constituida mediante escritura plblica
el 21 de enero del 2008, en la ciudad de Guayaquil @ inscrita en el Registro Mercantil el
16 de junio del 2008, con un plazo de duracian de 100 afos.

2. Dperaciones

Su actnidad principal &5 la de impulsar y promover opéraciones mercantiles y
comestiakes de personas naturales vy de empresas indusingles, comemciales, agricolas
y de fodo fipo, medianle B compia de cariera.

La Compafiia presanta al 31 de diciembre de 2018 a) una sshatdn de exceso de |a
cifra de paswos a coro plazo sobre |3 del activo comienta; y, b) la gensracion de fujo
de caja operalivo negativo, por lo que se hace necesano la oblencion de recursos
financiercs para que b Compania pueda atender sus compromisos en el curso nofmal
de su actividad, Log astados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo qua
tal actividad continuard ya que, tal y como se indica &n la mencionada nota, [a
Administracion estd enfocada en cumplir adecuadamente sus planes estratégicos que
ie permitan lograr un nivel adecuado de ingresos para soporar la estructura de coslos,
asi como considera que los acoonistas confinuardn soporando inancieraments a &
Compaiia. Los estados financieros tienen gue ser leidos a la luz de iss circunstancas
aqui descrilas.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIF

Les estados financieros de la Compania han sido preparados de acussdo con |as
Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (MIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financewa (IFRS por sus siglas
en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglds), mientras no se opongan a ko establecido en las disposiciones
vigenies establecidas por la Superintendencia de Companias, Valkores y Seguros.

Loz estados financicros por &l afio temninado e 31 de diciembre de 2013 serdn
aprobados por 13 junita de accionistas lucgo de la emisidn del nforme de audilornia; sin
embargo, de acuerdo a las normas de audiloria vigenies se& preve que en caso dé que
los estados financioros auditados sean modificados por falta de aprobaciin requernirg
que sean recmilidos. Mo obstanta, da acuerdo con ko mencionado por B administracion
de la Compania s¢ prevé que no habra cambios én dichos estados finanoeros.
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4. Cambios en politicas contables

a) MNormmas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2018 y relevantes para la Compadia

A pariir del 1 de anaro de 2018 existen normas nuevas y revisadas wgentes para el
pericdo anual comensado en dicha fecha. Un detalle de In informacion sobre estas
nEmas 8 presenta a continuacmon:

= MIIF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de la NIIF 8 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF £) (1).

- NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con chentes.

- Clasificacidn y madicion de transacciones ¢on pagos basados an acciones
{modificaciones & la MIF 2) (1)

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticpadas
{1k

- Transferencias de propiedades de mversion (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mepwas Anuabes a las Normas NIF Ciclo 2014-20186 (exceplo la refenida a la
clarifiicacion ded alcance de ks NIIF 12) (1),

(1) Pronunciamicrlos gue. por e naturaleza de las operaciones de la Compadiia o las
pofiticas adoptadas, po hon generado impacio sobre los sslados fnancicros
adjunios,

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobadaos y vigentes para el afo
gue inicid ol 1 do onero de 2018 y que son de aplicacidn de la Compania; sin ambargo,
ain no ha delerminado su efecto en los estados linancieros, debido 2 que no s2
concluye con anahsis @ mmplementacion v cuyo delalls 83 como sigus:

- NIF 9 Instrumanios lnanceros

La NIIF 9 instrumentos financieros establece los requenmientos para reconocer y medir
activos financienos, padnds inancienss v algunocs conliralod para comprar o vender
partidas no financeras. A pesar de que el IASB siempre habfa pensado que la NIIF 3
reamplazaria & la NIC 30 en su totalidad, &n respussts a las soliciiudes de las pares
interesadas de que la contabilidad de los instrumentos financieros debia mejorarse
rapidamente, ol ASD dividid su proyecto en sustitucidn dae la NIC 39 en fres fasas
principales, A medida que el IASB finalizd cada fase, emetid capilulos de la NIIF 9 que
reemplazanon s requisitos correspondicnles de la NIC 39,

Finalmente, en jubu du 2014, &f IASE aprobo & texto compléto de la NIIF 9
Instrumentos financieros, que reemplazara a la NIC 349 @n los periodos anuales que se
mcicn 3 partir del 1 de enem de 2078, Se admite su aplicacion anlicipada.

Los principales cambios que incorpora esta nonma son los siguientes:

- un modelo para clasiicar aclivos financieros basado en (1) a8 caracienisticas
contractuales de los fiujos de efectivo de un activo financiero, y (2) o modelo de
negocio an o gue la entidad lo manbenea;

.
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- un modelo pars designar pasivos financieros a vakor razronable con cambios en
resultados, que reguiene, salvo limitadas excepciones, @ reconocimiento en &f otro
resultado inMegral —en lugar de mcluirias en resultados— de aquellas ganancias o
pérdidas que procedan de los cambios en el resgo de crédito propio de |a entidad
¥ que integran los cambios en &l imporle asignado a tales pasivos financieros;

- un Gnico modelo de deterioro para activos financieros =distinio de aguelios
medidos a valor razonable con cambios en resullados— basado en pérdidas
credificias asparadas, que requiere que una entidad contabllice las pérdidas
crediticlos esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmante, vy que
roconosca las pérdidas esperadas para toda la vida del active financiero cuando 2
riesgo de crédilo 52 haya incrementado significativamania desde su
reconocimiento inicial; y

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea méds estrachamente al
tratamiento contable con las actividades de gestin de riesgos de ta entidad_ v (en
la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacon a revelar) revelaciones mejoradas
sobre 1o actividad de gestion de rasgos.

Se debe destocar que:

los requisiios de ka NIIF 9 sobre el riesgo de crédilo propio en relacion con pasivos
financiaros pusden aplicarse anficipadamente sin que =2 aplique ninguna otra
parte de la NIIF §; v

- una entidad gue aplica ta NIIF 9 puede elegir (como opcion de politica contable)
continuar mplicando Ios requisitos de contabilidad de cobertura en la NIC 38 pama
loxias |as relaciones de cobertura.

- NP 15 Ingroses de sclividades ordinarias procedentes de contralos con clientes

En mayo da 2015, &l IASB aprobd esta nueva norma, cuya wigencia &s obligatoria para
los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de ensro de 2018 y admite su
aplicacion anticipada. La NIIF 15 reempilaza a la NIC 11, NIC 18, CINIF 13, CINIIF 15,
CINIIF 18 y SIC 31,

Esta norma mcorpora una metodologia para reconocer 108 ingresos provenientas de
contratos con chenles basads sn cinco pasos

1) dentificar & contralo (0 contratos) con el chenie;

2) identificar las obligacionss de desempedio en o contrato;

3} determinar &l precio de la transaccion;

4) asignar el precio de ia ransaccion entre las obhgacones de dessmpedio del
contralo; ¥

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o & madida que) la entidad
satisfaco una obligaciin de desempeno,

El 12 da abril da 2016, al 1ASR publict una enmienda a la NIF 15 clarificando algunos
requerimientos y proporcionando una facilidad adicional en la transicidn para las
empresas que cstdn implemantando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de la nomma, pero aclaran como deban aplicarse estos
principios. Las clarficacionas de este documento se refieren a los siguientes aspectos:
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- wentificacion de una obligacion de desempefio (el compromiso de ransferir un
bizn o un servicio a un chente) en un confrato;

- delerminaciin de si una empresa es un principal (el proveedor de un bien o
senvicio) o un agente (responsable de la organizacion para que &l bien o sanvicio
583 proporcionadal; v

- deferminacidn de si el ingreso de la concesidn de una icenca debea sar reconocido
en un punto en &l tiempo o a lo largo del Gempo.

Adamas de las aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales
para reducir 2l costo v |a complejidad de una empreza cuando se aplica por primera
wez la NIIF 15. Las modificacionas tienan la misma fecha de aplicacion obligatoria que
2 Morma {1 de energ de 2018).

b) MNormas. medificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atin
n entran en vigor v que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafiia

A |a fecha de autorizacion de estos estados financieros. el 1ASE ha publicado nuavas
nommas. modificaciongs 2 interpretaciones realzadas a las nomas va existentes, las
cuales aun no eniran en vigor y no han side adoptadas anticipadamente: por la
Compania.

La Administracién anticipa que todos [os pronunciameentss perdinentes seran
adaopiados en las polificas contables de la Compania para el primer periodo que inicia a
parir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamiantos aprobados por el 1ASE que ain no enfran en vigor
¥ que ka Compaia no ha aplicado anticipadaments para el ciere terminado el 31 de
diciernbre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Ammendamisntos.

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con cormpensacion negalva
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Paricipaciones de largo plazo en asociadas v negocios conunios (modiicacones
ala NIC 28) (1)

- Modificacion. reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Momas MIFE Ciclo 2005-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesio a las
ANAncissS
YVenta g aportacidn de un activo entre un inversor v Una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la MIF 100y & la MIC 28) (1) (2).

- MNHF 17 Coniratos de segures (3] (1),

- Marco Conceptual para la Informacidn Financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a la MIIF 3) (1).

- Definicion de "matenal” o "con impotancia relativa” (modificaciones ala MIC 1y a
la MIC 8).

{1} Pronunciarmenlos gue. por le naluralera de lss operaciones de la Companiis o las
policas adopladas. se estima no tendran impecio sobre Ios estados financieros.

{2} Aplicaciin pospuesta de manera indefinida por parte del JASE
=l
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A continuaciin. un detalle de los pronuncamientos aprobados pero que todavia no
enfran &n vigar, qué Sé estima tendran efecio en la Compaidiia pero que no han sido
apliicados anbicapadamesnie:

- NiF 1

En enero de 2016, &l IASE publicd la NIIF 16 “Amrendamientos”, que establece los
principios para el reconacimiento, medicidn, presentacion y revelaciin de los
arendamaentos. Esta norma aplica para los gj@rcicios que comiencen a partir del 1 de
engrc de 2018,

El principal cambio gue inCorpora esta nomia &5 que una arrendalania debera
considerar todos los contralos de amendamiento [(salvo limitedas excepciones) dentro
ded estado de siuacion financicra de la amendataria, Esto imphcara que:

- en el reconocimianto inicial del contrato. la amendataria
o reconocard un activo por el derecho de uso del activo bajo amendamiento (s
activo subyacente del arrendamiento); y
o reconocord una obligecon por el wvalor descomtado de las cuodas ded
arrendamianto;
- en momeantos poslanores. B amendatania
n  reconocerd ¢l gasto por amordizacion del activo; y
o reconncerd @l costo financiero del pasivo.

Un amendador confinuam clasthcando sus amendamiantos como arrendamiantos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de amendamicnto
de diferenles maneras. Se incorporan nueves requerimientos de informacian a revelar
sobve los contratos de amendameento,

Al 31 de dicembre de 2018, la Compafiia e amendatanina de 2 inmueblos
comaspondiante oficinas ubicadas en & cudad de Guayaqui y Quito. y gue de acuerdo
con ka NIC 17 son clasificados como amendamienios operalivos. Si bien al momento se
encuenira evaluando los efecios y no cuenta con cifras gue permilan determinar f
impacio cuantitativo de la apiicacion micial de la NIIF 16, de los analisis que I3
Compadia viene realirando surge que los principales impaclos dé la adopcion de esta
norma serdn o3 siguientes:

- Aumento del tolal del pasivo de la Compaiia,
- Aumento del total del active de la Compaiia.
- Efecto en determinados indicadores clave de |a siluscion linanciera y del rendimignto.
antre los que e destacan los siguisntes:
o Aumento de la razdn de endeudamiento.
= Reduccion de o remtabilidad sobre activos.
o Reduccsbn de la rotacion de los activos.
o Aumentos de la ganancia antes de depreciaciones, amoriizaciones, inlereses e
mpuesio a la renta (EBITDA)
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- Defirucstins de "matenial” 0 "con importancia relative” imodiicaciones & ls NIC 1y & la
NIC 81

En octubre de 2018, &l IASS aprobd ol documento “Definicion de ‘'material o ‘con

importancia relafiva’ (modificaciones a la NIC 1 y ala NiC 8)". Una entidad aplicard
esas modificacinnes de fooma prospectiva a los penodos anuales qué COMISNcen a
partir dal 1 de enerp de 2020. Se permile su apbcaciin anficipada. 5i una entidad

aphca wsas modiicaciones en un pericdo gue comeance con antenondad, revelard
exie hecho

La nueva definicién de "material” 0 “importancia relafiva” de A NIC 1 yde B NIC 8
determina que la informacion es malerial o iene importancia relativa si su omision,
axpresidn inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse raronablementa que
influya sobre las decisiones que los usuarios princpales de fos estados financisros
con propdsito general toman a partir de los estados financierns, que proporcionan
inlormackn inanciera sobre una enfidad que informa.

La Compania considera que la aplicacion de esla nomma no generars efectos
significativos, la administracion prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de
2020.

Paoliticas contables

A continuasckn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como ko requicre la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financicros”. Estas politicas han sido disefiadas an funcidn de las NIIF
vigentes al 31 diciembre de 2018 y se han aplicado de manera uniforme para todos
los afos presentados.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del coslo
histarico, modificado por el pasivo por beneficios post empleo de jubllacion patronal y
bonificacion por desahuto que s& encuentra registrado al valor presente de los pagos
futuros estimados de acuerdo con el esludw actuarial practicado por un perito
independiente,

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiia y sus notas
explicativas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de América (EUA), 1a
cual &5 su moneda funcional.

£1 ddoltar de los EUA fuc adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
logal a partir de marro del afio 2000, por lo cual e dolar es uliizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la
Compafia que sirven de base para Iz preparacion de los estados financienos se
mantensan en dicha moneda. La economia ecualonana depende de la capacidad del
esgquerma monetano achesal

e
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c} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparaciin de los estados financiernos de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la adminisiracion realice juscos,
estimaciones y supuestos que afectan la aphcacidn de las politicas contables y los
montos de logs sclivos, pasnos, ingresos v gastos informados. Las estimaciones v
supuestos relevantes son revisados por la administracidn de manera regular, sin
embargo, debido a la subjelividad inherente en aste procean contable, los resuftados
reales pueden diferir do los montos estimados por la Administracion.

Cualguier acontecimiento que pueda ocurnr en ol futuro v que obligue a modificar
dichas estimaciongs an proxmos ejercicios, se regisira sobre una base prospectiva
en & momento de conocida la variacidn.

A conlinuaciin, se describen los juicios y estimacones significativos de a
Adminisiracion en by aplcacin de las politicas contables de la Compadia, que Benen
un efecio importants en ios estados financieros:

La Administracion evalia la posibedidad de recaudacian de las cuentas por cobrar,
basandose en una sarie de factores Cuando se evalla una incapacidad especifica dal
chente para poder cumplir con sus obligaciones financieras, s astima y registra una
prowvisidn especiflica para deudas incobrables, ko gue reduce |a canhdad por cobrar al
saldo estimado que g8 recaudard. Ademds, de idenlificar las potenciales deudas
incobrables de los clientes, se registran cargos por dewdas incobrables, basandose,
entre ofros factores, como la historia reciente de pérdidas antenores y en una
evaluacion general de las coantas por cobrar comerciales vencidas y vigenles.

- Impuesios diferidos

La Compadia evalia la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
basdndose en estimaciones de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende en
uitima instancia de [a capacidad de la Comparnia para generar benaficios mponibles a
lo largo del periodo on que son deducibles los scivos por impuestos diferidos. En &l
anahsis so loma an consideracion el calendario provisto de reversidn de pasivos por
impuestos diferidos, asl como las estimaciones de benelicios tributables, sobre la base
de proveccionas intérmas qua son actualizadas para ellojas [as tendencias mas
recientes

La determinacibn de la adecuada clasiicacion de 1as partidas tributanrias depende de
vanos factores, inclukda la estimacién del momento y realizacion de los actives por
impuestos difendos y del momento esperado de los pagos de mpuestos. Los figos
reales de cobros y pagos por impuesios sobre beneficios podrian diferir en las
eshmaciones realizadas por ia Compaiiia. como consacuencia de caminos an B
legistacitn Iscal 0 g ransacciones iduras no previsias que pudieran afectar los
saldos tributarios.
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La estmacnidn de 2 Administracion para & calculo de la Obligacidn por Beneficios
Definidos (OBD) 32 basa en un nomero de supuesios criticos {al como tlasas de
nfiacyin, moralidad. tasa de descuenio y [ consideracidn de incrementos futuros en
salarios. Las vanacionss de estos supuestos punden impactar &l monto de iz 080D y
el cormespondente gasto anual por beneficios defiidos.

d] Megocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados sobre la hipdlesis de negocio en
marcha. la cual supone que la Comparnia podra realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en el curso normal del negocio (véase nota 2)

e} Ingreso por actividades ordinarias

Los ingresos dé actividades ordinarias se reconocen en la madida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compariia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, ndependientemenie del momento &n &l gue el cobo es
realizado. Los ingresos $& miden por = valor razonable de b contraprestacion recibids
O por recibir, teniendo en cuenta & impoite estimado de cualquer descuento, o
bonificacion que @ Compariia pueda otorgar.

i INQresos por coimnsonos, comisiones adicionales y descusnios en factonng

Los ingresos ordinarios procadentes por la prestacion de servicios de factoring se
reconacen meénsualmente en funcidn al tiempo proporcional transcurrido,
momenio én &l cual existe la probabilidad clara que la Compadiia recaude la
confraprestacidn a la que tendrd derecho a cambio de los servicios entregados al
cliente.

PO Ay ok it

Los ganancias o pérdidas producto de I8 actuahzacidn dol valor razonable de las
NVETSIONES &N 8sociadas, so reconocen con cambios an resullados, tal como Io
requieren 1as Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NIF).

El ingreso por inleresas se incluye &n un renglon separado en of estado de
resultados,

i) ngresos por intenases

Los intereses ganados sobre los instrumentos financieros se reconocan usando
Ia rasa cfectiva de inlerés, ecta £s la tasa que descuenta de manera exacta Ips
pagos o cobwas futuros de efective estimados durante |a vida esperada dol
instrumento linanciero, al valor en wos del aclive o pasivo financiero.

El ingreso por intereses se incluye en un renglén separado en el estado de
resuliados,

—
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f} Costos y gastos

Los costos y gasios se registran al valor de la contraprestacion recibida con los

cualas se relacionan. Los costos y gaslos operalivos $¢ imputan a ka cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir. &n la medida que s2a
probable que los beneficios economicos fluyan hacia la Compadia y puedan ser
confliablemants madidos con independencia del momanto én que se produzca &l
pago derivado de allo.

g) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial v baja

Los activos y pasivos finsnceros s reconocen cuando la Compafila forma parnte de las
provisiones contractuales de un instrumento fnanciero y s& midean inicialmente al valor
reronable ajustado por 08 costos de ranseccion, exceplo os acivos ¥ pashos
financierns gue 52 mden & valor aronabie 3 raves de ullidades o pérdidas, que 26
miden inicialments al valor razonable. La meedicidn postenor de un acivo o pasneo
financiero s realiza como se descnbe posteriomente.

Loz aclives financieros se dan de baja cuando ios derechos confrachuales a los fujos
de efectivo de un active manciers expiran, o cuando &l active financicr v lodos os
nesgos y beanaficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da
de baja cuando s# axlingue, se descarga [a obligacion, s& cancala o vence.

Clasificacidn de los instrumentos financieros

Para efecios de su medicion posterior los instrumentos finencicios so clasifican en las

siguienies categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Partidas a cobrar

- Pasivos financioros

La clasificacion depende del propdsito pam e cual se adquineron los activos ¥ pasivos

financieros. La gerencia determina & clasificacion de sus nstrumentos financiens en
o del e kil

I ns activos y pasnvos inancicros son reconocidos y dados de baga a la fecha de la
fransaccion,

Reconocimiento de los instrumentos financieros

Los activos financiaros y pasivos financieros se reconocen como se describe a
i Partidas a cobrar

Las partidas a cobrar son activos financienos no derivados con pagos fijos o
doterminables que no se cobumn &n un Morcadn acivo.  Las cuentas por cobrar

representan principalmenie oz saidos pendienies de cobyo por operaciones de
factoning.
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Las partidas por cobrar se presentan neto de la provisidn para deudas incobrables,
gue s2 ha constituido corsderando aguelios saldos que s& eshman de dudosa
recuperabilidad al cierre de los respectivos periodos reportados sobre i3 base de la
anfigiedad de los saldos y ¢l comportamiento hisidnico observado por las cobranzas
de la Compafiia. La prowvisiin se ha calculado sobre iodos ios rubros inlegranies de
[=s partidas a cobrar, sagun sea su %0

Las partidas a cobwar originadas por las operaciones del facionng se contabilizan al
cosio amartizada,

Otrars cugntag por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son a corto plazo y no se descuentan, ya que la
administracion de la Compafia ha determinado que @l calculo del costo amortizada
no presenta diferencias significativas con respecio al monto facturado, ya que las
transacciones bajo &3tas condiciones no tenen costos significativos asociados y se

ii} Pasivos financieros

Los ofros pasivos financiers representan; a) cuenias por pagar por Operaciones de
factoring; b) olras cuentas por pagar, y, b) obligaciones bancarias y financieras

Cuentas por pagar por operacones de factonng

Las cuentas por pegas por operacicnes de facloning &8 contabilizan al costo
amortizado

Diras coenlas por pOOT

Las olras cuontas por son obligaciones de pago por bienes o senacos que 5¢ han
adquindo do log provesdores en el curso Grdinanio de 8% operaciones.

Las ofras cugntas por pagar S@ reconocen a sy valor nominal, es decir, se omite al
interés dobido a que el elaclio no es importante puas son obligaciones pagaderas &n
&l corto plaro.

FancIEras

Las obligaciones lnanceras se reconpoen iniciments por su valor razonable
menos los coston de la ransaccidn en los que sa haya incurmido. Posterior al
reconocimiento incial $& contabiizan por su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos oblenidos (netos de los costos Necosanos para su oblencadn) y ¢
vaior de reomboiso se reconoca an B cuenta de resultados durante b vida de &a
deuda de acuerdo con el método del tipo de intords afactivo,

Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados bajo el concapto
do goastos financiamms
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Daterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe alguna
evidencia cbjetiva de que un activo financierny o un grupo de actives fnancicros s&
encucniran deteniorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se considera deferiorado en su valor solamente s existe evidencia objetiva
COMO CONSECcUencia de uno o Mas acontecimeenios gue hayan ocumido despuds del
reconocimiento inicial dal activo (un "evento de pérdida’), ¥ ese evento Ene un
impacto sobre ios flujos de efectivo fubmos estmados del activo financiero o da un
grupo de activos financieros, que se puede ashmar de manora fable.

Debido a que todos o8 activos financieros sujelos a evaluacion de deterior estan
contabilizados al costo amorizado, la Compaiia avalia primero i existe evidencia
objetva de deterioro dal valor para los actives financieros que son individuaimente
significativas, o de manera colectiva para los acivos financioros gue no son
individuaimente significativos. Si la Compaiia determina que no exisle evidencia
objctiva de deteripro del valor para un activo financicr svaluado de manera mdwidual,
independicniemenie de $u snporancia, incluye a as8 activo Bn un grupo de activos
financeros con caracieristicas de riesgo de crédito similares, y los evalia de manera
coleciiva para determinar si axiste deterioro de su valor. Los activos gue se evaidan e
manera individual para deferminar si exisie deterion de su valor, y para los cuales una
peérdida por deterioro s& reconoce o se sigue raconaciendo, no son inchuidos en la
evaluacion de deteriorn del valor de manera colectiva

5i exisle evidencia objativa de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide como |a diferencia enire el imporle en libros del activo y
el valor presente de los Hujos de ofectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas
de crédito futuras esperadas y que ain no 5& hayan producido). El valor presente de
los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efactiva
original de los aclivos financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés
variable, [ tasa de descuento para medy cualguier pérdida por detencro dal valor es la
tasa de mlerds efectiva actual.

El importe en b del 8ctive 5& reduce a freves del uso dé una cuenta de estimacion
y el impone da la pérdida se reconoce en o estado de resultados integrales. S5i en un
ejerticio postenor, &l importe estimado de la pérdda por deterioro del valor aumenta o
dizminuye debido a un avanid que occurre después da haberss reconocido el deteriors,
la pardida por deterioro del valor reconocida anterlormente se aumenta o disminuye
ajustando & cuenta de estimacion

Compensacidn de instrumentos financieros

1 os aclivos y los pasivos financeros 5¢ cOMPEnsan de manera que se informa el
impaorte neto cn ¢ estado de situacon fnancicra, solamente si existe un derecho actual
legaimente exigible dé compensar los impories reconocsdos, ¥ existe kb indencion dé
liquidarics por of impore neto, o de realizar los activos y cancalar ios paswos en forma
it
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h) Activo no corriente mantenido para la venta

La Compadiia clasifica un acfivo no comente como manienido para la venta, $i su
importe en ibvos s& recuperara fundameniakments 8 raves de una fransaccion do
venta, en lugar de por suU USO continuada.

Representa bicnes inmusbles que se encucnira registrado al valor razonable, debido
& gue se origina por la dacién en pago de carlera de factoring reesfructurada de afos
antenores

i} Muebles y equipos, neto

Son reconpcdos como muebles y equipos aquellos bisnes que se usan én la
prostacion de los servicios O para propasitos administrativos y para el desamolio
normal del objeto al que s dedica la Compaiia v que tienen una vida mayor a un
afto

Los muebles y eguipos s& régistran inicialmento al costo de adquisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, & incluir los
aranceles de importacidn y los impuesios no recuperables, asi como cualguier costo
directamente atribuible a la ubicac:in del activo en el lugar y en ias condiciones
Necusanas para gue pusda operar de & forma previsla por B adminisiracion

Posterior al reconocimionto inicial los muebles y equipos se contabdizan al costo da
adquisicion menos la dopreciacidon acumulada y menos las posibles pérdidas por
datarioro de su valor

La depreciacion de los muebles y equipos es delerminada. aplicando ¢l método lineal,
sobre el cosio del activo. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del
periodo y se calcula en funcidn de ios anos de is vida Ofil estimada de los diferentes
benes, a cual se ha delemmnado en base al delenorno natural esperado, B
obaolkescencia técnica o comercial wo mejoras en los activos.

Las vidas atiles estimadas aon:

Tipo de activ Vida dil

Muebles y ensores 10 afios
Equipos de computacion & afios
Vehiculos 5 afios

J) Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas son aquellas en las cuales la Compania
poses influencia significativa. Al 31 de diciembre da 2018 sc encuentran regsiradas

pnncipaimente al vaity razonabie.
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k) Impuesto ala renta

La Compaiia regisira of impuesto a la renta sobre ka base de la renta liquida imponible
daterminada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen Trbutario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resultados del
périodo mcluye ta suma del impuesin difendo y & impuesio comiente, que no 58 ha
reconocido en ofras partidas de uliidad miegral o directamente en o patrimonio noto.

Impuesto comiente

El impuesio a la renta comiente se cakeula sobre b ulilidad gravable del afo. La
utifidad gravable difiere de la ufilidad contable debido a que excluye rubros de ingreso o
gaslo gue son mpombles o deducibles en ofros afios o que NuNCca serin imponibles o
deducibles. El pasivo de la Compania por mpuesto a la renta comients &8 calculado
usando una lasa mpositva aprobada a ka fecha de cierme del periodo sobre & gue 38
informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula ulilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
infarmacion financiera v los saldos 3 efectos fiscales.  Sin embargo, los ampuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
&n una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, en el momento de
la ransaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas o a
punto do aprobarse en la fecha ded balance y que se espera seran de aplicacién
cuando el correspondienie activo por impuesto diferido se realice o &l pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los mpuestos diferidos son reconocidos come gasto o
ingreso, @ incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida nota del ejercicio,
excaplo si han surgido de una transaccion que se ha reconocido drectamants en el
patrimonio neto, ©n cuyo caso se regisira inicialmente con cargo o aboano al patrimonio,

Log activos por impuestos diferidos se reconacen silo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede compensar.
a) las diferencias temporarias; y. b) pérdidas o créditos fiscales no utilizados. pero solo
&n la madida en que sea probable ka disponibilidad de ganancias fiscales luluras,
contra los cuales ufilizar esas p&:ﬁdasu_n‘édilml’hm o usAdos,

Los activos por impuestos diferidos y los pasvos por mpuestos difendos se
compensan si, y 50l0 si, exisie un derecho legalmenite reconocido de compensar los
aclivos por impuesto comente con los pasivos por mpuesio comente y cuando ios
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestios diferidos se derivan del
impuesio sobre las ganancias comespondientes a la misma autoridad fiscal, guoe recaen
sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes enbdades o supclos fcalos, que
pretenden bquidar los actives y pasivos fiscales comienics por Su Impone neto

Los activos y pasivas por impuasins difendos se reconocen en i0s estados finencionos
cOMOo activos y pasivos no comientes, con ndependencia de su fecha esperada de
realizacion o liquidacion.
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I} Beneficios alos empleados
Beneficios a los empleados a corto plazo

La Compafila otorga beneficios a corto plazo a sus empleados como parte de sus
polificas dé compensacion y nelencion del personal. Estan confabilieados a una base
no descontada, pucsto que son cancelados antes da 12 mesas y reconocidos como
gasios a medida que el sarvicio s reciedo.

Gratificaciongs - beneficios sociales

La Compafiia reconoce ol gasto por gratificaciones por beneficios sociales y su
comespondienie pasivo sobre I8 bases de las riespectivas disposiciones legales
vigentes en & Ecuador. Las graliicaciones cormesponden a lo siguiente:

- Décimg fercer sueidp, - Es un beneficio que reciben los irabajadores bajo
relacidn de dependendia y corresponde a una remuneracidn asquivalente a la
docaava parte de las remunéracionss quo hubieren percibide durante el afio
calendano. Los trabajadores tienen derecho a que sus emplesdorcs les paguen
mensuaimenie, i3 pare proporcional 3 3 doceava parte de [as remuneraciones
que perciban duranie &l afo calandario,

Décimo cuarto sueldg. - Es un beneficio y lo deben percibir todos los
trabajadores bajo refacion de dependencia, indistintaments de su cargo 0
remUneracion.

-  Fondo de reserva. - Beneficio para ol rabajador que preste senvicios por mas de
on @fio gue comesponde 8l sueldo mensual & salano por cada afio compleio
postencr al primen de Sus SENICKS.

- A irad al |, . - 85 & valor mansual que el empleador debe cumplir por
sus frabajadores afiiados al IESS, gue corresponde al 12,15% del sualdo rocibido

en el mes.
Descanso vacacional
La Campafiia reconoco un gasto y un pasivo por vacaconcs an ol periodo en &l que se
generan, do acuerdo a lo dispuesto por el Cadigo del Trabajo segdn el cual todo
empleado tendra derecho a gozar anualmenta de un perfodo ininterrumpido de quince
dias do descanso, incluidos Ink dias no laborables: y aguellos que hulseren prastado
SENICIoS por Mas de cinco Alos on k3 Companile, lendran derecho a gozar
adicionalmente de un dia de vacacones por cada uno de los aflos excedentes o

recibiran an dnero fa remuneracion comespondiente a los dias excedentes, sin
embarnmo, los dias excedentas no podran superar de quince.

Beneticios post - empleo y por terminacion

La Compafia proporciona benehoos posienonss al empleo medanic planes de
benehcios definidos establecidos de acuordo con s leyes Iaborales del Ecuador, La
obligacitn legal de los beneficios permanece con la Comparfiia.
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La Compadia tene los siguientes planes por baneficios definidos:

En los planes de prestacion definida (jubilacion patronal) el importe de la pension que
recibird un empleado al jubilarse se define por referencia a faciores coma: indice de
expactaliva da vida. of iempo de senvicio del empileado v = salario.

H beneficio por jubitaciin patronal se entréga a los trabajadores que hayan laborado
entra veinlé 0 veinficinco afos o mas afos dantro de la Comparia de manera
confinuada o minterrumpida, de conformidad con las disposicionas del Codigo de
Trabajo.

Ademas, &l Codigo del Trabajo también estableco que. en los casos de terminacion de
la refacidn Inhoral por desahucio, la Compadiia bonificard al trabajador con e
veinficingo por ciento dal equivalente a la Glima remuneracidn mensual por cada uno
de los afos do servicio preslados a la misma empresa o empleador, Igual bonificaciin
&2 pagard an ks casos en gue |la relacidn laboral termine por acuanrdo enire las partes,

Fl pasva por planes de benoficios definidos {OH0) es reconocido en & estado de
siuacion financséra por & valor presenis de las obligaciones devengadas en ka fecha
de reporta sin considerar el valor razonable de los actives del plan, ya que la Compafia
na mantiene activos relacionados con el plan exdstente.

La adminisiraciin de la Compafia estima la OBD anualmenta con la ayuda de
actuanos independientes debidamente calificados en el Ecuador para el efecin, los
cuales se basan en las tasas estandar de inflacidn, las tasas de rotacion del parsonal,
ka tasa de crecmiento de los salanos ¥ |a morinkdad. Los faciones de descuenio &
partir dol 1 de enero da 2016 y conforme a |0 establecido en las Modificaciones a la
NIC 18, s& determinan al cigrme del afo con referencia a la lasa de rendimiento para los
bonos corporativos de alla calidad emitidos en délares amencants, debido a que la
moneda y &l plazo de los bonos empresariales son congruentes con la moneda y el
plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-emploo que maniens
ia Compafiia.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuarales)
que surgen en & periodo se reconocen en &l patrimonio - ofro resultado integral y no
son reciasificadas a la ulilidad ¢ pérdida del pericdo. El efecto dol costo laboral dal
senvicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras quo
el gasto financiero neto en ¢l pasivo por baneficios definidos se incluye dentro de los
gastos financisrms.

Benelic s

=on [os benaticios a loz empleados a pagar coma consecuencia de la decision de la
Compafiia do resolver & conlralo de un empleada antes de la fecha nomal de retiro,
De acuerdo con la legictacidn laboral, el beneficio por terminacidn gue la Compafila
paga cuando da por terminada unilateralmente Lo relacion laboral con un emplaado, o
el despido intempestivo.
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La Compaiita reconoce los beneficios por terminacidn como un pasivo y como un gasto
cuando, ¥ sdlo cuando, se encuentre compromatida de forma demostrable a rescindir
el vinculs que le une con un émpleado o grupo de empleados antes de la lecha normal
dé retiro

m} Provisionas, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son recondcidas cuando existen obligaciones presanies comao
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compaiiia v los montos se pueden estimar con cierta
firbihidad. El tiempo o &l monio de esa salida pueden aun ser mcienos, No se
conlingéntes sa revelan cuando su existenca $0lo 5& confirmara por eventos futuros o
su monko N s puede medir confiablemente.

Las provisiones s& miden con base en el gasto astimado requerido para liquidar [a
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas conhable disponible a la fecha de
reportea, incluyendo los riesgos e incerhdumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones =0n descontadas al valor presente si s¢ estima que & efeclo del
descuento es significatvo.  Todas las provisionas se revisan en cada fecha de reports
¥y 52 ajustan para refieiar ol meyor estimado actual.

Cualguier reembaolso qué la Companiia considerd que se va & cobrar dé un tercem con
reapaclo o una oblfigacion, e rECoNDCE COMo un BEIVO por- separado. Sin embargo,
este active no puede exceder @ monto de la provision relativa.

En aguellos casos en los que se& considens poco probable o remola una posible sabda
de recurios econGmIcos COmMo resuliado de B obligaciones presenlés, N0 58 rEConocH
ningun pasvo, estas situaciones se revelan como pasivos confingentes & menos que i
salida de recursos saa remota.

La posible entrada de banaficios econdmicos a la Compatia que ain no cumpla con
Ins criterios de reconocimiento de un aclivo 8& considera como active continganto.

n} Capital social
El capital social consiiuye s aporiaciones dé 108 acCionisias y représeniadas en
acciones comunes, pagadas y en circulacion. Se registran al costo de k8 emision.

o) Estado de flujos de efectivo

Para efecios de preparacion del estado de fujos de efectivo, la Compadia utiliza e
método direcio para la presentacan de los flujoa de efectivo de ias aclivdades de
operacion. ademas ha definido las siquienies consideracones:

Efectiva y equivalentes de efectivo: El efective y equivalentes de efectivo esta
compuesto por s disponibilidades en caja, & sfeclivo que & mantiane en bancos y
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les valores negociablies de coro plazo con un vencimisnto a la facha del estado de
situacion financiera es igual 0 menor a tres meses desde Ia fecha de adquisicion y que
son rapidamente convertibles en efectivo. Los aquivalentes de efectivo se registran al
costo histhrico que se aproxma a su valor razonable.

Fn &l resultado de siuacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recirsos ajenos en el paswvo coriente

Actividades de operacion: s0n las acividades que constiuyen ko principal fuente de
ingresos ordinarios de iz Compafia, asi como olras actividades que no puedan sar
calificadas como do inversion o financiamisnto.

Actividades de Inversion: coresponden a activdades de adguisscidn, enajenacion o
disposicidn por otros medios de achvos no corientes y ofras inversiones no incluidas
en =l afecivo.

Actividades de financiamiento: actividades qua producen cambios en ef tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Cilasificacidn de saldos an commiente y no corriente

En =l estado de situacon financiera adjunio, ios saldos se clasifican como comientes y
NG comientes.

La Compania clasifica y presenia a un active como cormiente cuando satisface alguno
de los siguignies criterios:;

i} = espara consume, ¢n & franscurso del clclo normal de la operacbn de la
compaiia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

) 52 espara realizar deniro dal pencdo de los doce meses posténores a la feche de
balance; o

iv) se trata de efectivo u olro medio equivalente al efectivo (1al como se defing &n la
NIC T), cuya utilizacidn no eslaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguisntes a la facha de
balance

Todos los demas aclivos 32 clasitican como ng corrienies.

Adicionalmente, los pasivos sa clasfican v prasenian como corrigntes, cuando
satictacen alguno de los siguksntes criterios:

[} se esperan iquidar en of ciclo nomal de la operacidn de la Compadia;

i} s& mantienen fundamentalments para

ni) deben liquidarse dentro del perindn de doce meses desde lu fecha de balance, o

ivi la Compania no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al mends, los doce Meses siguientes a ia fecha de los estados
financienos

lodos o8 demas pasivos 58 clsilican como No comenies.
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De acusrdo con bo establecids en la MIC 1, el ciclo normal de la operacidn de una
enfidad es el periodo de tiempo que transcure entre |3 adguisicion de los activos
materiales, que entran en el proceso comercial y de servicio, y su realizacién en forma
de efeclivo o equivalentes al efective. En &l caso de la Companiia se ha considerado
un ciclo operative de 12 mases.

q) Estado de resultado integral

Fl estado del resultado integral ded periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gaslos v obio resullado ntegral, en un dnico estado financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en dos
categorias: (a) las partidas gue no seran reclasificados postenormente al resullado del
ejercicio; v, (b) las partidas que pueden ser reclasiiicadas en el futuro al resuttado del
periodo cuando se cumplan determinadas condicionas.

Se presenta por separado los ngresos oporacionales de los otros ingresos del periodo.
Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compania esld expuesta a vanos riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafifa por categoria se
resurmen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de nesgo crediliclo y
riesgo de figuidez,

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de riesgo
maAsz relevantes para la Coampaniia. cn base a una metodologia de evaluacion continua,
la Compania adminisira una sene de procaedimientos y politicas desamoliadas para
disminuir su expaosicion al riesgo frente a variacones de inflacidn.

Durante el curso normal de las operaciones, 1a Compania esta expuesta a una varedad
de riesgos financierns. £l programa de administracion de riesgos de la Compadiia rala
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempano financiero de la Compariia.
La Gerencia Fmanciera de la Compafia monitorea y administra los nesgos financieros
relacionados con la operacion a traves de reporles inlernos, con los cuales se analiza
la exposicidn a los distintos riesgos.

b} Riesgo de crédito

Los riesgos de orédito existentes en el otorgamiento de operaciones de factoring son
directamente proporcionales a los limites de cradito de cada operacion y el nesgo se
potencializa ain mas al ser operaciones que se esperan s liquiden en 24 y 48 horas a
mas tardar, por la sencilla rasin de gue nuestro mercado atiende empresas con
necesidades de capital de frabajo, que generalmente, es inferior al rtmo de su
axpansidn, 8s por esto que, se debe analizar y decidir rdpidamente y £s0 potencializa
el riesgo. Se puade analizar el riesgo de factoring en 3 calegorias basicas:
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Riesgo de incumplimiento: Probabilidad de que se presente un mcumplimiento de
pago de una gperaciin. Goneralmente, s¢ declara mcumpbmisnto de pago cuando
un pago no s& ha realizado dentro de un periodo programado, o se efectua con
poslenofidad a la fecha programada. Este periodo por lo general es de 90 dias.
para que dichas carleras se consideren vencidas. En caso de "rompimiento de
contralo” nos referimos a las obligaciones sefialadas en dicho contrato, que e
acreditado debe cumplir, de no hacerls, se dard por vancida lo operacion factaring.

Riesgo de exposicion: Se genora por i incertidumbre respecto a los montos futuros
&N Nesgo.

Riesgo de recuperacidn: En el evento de un incumplimiento. la recuperacion,
depanda del tipo de incumplimiento y de numerpsos factores retacionados con las
garantias que $¢ hayan recibido y su situacion al momeanto del incumplimiento. Por
otra parte, para estimar &l riesgo de recuperacidn es importante que s& considersn
ios aspecios kegales que esla pudiera conllevar, lales como el proceso de
reconocimiento de deuda_ el proceso de elaboracion de documentos necosarios
para {omar una accidn legal, &l tipo de accidn legal. por lo gque la accidn de
recusnacion tembién involucrs 2l ricsgn legal.

El nesgo de crédito involucra la pane comarcial, operativa, gerencia general v drea de
riesgos de FACTOR LLO.G.R.O.S. DE ECUADOR 5.A.

Andlisie de operaciones

* Riesgo de crédito en el analisis de documentacibn soficitada: Una de las fascs de

mayor imporiancia al momento de ta avtorizacion de [a linea de factoning s ol analisis
de la dosumeniacion que 38 solicls al diente ya que cualquier anomalia no detectada
un 3 miama sdva el nesgo axsientc en la ransacoon. S5e varifica on baze a la
politica de riesgo de FACTOR L.0.G.R.0.5. DE ECUADOR S.A. en donde Se
estableca |2 revisidn de documentacién empezando desdo la éscrifura de
consfituciin hasta la verificacion de lacturas ante o SRI para comprobar autenficidad
y Muonzacidn de facluras presentadas.

Riesgo en gestion de cobranzas: En este proceso exaste o riesgo que of chente cobre
las facturas y luego no las rentegre a la Compania. Fn caso de haber cesin o
aceptacitn por parte de cliente, & ricsgo es mayor debido que &l doudor no astd
enterado de la relacion existente entre la Compadia y i chente y $@ hace comphcado
poder levar un control de las factures efectivamente pagadas por & deudor.

Riesgo de cobro indirecto: El cobro indirecio se da cuando el chente sin ostar
autonzado cobrma directamente al dewdor ¢l mponte de alguno o de todos los crédilos
cedidos al factor y anticipados por este.

Fraude: En o negoco del faclonng es comin observar algunas conductas
fraudulentas de los chentes impulsados por la urgencia de obtener fondos para
superar giluaciones de iliguider. Los condudias mds frecusntes son las de ignorar
cesidn y cobrar la factura del deudor cedido, la pre-facturacion y las facturas
inventadas. La pre-faciurecion ocume on slgunas oporunidades frulo de una
equivocacion y es cuando &l cliente cede la factura antes du despachar la mesrcaderia
o de prestar los servicios. En general no &5 producto de un emor, Sino que obedece
a alguna urgencia del chsnte por obtener dinero efective y por clio se anticipa a la
soliciind del dewdor, en ocasiones sobre |a base de pedidos ya formulades. Si el

- 1 —
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pedido s& concreta y la mercadernia se entrega o el servicio se presta, o mds grave
que puade ocurnr es clerto diferimiento en la fecha de pago de Ia factura. caso
contrano ka factura no tendra respaldo y a deuda debera ser cobrada al cente. Este
fipo de stuaciones son bastante comunes an &l negocio del factorae, tales aclos ya
sed onginados por un &ror AdmEniztrative o intencicnal. claras violacionas al contrato
de cesidn dando derecho o la empresa de facloraje a rescindir &l contrato ¢n lorma
inmediata y a exigirle al clionle el reintegro de los fondos finenciados.

* Incumplimianio de pago por parte del deudor: En Ia operacidn de facloraje exisle el
resgo de incumplineenio de pago por parte del dewdor cedido, ya que con In cesiin
de los créditos al factor no edquiers mejores derechos gue los que ya tenia o cliente
por 1o gque s& estudian los aspecios de la venta a los que s& refiere la faciura,

* Riesgd de ycion de garantias adiconales: El cheque tiene gl fesgo de no tener
ondos a su prasentaciin.

» Riesgo de cheques post-fechados Para mitigar este nesgo se revisa periddicamente
que del porlafolio de documentos negocindos se reciban un mayor ndmero de
facturas puras que cheques post-fechados,

* Riesgo lagal El riesgo legal s& puede definir como Ia posibilidad de que sa presenten
perdidas 0 confingencias nogativas como consecuencia de fallas en conbralops y
transacciones que pueden afectar & funcionamienio o la condicidn de ka Compaiia
derivadas de crror, dolo, negligencia o imprudenca en la concenacsin, formalizacion
O ejecucidn de contralos y IrAnsacCionas,

Todos los nesgos mencionados anteriormants s& los considera de bajo potencial dado
que contamos con & andlisis tanto de ko chentes como de los compradores madiantes
sisterna de COFACE (saguro dé crédito) que nog ayuda a mitigar & nesgo y realizamos
&l andiisis da factoring bajo pardametros de politica de riesgo de FACTOR LLO.G.R.O.5.
DE ECUADOR S.A.

La Compafila se ve expuestd a un riesgo bajo, esto debido o que cuenta con agil
atencitin al cliente con operaciones de factoring

El riesgo credilicio es el riesgo d¢ gue una contrapare falle en Ebarar una obligacidn a
la Compaitia.

La Compafin astd expuesta al resgo credilicio de los activos financieros, incluyendo
efectivo mantenidos cn bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras cuenlas &
cobrar. La méxima exposicidn dn nesgo crediticio por parte de la Compania se limita a
un monto regiktirado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporie, como
RS TESINTEE 9 CONnUScion:

Efectivo y aquivalentes de efectivo (noda 12) 360,292 167 785
Cuentas por cobear factoning, neto (nota 13) B8.022.282 4.857 943
Oiras cocntas por cobwar 479478 453303

El riesgo de crédito s& gestiona de forma grupal segun las poliicas y los
procedimientos do gestion de riesgo de cradito de la Compania.

)
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fect cqunsalEn v

El rizsgo de crédito con respacto a los saldos en efectivo manlenidos en bancos y
depdsitos o inversiones & muy corto plazo en bancos se gestiona a raves de la
diversificacion de los depdsitos bancarios, y solo con las principales insfituciones
financieras acreditadas. El iesgo crediticio para clectivo bancos se considera como
insignificanie, ya que ias contrapartes son instituciones financieras locales y
exiranjeras de reputacsbn en el mercado y con altas calficaciones por pane de
emprasas calificadoras mdependientes como o delalla & continuacitn:

institucien Bancaria Calificadora de riesgo B 2018 o7
Bncn Bolvariang Pacdic BA.
Bank Watch Ralings 5 & AAR- S AR ASS. T AAR.
Manco Pichincha Fer Pracilic 5.4, / Bank Watch Hatings 5 A AAS [ AAR.  AMA. | MBS
Rancg Guayaguil Sge. Cal Riesgo Latinocamencana | Per Pacific 5.4 AARTAAR  AAN T AAA.
Banco Dal Pacifive {ilmas Infcmabonal Ratng AAM. AMA | BAA.
Hanco Del Ausirs Per Pacific 5.4 | Sumera Rabng 5 A *1 Al T ARs A | AR
Banco Intermacional  Aank Waich Ratings SA. [ Class Intematonsl Ratsngy — AAA JAAA  AAA. F S84
Bancs Produbancs Per Pacific 5.A. [ Bank Watch Ratngs SA AAR T AAN.  BAR. | AAR-
& Geomes Bank [ quilibrium Calificadora de Risigo PaAs
Hanco Amdutrss Clans insnmanona Ratng A A
— p —_——

Las calificaciones de riesgos son emitidas por entidades avlonzadas por la
Superintendencia de Bancos, excepto St George Bank que es autorizado por la
supenntendencia de Bancos de Panama.

Cuentas por cobfar por oheraciones de factornng

La Compania supervissa continuamente [a cabhdad craditicia de los clientos de factoring
en funcion de un seguimiento dal nivel de cobransas: [ politica de la Compadia es
tratar solo con contrapares capaces de Bquidar los créditos. Los piaros de crédito no

van mas alli de los 90 diss. Los iemminos de crédilo pam los clienies estan sujelos a
un proceso de aprobacion de parie de b gerencia.

El riesgo crediticio @n curso se administra a través de la revisidon penddica del andlis:s
de antigiedad, junto con los limites de cradito por cliente.

Las cuentas por cobrar por operaciones de factoring 80 componen de un gran ndmero
de clientes, saldos pandiantes provenienles de 64 clientes en & afo 2018 (189 chenles
en el afio 2017) por Io que no existe concantracion de rissgo.

Los créditos por operacionss de facioring se dan do baja cuando no exisfe una
expectativa razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias y la
faita de compromisd con la Compania en acuerdos de pago allernalivos, entre otros, se
consideran mdicadones de una expectaiiva no razonable de recuperacion.

21—
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La anfighedad de la canera al 31 de diciembre de 2018 y 2017 &5 como sigue:

anie 2017
Praw vencer 2604884 3,048 GBY
30 ailza 195 518 720,030
B0 diss 115479 BS 5
) i &0 570 87,291
»30 dias ___ 241883 1,808, F20
3.224.07% 5531194

Como se puede apracior oxisien parfidas antiguas significativas, lo cual ocasiona un
alto riesgo de pérdida crediticia.  La Administracidn considera que una vez que s&
adopte una metadologia apropiada para e célculo de las pérdidas esperadas, dofinidas
&n la NIIF 9, estard an capacidad de reconocer las pérdsdas  por deterioro de las
cuentas por cobrar por operaciones de factoring.

Otras cuentas por cobrar

Las olras cuentas por Cobvar y paries relacionadas representan principaimante anticipo
8 proveedones, préstamos ¥y olras menores 50bré las cuales no existe un NEsgo
significativo de pérdua

- ionadas

Al 31 de diciembre do 2018, |as cuentas por cobrar con partes relacionadas pressntan
un aito riesgo de expasicitn crediticia con dos compafiias relacionadas (una del
exterior) con las cuales procedid a reestructurar créditos vencidos desde afios
anieriores por gproximadamanta LSS 5593 478

Debido a que i decision de reconocer &l delerion de dichas cuentas por cobrar &8 una
decisiin de allo nivel, la Administracion no ha definido una metodologia adecuada que
le permila cuantificar el efecio de las perdidas esperadas definidas en la NIIF 9.

€) Anilisis del riesgo de liquidez

El riezgo de liquidez consiste &n que la Comparia pueda no ser capas de cumplir con
sus obligaciones. La Compadia gestiona sus necesidades de kquider al monitorsar los
pagos de senicio de deuda programados para pasivos inancieros a coro v largo plazo
tanto con sus proveodores, Bsl como CoN instluciones financieras, con o cual busca
pronnsticar cnbvadas y salidas de efective on ol negocio dia a dio con ol in do oatimar
&l cumplimiento oportund 08 sus obigaciones. Las necesdades de Bguidez 50
manilorean en distintos rangos de liempo, en una hase de proyeccion anual la cual es
sjustada mensualmente,

| ms requerimientos de elective neto se comparan con e efectivo disponible para poder
determinar el alcance mdximo o cualguier déficit, lo cual muestra que la administiracion
rupera ener los recursos suficientes durante bodo el periodo analizado.
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La Compania considera los flujos de efectivo esperados de los activos lmancieros al
evaluar y administrar el fesgo de bguidez, en particular sus recursos de efectivo
generados por la recuperacion de las cuentas por cobrar - comerciales.

Los recursos de ka Comparia mantenidos en efactivo o en depdsitos en bancos, asi
electivo actuales. Los fujos de efecinvo de clientes, @n su mayoria vencen 2n los

primaros 90 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los pasives financieros no dervados de la

Compafila lienen vencimiantos (al y como se résume a continuacién;

e
Histad Dezds3a Misde —
] 12 moges  un siio
Préstamos bancidios nota 18 MO8 460 16574164 10ue03 2.551 534
Cuentas por pager por operssiones da facnsnng (nots 19) 4.470.395 4,470,399
OHras cunnian por plgar 144,807 L5807
Crmimicn da abligaciones fnotz 21) 34T 280 4 2B
Oibligaciones linenciores a lemo plazoe (nein 32) 17T AN AT M
Totl 12976 720744k LMEE03 11458023
— —
207
Hasis 3 Desde 3a  Mas de un Total
T B i 12 masas aiio
Préstamos bancarog {nots 18§ 2 B18 G4 SE53 308 3 182,002
Cusntas por DAgAr pOr peracionas de factanng (nata 13} 2471837 Fa11.937
Otras copnias por pagar 285 093 JER.093
Emision de phigacionss (nota 21} T T3E 342 020 BR3 154
Total ¥ 2W.093  3367.798 1179355 680240

d) Andlisis de riesgo operacional

El riesgo operaconal comprende la posibiidad de incunir en perdidas por deficencias
o fallas o inadecuaciones do los siguientes aspacios o faciores de Nesgos:
Regyrso Humano, que es el personal winculado directa o indirectamente con la

sjacucidn de los procesos do la Compania
de publicidad.

Tagnologia, que s &l conjunto de heramientas de hardware, soflware y

comunicaciones, que soportan [os procesos de la Companiia.

La Compafia fiene definidos procedmientos iendwnles 2 que 58 admmising

efeclivamente su nesgo oparativo en concordancia con [0g lineammantos de los

Procesos, que son las actiones que interacttan durante la prestacion del servicio

Infrgestructura, que son slementos de apoyo para la realizacon de las actividades

organismos de control y del direciorio, basados én sistemas de reportes internos y

Exlan TS

.
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7. Mediciones a valor razonable

Ingtrumentos financieros por categoria

Las politicas conlables para instrumenios inancieros han sido aplicadas a los

Ao B

sigulentes ilems:

Al 31 da diciembre de 2018 Partidas & cobrar Tokal
Efgctivo y equivalenies de efectiva (nata 12) G0 25 350292
i, p cobrgr fadieing (nota 13) BN
_Oras cuenias pos coprar AN i
Sot 5952055 b.852.053

Rros pasivos Totl

financiars

— L —
Présbenns bancanios (mxa 18] 2 5651538 2 EET.538
Cugnias por pagar pof operscione=s da facionng {nats 1) 4470359 4 470,359
Orrad Susnibes por DR 358 507 350 507
Emesitin de obligacionss {nots 21} 347 280 347 ZBD
Dibligaciones financiras a largo plazo (nots 22) 3,727,301 3,737 301
Torkal 11.456.023 11,456,023

————

A 31 da diciembre de 3047 Pariidas 8 cobrar Toml
Fiactive y equivalontes o alective (nota 12) 167785 167. 765
Cuartag por tobear Bacionng (noka 13} 4 833,000 4 533000
Cllras guanins por oobver 518247 _ 518 247
Total B.E19.012 E.519.042

Oiros pasivos Tt
Présimas bancanos {nota 18) 3R 052 A1E2 052
Cuentas por pagar pof Gpéracones de BConng (nota 19) 4471837 2471837
Oirae reanils por pagar g N FHE [E
Eminsin e obigacsoris (mula 21) B3 154 g93.154
Total G0 H.245 836,246
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Medician a valor razonable de los instrumentos financieros

La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que
se genera el estado de situacidn financera para su revelacidn on nolas.

E! valor razonable &s &l precio que s recibiria por vender un activo 0 que se pagaria al
transferir un pasivo &N una ransaccon acordada entre participantes de un mecado a
la fecha de medicidn.

El valor raronable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los
participantes &n @l mercado usarian al ponerle valor al Activo o pasivo, asumiendo que
oz parbicipantes en &l mercado acldan on su major inberés econdmico. La Comparis
utiliza tacnicas de valuacidn que son agropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiena suficiente informacidn disponible para medir al valor razonable, maximizando &l
uzo de datos obsanvables relevantes y minimizando &l uso de datos no cbeenvables.

Todos los activos y pasivos por los cusles se determinan o revelan valores razonables

en los estados financieros son dasificados dentro de 1o jerarquia de valor mzonabie,

descoitas a continuacidn, en base al nivel mas bajo de los datos usados que saan

significativos para la medicitn al valor razonable como un toda:

a) Nivel 1 - Precios colizados (no ajustados) ean mercados actvos para activos o
pasivos idénlicos.

b} HMivel 2 = Partidas distinfas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean

observablos para el activo 0 pasivo, yva sea dirccls o indirectamente.
c)  Mwvel 3 = Partidas no observables para el activo o pasivo,

Para propositos de |as revelacionas de valor razonable, la Compariia ha determinado
las clases da activos y pasivos sobre la base de su naluralers, caracteristicas y riesgos
y el nivel de Ia jerarquia de valor razonable tal como se axplicd anteromente.

En los afios terminados al 31 de dicembre de 2018 y 2017 no se han reafizado
iransierencias antnd ol Nrvel T vy ol Mol 2.

Instrumentos financleros derivados

La Compafiia no ha efectuado ransacciones que den origen a instrumentos
financieros denvados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compadia no poses activos no financieros medidos al valor rezonable, ya que los
mismas s& miden al costo.

S |
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8.

Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objctivos sobre la admnistracion de capial de la Compadia son:

- gamantizar a habilidad do la Compafiia para confinuar COmo negocio &n marcha
{véase nola 2)
- propomionar un retoms adecuads a sus accionistas

Esto lo realiza @ través de fijar precios a sus sérvicios de manéra conmensyrada con al
nivel 4o Nesgo

El objctnve de la Compatia an la administracsdn de capital a3 mantener una proporcicn
financiera do capital a financiamiento adecuada para sus operacioncs.

La Compafila determina sus requermmientos do capidal con & fin de mantener una
estructura general de financiameento eficiente con apalancameenio en & financiameento
obienido con insfitucioncs fmancieras, ratio gue se presenta a continuacion:

2018 T
Takal da reCUrsds apemos (1) 11 450,203 7053014
Wencs Finctivo 80 caj@ y bancos & imeaargiones: 350, 25 147783
Dweuca neta 11180001 G685 249
Toia! do patrmdns neto 1.e86 002 1.600 A5
Capitai tokal (2) 12008 003 E.4B% 840
Ratin de apalancamicnto (1) BE% BA%

{1} Comprendsn s obiigacionss fnanceras, cusnias por pagar por operaciones de factoning
¥ Oiras CUCTERS POF pagas

(2] Se calcula sumando & patrimonio neto md= la douda neta.

(3 Esigual a la deuds neta dividide para el capital intal,

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos por achvidades ordinarias por los afios ieminados ol 31 de
diciernbre de 2018 y 2017 es ol siguiente:

2018 FikEd
Comissones por factoring 750.861 1.171.951
Comisiones adicionales B4ATIT 285 112
Descuentos én facioring 426 2405 607 541
Otros ingresos /recuperacionas (1) 2.069.508 1.748,307

Total 3.320.379 3.901.511

——_— e

e
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(1) En el 2018 incluye principalmente los infereses devengados por aproximadaments
USE 1.202.00 producto de la reestnicluracidn de operaciones con Agricola
Coagrene y Banfrut. Adicionalmente, incluye ingresos por asesoria por US5180.000
de acuerdo 3 comvenio privado suscrto con Crecoscorp 3.4, el cual se firma el 18
de diciemnbre del 2018, cuyo objelo es (3 adquisicion de carlera comercial castigada
de Crecoscorp 3.A. por intermedio del Fideicomiso Mercantil de Adminisiracion de
Cartera ¥ Pagos Mujos Logros.

10. Gastos de operacion y financieros

Un resumen de los gastos de operacidn v financieros de acuerdo con su naturaleza por
los anns terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Personal admimstrativo 820.060 TE5 834
Honorarios directoras 202 .01 136.220
Servicios de terceros 1.579.871 G0 018
Contribuciones e impuestos 149 266 117.848
Gastos no deducibles 76.792 39681
Frovisiones, depreciaciones, amatizaciones 197.632 T2829
Paricipacion a frabajadores B4.074 136450
Otros gastos 30.500 £2.994
Total gastios de operacidn 3.140.196 2319975
3astos financienos 835.251 825.261
Total gastos 3975447 3.145.236

11. Ofros ingresos

El detalle de los otros ingresos por oz anos erminados e 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

2018 2.017
Ingresos por valoracidn de inversiones 1.072.680 7133
_l:ltmcs_ ingresos 50.418 15.829

Total 1.123.098 16.942

oy
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12. Efectivo vy equivalentes de efective

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalentes de efective esla compuesio

de fa siguente manera:
2018 2017
Caja chica GBS0 a0
Bancos (1) 315 482 166104
Inversiones (&) 31160 1.011
Total 350.292 167.765

(1) Al 31 de diciembre del 2018, representan fondos colocados en cuentas comentes de
bancos locales y del extenor. Estos saldos se encuentran en libre disponibilidad.

2y Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente certificado de depdsito en Banco
del Austro por USS 30.000, devenga una fasa de inferés anual del 3, 25% a 63 dias
plazo.

13. Cuentas por cobrar - factoring

&l 31 de diciembre del 2018 v 2017, el zaldo de lag cuentas por cobrar - factoning esta
compueastio de [a siguienta manara:

2018 2017
Cuentas por cobear - oonienles
Factoring al descusntn (1) 236110 119,623
Factoring al antizipo (2) 542173 140 553
Fondo de Garantia (3) 70.582 59154
Descucnio de carera Factoring 92.703 263,414
Uperasoncs por hquidar ¥ ofros [4) 425156 HEY. 321
Parcs relacionadas (nada 14) 582.499 1.6/9.408
Estrnacion da cuentas da dudoss cobro (5 {142.073) {875.584)
1316210 2.557.829
Cumntas por cobrar - no cormentes
Factaring al anticipo - 1345 750
Foctoring af desousnts 195.138 BA.73T
Fitdescinmisoy Fidumegocios (5] 24757349
Partes relscionadas {nota 14) 1 535 145 136.028
£.206.072 2.200.013

Taskal B.022.282 4 B57.543

{1} Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a carfera comprada a varios clientes con
vencimiento hasta diciembre del 2019 con una tasa de descuento entre el 16,75% v

18,75%



FACTOR L.O.G.R.0.S DE ECUADOR S.A

14.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a cartera comprada a diferentes clientes

&

)

con vancimiento hasta dicembra del 2019, con comision promodio por gastos
operatives y adminstrativos del 2,.49% y tasa de descuento entre el 12% y 18,75%.

Al 31 de diciembre del 2018, coresponde a cuentas por cobrar de operaciones de
factoring representadas en depositos en cuentas de ahoro a nombee de los clentes,
paro controladas (mediante firma autonzada en Bancos) en forma conjunta por =l
Gerento Ganeral de FACTOR L.O.G.R.0.5. DE ECUADOR S.A . con |a finalidad de
garantizar [as recaudaciones de ka cartera comprada por la Compafia.

Al 31 de dciembre del 2018, induye principalmente una cuenta por colwar a Smart
Capital Factoring Solution LLC por US$ 265858 (2017 USS197.865)
cormaspondienie a conirato por compra de canera fimado & 11 de mayo de 2015.

5 Al 3 de diciembre del 2018 y 2017, &l movimiento de (@ estimacion de cuentas de
dudosd cobeo es gl Siguiente:
2018 2017
Saldo il 875884 519,501
Estimaciin del afio 180.000 61.880
Egbrmacion de afios antenores 436167
Bajes {924 912) (140.584)
saldo final 142073 §75.984
6 Fidoicomiso de administracion de flujos cuyo objotive o8 la compra a un tercemn de

cartera cormercial castigada,

Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de las cuentas por cobrar a cono plazo
con paries relocionadas se componeg de 3 siguients mansrac

Naheraleza de
refacion Residencia 2018 2017

Agricola Coagrene 5 A (1) Accionistas Local 582 459 1.410.725
Andradc & Cia Accipnisias Local 161.385
Logros Perd (2) Capital  Exterior 107.288
Subtotal (véase nota 13) 582499  1679.408
Otras cuentas por cobrar

Klumbax 5.A, Accionistas Local 12.123 TG 542
Rafael Rayes Accionistas Local 80.080 BO.0GD
Andrade Marcelo Accionistas Local 44,180
Subtotal 92.183 200.762
Total 674.682 1.880.190
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Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el saldo de las cuentas por cobrar faclonng a largo
plazo con partes relacionadas se forma de 3 siguenle mangra.

MNaturaglera de

relacian Residenci 2018 2017
Logros Perd Capital Exterior 80771 BOLY T
Andrade v & Cia. Accionista Local 50250
Agricola Coagrene (1) Accionista Local 1.454.424 0
Total [véase nota 13) 1.535_195 136026

Al 31 diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las cuenlas por pagar por opéraciones de
facioring a corto plass con partes relacionadas es como sigue:

Maturaleza de

relacidn Residencia 2018 2017
Logros Peni (2) Capilal Extorior 443918 179.775
Factoring Logros Colombia (32) Capital Exterior 271.083 108554
Factoring As=et Funding (4) Administracion  Exterior B97 230 1.038.112
Impisge (5) Accionistas Local 750.000  §00.000
Total (véase nota 19) 2.462.231  1.927.441

{1)

121

La compafia reestructurd cartera por US55.593 478 cormespondiente a cuentas por
cobrar originadas en afios anteriores por US37.131.000 aproximadamente, con
Comercializadora Importadora Exportadora Comercial Banfrut Limitada v Agricola
Coagrene S.A., para lo cual la Compafia recibio como dacion en pago bienes
inmuebles (localirados en la Repablica de Chile) valonzados por un perito valuador
&n aproximadamente USE 2.315.000 (vease nota 26). Al cierre del 2018, & saldo de
la cartera reastructurada asciende a US$4.657.000 de los cuales USEZ 530.000
fueron entregado al Fideicomiso de Administracidn de Carera Logros BG. (véase
nota 15)

Corresponde a Contratos de mutuo con Logros Pert S.A. Durante los moses de
agosto a diciembre del 2016, se firmaron cuatro contratos de muluo con Logros Pen
5.4 que lienen por objeto gue la Compafiia otorgue a Logros Perd 5.4, la suma
total de USS 2809900 con vencimientos en el 2017 a una tasa de infarés entre of
18% y 28.24% Fl 21 de abnl dezl 2017 se firma el contrato de cofactoring con Logros
Perd, Al 31 de diciembre dael 2017, el saldo de la cuenta por cobrar a Logros Pera
SA. fue de LSS 107 288,

(3} Contrato de mutue con Logros Facloring Colombia 5.A., el 30 de enero dal 2018 sa

firma confrato de cofactoring con Logros Factoring Colombea S_A ; al 31 de diciembre
del 2018, el saldo por la cuenta por pagar a Logros Facloring Colombia 5.4
ascicnde a WSS 271,083 (2017 USS 108.554).
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{4) Corresponde a abligaciones por operaciones de Cofactonng. Con fecha 2 de enaro

(5}

del 2018, s& suscribe contrato de reporto, en &l que Facloring Asset Funding LLC,
ha aprobado adquirr de Logros carera por un monto de USS €012 828 con la
condicion de que Logros lo recompre en & plazo de 584 dias desde la firma del
contrato. Las partes fjan de muivo acuerdo el precio de ka cartera en USS 3.210.262.
Al vencimiento e plazo reporiado se compromede a recomprar la carera en USS
4.447.712. Con fecha 4 de cnoro ded 2012, se suscribe conlralo de linea de crédito,
Funding, y 5l lo determina, otorgarie a la Compafia hasta la suma de US$ 6.000.000.
El interés por cada desembolso varia antre un 7% y 12%. 5e podran realizar pactos
de recompra da canera como parte de esta linaa de crbédito. Al 31 de diciembra del
2018, los pagos de interés por &l presente contralo ascienden a USS 399883 (2017:
LSS 335 794)

Contrato de repono con Impiego. con fecha 25 de diciembre del 2017, se firma o
vonlralo en donde Impiego S A se compromets 8 comprar cartera de la Compaiia
por un precio de US$ 600.000. Los derechos del cobro de la cartera quedarén a
favor de Impiago a Wavés de un Encargo Fiduciano. Al vencimiento del plazo, la
Compafiia se compromele a recomprar ia canera en USS 64580000 Al 31 de
diciembre del 2018. &l sakdo por la cuenta por pagar a Impiego S_A_ asdende a USS
750.000 (2017 USS GD0.000).

Durante los afios 2018 y 2017, las ransacciones con panes relacionadas fueron las

siguianias:
Activos 2018 2017
Compra de cartera (1) 1.838.841 T.025.726
Hecompra 4.069.801 4.489.431
Pasivos 1B 2007
Cofactonng 318,930 3227 151
Ingresos 2018 2017
Comisinnss 42586 221.088
Descusnios 77.807 208 449
Gastos 2018 2017
Ascsoria Legal 77.786 B1.796
Honorarios de asesoria garencel |(2) 58.510 TO.330
Asasoria ampresarial (2) 157.940 175.854

Asesoria de nversidn 25.105 28851
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(1) Compra de cartera soportada con pagarés.

{21 Corresponden a conlrato de asesoria gerencial con Klumbax S A. y. contrato de
esiructuracion de oparaciones de reporio,

i de i cial A= Gon fecha 5 de cnera del 20156,
se firma contrato enire KlumbuEA fhﬂnrmﬂ'damynnhgeﬁ:u la prestacidn de
sanvicios profesionales por honorarnios de asesoria adminisirativa, planificadora y
gerencial 2 la compafia,_Klumbax 5.A. cobrard por sus servicios la surna de USS
5.410 mensuales. Al 31 de diciembre del 20138, los gastos por honoranios de
asesoria gerencial ascenden a USS 50.510 (2017: USS70 .330).

Conlras
mduﬁdemddzuilumﬂmmmshvhﬂmm
mmuhmmwmmmm da
oporaciones de reporto que genere Klumbax 5 A, y la Compafiia cobrard por sus
sennchos entra &l 1% y 2% qué se loginé gestionar o que deberd ser faciurado
prowio al pago. Al 31 de diciembre del 2018, los gasios por asesoria empresarnial
ascignden a UGS 157.940 (2017 USS 175.864),

Lus transacciones antes descritas podrian no ser afécluadas en @rminos y
condicionas eguiparables a las realiradas con terceros.

Durante los afios terminados al 31 de diciombre de 2018 y 2017, Ia Compadiia ha

generado gastos por sueldos, hanorarios profesionales y otros benoficios a la Gerencia
General y olios ejecutivos por US$255.457 vy USS | respectivamants.

15. Derechos fiduciarios

Al 31 de dicicmbre del 2018 y 2017, &l saldo de derechos fiducianos osta compuesto
det la siguiente manera:

=32 -



FACTOR L.0.G.R.0.S DE ECUADOR S.A

2017

Fldeicomiso de administracidn da cartera Logros BG (1) z.ssﬁjs'il 2795144
Fidgicomigo de administracién de fiujos Logros - Banco del Pacifico (2) 28.010 23.597
Fidelcomiso de administracidn de flujos Logros - Banco daol Austro (3) 10852 T.987
Fdoicomiso de administracion de cariera y pagos flujos - Logros (4) - 1,000
Fideicomiso de administracidn de flujos Logros - Banco del Pichingha (5) 1.000 1.750
_Fideicomito de garantia y administracion AGC- Logros (6} 1.000 =
Total Tuul A&7 2.8230.478

{1) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administracion de Cartera Logros

— B, El objeto del Fideicomiso es mantener la fularidad de la cartera y las
posteriores sustituciones de cartera que se generen de las actlividades
comarciales a fin de destinar su producto a garantizar el pago de las obligacionos
que el constituyente mantenga vigente al acreedor beneficiario.
Inciuye principalmenta cartera de Comercializadora Imporiadora Exporiadora
Comercial Banfrut Limitada por US32.530.000. [wéase nota 14)

{2) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administracion de Flujos Logros -

Banco del Pacifico. El objato del Fidelcomiso es mantener la titularidad juridica
de los ectivos y sus posieriores sustituciones que se generen de las actividades
comercialas relacionadas con el objeto social del constituyenta a fin de dostinar
su producto a la cancelacion de las cbligacionas da pago.

(3) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administracion de Flujos Logros -

Banco del Austro. El objeto del Fidelcomiso as mantener la thularidad juridica de
los activos y sus posteriores sustifuciones que se generen de las actividades
comerciales relacionadas con el objeto social del constituyente a fin de destinar
su producto a la cancelacion de las obligaciones da pago.

{4) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administraciin de Cartera y Pagos

Flujos Logros — Fidunegocios S.A. El objeto del Fideicomiso es manténer la
titularidad juridica, administrar el dinero y la cartera, que la Constituyente
transhere en esle acto y que perciba en ol futurg este Fideicomise marcantil;
raalizar los pagos por cuanta da la benaficiaria.

(5) Véase nota 28. Compromisos. Fideicomiso de Administracion de Flujos Logros -

Banco Pichincha. El objeto del Fideicomiso es mamener la tulardad juridica de
los activos y sus posteriores sustituciones que se generan de las actividades
comerciales relacionadas con el objeto social del consfituyente a fin de destinar
su producto a la cancelacion de ias obligaciones do pago.

(6} Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos -AGC, el objeto es

mantoner la ttularidad juridica de la cariera que aportara la conslifuyente en
cumphimiento con ¢f objelo @ instrucciones de este contrato, de los recursos
products del recaudo de los flujos comprometidos y de los demés bienas que
adquiers el Fideicomiso durante su vigencia con la finalidad de garantizar el
cumplimientc de las obligaciones y se& mantenga nivel de coberlura que la
acresdora y benoficiaria registre.
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16.

17.

18.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Al 31 de diciembre del 2018, el saido de los activos manienidos para la venta por USS
2.315.208, son producto de la restruchracion por LISS6 593 478 de cuentas por cobrar
originadas cn operaciones de factoring 2n afios anteriores por aproximadaments USS
7.131.000 con Comercializadora Importadora Exportadors Comercial Banfrul Limilada.
y Agricola Coagrene 5.A., para lo cual la Compaiiia recibid como dacion en pago
eenes nmuehles (localirados en la Repibica de Chile) valofizados por un parito
valuador en aproximadaments LSS 2 315.000 y cuya miancidn s vendenios an el cono
plazo.

Inversiones en asociadas

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017. &l saldo de las inversiones en asociadas estd
compuesto de |a siguiente manera:

Porcentaje de
rticipacion 2018 2017
Logros Colombna 5.4, 18.63 1.206.813 J02.21/
Logros Holding 5.A. 2323 397.306 260172
Logros Peri 5.4 2.81 55.449 34,499

1.659.568  5865.888
—— e =

Prastamos bancarios

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017. El resumen de los présiamns bancanos o ol
siguiente;
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2na
Porcion 160
cofriente largo plazo e
Banco Bofvariano C.A,
Préstamos con venciments an e 2019 v
2070 # una lasa de interés anual del 9,63% 178 5 10.803 189.404
Banco de Guayaguil S.A
Préstamo con vencimiento en ¢ 2019, a una
tasa de mierts anual del 9.76% (1) 713.808 713.808
Préstamo con vencirmento on ¢l 2018, 5 una
tasa de interés anual del 9.76% (2) 246,731 245731
Ranco Intemacional S.A,
Préastamo con vencimisnto &n e 2019, a una
lasa de interés anual del 5. TE% 100,000 100,000
Pichi CA
Prestamd con vencimiento en ol 2019, a una
tasa de interes anual del 9,76% (3) 200.000 200.000
Banco Amazonas S A
Préstamos con vencimento &n el 2019, con
tesas da interds anual del 9,76% y 8,88% (5) 373.000 373.000
Banco del Austro S.A. 242 291 2432 291
Prastamos con imiento en ¢ 2019, a
una tasa de interés anual del 9, 76% (4)
Aval Rancano — Banco de Guayaquil 450.000 450000
Sobwogiro 17.658 17658
Interés por pagar 18 G44 18644
Total 2.540.633 10,903 2.551.536
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2017
corriente plazo
Danco Bobvanang CA
Préstamo con vencimiento en el 2019 a una
tasa de interés del 9,03% 200.000 116.667 316.667
Banco de Guavaguil S.A.
Prégtamo con vencimeento en o 2018, a una
taan de interés anual del 3.76% (1) 1. 485,304 1. 485 301
del Pacifi
Préstamo con vencimiento en el 2019 y 2018
a una tasa de interds anual del 9, TE% (2) 495 205 246,731 741 938
Banco Intemacional A
Prégtamo con vancimiento en el 2018, a una
lasa da interes anual ded . 76% 27 R35 27535
Bango Pichincha C.A,
Préstamo con vencimiento en e 2018, a una
tasa de nlerés anual del 9,76% (3) 200000 200.000
Banco Amazonas 5.4
Préstamo con vencimicnto en el 2018, auna
tasa de interés anual del B.95% (5) 100,000 100.000
Interds por pagar 20.623 20623
Total 2.818.004 363,398 3.182 062
e — - ———— — =

i

@

(3

]

(5

Fstos préstamos estan garantizados con cartera do créditos aportados al
Fideicomiso de Administracion de Carera Logms BG (véase nola 28 -
Compromisos.- Fideicomiso de Administracién de Cartera L ogros — BG).

El préstamo esta garantizado con e Fideicomiso de Administracain de Flujos Logros
Banco del Pacifico (veéasa nota 28 — Compromisos. - Fideicomiso de Administracion
da Flujos Logros - Banco del Pacifico).

Hi préstamo asta garantzado con el Fideicomiso de Adn'mn!rEIm de Flujos Logros
Banco Pichincha (véase nota 28 — Compromisos.- Fi ﬁu:ﬁ'ré
de Flujos Logros - Banco Pichincha).

El préstamo estd garantzado con ef Fideicomiso de Adminstracion de Flujos Logros
Banco del Austro (véase nota 28 — Compromisos_- Fidaeicomiso de Administracion
de Flujos Logros - Banco dal Ausiro).

El préstamo estd garantizado con facturas cedidas por USS 470.216 (2017: USS
495 B54)
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19. Cuentas por pagar a corto plazo por operaciones de factoring

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l saldo de las cuentas por pagar por operacionas
de factonng estd compuesto de la siguiente manera:

2018 2017
Documenios por pagar (1) 1970916 438.778
Paries relacionadas (nota 14) 2462 231 1.827 441
Comsssnes operafivas 37.2%2 104. 718
Total 4.470.399 2.471.937

(1} Al 31 de dicembre del 2018, mcluye principalmente obligaciones con Smart Capital
= Solution por USS 1.008.786. Corpaseint SA por USS 931048 =

ing por USS 31.082 por operaciones de colfactonng (veasa nota 28
Compromisos.- contralo con Smart Capilal Factoring Solulion LLC y contralo de
compraventa, custodia, administracion y cobranza de cartera con Corpaseint 5.4, ),

20. Obligaciones acumuladas

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de las obligacones acumuladss esla
compuesto de la siguisnts mandra:

2018 2017
Beneficios a los empleados (1) 11821 183.165
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 7.900 9.753
_Sueidos a empleados 60 3
Total i 126,261 152.918

(1) Al31 de diciombre del 2018 y 2017, &l mowimients de ks provision de beneficios sociales fue

CONTIE) R
fercers  Cuprlo Vacacionss g tabajadores  Total
Saldo al 31 da diciembre del 2016 2591 R.038 5187 a5 §1.530
Prowsitn disl ano 45442 11 122 Z3.6i1 135440  F1A.275
Fages a5 7B0)  {(11.584) 22 120) [ W) [TA8000
saido 3 31 gy desamben del 201 1 7553 7 564 36,500 136450 183185
Pronnsatn 38l §hg 41392 11 404 MB0 B407Te 15T T3
Fagos {41.520) _ (13.320) {31.057) (136.450) (327 T47)
Saldo al 31 @& diciembre del 2016 2029 Iﬂg_ﬂ 25,384 BAOTA  11A.211
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21. Emisidén de obligaciones

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle de los valores emitidos es & siguiente:

2018
unda emisién do obligacio Cotoplazo Llamoplazo  Iotal
Emision & Una tasa de interds anual endre el 7.25%
7.50%, con vencimientos hasts mayo d= 2019 Jaa 020 - daq 020
Irvber it DO PG A 1.360 - 3260
Total 34T 280 - Sd7 T80
2017
Emisidn & una tasa de interds anual entre & 7 25%
y £ 50%, con vencimioniod hasta mayo de 2018 540, 770 44 020 854.780
ntgrés por pagar B 364 . B354
Total 549,134 344,030 293 154

Segunda emision de obligaciones - Mediante cscritura plblica del 11 de diciembre
del 2013, se celebrd el contrato de emision de obligaciones. En abril 22 del 2014, 1a
Comparia fue autorirada por la Superintendenca de Compaidias, Valores y Soguros
sagun Hesolucidn No, SC-INMVDNAR-14-0002607 a la ermissin de obligacionas por un
monto de USS 2.150.000, divididos en dos tipos de clase: "A", con un plazo de 1,440
dias a una tasa del 7,50%; y. "B", con un plazo de 1,800 dias a una tasa del 7,75%. Los
interescs v of capital son pagaderos trimestraimenia,

Lla Compafia acuerda mantenar los siguisnies resguardos, establecidos en la
et s

1.- Determinar &l menos las siguientes medidas cuantificables en funcion de razones
financieras, para presanvar posiciones de hguidez y solvencia reronables del emisor:

a) Mantener semuslialmente un indicador promedio de liquidez o circulantd mayor
o igual a uno,

b} Los sctivos realos sobre los pasivos deberdn parmanecer an nivelas de mayor o
igual & uno.,

2.- Maniener la refacién de los acivos libres de gravamen sobre el saldo de la
Bt o caraoifin

3.- No repartir dimdendos mientras exisian obligaciones en mora.
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22. Obligaciones financieras a largo plazo

Al 31 de dicembre del 2018 y 2017, el sakdo deé las obligaciones financieras a largo esta
compuasio de la siguients manera:

2018 2017
Advance Global Capital Limited (AGC) (1) 2015546 .
Figeicomiso Mercantil Logros (2) 1.711.755 3
Total 1727301

{1} Con fecha 28 de febrero del 2018, sa firma &l contrate de crédito entre la Comparia
y Advance Global Capital Limited de Inglaterra por una linea de crédito por USS
2 500.000, devenga una lesa de interés al 8% anual y con un plazo de vencimiento
&l 11 de diciembre de 2019,
Como ia z& esfipuls que el Presiatano debe maniensr un indce de cobertura
del 130% sobre of avance El Prestatanio no adelanta a sus clientes mas del B0%
de la faclura. Adicionalmente, en marzo de 2018 se constiluye el Fideicomiso de
Garantia y Administracion de Flujos AGC = LOGROS, # cual tiene por objeto
principal 1) que el fideicomiso mantenga la ttularidad de |a canera; 2) que se
paguen las obigacionas que &l constituyanta tiene con banaficiario acreador,

(2} Fideicomizo de adminisiracon de flujos cuyo objcivo exs s compra a un fercers de
canera comercial castigada

23, Impuesto a la renta
a) Conciliacion tributaria

De conformidad con i35 disposciones ributanas woenies, [ provision para impuesio
a la renta s& calcula en base a [a tarfa impositva ded 25% para @l 2018 (22% en ol
2017) aplicable a las utifidades gravables. Lin detalie de ia conciliacidn tributaria por

los afios lerminados el 31 de diciernbre del 2018 y 2017 es como sigue:

018 a7
UtHidad armios de anpoesin a b eata y
parbGpacon & empleados 500,450 809,569
Participacidn & empleados 84 074} {136.450)
ingresos axonins (50, 205) {8.382)
Dedueccionas sspeciales y (53 108) (46 .455)
Garstos na deducibles TG4 524 44 568
Partcipaciin de lrabajadones sobis INQresos
Exenios 7.6 1.407
Liberacion / consifucion de impuesios diferidos (8.387) ¥
Utilidad gruvable 1.136.773 1.162.356

Impuesto corfante por pagar 284,193 266,718

—34 =
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Las normas mbutarias exigen @ pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es calculado en funcidn de les cifras reporiadas & afo antenior sobre =
0.2% del pafrimanio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. Ademas, se estabiecs que en caso de que el
impuesto a la rents causado sea menor que & monto del anticipo minkma, aate Gltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo. En el 2018 y 2017 se generd impuesto
@ Ia renta por pagar

| A% sociedades residentes v 08 establecimientos permanentes en el Ecuador estan
obligados a informar periddicamente al Senvicio de Rentas Internas sobra Ia totalidad
d@ su composicion societania, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impusesto a
ia renta ded 25% (26% cuando cxste parficipacidn directa o indinecta de socios.
acconistas, beneficiaros o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimencs de menor imposicion). El 28% aplicara a toda la base imponible de la
entidad, cuando &l porcentajo de participacidn de accionistas. socins, panicipes,
congtituyentes, beneficiarios o similares, sea igual o superior al 50% de! capital social
o de aqued que cormesponda 3 ln naluraleza de k& sociedad. Cuando la mencionada
participaciin sea infenor al 50%, Ia larifa comespondients s& aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que cormesponda a dicha participacion

Un detalle da la composicion del gasto por impuesto a la renta al 21 de diclembre de
2018 y 2017 es &l siguienie:

2018 2017
Impiesto 3 ls renta corients 284 193 255718
impuesto & ta renta difesido (8.367)
Total 275.806 255,718

b) Impuestos diferidos

Los impuastos diferidos sa reconocen por &l método del balance general, orginados
por diferencias emporarias y olros evenios que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 de diciembre de 2018y 2017 1a
Compadiia ha dentificado partidas que generen dicho impuesio considerando ef
cambio de legiskacidn tributaria vigente a partir del 1 de ancro de 2018 en la cual se
acepian varios conceplos compensables & imputables a futuro, un detalls es como

gigue.
2011
Salde al Reconocide
Concepto inicio del Resultados . enal 5":;::"'
o afia acumulados resulads
Al DOF MpUBSILs
Jubilssain patranal B AT 8 38T
E.3487 8387
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c} Activos y pasivos por impuestos cormientes

Al 31 de diciembre de 2018, los activos y pasivos por impuestos corrientes se
presanlan Como sgus:

Activos por impuestos comientes 2018 2017
lva @n compras 17.871 15.304
Iva retenido 11.375 26.445
_Liguidacian de IVA 31.270 9.017
Total 50.616 50.767
Pasivos por Impuestos corrigntes 2018 2017
Impuesio & la renta (1) 134 585 209.752
Iva en ventas 20.383 22418
Retencionas en fuente e IVA 22.983 15418
Total 377.961 247.586

(] Al 31 de diembre del 2018, incluye prncipalmente 2l mpuésio a la rents por pagar
por LSS 264.001 (2017 USS 209.752) una vez compensado refenciones on la fuente
y anticipo de impuesto a la ronta. Adicionalmente, comesponde 3 impueslo a la renta
par pagar del afo 2017 del cual se mantisne un convenio dé pago a 12 meses plazo,

d) Precios do transferencia

operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en &l exterior, estan
obligados a delérminar sus ngresos, costod y deducciones aplicando la metodologia
eshputada en ls Loy de Régimen Tributario Interno y tomando como referencia el
prinGipio de plena competencia. Cualguier @fecto resultanie se incluira como una
partida gravable en & determinacatn del impuesto a [a renta comiente.

Lo sujetos pasivos del Impussto a la Renta que hayan efecluado operacionas con
partes relacionadas locales yo domicdiadas en el exterior, denfro de un mismo periodo
fiscal en un monto acurmulado supernor a USS 3.000.000, daberan presentar al SR al
Anexo de Operacionss con Partes Relacionadas, asi como establecio que los sujelos
pasivos que hayan efechuado operaciones con paries relacionadas locales yio
domiciliadas en &l exlernor, dantro del mizno paricdo fiscal, 8n un monto acumulado
superior a los USS 15.000.000 daberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Dicha informacion debera ser presentada en un
plazo no mayor a 60 dias posterior a la fecha de presentacidn de L3 declaracion del
impuesio a a renta contados a party 02 ka fecha de axigibilidad de i deciaracidn del
impuesio a & Renta

—41



FACTOR L.O.G.R.0.S DE ECUADOR S.A

Al 31 da diciembre de 2018 debido a que las fransaccionas con compafias
refacionadas locales y del extencr no superan log USS 3 000.000 ni tampoco LSS
15.000.000, de acuerdo con la legislacion vigenle la Compafia no s ancuentra
cbiigada a realizar @l anexo ni & mforme de precios de transferencia

e) Refarma tributaria

Madianie Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto de 2018, se emitid Ia “Ley Organica
para & Fomenio Productivo, Atraccitn de Inversiones, Ceneracadn de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal” mediante la cual se generaron enire olras las siguicnies
reformas tributarias vigentes a partir del afo 2019 y gque por su naturaleza podrian
aphcar a la Compafia:

-  Exoneracion del impoesio a la renta y SU anbicpo &0 NUevas maarsiones
productivas en sectores priorizados (en sociedades nuovas o exstentes), cuando
dichays mversiones generen ineremento de empleos neto: a) por B ados cuando las
inversiones se realicen dentro las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quilo
y Guayaquil: b) por 12 afios cuando las inversiones e realicen fusra de as
jurisdicciones wrbanas de los cantones de Cwito y Guayaquil, v, ¢} por 15 afos
cuando las inversiones sé realicen en cantones de frontera.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones que
suscrnban confralos de inversidn, en los pagos realizados al extenior por a)
importacionas de tianes de capital y materias primas necesanas para = desarroflo
dol proyecto, v, b) los dividendos distribuidos par sociedades nacionales o
exlranjeras domiciliadas an el Ecuador luego del pago del impuasto a la renta,
cuando los benaliciarios efeclivos sean personas naturales domiciliadas o
residentes en &l Ecuador o en ef exdenor, siempre y cuando los recursos da la
inversion provengan del extranjero y el mversionista demuestre ol ingreso de las
divisas al pais.

- Las sociedades gue remviertan en el pais por lo menos &l 50% de las ufilidades en
nuevos activos produciivos, s& exonerardn del pago del impuesto a la salida de
divisas por pagos al exterior por concepto de distribucian de dividendos a
beneficiarios éfectivos residentes en ol Ccuador, para ko cual el aumento de capital
dubera perfeccionarse hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterios al
que se generaron las ulilidades.

- Enla distribucidn de dvidendos, el porcentaje de relencidn en la fuents que se
aplique al ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarila
de impuesio a la renta para personas naturales v la tarifa de impuesto a la renta
aplicada por la sociadad a la corespondiente base imponibie.

f) Distribucidn de dividendos

Do acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno 6 ancuentran axentos

Pz s it fistribuidus por sociedsd i o i
residanies en el Fouador, a favor de olras socedades nacionales o exiranjeras, no
domiciliadas en paraizes fizcales o junsdicciones de Menor iImMposicion o de personas
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naturales no residentes en of Cocuador, por o que los dnadendos enfregados a
personas naturales gravan refencion de mpuesio a ki renta.

Es crileric de Ia Administracion que, como consecuencia de Ia aplicacién de esta
norma, no surgirdn contingencias de imponancia para la Compania al 31 de diciembre
de 2018 y 2017. En todo caso, cualquier acolacidn al respecio por las autonidades
tributaras =2 reconocoria en & eercicio gQue DourTa.

g} Revision fiscal

De acuerdo con las disposcionss legaies vigentes, la autoridad fributaria tiene Ia
facultad de revisar las declarscones del impuesto a la renta de la Compadia, dentro
del plazo de hasia lrés afios posienores contados a partir de la fecha de presentacion
de la declaracion del impuesto a la renia, siempre y cuando haya cumplido
oporfunamenta con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emision de los estados finenceros, el Senvicks da Rentas Inlernas tiene la
facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los afos 2015 al 2018.

24. Obligaciones por beneficios post — empleo y por terminacion

La Compadia fisne 3 responsabiidad de pagar a sus trabmjadores obligaciones por
benehcos post empleo de scuerdo con & Codigo ded Trabagd, bajo &l conceplo de
jubliacain patronal y desahucio,

En tal virtud, los empleados y trabajadores que por veinticinco afos o mds hubisran
prestado servicios de manera continuada o interumpidamente, tendrdn derecho al
beneficio de la jubilacidn patronal, de igual manera en e caso del rabajador que hubiere
cumpixio veinie afios, y menos de veinticinCo anos de trabajo de manera conlinuads o
inlefrumpidamente tendrd derecho = @ parte proporcional de dicho beneficio.
Adicionalmente, la Compaiia registra un pasivo por lerminacion de la relacion aboral
por desahucio solicitado por la Compafiin o por el trabajador, consistente en @l
viinticineo por cento del eguivalente a la ditima remunerackn mansual por cada uno de
los afios de senvicio prestados en la Compadfia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, & pasivo por beneficios post- empleo representa el
valor actual de las obligacionés por jubiiacidén patronal y bonificacion por desahucio (no
fandeadas), establecido por un perito ndepandienis !:h!rblll:lﬂl'l'runte calificado en funcion
del método de la unidad de ito proyectada, Bajo este mélodo, los beneficios de
pensiones deben ser atribuidos al periodo dé servicio dol ampleado y basados an fa
formuda del Plan de tal suerte que se airibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de sepnczo. Tomando en consideracion & uzo de hipiless achianiales para calcudar ol

valor presanta de dichos beneficios. Estas h reflejan ef vaior del dinero a fraves
del tiempo, ¢l incremento satanial y las pmm-ﬁdu pago de ka pensidn,
Hipitesis actunnales usadas

Al 31 de dicicmbre da 2018, basado en lo andenor ia Compadia registrd s provision por
Ias obligacionas por beneficios-post emplen basada en as siguientes hipotes:s
actuariales y sustentada en un estudio actuaral preparado por un profesional
independients;
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2018
Taza de descusnia 425%
Taga de incremento aslarial a coro plazo 3.00%
Tasa dé moremanto salaral a largo plaze 1.50%
Tabia de rotacidn meda 9.83%
Tasa de increments do pensiones MA
Media de duraritn de (25 obigaciones e
aas MIA
Tabla de mortalidad a imaalider TM IESS E?_

Los camhbios ¢n las premisas actuanales antes indicadas pueden tener un afeclo
significativo en los montos reporiados. La Compania controla este riesgo actualizanda
cada ano la valuacion acluarial,

La Compafiia ha oblendo su anslisis de sensibilidad del estudio actuanial practicado
par un perile calficads mdepandienta, en of cunl se han considerads que kos supuBsios
actuanales con mayor afectacidn en el calculo de las provisiones para obligaciones
post-emples por jubilacion patronal y desahucio son la tasa de descuenio y la tasa de
mcremento salanal en s cunles e ha congiderado un rango dé +/- & 0.50% y pora
rotacion el rango considerado as de +/- of 5% tomando an cuenta que dichos rangos
son aceptados inlermacionalmaente.

Un cuadro de las hipdtesis pars delerminar al analisie de sensibllided es como sigue:

2018
pbitacis Bonificacss
patronal Desahucio

Tasa de descuento;
-0,50% 8103 1,754
0.50% [T.425) 11.608)
Tasa de incremento salarial:
-0,50% {7-853) {1708}
0.50% 8200 1.843
Rotacidn;
3% 4.211) 1,419
A%, 4397 (1.331)

El detalle y movimienta por las obligaciones de beneficio post-ampleo por jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio al y por &l afo terminado el 31 de diciembre de
2018, fue ol siguiente:

2018
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Pasing Efecto #n ol
Dbligacidn por  Resultados estado del
beneficios acumulados resultado

definidos indegral -
gasto (ingresa)
Jubiaciin patronal:
Sahac al micio del 80 1]
Cogto laboral de sénvicios achsniakes 195,902 18,942
Intgrds neto (cosio fnancem) 3. 780 A.TE0
Cagta financiens a6 srtoror 33,480 93 480
Mérdida (pananci) actuarial reconocds por caminod on
Bupuastons fnancens (15 A5 [15.408)
Pénisda (ganancia) aliudnial ool por ausies
EEpR SR 2988 2908
_Efocto de reducccionss y iquicaciones anbipanas (9.574) (9.574)
1. e W SEE 185
Bonificacidn por derahucio:
Baido al o on pho &
Coato laboral 0@ Beracos SCHRrain T als ¥ s
It neto {costo financiem) 1508 1 A
Conti Branciens pfo elencs 4 Adn 24 Al
Pérdicda {ganancin) acluans reconpeide por cambios an
BuUpinEtos N s [4.868) 04,855
Pardida (genancia) aciuaiial reconpeida por Sjustes y
; {23 Hd) 123 MeA)
Saido al finai dei ano 30113 45 501 (18.2885)
Total 128,403 142 081 li!.IE_I'L
—————— —_—

Debido a que ka Compaidiia no conshituyd al clerre del afio 2017 @& provision por
jubitacion patronal y desahucio, & regisiro por USS 142061 se resizd afectando a los
resulfados acumiulados (véase nota 25).

25. Patrimonio do los accionistas
Cacitis sciciad

El capital suscrito y pagado de la Compafiia es de 1.702.532 accionms ordinarias y
nominativas de USS 1 cada una.

Un detalle de 3 composicidn accionara al 31 de dicembre de 2018 y 2017 es f
siguiente:
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Porcentajo de

e Emish: Pala Capital Pi.l'ﬁl:_iﬂﬁﬂfﬂ_
Reyes Schifler i Ralael Alberio Cohiley J34 T39 21%
Reyes Schifferli Remé Rodoifo Chilo 354 739 21%
Ddvalos Lopes Johanna Aloxandra Ecuadar 184 085 1%,
Mera Garcia Alewandra Marcedos Ecuadar 164 095 11%
Impeago 5.4, Ecuadar B5.222 E%
Klumbax 5 A Ecuador ra s 4%
Harmiioes Hidalgo de Coroned Paulelie Prizcida  Ecuador 74092 4%
Coltenar 5.A Ecuador T1.492 %
Crollana Jara Vietor Alojmadeo Ecuador T1416 A%
Andrade & Gia Eciadnr 50 920 3%
Procesafru 5.4 Ecuador 47811 I
Harmillon Hidelgo Eric Angel Ecuador ia.089 )
Vasgquer Homeno Agustin Colomibia 30.500 Fa
Muftioptions S.A. Ecuudor 21606 1%
Torres Salazar Tania Gabneia Ecuador 20,099 1%
Horbozo Alvarado Lola Margarita Ecuador T.500 0%
Andrade Andrade Marcelo Emillo Ecuador 2 0%
Total 1.702.632 100%

Corresponds al sobreprecio pagado en &l valor nominal con que se emitisron 7500
acciones ¢n noviembre del 2012, tiene como finalidad compensar al mayor valor que
fienen las acciones anbguas.

Este vaior no es distribuible como diidendos ser devueito a los accionistas que
ticnen derechos sobre esta prima al momenta de [a iguidacidn de la Compatiia.

Reserva lsgal

La L ey requiens que ka5 socisdades andnimas transheran a s resenda legal por lo mcnos
el 10% de la utilidad neta anual, hasta que |3 reserva llegue por lo menos al 50°% del
capital social. Dicha reserva no puede disiribuirse como didendo en efectivo, excepto
an cazo de liguidacidn de la Compafiia,

De acuerdo con ko dispuesto por la Superintendoncia de Compariias, Valores y Seguros
registra ludo el efecto de B aplicacian de NIIF por primera vez, de aquellos ajusies que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

Fl saldo deudor de la cuenta de resultados acumulados por aplicacion dé NIIF por
primeza vez generado por la Compafila podrd compeniado con las ulilidades
acumuladas si las hubiere,



FACTOR L.0O.G.R.0.S DE ECUADOR S.A

Besultados acumulados

L os resuitados de cada ejercicio son incluidos en esle rubro, mantemendo registros que
permiten idantificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de ka Junia General de
Accionisias v cumplendo B8 disposiciones normabvas aplicables, las uliidades son
disiribuidas o deslinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantisnen en
resultados acumulados o & compensan con las cuentas patrimoniales do libre

dizposicion de los accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaidiia ha afectado los resullados acumulados, tal

SO0 28 muestra a confinuacion:

Reconocimiento premio carlera vendida a Corpaseint
Reconasimiento de ingresos Fideicomizo Mercant] Logros

(850.570)
698713

{242 DE1)

mmmmw ]

{303.918)

26, Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una concikacidn de los paswos que surgen de las actividades de financiamiento al 31
de 31 de diciembre 2018 y 2017, es como sigue

18
Cambios distintos
F afocti 5
Saldo al Njos o i al afectivo Bakdo al
HAEIAT Ifaaria
PE= . s "
Proixigmes bancanos (maka 18)
Capital X082 4 455 858 (% 0EG. 184 ) ¥ 551 538
Capilal EER RS (545.874) 347 280
Dtgaciongs financedas 3 lamo
_plazo notp 27) 0 4745547 (10182480  ATar.an
Totad 4075216 A T51.303 [5.602 05H) (10 248) B.ATE.11T
— — —_—
2017
Cambins distinios
Fl i efectivo s
Saldo ol s e al efaclive Saldo al
BTN 1M 22047
Gancalaciones Ajumies
[viatarnss bancanos (nats 18
Carpital 2. 687 326 481 T3T 3152062
Emigiin de obiigaciones (nota 211
Caplinl 1.802. 748 (=i =R ] B 154
_Divgsndos i (T3 4000} il
Tatal 434,737 {9B2 905} []
—— — —

— 47 -
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27. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, ¢con &l fin de cumplir con la presentacion adecuada de
los estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle es como sigue:

2018
Saqiin regitlres Seqgun exlados
contables de la Begleerficaciones Financieros
- Compatis  Debo  Haber suditados
Acgtive corrients
Fastoring 81 anticipo BE1.600 339.427 542,173
Crerechos fiduciarios 2595057 2585057 -
Agtivo no corriente
Darachos fiduciarcs - 2565057 2.585.04T
Pasi :
Cpereciones por Boudar (acionng 239 &5T 39427
Susicns vy Denalicins aofaakes 8
Eiaaes 3013 ab.313
Oibligaciongs por beanehcios poal = emphad
] Eirilmiw' 05,000 A0.313 1EE.'H:IE
2017
Sagln regisiros . Segun m
contables de la Becissificaciones finarciaros
Compania Debe Haber Auditados
Acti 4
Factoring 2 ansctoo 1558 546 7663 Ba0. 950
Dapergal s BChCEgrice: 23829478 2.829.4T8 -
Agtivo no corriente
Desgchos fiducisnios - P.EPD.ATR 2.B20.47H
Bagivo corriente
Opemciones por Bguidar factoring Ti7.E83 T17.080
Ingresos
IS 1413 1.113
Qires Ingresos
oS Ingresos
1.113 51-1 '.|ii
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28. Compromisos
Fideicomiso de Adminisiracion de Cartora | _BG

Mediante sscritura piblica del 19 de diciembre del 2011, se constituyd &l Fideicomiso
do Admimsiracion de Cartera Logros - BG. El obyeto del Fideicomiso =5 mantener a
lulardad de fa cartera y 133 postenores sushiluciones do carters gque 52 genarcn de las
aclividades comerciales a fin da desfinar su productd a garantizar el pago de las
ohligaciongs que el conshituyents mantenga vigente al acreedor baneficiario. El acreedor
benaficianio de esle Fideicomiso es el Banco de Guayaquil 5_A

Al 31 de diclembre del 2018, mantiene cartera por USS 2.530.250 (2017: US$ 2.771.483)
gue garantizan las obligacionas con o Banco de Guayaquil 5.4 que al términa dal
petiodo ascienden a USS 713.807 (2017 USS 1.485 301).

Fidaicomiso de Administracion de Fluios Logros - Banco del Pacifico

Medianle egerihera plblica del 15 de octubre del 2012, se constituyd el Fidelcomso de
Administracidn de Flujos | ogros - Banco del Pacifico. E! objeto del Fdeicomso es
mantener la titulandad juridica de los aclives y sus postenores sustituciones que se
generan de las actividades comarciales a fin de destinar e producto a la cancelacion de
las obligaciones de pago. O acreedor beneficiario de este Fidescomiso es el Banco del
Pacifico 5 A

Al 31 de diclembre del 2018, el saldo de las obligaciones con & Banco del Pacifico 5.A.
asciende a USS 257.634 {2017: USS 741.936)

Medants escriura piblica del 22 de seplismbre del 2014, se constituyd gl Fideicoming
de Administracion de Fios Logros - Banco Pichincha. El objeto del Fideicomiso &s
mantener @ ftulandad juridica de los activos y sus postenones sustituciones que se
gensran de las actividades comerciales relacionadas con el objeto social del
consfituyents a fin dé destinar su produclo a la cancelacion de las obligacionas de pago.
El acreedor beneficiano de este Fideicomiso es e Banco Pichincha CA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saido do las obligaciones con & Banco el
Pichancha C A asciende a USS 200.000.

Mediante escritura publica del 25 de septismbre del 2013, se constituyd el Fideicomiso
de Administracion de Fluos Logros - Banco del Austro. El objelo del FMideicomiso es
mantener la tlularidad juridica de los aclivos y sus postenorcs sustifuciones gue se
generan de las actividades comerciales relacionadas con el objeto social dol
constituyente a fin de desiinar &l producto & e cancelasion de las obligaciones de pago.
Ll acresdor beneficiario de sste Fideicomiso es & Banco del Austro S.A

Al 31 de diciembre del 2018, &l saldo de las obligaciones con &l Banco del Austro S A
asciende u USS 242,281,
— 4 -
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Fidescomiso Marcantil de Garantia y Administracién de Flujos -AGC

Mediante escrifura publica del 15 de marzo del 2018, se constituyd ¢l Mideicomiso
Mercanlil de Garantia y Administracion de Flujos -AGC. El objeto del Fideicomiso es
manlener la lilularidad juridica de la canera gue aporiara la constituyente on
cumpbmiento con ¢ objelo e instrucciones de este conlrato, de los recursos producio
del recaudo de los flujos comprometidos y de los demds biemes que adguiere =i
Fideicomiso durante su vigencia con la finalidad de garantizar ¢l cumplimiento de las
obligaciones y se mantenga nivel de cobertura que la acreedora y bencficiaria registre.

Mediante escritura pdblica del 15 de marzo del 2018, se constituyd =1 Encargo
Fiduciario Logros — AGC. El objelo del Encargo es mantener custodia de los
documentos de crédito orginadores de los flujos comprometidos, recibir los
desembolsos por pane de la acreedora beneficiana y entragar a la constituyente
cuando se verifiquen los niveles de cobertura, recbir del idescomiso o constituyente los
recursns Necesancs para cancelar los dividendos 3 la acreedora beneficiaria v levar a
cabo &l procedimiento de gestion de cobro de los documentos de crédilo. La acroadora
bencficiaria de este Fidpicomiso o4 Advance Global Capital | td.

Fidelcomiso da Administracion de Cartera v Pagos Flujos Logrgs — Fidunegocios

Medante escritura piblica del 20 de diciembre del 2011. se consfituyd ol Fidescomiso
de Adrmnistracién de Cartera y Pagos Flujos Logros. El objeto del Fideicomiso es
mantaner ia fitularidad juridica, administrar & dinero v la cartera, que la Constituyenie
transfiers an aste aclo ¥ que perciba en el futuro este Fidescomiso mercantil, realizar los
pagos por cuenta de la beneficiaria.

Se designa como fiduclaria o admmistradera a Fidunegocios 5.8 Adminstradora de
Forwdos y Fidecomisos, ver convenio privado suserito con Croecoscorp 5.4

Convenio de Agociacién Joint \ Eactoring 4 Eyndi

Con fecha 22 de mayo del 2015, se fuma contrato cuyo objeto es la estructuracion de
Megocios de Facloring ¥ senvicios post imvension a s operaciones de faclonng en lemas
de financiamisnto, cobranza judicial o exirajudicial.

Pmmﬂymnvddﬁvﬂrhﬂdnmmﬂm pagara y distribursd e 20°0% del
ingreso bruto,

Por admingiracion de I8 operacitn, incluyendo custodia, procesamionto, analigis de
nesgo y cobranra, s& debera retener y distribuir ¢l 20% del ingreso bruto a s Compadiia.
Por referr inversionistas que participen a traves de aste mecanismo de Joinl Venture se
pagard y distribuiré f 5% del ingreso bruto a quian traiga invarsion a este Joint Venture,
Distribur a promrala de s mversion en las oporaciones &l ingreso neio luego de retener
los costos de estructuraciin, administracion y referido.
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Fl plazo de duracxdn de este convenio es de un aio, si ninguna de s panes nolificare
con 15 dias de anticipaciin [a voluntad de dar por terminado o presente convenio, se
entenderd renovado automaticamente en todas sus partes como un afio mas hasia que
s notifique a la otra parte da dar por terminado.

Contrato con Smart Capital Facionng Solution LLC.-

Con fecha mayo 11 del 2015, se firma el contrato de compra de cartera entre Smart
Capital Factoring Solution LLC v Ia Compafiia. Al 31 de diciembre del 2018, se
mantiene un sakdo por cobrar y por pagar de US$ 265850 y USS 1.008.788 (2017:
US$ 197 865 y USS 72 .375), respectivamente.

Con fecha 20 de octubre dei 2015, se firma contrato de compea venta de cartera entre
Asescria Integral Corpaseint 5 A v la Compafia. Al 31 de diciembre del 2018, se
mantiens una cuenta por pagar por USS 931.048 (2017: USS 1.184.208).

Encarqgo Fiduciarig de Adminigtracion de Flujos Leogros - Impiego

Mediante escrlura pobiica del 30 de oclubre dei 2017, se constluyd el Encargo
Fiduczario de Adminisiracion de Flujos Logros — Impiego. El objeto del Encango es lievar
un conirel adecusdo de la evolucidn de la cartera a sfeclos de gque la caners
comprometida mantenga el nivel de la cobertura establecido en ef contrato. y en &l
evento que exisla incumplimiento total o parcial por la Constituyente en &l pago de los
obligaciones, la fiduciana leve a cabo el proceso de geshidn de cobro de carlera para
sabsfacer las obligaciones que la Constituyenic adeude 8 la beneficiania prncipal Fl
acreedor benaficiario de aste Fidoicomiso es Impiego S A

28. Contingentes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafila manfiencn vanios jecios como
demandado vo demandanie, los cuales s encucniran no resuelios, los MEMos gue

detallamos a continuacion:

- La Compafia ha nterpuasio dos demandas: una que s@ tramita anle & 22° Jurgado
Civil de Santiago, causa Rol 15.292-2019, caratulada "Rodriguaz con
Comercializadora Imporiadora Exportadora Comercial Banfrut Lida.”, en que se pide
&l pago de las rentas de arrandamiento impagas v las que se lleguen a adeudar
durante el curso del juscio y hasta la restitucién del inmueble; 1a ofra demanda so
tramita ante el 11° Juzgado Civil de Santiago, causa Rol 12830-2019, caratulada
“Rodriguez con Comercialirndora Importadora Exportadora Comencal Banfrut
Ltda.", y tiene por objelo que se declars e térmno del arendamientio y la
consiguiente devolucion del inmueble en el evenio de pago de las rentas
adeudadas. Respacto a la demanda ajecutiva que presentara proximamente,
igualmente esperamos un fallo favorable, y 1a posibilidad de recuperacion
dependerd si &5 empresa deudora tene bienes suficientes que embargar y rematar
para obtener el pago.

-51 =
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- Cobro de una deuda de COMERCIALIZADORA IMPORTADORA,
EXPORTADORA COMERCIAL BANFRUT LIMITADA; RUT 76.325 .088 -1, que
de acuerdo a los asienlos contables reportados por Factor Logros Ecuador 5 A
ascendia a USS 3.181.603 la cual con el desarrollo del plazo olorgado hasta ef 3
de oclubne ded 2023, alcanzaba la suma de USS 5.155.754. La demanda
ejecutiva para el cobro de esta deuds por encargo y mandato de Factor
L.0.G R.0.5. de Ecuador, 5 A se encuenira an trimile ante el Primer Juzgado
de Letras de Bun habiéndose decretado el apercibimiento de pago y embargo
de: bisnes. Posteriormente, LOGROS ha comunicado la existencia de una deuda
adicionsl ascendente de LSS 1.719.404, para lo cual la Administracién esta
suglenlands la documentacedn soporte, para |a presentacidon de una demanda
ordinana para & cobro correspondiento.

- Esludio Juridico Acosta & Asociados ha preparado una accion judicial en la que la
Compadia intervicne como demandante a efecto de la recuperacidn de valores no
pagados por la compania Sharkpacific onginados en un contrato de lactoring, monto
a recuperar dependera del patrimonio que s& logre identificar, existiendo una alta
probabilidad de recuperacidn de lo adeudado.

A ln fecha de este informe, no es posible determinar o efecto econdmics fulure en los
mmmmm por la cual no existe pasio, de haber alguno, gue padria
resultar dé 3 resolucion final de esios asuntos

30. Eventos subsccuentes

Fxeeplo por lo indicado & continuacion, entre @l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de
emision de los estados financieros 09 de julio de 2018, no & han producido eventos que
&n la opindn de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre
los eslados financeros.

“A 1a fecha de amision de este informe, la Compafia ha cancelado @ los inversionistas
la totalidad de las obligaciones que tenia en circulacion a través del Mercado de Valores™

31. Autorizacion de los estados financieros
Los esiados fnanciercs de FACTOR LO.G.R.O.S DE ECUADOR S.A. por 2 afio
terminado el 31 de dicombre de 2018 han skdo autorizados para su publicacion por la
Adminiziraciin e 09 de Jubo d¢ 2015 v, en su opinidn seran eprobados de manern

definifiva =i modificaciones por o Junta Gereral de Accionisias de acuerdo con o
dispuesto por la Supenntendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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