FACTORLOGR.OS DE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

1 17 Y 21

{Expresados en ddlares de E.U.A))

ACTINVOS

Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Gastos pagados por anticipado
Qfras cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Oiras activos

Total active corrients

Muebles, equipos ¥ vehiculos, netg
Inversiones en accionas

Partes relacionadas

Cuentas por cobrar

Citros activos

Total activos

PALI IMCMI
PASIVOS

Dbligaciones bancarias
Cuentas par pagar
Partes relacionadas
Valores emitidos

Ofras cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Obligacionas bancarias
Valores emitidos
Mros pasivos

T il
Capital social
Prima en amision de acciones
Reserva lagal
Resultados acumuledos
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas 2017 2016
5 167,765 1,014,117
A 1,450,991 3,490,569
7 1,880,190 1,871,678
B0 726 69,087
8 2 826478 2 236,955
80,767 39 6824
g 537,745 1,398 937
G.a7T 663 10,121,178
10 36,404 34 265
41 586 588 SES IS
7 136,026 80,771
B 2063 587 ]
12 10,938 293,249
8,611,808 11,115,238
13 2,818,664 2484 315
14 1,551,282 3,661,481
T 1,827 441 1,116,305
16 549,134 817,960
15 440503 2897497
T.287 024 8,487 562
13 353 398 183,006
16 J44 021 881,780
17 218,787 a
18 1,826,945 1,826,945
18 15,420 16,420
18 74 685 22935
18 (316,354) {315.420)
1.600 696 1,549 880
8,811,805 11.115,238

Las notas 1 - 21-adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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EACTORLOGROS DEECUADOR S A
T T |

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016

{Expresados en délares de E.U.A)

. Notas 2017 2018
Ingresos por actividades ordinarias 1 3,908,343 3,280 887
=astos
Gastos adminisirativos (2,183,524) {2.210,658)
Gastos financieros (825,261) (768,676}
Total gastos (3,008,785) (2,879,334)
Otros ingresos (egrasos), neto 10,110 {6,323)
Utilidad antes de participacién a trabajadores
& impuesto a las ganancias 800 668 304 240
Participacion a trabajadores T8 {136,450 (45.538)
Impuesto a las ganancias 18 (255,718)  (177.048)
Litilidad neta del gjercicio 517,800 81,555

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

AA il

Ing. RithardHall Ganzélez - Rubio CPA Crigtina Vega
Gerente General Contadora
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FACTOR LOGR.OS DE ECUADOR 5. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

DICIEMBRE 31 2017 ¥ 2016

{Expresados en dolares de E.ULA)

FLUJOS D ECT P T PERACIOM:
Efectivo recibido de clientes vy partes relacionadas

Efectivo pagado a partes relacionadas, proveedores y olros
Diraz (zalidas) entradas de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizade) en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVD POR LAS ACTIVIDADES DE INVE RSIOMN:

Adquisicion de muebles, equipos y vehiculos, neto
(Disminucion) en derachos fiduciarnos

Pagos para futura inversion

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Efectivo recibido por nuevas obligaciongs bancarnas

Pago de obligaciones bancarias

Pagos-de titulos valores emitidos

Fréstamos a relacionadas, nefo

Efective neto (utilizade) provisto por las actividades de financiacion

(Disminucion) aumento neto de efactive v equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio

Efective y equivalentes de efective al final del afio

Las notas 1 - 21 adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.

i

A et

e
-

2M7 2016
2675057 2,897 554
(2,815,814) {3.418,023)
1,795,022 {71,157}
1,654 265 (591,826)
{13,088) {1.678)
(592, 523) (610,291)
(606,725} (5435,353)
454 T37 3,310.424
{909,558) {1.377.601)
(1.405,634) (860.973)
(73,400 724 567
(1,893 892) 1,996 437
(846,352 750 458
1014147 254 59
167,765 1,014,117

Ing. Richard Hall Gonzalez — Rubio CPA Cristina Vega
Gerante Ganeral Contadora



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

IEMBRE 31 2017 Y
(Expresados en dilares de EUA)
2017 2016
EFECTIVO P DE OPERACION
Utilidad neta del ejercicio 517.500 81,555
Ajustas para reconcitiar 18 ulilidad neta del ejercicia con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacion
Depreciacién 10,850 11,357
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 61,880 195,817
Reconocimiento de ingresos por contrato de asesoria {100,000) (238,000}
Parficipacion a trabajadores 136,450 45,636
Impuesto a las ganancias 2551718 177.049
Ajustes de impuesto diferido 0 (25.224)
Cambios netos en activos ¥ pasivos
Cuentas por cobrar (474 0680) 1,574,748
Fagos anticipos y otros 1,784,813 (84,835)
Cuentas por cobrar & partes relacionadas (802,317) (1,683, 785)
Activos por impuestos comente {56,909 (45,323)
Cuentas por pagar 106,570 {585 840)
Otras obligaciones corentes y otros 13,570 (34 799)
Efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operacidn 1654265 {581 ,626)

Las nolas 1 - 21 adjunias son parte integrante de los estados financieros.
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FACTORLOGRO.S DE ECUADOR S.A.
MOTAS A LOS ESTA FINANCIER

DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 20156

(Expresadas en ddlares de E U A

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

FACTOR LOG.R.OS. DE ECUADOR 5.A. fue constituida mediante escritura publica
el 21 de enero del 2008, en la ciudad de Guayaquil & inscrita en el Registro Mercantl
el 16 de junio del 2008, con un plazo de duracion de 100 afios. Su actividad prncipal
g5 la de impulsar y promover operaciones mercantiies v comerciales de personas
naturales y de empresas industriates, comerciales, agricolas y de todo tipo, mediante
la compra de cartera.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafila ha contabilizado principalmente ingresos
por comisiones de factoring por WSH1, 171,238 (20162 U531, 341 410), comisiones
adicionales por US$285,712 (2016 US3217,342) y descuentos en factoring por
USHBE0T 541 (2016 L55820.618).

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y seran presentados al Direclorio
para la aprobacidn de su emisidn, y luego puestos en consideracion de la Junta
General de Accionistas, para su modificacidn y/o aprobacion definitiva. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2016 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de
Accionistas de fecha 8 de mayo del 2017.

2 BASES DE ELABORACION ¥ RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Laos estados financieros se han elaborado de acuerdo con fas Mormas |Internacionales
de Informacidn Financiera (MIIF Completas) emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.05.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
(publicado en al R.Q, 94 del 23.XI1.09).

a) Bazes de elaboracian

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de |la contraprestacion dada
a cambio de bienes y sarnvicios.

El valor razonable es &l precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a fa
fecha de medicion; independientemente de si dicho precio s directamenta observable
o estimadeo usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valer razonable
de un active o pasivo, la Compania toma en cuents las caracteristicas de un active o
un pasive gue los paricipantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho active ¢ pasivo en la fecha de la medicion.

1



Adicionalmante, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable estd
categorizado en 108 niveles 1, 2 y 3, basado &n &l grado an qu# los datos de entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion: '

» Los datos de entrada de nivel 1 son precies cotizades (sin ajustar) en marcados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en ia
fecha de la medicion

» Los dalos de entrada de nive! 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son cbservables para los aclivos o pasivos. direcla o indirectamente:

s« Los dalos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pAsiva

b} Activos fingnciencs

Los activos financieros son clasificados en las siguientes calegorias. préslamos y
partidas por cobrar y su correspondente pérdida de deterioro. La Compafia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

s Actives financieros mantenidos hasta el venocimiento

Los activos flinancieros mantenidas hasta el vencimiento son activos financiercs no
derivados con pages fijos o vencimientos determinados, se medirén al costo
amortizado utiizando el método de la tasa de interés efectiva y su variacion
afectara a los resultados del periodo en gue ocuma.

+ Prestamos y partidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar incluyen principaimenta cuentas por cobrar a
clientes relacionados y olras cuentas por cobrar.

Las cuenlas por cobrar a clentes relacionados ¥y no relacionados s0n reconocidas
niciaimente a valor razonable y posterioomente al costo amortizado considerando el
deteriorno de valor (si lo hubiera).

Los clientes de FACTOR LOG R OS5 DE ECUADOR S A hacen ventas de cariera
con responsabilided al factor. es decir, no transfieren sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios. Considerando gue FACTOR L OGR.O.S DE ECUADCR SA
también puede vender esa cartera total o parcialmente a terceros por cuenta propia,
€5 quien, en esta caso, tiene el control del active y, por tanto, deberd registrar el
activa financiers (cartera) en sus estados financieros

® i i o cobro
La Compafila determina una estimacién para pérdidas por delerioro de sus cuentas
por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos.
los importes que se le adeudan, de acuerdo con los términos originales de as
mencionadas cuentas a cobrar.

El criteno que wtilza la Compafiia para determinar s eéxisie evidencia objeliva de
una pérdida por deterioro iIncluye:

12



= Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

* incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

= Es probable que el prestatanic entrard en la bancarrota u ofras reorganizaciones
financieras,

* La desaparicion de un mercado activo para ese active financigro debido a
dificuttades financleras; o,

» Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los flujos de
efectivo estimados de una carlera: de aclivos financieros ‘desde su
reconocimiento inicial, aungue la reduccién aun no se pueda dentificar con los
actives financieros individuales en ia carlera.

El importe de la estimacidn es la diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor aclual de los fiujos futuros de efective estimados. descontados a la tasa de
interés efectiva onginal El imporle en libros del aclive se reduce a medida que se
utiliza la cuenta de estimacion y la pérdida se reconoge como gastos en el Estado de
Resultados Integrales.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta de
estimacion para las cuentas a cobrar por el valor provisionado y cualquier diferencia se
regulariza contra los resultados del periodo.

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un active financiero en
una Compafia y a un pasive financiero o a un instrumento da patrimonio en otra
Compafiia. Los actives y pasives financieros son reconocides cuando la Compafiia se
conviena &n una parle de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes de efectivo y los deudores comerciales representan los
activos financieros de la Compafila Para propdsitos de presentacion del estado de
fivjos de efectivo, la Compafila incluye en esta cuenta caja y bancos & inversiones
temporales cuyo vencimiento es menor a 60 dias o comesponden a valores de alta

La mayoria de las venias se realizan con condiciones de crédilo normales, y los

valores de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia
mas alla de las condiclones de crédito normales, los valores de deudores comerciales

se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periede sobre el que se informa. los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para deferminar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables, Si es asi se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteroro del valor,

Los acreedores comerciales representan los pasivos financleros de la Compafila. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales

¥ no tienen interases.

) Muebles, equipgs y vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos se presentan a su valor razonable menos Ia
depreciacion acumulada Los gastos de reparaciongs y mantenimientos se cargan a
13



los resultados en el periodo en gue se producen, La depreciacion de los activos se
registra en los resultados del afio, utilizando tasas de depreciacitn basadas en |a vida
util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi tenemos:

Vehiculos & afos
Equipos de oficina 10 afos
Muebles y enseres 10 afios
Equipos de computacion 3 afios

d) Inversiones en acciones

Las inversiones an acciones se registran al costo.
e) Otras cuentas por cobirar

Otras cuentas por cobrar incluyen participaciones en fideicomisos que estan
registradas ai valor de fondo patrimonial.

f) impuesio a las ganancias

E! gasto por mpuesio a las ganancias represanta la suma del mpuesio comiente por
pagar y del impuesto diferdo. El impueslo commentas por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del aflo. El cargo por impueslo a las ganancias cormiente sera el mayor
de entre al calculo sobre la renta imponibde del afo utiizando Ia t:n impositiva para
zociedades del 22%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto
minimo, excepto por sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

@) Participacion a trabajadores

El derecho de los trabajadores al repario de la participacién en las utiidades de la
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en el ejercicio
econdmico. debiendo entender por utilidad liquida el total de los ingresos menos el
total de los costos y gestos. El derecho asciende al 15% de la utiidad liquida, sin
ajustes fributanios salve precios de transferencia y olras arbitrariedades, en proporcion
al trempo de servicio prestado en la empresa duranteé el ejercicio econdmico. 10% (dos
lerceras partes del derecho) sera destinado a lodos los trabajadores, vy ¢ 5% (una
tercera parte) restante serd entregado al trabajador en proporcidn a sus cargas
familiares,

La Comparia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 18%
de la utibdad liquida del ejercicio commiente en base a normas legales; por o tanio, se
provisionan €slos valores al cierre del gjercicio.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por oS8 serncios enfregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. Los ingresos por
actividades ordinarias se presantan nefos de devoluciones, rebajas y descuentos,
siempre y cuando cumplan lodas y cada una de las siguientes condicionas:

+ Elimperte de Ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

14



« Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion,

= Ei grado de realizacion de la fransaccion, al final del periodo sobre el gque se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, v,

» Los costos incurridos-en la fransaccion v los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar al impornte de los ingresos con fiabilidad hasta
gue no se han resualto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de¢ la Compafia estan conformados por.
descuenfos de cartera y comisiones.

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere gue la Administracion haga juicies, estimaciones y supuestos del valor en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados
en la experiencia de costo histérico y ofros factores gue sean considerados relevantes.
Los resultados actuales pueden diferir de dichas estimacicnes. Las estimacicnes y los
supuestos subyacentes son revisados en un modele de negocio en marcha,

- ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERD

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una
variedad de riesgos financieros. El programa de adminisiracidn de riesgos de la
Comparfiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempedo financiero
de la Compafia. La Gerencia Financiera de la Compafila monitorea y administra los
riesgos financieros relacionados con la operacion a través de reportes internos, con los
cuales se analiza la exposicion a los distintos riesgos.

a) Riesgo de credito

Los riesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de factoraje son
directamente proporcionales a los limites de crédito de cada operacion y &l resgo se
potencializa adn mas al ser operaciones gue se ésperan se liquiden en 24 y 48 horas a
mas tardar, por la sencilla razdn de gue nuestro mercado: atiende emprésas con
necesidades de capital de trabajo, que gensralments, es inferdor al ritmo de su
expansidn, es por esto que se debe analizar y decidir rapidamente y eso potencializa
el riesgo. Se puede analizar el riesge de factoring en 3 categorias basicas:

+ Riesgo de incumplimiento: Probabilidad de gue se presente un incumplimiento de
pago de una operacion. Generalmente, se declara incumplimiento de pago cuando
un pago no se ha realizado dentro de un periodo programada, o se efectua con
posterioridad a la fecha programada. Este periodo por lo general es de 90 dias,
para que dichas carteras se consideren vencidas. En casc de ‘rompimientc de
contrata” nos referimos a las obligaciones sefialadas en diche contrate, que el
acreditado debe cumplir, de no hacerle, se dara por vencida la operacidn
factoring,

15



El nesgo

Riesgo de exposicidn: Se genera por la inceridumbre respecto a los montos
futuros en riesgo.

Riesgo de recuperacion: En el evento de un incumplimiento, la recuperacion,
depende del tipo de incumplimiento y de numerosos factores relacionados con las
garantias que se hayan recibido, y su situacion al momento del incumplimients,
Por otra parte, para estimar el riesgo de recuperacion es importante que se
consideren los aspectos legales que esta pudiera conllevar, tales como el proceso
de reconocimiento de deuda, el proceso de elaboracion de documentos
NECcesancs para tomar una accion legal, el tipo de accion legal, por lo que la
accion de recuperacion también involucra &l nesgo legal.

de crédito involucra ia parte comercial, operativa, gerencia general y drea de

nesgos de FACTOR LOGRO.S DEECUADOR S A

B

-

Analisis de operaciones

Riesgo de crédito en el andlisis de documentacion solicitada: Una de las fases de
mayor importancia al momento de la autorizacion de la linea de factonng es el
anaiisis de la documentacion que s& solicita al chente ya que cualquier anomalia no
detectada en la misma eleva el riesgo existente en la transaccidn. Se verifica en
base a la politica de riesgo de FACTOR LOGROS DE ECUADOR SA en
donde se establece ia revision de documentacidén empezando desde la escritura de
constitucidn hasta la wverficacion de facturas ante el SRI para comprobar
autenticidad y autorizacion de facturas presentadas.

Rigsgo en gestién de cobranzas: En este proceso existe &l riesgo que el cliente
cobre las facluras y luego no las reintegre a la Compafia. En caso de haber cesion
o aceplacién por parte de cliente, el riesgo s mayor debido que el deuder no esta
enterado de la relacion existente entre la Compafiia y el cliente y se hace
complicado poder flevar un control de las facturas efectivamente pagadas por el
deudor

Resgo de cobro indireclo: El cobro indirecto se da cuando el cliente sin estar
autorizado cobra directamente al deudor el importe de alguno o de todos los
créditos cedidos al factor y anticipados por esie

Frauds: En @ negocdio del factoraje s comun observar algunas conductas
fraudulentas de los clientes impuisados por la urgencia de obtener fondos para
superar situaciones de iiguidez. Las conductas mas frecuantes son las de ignorar [a
cesidon y cobrar la factura del deudor cedido, la pre-facturacion y las facturas
inventadas. La pre-facturacion ocume en algunas oportunidades fruto de una
equivocacitn, y es cuando el cliente cede la factura antes de despachar la
marcaderia o de prestar los servicios. En general no es producto de un error, sino
que cbedece a alguna urgencia def cliente por obtener dinero efective y por elio se
anticipa a la solicitud del deudor, en ocasiones sobre |a base de pedidos ya
formulados. Si el pedido se concreta y la mercaderia se entrega o el servicio se
presta, lo mas grave que puede ocurrir es cherto diferimiento en la fecha de pago de
la factura, caso contrano la factura no tendra respalde y la deuda deberd ser
cobrada al cliente. Este tipo de situaciones son bastante comunes an el negocio del
factoraje, tales actos ya sea onginados por un emor administrativo o intencional,
claras violaciones al contrato de cesitn dando derecho a la empresa de facloraje a
rescindir &l contrato en forma inmediata y a exigirle al cliente & reintegro de los
fondos financiados.

16



¢ Incumplimiento de pago por parte del deudor: En la operacidn de facloraje existe el
riesgo de incumplimiento de pago por parie del deudor cedido. ya que con la cesion
de los créditos al factor no adquiera mejores derechos que los que ya tenia el
clente por lo gue se estudian los aspecios de la venta a los que se refiere la
factura

= Riesgo de ejecuciin de garantias adicionales: El cheque tiene &l riesgo de no lener
fondos suficientes a su presentacion.

s Riesgo de cheques postfechados: Para mitigar este riesgo se revisa
periddicamente que del portafolio de documentos nagociados sé reciban un mayor
numaro de facturas puras que cheques post-fechados

« Riesgo legal El riesgo legal se puede definir como la posibiidad de que se
presenten pérdidas o contingencias negativas como consecuencia de fallas en
contratos y transacciones que pueden afectar el funcionamiento o la condicion de la
Compafiia derivadas de error. dofo, neghgencia o imprudencla en la concertacion,
formalizacitn o ejecucidn de confratos y ransaccionas.

Todos los riesgos mencionadoes anteriormente se los considera de bajo potencial dado
que contamos con el andlisis tanto de los clientes como de los compradores mediante
sistema de COFACE gue nos ayuda a mitigar &l riesgo v realizamos el analisis de
factoring bajo parametrgg de pelitica’ de riesgo de FACTOR LOGR.OS. DE
ECUADOR S5.A

¢} Riesgo de calidad de servicio

La Compaiifa se ve expuesta a un riesgo bajo. esto debido a gue cuenta con agl
atencion al chente con operaciones de factoring.

d} Riesgo de pérdidas asociadas a la inversidn, muebles, equipos y vehiculos.

La Compafila esta expuesta a un riesgo bajo, pese a contar con activos Importanies,
esto se debe a que tiene sus muebles, eguipos y vehiculos asegurados, o cual atenua
posibles pérdidas en las cuales incumiria la Compafiia en caso de que existan
accidentes, dafios materiaies, robos, incendios y demas riesgos potenciales.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diceembre del 2017 y 2018, el efectivo y equivalenles de efectvo estd
compuasto de |a siguente manera:

2017 2018
Caja chica 650 650
Bancos (1) 168 104 724 550
Inversiones lemporaies (2) 1.011 288917

167,765 1.014.117

(1) Al 31 de diciembre del 2017, representan principaimente fondos colocados en cuenias
comenies de bancos locales por USS165 125 (2016 USST10.699) Eslos sakdos se
encusniran en Ebre disponibilidad.

{2) Al 31 de diclembre del 2016, inciuye prncipaimente fondo de inversion por USS187 378
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corle
plazo esta compuestio de la siguienie manara

017 2016
Factoring ai descuento (1) 118,623 1.620,262
Factaring al anticipo (2) 1.558 646 1.588,807
Fondo de garantia (3} 59,184 79.6825
Descuento de carlera factonng 268 414 406,180
Cheques protestados 278,770 287,158
Otras cuentas por cobrar 43,328 48,038

Estimacion de cuentas de dudodo cobro (4) (876,984) (518501}
1,450,891 3,480 5680

{1) Al 31 de diciembre del 2017 comesponde a cartera comprada a variog chentes con
vencimiento hasta diciembre del 2018 con una tasa de descuents entre e 16.758% y
18.75%.

{2} Al 37 de dicembre del 2017, cormesponde a cartera comprada a diferentes clienies con
vencireento hasta deembre del 2018, con comison promedd por gasios opersbvos y
Wmhﬁvﬂdﬂmﬂﬂmaﬂipﬂ?ﬁ

{3} Al31de diciembre del 2017, comesponde 3 cuentas por cobrar de operaciones de factoring
mpmmt&dm en depdsitos en cuentas e ahoro B nombre de los clisntes, pero
controladas {mediante firma. autorizada en Bancos) en forma conjunta por el Gerente
General de FACTOR LOGROS DE ECUADOR 5A y el Represeniante Legal del
clienfe, con la finalidad de garantizar las racaudaciones de la cartera cofiprada por la

Compatia.
() Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, el movirranio de la estimaciin de cusntas de dudosd
cobro as &l siguisnte:
2017 018
Saldo inicia (518 501} {323.684)
Estmacion dei afe i61.880) (200.573)
Estimacion de aflos anterores (i) {436,167} a
Bajas B S i -
Salda final (876 S84 [519,501)

(it Ver Nota 19. PATRIMONIO:.

Al 31 de diciembre dal 2017, el salde de las cuentas por cobrar en el large plazo se
forma de la siguenie manera:

Factonng al descuento 1,999,250
Factoring al anticipo 54,737
2.083 087

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el corlo
plazo con partes relacionadas se compone de la siguiente manera
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) refacion Residencia 2017 2018
Agricola Coagrene S A Acclonistas Local 1410725 1208073
Andrade & Cla. Accionistas Local 161,304 177,735
Kilumbax S A Accionistas Local TE.543 174,342
Andrade Marceio Accionisias Local 44,180 0
Logros Pend 1) Capital Exterior 107,268 313,529
Rafael Reyes Accionistas Local 80,080 1]

1880190 _ 1.671.679

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo
plazo con partes relacionadas se forma de la siguiente manera

Naturaleza de
la relacion Residencla 2017 2016
Logros Peri S A Capital Exterior 80,771 BO.771
Andrade & Cia. Accionistas Local 56255 0

136,026 80,771

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saido da las cuentas por pagar en el corlo plazo
con partes relacionadas se forma de la siguiente manera:

Naturaleza de
larelacion  Residencia 2017 2018
Logros Perd (1) Capital Exterior 179.775 91,818
Factoring Logros Colombta (2) Capital Exterior 109554 1,024 487
Factoring Asset Funding (3) Administracién  Exterior 1,038.112 0
Impiego (4) Accionistas  Local 600,000 0

1,927 441 1,116,308

{t) Ver Nots 20. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contratos de mutus con Logros Perd
A

(2) Ver Nola 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES Contrato de mutuc con Logros
Factaring Colombia,

(3] Al 31 de diciembre del 2017, comesponde a obligaciones por cperaciones de Cofactoning,
\Ver Nota 20, ¥ . Contrato de Asociacion Joint Vaniume
con Factoring Asset Funding.

(4] Vier Mota 20 ONTINGE , Contrato de reporio con Impiego

Durante los afios 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguentes

Activos
Compra de cartera (5)
Compra de acciones

Prastamo
Recompra
Pasivos
Préstamos
Cofactonng

2017
7,025,726
0
0
4,485 431

2017
0
322151

18

2018
4 348 401
33,388
498,119
2,307 508

<016
1,024 487

81.818



ingresos 2017 2018

Commsiones 221,088 184,011

Descusmos 208 449 174 984

Gaslos 2017 2018

Asesora legal 81,798 26,196

Honorarios de asesoria gerancial (§) 70,330 64,820

Asesoria emprasarial (8) 175,864 139,887

Asesoria de manejo de riesgo (8) 0 22,000

Asesoria oe iInversion 28881 23,276

{5} Compra de cartera scportado con pagarés.

iG) Ver Nota 20 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Contralo de asesoria gerencial con

Kiumbax S A | Contrato de revisidn de cartera y manejo de riesgos con Klumbax S A y,
Contrato de estruciuracidn da operaciones de reportos con Klumbax 5 A

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las rediizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar ssta
compuesto de la sigulente manera;

217 2016

Derechos fiducignos . .
Fideicomiso de administracion de cartera Logros - BG (1) 2,705 144 1,8675.236
Fideicomiso de administracion de flujos Logros - Banco

del Pacifico (2) 23,597 52014
Fideicomiso de adminisiracion de flujos Logros - Banco
dei Austro (3) 7,987 204 955
Fideicomiso de administracién de carfera y pagos flujos -
Logros (4) 1,000 1.000
Fideicomiso de administracion de flujos Logros - Banco
Pichincha (5) 1,750 3,750

2820478 2,236,855

(1) Ver Nota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso de Administracion de
Cartera Logros - BG,

{2) Ver Nota 20 Qﬂﬁw ¥ CONTINGENTES, Fidelcomiso de Administracion de
Flujos Logros - Banco del Pacifico.

{3) Ver Nota 20 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Fideicomiso de Administracitn de
Flujos Logros - Banoo del Austro.

(4) Yer Nota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fideicomiso de Administracitn de
Canera y Pagos Flujos Logros — Fidunegocios 5A

(S) Ver Nota 20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Fidewomiso de Administracion de
Flups Logros - Banco Pichincha




9. OTROS ACTIVOS

100

11

Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, el =saldo de otros activos esta compuesto de la

siguiente manera:

2017 2018
Crecoscorp S.A. (1) 145 496 184 826
Banfrut {2) 0 524,290
Préstamos a empleados G2 986 81,228
Anticipo a proveedores 5,583 612
Otros (3) 319,671 597,880

537,746 1,388,037

(1) Ver Nota 20, COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES, Convenio privado suscfifo con

CrBCOSCop &8

(2} A3 dediciembre del 2016, corresponde a facturas cedidas de Agricols Coagrene 54

(3} Al 31 de diciembre-del 2017, incluye principalmente una cuenta por cobrar & Smart Capital
Factoring Solution LLC por US3187 865 (20161 US5301,155), corespondientes a convenio

mantenida por  oparaciones de  cofactonng.
COMTINGENTES, Contrato con Smart Capital Factoring Solution LLC.

MUEBLES, EQUIPOS ¥ VEHICULOS, NETO

A3 de diciembre del 2017 y 2018, el mevimiento de muebles. equipos y vehiculos,

reto es el siguiente:

Ver MNota 20, COMPROMISOS Y

2017
Equiposde  Equipos de _Hﬂ_b_ﬁ_l
Wehicul oficina computacitn Total
% de depreciacion 17% 10% 33% 1'3%
Saldo neta al inicio del afio 22,208 2R22 2613 6622 34 265
Adiciones 1] 538 0 14,218 14,757
Ventas, neto o 0 ] (1.668) {1.668)
Depreciacion del afio {6,500) {772) {1.783) {1.916)  {10.950)
Zabde neto alfinal del afio 15,708 2,988 g51 17257 36,404
2016
Equippsde Equipozde Musblesy
Yahigulgs oficing computasiin: - BNEENE Total
Y% de depreciacion 17% 10°% 33% 10%
Salde neto al inicie del afio 28,708 3,645 3,581 B012 43,846
Adiciones, neto g o 2478 0 2175
Bajas 4] 0 {498) 0 [&58)
Depreciacitn del afio (8,500} {823) {2.644) {1380 {11357
Zaldo neto al final del afic 22 208 2822 2613 5,622 34 265
INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las inversiones

compuesto de la siguients manera:

21
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12.

13.

padicipacion = 2017
Logros Colombia S A 14 14% 302217
Logros Holding S.A. 23.23% 250172
Logros Peri S A 281% 34495

2018
302,217
250172
33,386

586888  _ 585775

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembra del 2017 y 2016, el saido de ofros actives estd compuesto de la
siguiente manera;
2017 2018
Banafrut S.A_ (1) (&) 282,310
Otros 10,8938 10.839
10,838 283,249

{1) AI31 de diciembre del 2018, corresponde a facturas cedidas de Agricola Coagrene SA.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las obligacionss bancarias estdn compuestas de

ia siguienta manera;

Banco Bolivariang C A
Préstamo con vencimienio en el 2019 3 una
tasa de interés del § 63% 200,000

una tasa de interés del 9.76% 1,485 301

Banco del Pacifico S.A (2)

Préstamo con vencimiento en ef 2019 y

2018, a una tasa de interés del 5.76% 485 205

| .

Fréstamos con vencimbentos en el 2018, a

una tasa da interéa dal 8 76% 27,635

Banco Pichingha C A, (3) _

Préstameo con vencimients en el 2018, a

una tasa de interés del 8. 76% 200,000

Banco del Amazanas SA, 15)

Préstameos con vencimientos en el 2018, a

una tasa de interés del B8.65% 380,000

Intereses por pagar 20823
2818 664

2017
Baorcién  Porclén
comente largo plazo  Total

116,667 316,667
0 1485301
246,731 741,938
0 27,535
@ 200,000
0 380,000
0 20,623
363,398  3.182.062




14,

2018
Porcion  Porgion
corriente  |largo plaze  Total

Préstamo con vencimiento en & 2017 a una

tasa de interés del 8.63% 308,332 0 308,333
Banco de Guayaguil S.A, (1)

Prestamos con vencimiento en el 2017, a

una tasa de interes del 9.76% 1491073 0 1481073
Banco del Pacifico $ A, (2)

Préstamo con vencimiento en el 2017 y

2018, a una tasa de interés del 11.23% y

9.76% 248,102 163,006 439,108
!

Préstamo con vencimiento en el 2017, a

una tasa de interés del 9 78% 25607 o} 25.607

Banco Pichincha C.A, (3)

Fréstamo con vencimiento en e 2017, a

una tasa de interéds del 9. 78% 200.000 o 200000

Banco del Austro S.A (4)

Préstamo con vencimiento en e 2017, a

una tasa de interds del 0.96% 200,000 0 200,000

Intereses por pagar 23,204 0 23,204
2,494,319 183,006 2 687 325

{1) Estos préstamas estan garantizados con cartera de créditos aportados al Fideicomiso de
Administracion de Cartera Logros - BG, Ver Nota 200 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES. Fideicomiso de Administracsin de Carlera Logros - BG,

{2) El préstemo esta garantizado con el Fideicomiso de Administracién de Flegjos Logros -

Banco del Plﬂ'ﬂﬁ Ver Nota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES. Fideicomiso de
Administracion de Flujos Logros - Banco del Pacifico

(3) B préstamo estd garantirado con ef Fideicomiso de Administracion de Flujos
Banco Pichincha, Ver Nota 20 WFMM
Adrministracidn de Flujos Logros - Banco Pichincha

{4} Ei préstamo esth garantizado con el Fideicomiso de Administracion de Fiujos Logros -

Banco del Austro, Ver Nota 20 COMPROMISOS Y CONTINGENTES Fideicomisa de
Administracion de Flujos Logros - Bance del Austre,

(5) El prestamo el garantizado con factures. cedidas, Ver Nola 200 SOMPROMISOR Y

CONTINGENTES, Garantlas bancarias

ENTAS PA

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saido de las cuentas por pagar e2td compuesio
de la siguiente manera:

. 2017 2018
Operaciones por liquidar de factoring (1) 717,883 1,331,354
Documentos por pagar (2) 439776 2,081,134
Proveedores locales 107,637 76,942
Comisiones operativas 104,718 109,438
Acreedores varios 181,556 62573

1,651,282 3,6-51,-4!-]-1
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{1) Al 31 ge diclembre del 2017, corresponde al vaior en descuento sobre Ios documentos de
cariera de crédito que perienacen a los clientes factoring al anticipo

f2) Al 31 de diciembre del 2017, mmﬂenuhﬂpﬂmﬂnﬂﬂﬂmpmﬁﬂhe

Ideamarkating por operaciones de: cofoctoring, Ver Nola 20 COMPROMISOS Y
CONTINGENTES., Convenin dé Arociaciin Joind Venlure con Factonng Assel Funding y

Centrato de compraventa custodia, administracion y cobranza de cartera con Corpaseint
SA

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dal 2017 y 2016, el saldo de olras cuentas por pagar esta
compuesto de |a sigulente manera:

2017 2016
Administracién Tributania (1) 247 586 1086 355
Beneficios a los empleados (2) 183.164 91,519
Institute Ecuateriano de Seguridad Social 9,763 8623

440,503 297 497

1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente el impuesto 3 la renta por pagar por
USS215,608 (2016: LUSS$130.681).

12) Al 31 de diclembre de) 2017 y 2016, el movimiento de la provision de beneficios sociales
fue coma sigue! '

terceng m W mﬂlﬂlﬁlﬁ Totsl
Saido al 31 de diciembre del 2015 3,239 8474 74,045
Provisidn del afic qE,%Eﬁ 125;'-}1; %3 E‘l"ﬁ' 45.535" 128,158
Fagos. (47.374) (1 j {1 (33097} (110882
Saido al 31 de diciembre del 2016 2801 8,034 156 45835 91510
Provision del afio 45,142 1.2 21 501 135450 216,278
Pagos {45:2600)  (11.504) (22120)  (45835) (124.630)
Saido sl 31 de thciombre del 2017 2553 7.554 36 587 136450 183 184
A MITI
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el movimiento de los valores Emrttﬁﬂa es el
siguients:
£017
Corto Largo
plazo plazg Total
mayo del 2019 540770 344021 884791
Irterases por pagar 8,364 [t B.364

549 134 344 021 B93.155
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Pnmera emision de obligaciones (1)

Emizién a una lasa de interés entre el

7.25% y 7.50%. con vencimientos hasta

mayo del 2018 506.709 0 506.709

Segunda emision de obligaciones (1

Emisidn a una tasa de inlerés entre el

7.25% y 7.50%. con vencimientos hasta

diciernbre del 2017 398,320 884,730 1,281,110

Intereses por pagar 14,831 0 14,931
917,880 884 780 1,802,730

(1) Ver Nota 20 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Primera emision de obiigaciones y
Segunda emision de obligacsones

OTROS P

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de ciros pasivos estd compuesio de a siguients
manara;

Comisiones (1) 218,787
218,787

i 1) Correspondén & ingresos diferdos por comisiones adiclonales.

I TO A

De acuerdo con disposiciones legales (a tarifa para el impueslo a las ganancias se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacién entre la uliidad seqin estados
financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2018

Ulilidad antes de participacion a trabajadores

e impuesto a las ganancias 800,668 304,240
Participacian a trabajadores {136.450) (45,636)
Ingresos exentos (9,382) 0
Deductiones especiales (45,455) 0
Gastos no deducibles 443 568 545,164
Participacion de trabajadores sobre ingresos exentos 1,407 o
Utisdad gravable 116235  804.768
Impuesio comente 255,718 177,049

Al 31 de diembre del 2016, de acuerdo con el método del pasivo basado en & estado
de situacion financlera, el pasivo por impuesto diferido es:

Saldo inicial 25 224
Ajustes (25,224)
Saldo final 0

25



19, PATRIMONIO

al il

El capital suscrito y pagado de la Compaitia es de 1,826.845 acciones ordinarias y
nominativas de USS1 cada una

Bri ssitr de acc)

Corresponden al sobreprecio en el valor nominal con gue se emitieron 7,500 acciones
en noviembre del 2012, tienen coma finalidad compensar al mayor valor que tienen las
acciones antiguas.

Este valor no es distribuible como dividendos y podrd ser devuelto a los accionistas
que tienen derechos sobre esta pnma al momento de |a liquidacion de la Compafia,

Reserva legal

La Ley requiere que las sociedades andnimas transfieran a la reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que |la reserva llegue por o menos al
50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo
exceplo en caso de liquidacion de la Compafiia. Al 31 de diciembre del 2017, la
reserva legal asciende a USS574 685 (2015 US322 835).

Eesultados acumulados

La Resolucidn No, SCICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de
Compariias. Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por
Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de Inversiones generados hasta & afio
anterior al peniodo de transicion de aplicacion de las NIIF Completas y NIIF para las
PYMES, deban ser transferidos al patrimonio a la cuenla Resuliados Acumulados,
como subcuentas.

Alystes
Durante &f afio 2017, los ajustes fueron los siguentes;

Estimacién de cuentas de dudoso cobro: (436 167)
Cartera vendida 48 308
Comisiones bancanas . 15513)
Salda final (393 284)

20. COMPROMISOS Y CONTINGENTES
Fideicomiso d [ i : a -

Mediante escrifura plblica del 18 de diciembre del 2011, se constituyo el Fideicomiso
de Administracion de Cartera Logros - BG, El objeto del Fideicomise ¢s mantener la
titularidad de la cartera v las posteriores sustituciones da cartera que se generen de
tas actividades comerciales a fin de destinar su productc a garantizar €l pago de las
obligaciones que el constituyente mantenga vigente al acreedor beneficiario. El
acreedor beneficiario de este Fideicomiso es el Banco de Guayaquil S A,
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Al 31 de diciembre del 2017. mantiene carlera por US32 771438 (2016
US5%$1,888,558) que garantizen las obligaciones con el Banco de Guayaquil S A que al
térming del periodo ascienden a US$1,485,301 (2016. US$1.451.073), ver Nota 13,
QBELIGACIONES BANCARIAS.

Mediante escritura plblica del 15 de octubre del 2012, se constituyo el Fideicomiso de
Administracion de Flujos Logros - Banco del Pacifico. El objeto del Fideicomiso es
mantener la thulandad juridica de los activos y sus posteriores susiifuciones que se
generen de las actimdades comercales a fin de destinar el producto a ia cancelacion
de las obligaciones de page El acreedor beneficiario de este Fideicomiso es el Banco
del Pacifico 8.A.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las obligaciones con el Banco del Pacifico
SA asciende a USET41.936 (2016: USS439.108), ver Nota 13. OBLIGACIONES
BANCARIAS. '

Mediante escritura pablica del 22 de septiembre del 2014, se constituyé el Fideicomiso
de Administracion de Filujos Logros - Banco Pichincha. Ei objeto del Fideicomiso es
mantener la Gtulandad juridica de los activos y sus posteriores sustituciones que se
genaren de las actividades comerciales relacionadas con el objelo social del
constituyente a fin de destinar su producto a fa cancelacidn de las obligaciones de
pago. El acreedor beneficiario de este Fideicomiso es el Banco Pichincha C.A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de las obligaciones con @l Banco del
Pichincha C.A. asciende a USS$200,000, ver Nota 13, OBLIGACIONES BANGARIAS.

Mediante escritura plblica del 25 de septiembre del 2013, se constituyd el Fidelcomiso
de Administracidn de Flujos Logros - Banco del Ausiro. El objeto del Fideicomiso es
mantaner |a titularidad juridica de los achivos y sus posteriores sustitucionss que se
generan de |as actividades comerciales relacionadas con el objeto social del
constituyente a fin de destinar el producto a la cancelacion de las obligaciones de
pago. El acreedor beneficiaric de este Fideicomizo as el Banco del Austro 5 A

Al 31 de diciembre del 2018, ¢l saldo do las obhigacionet con &l Banco del Austre 5 A

asciende a US$200,000). ver Nota13. OBLIGACIONES BANCARIAS.

Convenio privado suscrito gon Crecoscorp S A

Con fecha 18 de noviembre del 2016, se firma contrate con Cracoscorp SA, v la
Compafiia, cuyo objeto es |a adquisicion de cartera de Crecoscorp S A, por intermedio
del Fideicomiso Mercantil da Administraclén de Carlera ¥y Pagos Flujos Logros. En
dende, por la operacion la Compania cobrara una prima de US3183,000,

Con fecha 30 de noviembre del 2017, se firma contrato con Crecoscorp SA. y la
Compafiia. cuyo objeto es [a adquisiciGn de canera de Crecoscorp 5. A por intermedio
del Fideicomiso Mercantil de Admmnistracién de Carera y Pagos Flujos Logros. En
donde, por la oparacitn la Compadiia cobrara una prima de US5184.000.
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Al 31 de diciembre del 2017, el ingreso por asesoria de compra de cartera asciende a
US$184 000 (2016 LISS183,000) v cuerias por cobrar asclende a USS1439 496 (2016
USS184.826), ver Nota 8. OTROS ACTIVDS.

-
DON0S = F LT e O S

Medianie escritura publica del 20 de diciembre del 2011, se constituyd el Fideicomiso
de Administracion de Cartera y Pagos Flujos Logros. El objeto del Fideicomiso es
mantener la ttulandad juridica, administrar el dinera y la cartera, gue la Constituyents
transfiere en este acto y que perciba en el fulure este Fideicomiso mercantil. realizar
los pagoes por cuanta deé (a banaficiara.

E&‘.ﬁegigﬁa como fiduciana o administradora a Fidunegocios 5.A. Administradora de
Fondos y Fideicomisos, ver Convenio privado suscrito con Crecoscorp S.A.

Contrato i 54

Con fecha 30 de octubre del 2013, se suscribe contrato entre Deicop SA y la
Compadiia, en donde se esfipula que Deicorp S5 A cederd a la Compafiia los
documentos de crédito, que considere.

Al 31 de diciernbre gel 2015, &l contralo no ha sido renovado.

Al 31 de diciembre del 2018, 8l saldo por cobrar a Delcorp S A es US$56.619.

Mediante escritura publica del 8 de agosto del 2012, se celabrd el contrato de emision
de obfigaciones En octubre 30 del 2012, fa Compafila fue autorizada por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros segun Resolucitn No. SC-IMV-
DJMV-DAYR-G-12-0008584 a la emisidn de obligaciones por un monio de
US%1.800.000, divididos en dos tipos de ciase “A", con un plazo de 1440 dias a una

tasa del 7.25%:; y, "B", con un plazo de 1,800 dias a una tasa dal 7.50%. Los intereses
y el capital son pagaderos trimestraimente.

Al 31 de diciempre del 2016, el saldo de la emisidn asciende a US$506,709, ver Nota
16. VALORES EMITIDOS.

Al 21 de diclembre del 2017, la emisian ha sido cancelada en su totalidad,

Segunda emision de obligaciones

Mediante escritlura publica del 11 de diciembre del 2013, se celebsd el contrato de
emision de obligaciones. En abril 22 del 2014, la Compafila fue autorizada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros sagun Resolucion No. SC-INMVY-
DNAR-14-0002607 a la emisidn de obligacionss por un monto de LISS2 150.000,
drididos en dos tipos de clase. “A’, con un plazo de 1.440 dias a una tasa del 7.50%;
y. “B°, con un plazo de 1,800 dias a una tasa del 7.75%. Los imereses y el capital son
pagaderos trimestraimente

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la emisidn asciende a US$884,791 (2016
US%51.281,110), ver Nota 16. VALORES EMITIDOS.
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Con fecha 4 de enero del 2012, se suscribe contrato de linea de crédito, gue tiene por
objete raalizar una evaluacién crediticia por parie de Factoring Asset Funding, y si lo
determina, otorgarie 8 la Compafia hasta ia suma de US$E 000,000, Ei interés por
cada desembolso varia enfre un 7% y 12%: Se podran realizar paclos de recompra de
cariera como parie de esta linea de crédito.

Al 31 de diciembre del 2017, los pagos de interés por el presente contrato ascienden a
LIS$335 794 (2016 USS$274,931)

Con fecha 22 de mayo del 2015, se firma contrato cuyo objeto es la estructuracidn de
Negocios de Factoring y servicios post inversidn a las operaciones de factoring en
temas de financiamiento, cobranza judicial o extrajudicial.

Por estructuracién y control del vehiculo de inversidn se pagard y distribuira 2l 20% del
ingreso bnto.
Por administracién de la operacitn, incluyendo custodia. procesamiento, anaiisis de

riesgo y cobranza, ummmrdmhmdimidﬂmmmdnam
Compafiia.

Por referir inversionistas que participen a través de este mecanismo de Joint Venture
se pagara v distribuird el 5% del ingreso bruto a quien fraiga inversién a este Joint
Vanture.,

Distribuir & prorrata de la inversion en las operaciones el ingreso neto luego de retener
los costos de estructuracion, administracion y rafenido

El plazo de duracion de este convenio es de un afio, si ninguna de las partes notificare
con 15 dias de anticipacidn ta voluniad de dar por leérminado el presente convenio, se
entenderd renovado automaticamente en todas sus partes como un afio mas hasta
gue se nolifique a la otra parte de dar por terminado.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia mantien@ un saldo por pagar de
US$1,028,112, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

o con Sm | ala

Con fecha mayo 11 del 2015, se firma ef contrato de compra de cartera entre Smart
Capital Factorning Solution LLC y la Compafia Al 31 de diciembre del 2017, se
mantiene un saldo por cobrar y por pagar de US$107 865 y USS$72 375 (2016
USE301,155 y USSSE 404), respectivaments, ver Notas 9. OTROS ACTIVOS y 14
CUENTAS POR PAGAR.

Con facha 20 de octubre del 2015, se firma contrato d& compra venta de cartera entre
Asesoria Integral Corpaseint 5.A. vy la Compafila. Al 31 de diclembre del 2017, sa
mantiene una cuenta por pagar de US$328 8930 (2016 USH621,667), ver Nota 14
CUENTAS POR PAGAR.




Con fecha 5 de enero del 2015, se firma contrate entre Klumbax 5.4 y la Compafila
cuyo objelo es la prestacion de servicios profesionales per honorarios de asesoria
administrativa, planificadora y gerencial a la Compafila

Kiumbax S.A cobrara por sus servicios la suma de US$5.410 mensuales. Al 31 de
diciembre del 2017, los gastos por honorarios de asesoria genrencial ascienden a
USS$70.330 (2016: USSE4,920), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Con fecha 2 de enerp del 2013, se firna confrato entre Klumbax S.A v la Compafila
cuyo cbjete es |la prestacion de servicios profesionales por henorarios de ravisidn de
caftera y manajo da riesgos de Klumbax 5. A, a la Compafia,

Klumbax 5.A. cobrara una comisidn equivalente por sus servicios entre el 2% y 2,5%
flat sobre el monto total revisado. Asi mismo, esta comisidon podra ser revisada y
modificada por las partes

Al 31 de giciembre del 2016, los gastos por asesona de manejo de resgo ascienden a
US$22,000, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Con fecha 5 de enaro del 2012, se firma contrato entre Klumbax S.A..y la Compania
cuyo objelo es la presiacion de serviclos profesionales de estructuracion de
operaciones de reporto que genere la Compafia, Klumbax S.A. cobrard por sus
servicios entre el 1% y 2% que se logré gestionar lo que debera ser facturado previo al
pago.

Al 31 de diciembre del 2017, los gasios por asesoria empresanal ascienden a
USS175.864 (2016: US$135,087), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Contratos de mutue con Logras Peni S A,

Durante los meses de agosto a diciembre del 2018, se firmaron cuatro contratos de
mutuo con Logras Perd 8.A., que tienen por objéto que |a Compadiia otorgue a Logros
Peri 5 A la suma total de US3289,900 con vencimientos en el 2017 a una tasa de
interés entre ol 18% y 28.24%,

Al 31 de diciembre dei 2017, ol saldc de la cuenta por cobrar a Logros Perd S.A.
asciende a US3107 288 (2016 US$313,529), ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

Con fecha 16 de enero del 2016, se firnd un contrato de mutuo con Logros Factonng
Colombia S.A., que tene por objeto otorgar un crédito de USS1.000000 a la
Compafiia, La fasa de interés acordada es del 18% anual y el vencimiento del
préstamo es el 28 de febrero del 2017.

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo por la cuenta por pagar a Legros Factoring
Colombia S A asciende a US$109,554 (2016, USS1,024 4B7), ver Nota 7. PARTES
BELACIONADAS

30



21

Mediante escritura publica del 30 de oclubre del 2017, se constituyd el Encargo
Fiduciario de Administracion de Flujos Logros — Impiego. El cbjeto del Encargo es
flevar un conirol adecuado de la evolucion de la cartera a efactos de que la cartera
compromelida mantenga el nivel de la coberturs establecido en el contrato, v en &l
everto que exisla incumplimiento total o parcial por la Constiluyente en el pago de las
obligaciones, la fiduciana lieve a cabo el proceso de gestion de cobro de cartera para
satisfacer las obligaciones que la Constituyenie adeuda a la beneficiania principal El
acreedor beneficiario de este Fideicomiso es Impiego S.A

ontrato de re | A

Con fecha 25 de diciembre del 2017, se firma un contrato de reporto con Impiego S.A,
en donde Impiege S.A. se compromete a comprar carera de la Companfia por un
precio de US$B00.000 Los derechos del cotwo de la cartera guedardan a favor de
Impiego a través de un Encargo Fiduciario. Al vencimienlo del plazo, la Compafiia se
compromete a recomprar la cartera en US3645 000

Al 31 de diciembre dal 2017, e saido por la cuenta por pagar a impiege S A asciende
a U53600.000. ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

Garantias bancarias

Los préstamos con &l Banco del Amazonas 3.A. s& encuentran garantizados con
facturas cedidas por LUS$495 884, ver Nota 13. OBLIGACIONES BANCARIAS

EVENTOS SUBSECUENTES

Contrato de creditg

Con fecha 28 de febrero del 2018, se fima contralo de crédilo entre ia Compafifa y
Avance Global Capital Limited. A la fecha de emisidn de eslos estados financieros no
se ha recibida ningun desembolso.

Fid miso

Mediante escritura publica del 5 de marzo del 2018, se constituyd el Fideicomise
Mercantii de Garantla y Administracion de Flujps ACG - Logros, El objeto del
Fideicomiso es mantaner la titularidad juridica de la carera que aportare al
Constituyenta, de los recursos: producto del récaudo de flujos compromaetidos. y de o8
demas bienes que adquiera el Fideicomiso durante su vigencia, con el fin de garantzar
el cumplimientc de las obligaciones que el constituyente mantenga vigente con la
acreedora beneficiana La acreedora beneficiana de esle Fideicomiso es Advanoe
Global Capital LTD,

Fiduciar -

Mediante escritura publica del & de marzo del 2018, se constituyd el Encargo
Fiduciarip Logres - AGC. El objeto del Encargo es mantener la custodia de los
documentos de crédito onginadores de los flujos compromelidos, recibir los
desembolses por parte de la acreedora beneficiaria y entregar a la constituyenta
cuanda se verifiguen los niveles de coberfura, recibir del fideicomiso o constituyeanta
log recursos necesarios para cancelar los dividendos a la acreedora beneficiaria v
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llewar a cabo el procedimiento de gestion de cobro de log documentos de crédito: La
acreedora beneficiana de este Fideicomiso s Advance Giobal Capital LTD,

Acta de Junta de Accionistas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 13 de
marzo del 2018, se autoriza la emigion de obligaciones de largo plazo por la suma de
USS4 000,000 a un plazo maximo de 1,800 dias. Para el efecto se autoriza al
Representante Legal para gue suscriba el convenic de representante de los
obligacionistas, asi comg ofrg instrumento pabhico ¢ privado.



Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A los miembros del Directorio y Accionistas de
FACTOR L.OG.RO.S8. DE ECUADOR S.A.

Hemos realizado ciernos procedimientos convenidaes relacionados con la Segunda
Emision de Obligaciones y el contenide minimo del informe de auditoria externa de
FACTOR LO.GR.O.S DE ECUADOR S A al ampare de lo dispussto por el Consejo
Naciona! de Valores en la Resolucion No. CNV-008-2008 que contiene las Resoluciones
emitidas por & Consejo Nacional de Valores Titulo | Capituio IV, Seccion IV
iDisposiciones Generales, especificamente lo relacionado al de las Audiorias Externas).

Nuestro compromiso para aplicar procedimientos convenidos fue efectuado de acuerdo
con Normas Intermacionales de Auditoria. La suficiencia de los procedimientos es solo
responsabilidad de los usuarics especificos de aste informe. Consecuentemente, no
hacemeos representacién relaclonada con la suﬁclanmi de los procedimignios desciitos a
continuacién ni sobre el propésito para el cual ests informe fue solicitado.

La Administracion de FACTOR LOGR.OS. DE ECUADOR S A es responsabla da la
preparacion y presentacidn razonable de los estados financieros de acuerdo con las
Normas  Internacionales de Informacion Financiera y de cumplir con todas las
disposiciones legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores y sus Resoluciones

Muesiro trabajo se desarrolid en base a los documentos e informacion que fueron
proporcionados por la Administracion de FACTOR LOGR O S DE ECUADOR S A No
ha side nuestra responsabilidad verificar la autenticidad ¢ legitmidad de los mismos,
recayendo €sla en aquellos que proporcionaron la informacién y documentacion, y en
quienes hagan uso del presente informe.

Los procedimientos convenidos y desarrollados por nosotros estuvieron dirigidos a
determinar &l cumplimienio por parte del emisor de las disposiciones contenidas en el Ar,
6 v 13 del Capitule 1V dé la Resolucidon No. CNV-008-2006.

Paso 1 Verficacion del cumpliimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica;

Paso 20 Verficacion de la aplicacidn de los recursos caplados por la emisidn de
obligaciones,

Paso 3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emision de cbligaciones realizada;

Pasoc 40 Opinitn sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones,



Paso 5

Fasc 8

Opinidén respecto a la presentacion, revelacién y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar 3 empresas
vincutadas: y,

Opinign sobre la informacidén financiera suplementana requerida por la Loy de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

En los numerales siguentes s& describen los resultados de los procedimientos antes
mencionados relacionados con el procese de la Segunda Emision de Obligaciones y el
contenido minimo del informe de auditoria extarna de FACTOR LOGR.O.S, DE
ECUADOR S A -

Paso 1

Se verificaron el cumplimiento de las siguientes condiciones:

a) Se venficd la escritura de la Segunda Emisién de Obligaciones por
US%2 150,000, inscrita en e Registro de Mercado de Valores con el
numera 2014-2-02-01298 el 25 de abnl del 2014; y, se cruzaron las
caracteristicas del Prospecto de Oferta Publica con to determinado en la
escriura,

b) Verficamos |a denominacion del Agente Pagador, el cual s FACTOR
LOGROS DE ECUADOR S.A. a través del Deposdo Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores Decevale 5.A. y que los pagos
fueron efectuados trimestralmente En caso de emitirse desmatenalizadas,
fueron pagadas a través de compensacién del Decevale en la cuenta de
cada baneficiarie,

¢} Verificamos que la colocacion de las obligaciones se realizd con la Casa
de Valores Advfin S A

d) Se verficd que los obligacionistas cuentan con su representanie que es
Valoraciones Técnicas VALORATEC SA ., a través de la Abogada Mary
Zhune Gaona, #n su cafidad de Representante Legal.

@) Se verificd que la Calificadora de Rlesgos al momento de la emisidn es

Class International Rating Calificadora de Riesgos 5.A

La Calificadora de Riesgos Class Internalional otorga en el mes de enero
del 2014 la calficacion de AA+ FACTOR LO.GROS DE ECUADOR
S A cuenta con una ach:afizacion da calificacién de riesgos emitida por
SummaRatings. quen en la sesidn celebrada & 31 de enero del 2018
oforga una calificacién de riesgoe AA

f) Se verficaron que los pagos del capial e intereses &e realzan
trimestralmenta, tal como se detalla en el Anexo A "Tabla de amorizacién
consolidada”

g) Verificacidn de resguardos: Se verifico el cumplimiento de los resguardos
establecidos en la normativa:

* Determinar al menos las siguentes medidas cuantificablés en funcion
de razones financieras, para preservar posiciones de liquidez y
solvencia razonables dei emisor;



Paso 2

Paso 3.

Paso 4

Para & calculo se consideran las ofras de los estados financieros
auditados presentados por la Compafia.

I Mantener un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o

igual @ ung,

, W3g
Activo circulante promedio (™) _aEs0an 28
Pasivo circulante promedio 1,056 554 “

li. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles
de mayor o gual a uno:

US$
Total activos reales (**) 9734848 _ . .
Tolal pasivos 8.211.210

(**) En la opinidn de auditoria, establecemos una Insuficiencia en la
estimacidn de cuentas de dudoso cobro por USS384 207, que
disminuiria las cuentas por cobrar y €l patimonio presentado por la
Compafia.

* Mantener |a relacién de los activos libres de gravamen sobre el saido de
las obligaciones en circulacién.

Total de obligaciones en circulacion | BE3,791 oo
Tolal actives lbres de gravamen (*) 3,856,218

Al 31 de diclembre del 2017, se mantiene la relacién, no superando el
limite establecidoe del B0%.

(*) Var Anexo B ‘Detalle de Actvos Libres de Gravamen®. El valor de actvos
gravados cormesponde al valor en libros.

* No repartir dvidendos mienifras existan obligaciones en mora
Al 31 de diciembre def 2017, la Compafia ha realizado pagos de
dividendos, sin embargo, no han existido obligaciones en mora

Los recursos pagados para la emision de obligaciones serdn destinades para
capital de trabajo; Compra de cartera, los cuales se certifican en el Anexo C.

Al 31 de diclembre del 2017, las provisiones de capital e intereses de ia
obligacidn son;

Detalle
Maonto capital 8B4.7TI
Intereses provigionados 8,364

La garantia de la Segunda Emision de Obligaciones es General Al 31 de
diciembre del 2016, los activos de FACTOR LOGR.OS. DEL ECUADOR
S A ascienden a USS3.811,906 existen activos gravados y diferidos por
USS2 829 478 y US$3.026,210. El monto de emision colocado en el mercado
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Pasc 5:

Fasc &

de valores fue de LUS$2 150,000 v al 31 de diciembre del 2016 se ercuentra
vigente en &l mercado,

Las bases de presentacitn y revelacién de las cuentas por cobrar a entidades
relacionadas se realizan conforme se establece en la Norma Internacional de
Contabibdad 24 “Informacidn a revelar sobre pares relacionadas™, y su
reconocimiento y valuacion conforme a la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9. “Instrumentos Financieros™

Al 31 de diciembre del 2017, el salde de las cuentas por cobrar en e corto y
largo plazo con partes relacicnadas es el siguiente:

. Valor a
Clasificacién fa ratpsion i i cobras
Agricola Coagrene 5 A Conto plaze Accionistas Local 1,410,725
Andrade & Cla. Corto plazo Acclonistas Local 161,304
Klumbax 5 A Corlo plazo Accionigtas Local TH,643
Andrade Marceio Corio plags Acclonistas Local 44 180
Logros Perd Corio plaro Caputal Extericr 107 288
Ratael Reyes Corlo plazo Accionistas Local B0 080
1,880 1680
g Natulakeza ce
Clasificacitn éa.ummn Ressdencia oobear
Logros Perd S A Largo plazo, Exterior 80,771
Andrade & Cia, Largo plazo Ar:mmﬂn Locat 55,255
136,026

Respecto a la informacion financier.a suplamentana requenda por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resclucionas indicamos lo siguienta:

Las actvidades realizadas por FACTOR LOGR.OS. S A DE ECUADOR
durante ei afio 2017, se enmarcan en {a Ley de Mercado de Valores y los
Reglamentos que rigen su actividad.

Coma parte de nuesira revision a los estados financieros de FACTOR
LOGROS §A DE ECUADOR por el periodo terminade al 31 de diciembre
del 2017, y para dar cumplimiento a las Normas Internacionales de Auditoria,
efectuamos una svaluacién del sistema de control inlerno de la Compafia

Nuestro estudio y evaluacon revelaron debilidades gue a nuestro juicio
profesional consideramos de imporancia suficiente para merecer la atencion
de ambos. A continuacion, revelamos las siguientes siuaciones:

1. Cuentas por cobra

2. Capital social
3. Inversiones en acclones

4. Provisionas por Jubilacién patronal y desahucio

La descripcidon de las situaciones las detallamos en la Comunicacion da
deficiencias &n &l contral interno.
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La opinién sobre el cumplimiento de fas obligaciones Iributarias se fa emite
por separado de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismo que
es emitido hasta el 31 dejulioc del 2018,

La Compafia se encuentra al dia en el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a;

« Supenntendencla de Compafiias, Valores y Seguros
= Institulo Ecuatoriano de Segundad Social
s Sarvicio de Rentas Intemas

» Durante el 2017, ia Compafia ha realizado la congtitucidn de estimacion
de cuentas de dudoso cobre por US3408 047, sin embargo. al 31 de
dicsernbre 2017, adn existe una insuficiencia de estimacion de cuentas de
dudoso cobro por US$384 207.

» Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia mantiene diferencia entre el
valor del capital social segun la Superintendencia de Comparias, Vaiores y
Seguros y la Compafiia de US$124,413, originada en gue la entidad de
control registra US$1,702 532 vy la Compafia US$1,826 045

« Al 31 de diciembre del 2017. la Compafia no ha provisionado la jubilacicn
patronal y el desahucio.

Nuestro informe es exclusivamente para el proposilo expuestic en el segundo pamrafo y

para su informacion, y no debe utilizarse para ningun ofro proposito ni ser distribuido 2
ofras partes que las previstas en el conirato.
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FACTORING

LHCRDE D 1R ME DRaTA BOE TUS T &EFLIRAS

FACTOR LOGROS DE ECUADOR S A
ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
a7
TOTAL ACTIVES 3 811 906]
-1 ACTIVGS CIFERIDGS 50725}
| IMPUESTCS DIFERIDGS h
I ATTIVDS ERAVADDS |
| ACTIVOS BN LITIGHD Y MONTO IMPUGHNACIDNES TRIBUT ARIAS 1485 443
{=i MOMTD MO RECIMIDD: D ENMFIIOSIES EN CIRCULASTDN i) 15#}
{-) MONT D M0 FEDIMIDD DE TITULARIZACION OE FLUJCS EN CIRCULACION B
=1 DERECHOSFIDUCIARICS TR ATE
-1 DOCUMENT O POR COBFAR PROVENIENTES UE LA NEGLCIACIN DE DEFECHLS.
FHEL RS A
(- SALDG DE LOS VALORES NG REDIMICO DE REVNI i
i-4 IWERSHINES BN A':E‘H]HES EN COMFANIAS M CIONALES O EXTRAMIERAS QUE MO
COTICEM EN BOLSA O MERFCADDS FEGULADGS ¥ DUE SEAN VINCULADAZ-CON SL EMIZDR g5 aea|
i) TOTAL DE ACTIVGS LIBRES DE GRAVAMEN 3.056 21|
8% ACTIVGS LIBRES DE GRAVAMEN 3154074
|

/ﬂ»c/y//lM

Gere ensral )
FACTOR LOGROS DE ECUADOR 5.4,

Av Juan Tanca Moengo, Edit Tores del Mall, Piss 5 of 501, torre B,
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LOGROS ANEXD
FACTORING

LEINDEZ INMEDLATA POR TUS FACTURAS

Guayaquil, & de Abrdl 2018

Sefiores

Hansen-Holm & Co.

Av. Rodrigo de Chavez S1. 6 mz 274.

Parque Empresarial Colon, Edificio Coloncorp, P.2, Of. 202.

Civdad.-

De mis consideraciones;

Por mediode la presente certifico queel desting de los forndos de I Emision de
Chligaciones de $2'150.000 fuergn para capilal de lrabojo de FACTOR LOGROS
DE ECUADOR 5, A,

5in ofro particular, me suscrbo

Alartamante,

Gerente General
FACTOR LOGROS DE ECUADOR 5#.
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~ Gerenle ﬁnunctatu
FACTC&R ’LCI'GRDS DE ECUADOR 5.A.

Ay Juon Tonco Morengo, B Tomes del Mol Flao Soof 501, tomesB
FERX2082 20, 2082122, Pagimd Web: wehw looiot e
EZuayagquil - Bouodor



