INFORME DELCOMISARIO

Guayaquil, Marzo 15 de 2010

A LOS SENORES ACCIONIS | AS
FACTOR LOGROS DE ECUADOR S.A.

LUinipignie en presenidnr i inionme ge volnsalio ue i Al UK LUKV UL LUUADUIR O.A.
correspondiente al afio 2009 en cumplimiento a disposiciones emitidas en la Ley de
Compafiias.

Fig 18VISaUU U3 C3dUus | Ndicigius, ue | ALV I UIRR LULIRUVO UK EVUAUUIR O.A. Ui diliu £UUd,
para realizar este trabajo he utilizado los procedimientos  sefialados en las Normas de
Auditoria Ecuatoriana.

LESPUES Uti ailiU £Uuo, &l id QuE 3& iV ids UptiaCiUlies SE lid ORIBTHIUY Ul CIeCilniieniv dbiiv
en la Cartera de Comisiones y de Anticipos de Factoring tal como se puede apreciar en el
cuadro siguiente:

... ACTNQ | DIC.2008 | DIC. 2009 | VARIACION
 Corriente e N }
Fondos Disponibles 10,605.18 124,948.30 114,343.12 |
Cuenta por Cobrar 834,633.79 | 1,117,729.80 283,096.01 |
Inversiones o e 0.00 200,478.00 200,478.00
Fijo 42,139.78 34,036.27 (8,103.51) |
Diferidos 76,497.66 2,772.06 {73,725.60) |
. JotAaLactve i 963,876.41 1,479,964.43 _A,MS,!E-;QSE;Q?A_i
Ao e n e - e
Corriente . i
Obligaciones Por Pagar Empleados 3,878.72 14,904.58 11,025.86
Obligaciones por Pagar IESS 126.13 | 9,365.98 9,239.85
Obligaciones Tributarias 6,986.72 31,795.72 24,809.00
Proveedores 79,510.34 16,427.01 (63,083.33)
Prestamos Bancarios ] 000 22500000  225,000.00
Otras Cuentas Por Pagar 3,990.56 59,925.09 55,934.53
TOTAL PASIVO 94,492.47 |  357,418.38 262,925.91
PATRIMONIO )
CapitalPagado . L
Acclonistas 907,198.50 | 1,17500000 |  267,801.50
Resultados (37,814.55) | (52,453.95) (14,639.40)
Perdida del Ejercicios Anterior (37,814.55) (37,814.55) 0.00
Perdida del Ejercicio - (14,639.40) |  (14,639.40)
TOTAL PATRIMONIO 869,383.95 | 1,122,54605|  253,162.10
. TOTALPASIVOYPATRIMONIO 963,876.42 | 1,479964.43|  516,088.01
Cuenta de Orden (100% De Factura) 1,110,287.08 | 1,951,150.00 840,862.92

rara racmiar 10s pagos en el exrerior guranie el ano ZuuY se aperturo una cuenta en 10s
Estados Unidos en el Banco Terrabank N. A.

Se han reaizaoo Inversiones en acciones por UsSL 120,478 y USpD 8U.0U0 en ronaos ae
inversion.




i"ara ajustar los Estados Financieros a requerimientos iegaies se amortizdé en forma totai ios
Gastos de Constitucion y preoperativos por USD 76,497.66 de acuerdo a las NIIF,
disminuyendo las utilidades del afio 2009 en el mismo valor.

Para cubrir en forma temporai ia faita de liquidez y Capitali de trabajo de la compaiiia se
contraté un crédito con el Banco del Pichincha por USD 225,000.

Actuaimente existe una pérdida acumulada vy del ejercicio por USD 52,453.95 que se debera
enjugar con las reservas cuando existan resultados positivos o utilidades que permitan ir
amortizando dicho valores de acuerdo a normas legales.

Durante es ejercicio ios ingresos se incrementaron sustanciaimente en rubro de los servicios
financieros Factoring al Descuento y al Anticipo tal como se detalla a continuacion:

o o DESCRIPCION Jul-Dic2008 | Ene-Dic2000 | VARIACION |
 INGRESOS _ -
Por inversiones $0.00 234.96 234.96
Descuentos Cartera Ganados $22,669.54 204,373.56 181,704.02
Comisiones $50,641.56 211,084.51 160,442.95
Otros ingreso $173,844.78 173,844.78
TOTAL INGRESOS $78,671.00 589,537.81 510,866.81
'GASTOS T
Gastos del Personal $61,835.17 241,735.36 179,900.19
| Gastos Operacionales $45,411.41 $160,404.49 114,993.08
Perdidas Activos Fijos $0.00 86.51 86.51
lepuastos y Contribuciones 3 } $527.52 $12,553.31 12,025.79
Provisién, Depreciaciones y Amortizaciones $3,637.73 $107,729.22 104,091.49
Gastos Financieros $5,073.72 $65,416.27 60,342.55
TOTAL DE GASTOS $116,485.55 $587,925.16 471,439.61
UTILIDAD ANTE DE tMPUESTOS -37,814.55 1,612.65 39,427.20
Deduciones Legales
15% Participacion Trabajadores -241.90
| Impuesto a la Renta Segun Conciliacién Trib.utaria -16,010.15
| Perdida -14,633.40

Los Casws e persona @mbién sufrieron un incremento sustanciai en Sueidos en USUL
107,389 y en Honorarios a Directores en USD 29,746, en Honorarios profesionales por
asesoria de inversion en UL 17,132; wmoién en Vema de Cartera comprada riumbax por
USD 35,262.04 y en Titularizacién en USD 10,500.

& CONSUWyu Und provision pard Saivaguardar Ccuenias por courar ue dincii recuperacion por
USD 23,696.00 en contraste del afio anterior que no se Ila realiz6.

Touas esEs OpPeracionss Gieron un resuilaus de USD i,0i2.55 de uliivdu gue gespues de
realizar la conciliacion tributaria no se genera impuesto a la renta al separar los ingresos no
gravables. ,

LUS Lsiauos | inancieios Ue Iesponsauiiuad de id oerencia Geneidi U iepresenianie iLeydi,
fueron preparados con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

En mi opinion, ios Estados Financieros, Factor Logros de Ecu
razonablemente su situacién financiera del afio 2009. ZRCIA 52
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