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Guayagquil, 29 de abril del 2010

Senores »
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados sefores:

Amazonas N21-252 y Carrién
Edificio Londres, Piso 5

Quito ~ Ecuador

Caodigo Postat: 17-11-5058 CCI

9 de Octubre 100 y Malecon

Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505
Guayaquil - Ecuador

Cadigo Postal: 09-01-3493

Tenemos el agrado de adjuntar un (1) ejemplar del Informe de los estados financieros de
FACTOR L.O.G.R.0.S. DE ECUADOR S.A, Expediente No. 131126, por el ano terminado el

31 de diciembre de 2009.
Sin otro particular, reciban un cordial saludo de BDO.

Atentamente,

=/

Saul Forero Amaya
Gerente de Auditoria

Adj.: Loindicado
Cc.: Sr. Richard Hall, Gerente General

FS/.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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FACTOR L.0.G.R.O.S
DE ECUADOR S.A.

Afo terminado en Diciembre 31, 2009 y
por el periodo de de seis meses terminado en Diciembre 31, 2008
Con Informe de los Auditores Independientes
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Telf: +593 2 254 4024 Amazonas N21-252 y Carrién
Fax: +593 2 223 2621 Edificio Londres, Piso 5
www.bdo.ec Quito - Ecuador

Vesssennessssss——" .
Cédigo Postal: 17-11-5058 CCJ
Telf: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecén
Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505

Guayaquil - Ecuador
Cédigo Postal: 09-01-3493

Informe de los Auditores Independientes
A los Accionistas de
Factor L.0.G.R.0.S. de Ecuador S. A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1.  Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Factor L.0.G.R.0.S. de Ecuador
S. A., al 31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el aio terminado el 31 de diciembre
de 2009 y por el periodo de seis meses terminado en Diciembre 31, 2008, asi como el
resumen de politicas de contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsablhdad incluye: disefar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacion y presentacuon razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base
a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA respecto al afo 2009 y Normas
Ecuatorianas de Auditoria para el periodo de seis meses terminado en Diciembre 31,
2008. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo el ald u l control
yte de los 'estado§” nancieros
por Factor L.O.G.R.0.S. de Ecuador S. A., para disenar los
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el de M@f una opinion
sobre la efectividad del control interno de Factor L.0.G.R.0.S. d& Ecuador S. A. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacion general de los estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestras
opiniones de auditoria.

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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Opinion

5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Factor L.0.G.R.0.S. de
Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la
evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el ano terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis meses terminado en Diciembre 31, 2008, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6.

Como se menciona en la Nota S a los estados financieros adjuntos, a partir del ano 2005
se encuentran en vigencia normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. Al respecto, a la fecha de emisién de
este informe, la administracion de la Compaiia nos ha manifestado que se encuentra
analizando las referidas normas con el fin de establecer el efecto impositivo para el afo
2009. En razén de esta circunstancia no nos fue posible determinar el efecto final que
pudiera tener (a citada resolucion sobre el monto de los tributos contabilizados por la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2009.

Tal como se menciona en la Nota T segun Resolucion No.08.G.DSC.010 en el afo 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacion obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el ano 2009 emite el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NHF. La Compafia prepara sus estados financieros sobre la base
de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3
de julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiias, dispone adoptar las
Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributaria e‘la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio termm : ¢
2009, se emite por separado. "

Marzo 29, 2010
RNAE No. 193
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Factor L.O.G.R.0.S. de Ecuador S. A.

Balances Generales

(Expresados en délares)

Diciembre 31, 2009 2008

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota A) 204,948 10,605
Cuentas por cobrar (Nota B) 1,062,432 834,634
Gastos pagados por anticipado 772 -

Total activos corrientes 1,268,152 845,239
Activos fijos (Nota C) 34,037 42,140
inversiones permanentes (Nota D) 150,478 -
Cargos diferidos (Nota E) 57,558 76,497

1,510,225 963,876

Pasivos y patrimonio de los accionistas

Pasivos corrientes:

Obligaciones bancarias (Nota F) 225,000 -
Cuentas por pagar {Nota G) 110,403 90,613
Obligaciones con los trabajadores (Nota H) 19,442 3,879
Impuesto a la renta (Nota |) 13,548 -
Total pasivos corrientes 368,393 94,492
Patrimanio de los accionistas:
Capital social (Nota J) 1,175,000 250,000
Aportes para futura capitalizacién (Nota K) - 657,199
Pérdidas acumuladas (Nota L) (33,168) (37,815)
Total patrimonio de los accionistas 1,141,832 869,384
1,510,225 963,876
Cuentas de orden (Nota M) 1,951,150 1,110,287

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.

3



Factor L.0.G.R.O.S. de Ecuador S. A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

R —

Ano terminado en Diciembre 31, 2009 y periodo de

seis meses terminado en Diciembre 31, 2008 2009 2008
Ingresos:
Descuentos de cartera (Nota N) 155,977 20,600
Comisiones (Nota O) 259,530 52,711
Ingresos financieros 3,298 5,360
Otros ingresos (Nota D (1)) 145,478 -
564,283 78,671
Gastos:
Personal (Nota P) 206,708 56,609
Operacionales (Nota Q) 208,121 51,165
Provision para cuentas incobrables 23,000 -
Depreciacion y amortizacion 29,171 3,638
Gastos financieros 65,417 5,074
532,417 116,486
Utilidad (pérdida) antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 31,866 (37,815)
Participacion de trabajadores (Nota H) 4,780 -
Impuesto a la renta (Nota I) 22,439 -

Utilidad ‘Bérdidaz neta 4,647 (37,815)
Utilidad ‘Bérdidaz neta por accion 0.012 (0.1513)

Promedio ponderado de acciones en circulacion

381,041

250,000

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Factor L.O.G.R.O.S. de Ecuador S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en doélares)

|

Ao terminado en Diciembre 31, 2009 y periodo

de seis meses terminado en Diciembre 31, 2008 2009 2008
Capital social: (Nota J)

Saldo inicial 250,000 250,000

Aumento de capital con aportes para futura

capitalizacion 657,199 -

Aportes en efectivo 190,000 -

Aportes en bienes valorados 77,801 -

Saldo final 1,175,000 250,000
Aportes para futura capitalizacion: (Nota K)

Saldo inicial 657,199 -

Aportes en efectivo - 641,184

Aportes en bienes valorados - 16,015

Transferencias a capital social (657,199) -

Saldo final - 657,199
Pérdidas acumuladas:

Saldo inicial (Nota L) (37,815) -

Utilidad (pérdida) neta 4,647 (37,815)

Saldo final (33,168) (37,815)
Total patrimonio de los accionistas 1,141,832 869,384

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.

5



Factor L.0.G.R.O.S. de Ecuador S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

—

Afio terminado en Diciembre 31, 2009 y periodo de
seis meses terminado en Diciembre 31, 2008 2009 2008

Flujos de efectivo por las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y compaiiias relacionadas 321,283 71,611
Efectivo pagado a compaiias relacionadas, accionistas,

proveedores y otros (306,456) (97,344)
Pago de impuesto a la renta (8,891) -
Otros (desembolsos) ingresos (62,754) 286
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (56,818) (25,447)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Pago por compra de activos fijos (2,265) (28,500)
Aumento en cartera de clientes (259,375) (801,632)
Aporte de capital a Logros Colombia S.A. (5,000) -
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (266,640) (830,132)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias 225,000 -
Aportes de accionistas en efectivo 190,000 250,000
Aporte de accionistas en bienes valorados 77,801 -
Aportes para futura capitalizacion en efectivo - 641,184
Efectivo recibido (pagado) por préstamos a los accionistas 25,000 (25,000)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 517,801 866,184
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 194,343 10,605
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano 10,605 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano 204,948 10,605

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
6



Factor L.O.G.R.O.S. de Ecuador S. A.

Conciliaciones de la Utilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
(Utilizado) en Actividades de Operacion

(Expresadas en délares)

Afo terminado en Diciembre 31, 2009 y periodo de
seis meses terminado en Diciembre 31, 2008 2009 2008

Utilidad (pérdida) neta 4,647 (37,815)

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion 10,232 2,375
Amortizacion 18,939 1,263
Provision cuentas incobrables 23,000 -
Participacion a trabajadores 4,780
Impuesto a la Renta 22,439 -
Asesoria (know how) a Logros Colombia S.A. (145,478)
Bajas de activos fijos 136

Cambios netos en activos y pasivos operativos:

(Aumento) en cuentas por cobrar (94,224) (8,002)
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (772) -

Aumento en cuentas por pagar 88,700 12,853
Aumento en obligaciones con los trabajadores 10,783 3,879
Efectivo neto (utilizado) en actividades de operacion (56,818) (25,447)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE NO REQUIRIERON EL USO DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia incrementé su patrimonio en inversiones por 145,478, con
efecto en cuentas por pagar e ingresos, respectivamente.

Durante el periodo comprendido entre el 01 de julio y el 31 de diciembre del 2008, la Compaiia
incremento los activos fijos por 16,015 y cargos diferidos por 77,760, con efecto en cuentas por pagar
y aportes para futura capitalizacion, respectivamente.

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
7




Factor L.0.G.R.0.S. de Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

[T

Descripcion del La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 01 de julio

negocio del 2008, en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el Registro
Mercantil de la misma ciudad el 16 de junio del 2008, con un plazo de
duracion de cien afos. Su actividad principal es de impulsar y
promover operaciones mercantiles y comerciales de personas
naturales y de empresas industriales, comerciales, agricolas y de todo
tipo, mediante la compra de cartera. La Compafia inicid sus
operaciones el 1 de julio del 2008; consecuentemente, al 31 de
diciembre del 2008, el estado de resultados, estado de evolucion de
patrimonio y flujo de efectivo acumulan transacciones
correspondientes a los 6 meses terminados en esa fecha, en tanto que
los estados financieros antes mencionados cortados al 31 de
diciembre del 2009 acumulan transacciones por los 12 meses
terminados en esa fecha.

Bases de La Compaiiia mantiene sus registros contables en dolares y de acuerdo
presentacion con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las cuales requieren
que la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente. Las estimaciones mas significativas en
relacién con los estados financieros adjuntos se refieren a la
depreciacion de activos fijos, amortizacion de cargos diferidos,
provision de cuentas incobrables y las provisiones para participacion
de trabajadores e impuesto a la renta. Aun cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. La
Compafiia se encuentra bajo control y supervision de la
Superintendencia de Compaiias.

Equivalentes de Para propésito del estado de flujos de efectivo la Compaiiia considera

efectivo como equivalentes de efectivo el Fondo Proactivo en el Banco
Bolivariano el cual tiene alta liquidez con vencimiento en enero del
2010 y fue aperturado con el propésito de invertir los excesos de
liquidez. Estas inversiones se registran a su valor de costo, el cual es
igual a su valor de mercado.



Factor L.0.G.R.0O.S. de Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

0

Cuentas por Factoring al anticipo
cobrar

Mediante este tipo de contratos la Compaiia entrega efectivo como
anticipo sobre los créditos negociados, que puede ser entre 80% al 90%
dependiendo del analisis financiero y lo estipulado en la politica de
riesgo. La parte de los créditos no anticipada, quedara en cuenta y se
sujeta al resultado final de la liquidacion y servird como reserva para
créditos impagos, comisiones y cualquier otro concepto que se origine
de la transaccion.

Factoring de recaudacion

Se cobra una comision por cobranza de cartera.

Factoring al descuento

Se establece un descuento sobre la facturacién (cartera) al momento
de la compra, el mismo que se devenga en el transcurso del tiempo
en que la cartera es cobrada.

Las cuentas por cobrar incluyen las facturas negociadas al factoring al
anticipo o al factoring al descuento que han sido recibidas de los
clientes. La provision para cuentas incobrables se establece cuando los
estudios y evaluaciones hechas por la Administracion de la Compaiia
indican que existe la contingencia de que la Compaiia no podra cobrar
los montos vencidos de acuerdo a los términos originales de la

negociacion.
Inversiones Las inversiones permanentes se encuentran registradas al costo de
permanentes adquisicion.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que cuando
existen inversiones en acciones en companias subsidiarias con una
participacion mayor al 50%, se requiere que la Compaiiia prepare
estados financieros consolidados con las compaiias subsidiarias, para
presentar razonablemente su situacion financiera, los resultados de
las operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha.

Activos fijos Los activos fijos se encuentran registrados al costo de adquisiciéon. Las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Gtil estimada de los activos relacionados.
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Factor L.O.G.R.0.S. de Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

—

Cargos diferidos

Ingresos
operacionales

Obligaciones con
los trabajadores

Otros ingresos y
gastos

Utilidad
(pérdida) neta
por accion

Las tasas de depreciacion anual de los activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Vehiculos 20%
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Equipos de computacion 33%

Incluye principalmente gastos preoperativos y gastos de constitucion,
los cuales son amortizados en linea recta en periodos de 5 afos.

Descuento de cartera

Los descuentos provienen de operaciones de factoring, los cuales se
registran en ingresos en la medida en que la cartera ha sido
recuperada (cobrada).

Comisiones

Los ingresos por comisiones se reconocen en el momento que se
realiza las operaciones de factoring.

La Compaiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades anuales del 15% sobre la base de la
utilidad anual antes de considerar gastos no deducibles e ingresos
exentos para el calculo del impuesto a la renta anual de la Compaiia.

La Compaiiia registra un pasivo y un gasto por beneficios sociales que
de acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana le corresponde pagar
anualmente a sus trabajadores.

Los ingresos y los gastos se reconocen en el periodo por el método del
devengado, es decir los ingresos cuando se realizan y los gastos
cuando se conocen.

La Compaiiia determina la utilidad (pérdida) neta por accion segin la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 "Utilidades por Accion”.
Segun este pronunciamiento las utilidades por accion se deben
calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo atribuible a
los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacion durante el periodo.

10
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Factor L.O.G.R.0O.S. de Ecuador S. A.

Politicas de Contabilidad Significativas

De acuerdo con {a ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones
son emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital
por dichas acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el
promedio ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las
acciones comunes son consideradas vigentes desde la fecha en la cual
se realizé el aporte de capital.

11
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Factor L.O.G.R.0.S. de Ecuador S. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2

A.

B.

Efectivoy
equivalentes
de efectivo

Cuentas por
cobrar

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Efectivo 100
Bancos:
Banco del Pichincha S.A. 44,083 2,891
Banco Bolivariano S.A. 78,304 7,714
Terrabank S.A. 2,461 -
Equivalentes de efectivo:
Corresponde a Fondo Proactivo
del Banco Bolivariano S.A. con
un interés del 2,94%
vencimiento en enero del 2010. 80,000
204,948 10,605
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Cartera comprada:
Factoring al descuento (1) - 212,710
Factoring al anticipo (2) 706,392 548,229
Compaiias relacionadas (Nota R) (3) 111,211 65,693
Préstamos a empleados (4) 33,249 -
Fondo de garantia para cobro de
cartera (5) 211,855 -
Descuento cartera factoring - 1,700
Impuesto al valor agregado 1,771 4,725
Retenciones en la fuente 302 303
Otras cuentas por cobrar 10,652 874
Anticipos a proveedores servicios - 400
1,085,432 834,634
Menos provision acumutada para
cuentas incobrables 23,000
1,062,432 834,634

(1) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde a cartera comprada a
varios clientes con vencimiento hasta febrero del 2009 con tasas
de descuento entre el 14% y 15% y comision por gastos

operativos y administrativos entre el 1% y 3%.

12
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Factor L.0.G.R.0.S. de Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

RS

(2)

(4)

()

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a cartera comprada a
diferentes clientes con vencimiento hasta marzo del 2010 con
comisién promedio por gastos operativos y administrativos del
3,62% y tasa de descuento entre el 15% y 18% (En el 2008
correspondia a cartera comprada, con vencimiento hasta marzo
del 2009 con comision promedio por gastos operativos y
administrativos fue del 2.09% y tasa de descuento fue entre el
14% y 15%). Al 31 de diciembre del 2009, existen facturas
factoring al anticipo hasta por un monto de 253,657 que fueron
dadas en garantia por pagos de obligaciones bancarias con el
Banco del Pichincha (Nota G).

Las transacciones con partes relacionadas incluyen
principalmente operaciones de factoring al descuento y al
anticipo realizadas con companias filiales o con accionistas de
la Compania. Las condiciones econdmicas pactadas en tales
operaciones, las tasas de interés o tasas de descuento y
garantia exigidas, son similares a las aplicadas a otras
operaciones con terceros no vinculados.

Incluye principalmente préstamos a la Gerencia General y
Gerencia Operativa por una valor de 30,000 y 2,969
respectivamente, los cuales fueron aprobados por la Junta
Directiva de la Compaiia.

Corresponde a cuentas por cobrar de operaciones de factoring
representados en depdsitos en cuentas de ahorro a nombre de
los clientes pero controladas (mediante firma autorizada en el
Banco Bolivariano) en forma conjunta por el Gerente General
de Factor L.o.g.r.o.s. de Ecuador S.A. y el Representante Legal
del cliente, con la finalidad de garantizar las recaudaciones de
la cartera comprada por la Compafiia. La cuenta esta
conformada de (a siguiente manera:

Diciembre 31, 2009
Mifacorporation S. A. 48,710
Importadora Jarrin 44,120
Murillio Castillo Oscar 27,051
Distrissa 18,232
Importadora immaka S A. 10,913
Gomez Yépez Kleber 9,957
Clientes varios 52,872
211,855
L A
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El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como

sigue:
2009 2008
Saldo inicial -
Provision del afo 23,000
Saldo final 23,000
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Vehiculos 28,500 28,500
Mobiliario y equipo de oficina 3,456 3,456
Equipos de computacion 14,635 12,559
46,591 44,515
Menos depreciacion acumulada 12,554 2,375
34,037 42,140

El movimiento de activos fijos, fue como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo inicial 44,515 -
Compras 2,265 28,500
Aportes en bienes valorados - 16,015
Bajas (189) -
Saldo final 46,591 44,515
14
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D.

E.

Inversiones
permanentes

Cargos
diferidos

El movimiento de la depreciacion de activos fijos, fue como sigue:

2009 2008
Depreciacion acumulada:
Saldo inicial 2,375 -
Gasto del ano 10,232 2,375
Bajas (53)
Saldo final 12,554 2,375
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
% de Costo Costo
Diciembre 31, tenencia 2009 2008
Logros Colombia S.A. (1) 10% 150,478 -
L ___________________ |

(1) Mediante acuerdo firmado entre los accionistas de Factor Logros
de Colombia y (a Gerencia General de Factor L.0.G.R.0.S. de
Ecuador S.A. celebrado el 08 de abril del 2009, se establecié que
Factor Logros Ecuador posee una participacion del 10% de las
acciones en la sociedad de Logros Colombia, que corresponde a la
retribucion de asesorias de know how en la conformacién de la
compaiia filial. Al 31 de diciembre del 2009, la inversion
permanente esta conformada por aportacién en efectivo por un
valor de 5,000 y aportacion en especie por asesoria de Know how
por un valor de 145,478, la inversion se encuentra registrada al
costo, debido a que a la fecha de expedicion de estos estados
financieros no se conocen los resultados finales de los estados
financieros de Factor Colombia S.A. al 31 de diciembre del 2009,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Constitucion 14,000 14,000
Preoperativos (1) 61,760 61,760
Depdsitos en garantia 2,000 2,000

77,760 77,760
Menos amortizacion acumulada 20,202 1,263

57,558 76,497

L e A
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F.  Obligaciones
bancarias

G. Cuentas por
pagar
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X

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta cuenta incluye
principalmente gastos de personal, honorarios profesionales,
servicios varios y otros gastos administrativos realizados

durante la etapa preoperativa de la Compafiia.

El movimiento de otros activos, fue como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo inicial 77,760 -
Adiciones - 77,760
Saldo final 77,760 77,760
Amortizaciéon acumulada:
Saldo inicial 1,263 -
Gastos del afio 18,939 1,263
Saldo final 20,202 1,263
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Banco Pichincha C.A.:
Préstamo garantizado con facturas
de clientes factoring (Nota B (2)),
con vencimientos hasta el 11 de
marzo del 2010, con una tasa del
9.74% de interés anual. 225,000 -
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Impuesto al valor agregado (IVA) 20,655 4,604
Compaiiias relacionadas (Nota R) 42,313 77,760
Retenciones en la fuente 4,023 2,383
Proveedores 5,518 1,750
Obligaciones con el IESS 9,366 126
Otros 28,528 3,990
110,403 90,613
16
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H. Obligaciones El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
con los sigue:
trabajadores
2009 2008
Beneficios sociales:
Saldo inicial 3,879 -
Provision del aino 23,770 10,104
Pagos efectuados (12,987) (6,225)
Saldo final 14,662 3,879
Participacion trabajadores:
Saldo inicial - -
Provision del ano 4,780 -
Saldo final 4,780
19,442 3,879
l. Impuesto a la La provision para el impuesto a la renta por los afos terminados el
renta 31 de diciembre de 2009, ha sido calculada aplicando la tasa del
25%.

EL Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No. 497-
S de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispuso que a partir del aflo 2008, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo y que se relacionen directamente con su actividad
econémica. La maquinaria y equipo adquirido deberé permanecer
entre sus activos en uso minimo dos afhos contados desde la fecha
de su adquisicién, de lo contrario se procedera a la re-liquidacion
del impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

17
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La Compaiia no ha sido revisada por parte de las autoridades
fiscales desde la fecha de su constitucion, 01 de julio del 2008.

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a las
disposiciones tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008

Utilidad (pérdida) segin libros antes
de participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 31,866 (37,815)
Menos 15% participacion a

Trabajadores (Nota H) 4,780

Utilidad (pérdida) después de

participacion a trabajadores 27,086 (37,815)
Mas gastos no deducibles 67,988 12,525
Menos amortizacion de pérdidas (5,318) -
Menos ingresos exentos - (1,300)
Base imponible 89,756 (26,590)

Impuesto a la renta afectado por el

25% 22,439 -
P e e e

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2009 2008

Saldo inicial - (1)
Provision del ano 22,439 -
Pago de anticipo de impuesto a la

renta (5,422)
Aplicacion de retencion en la fuente

del ano 2009 (3,469)
Saldo final 13,548

(1) Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia no determind base
tributable para el calculo de impuesto a la renta luego de la
consideracion de ingresos exentos y gastos no deducibles.
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J.  Capital social Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituido por 1,175,900 y
250,000 acciones comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a
valor nominal de 1 délar cada una.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el paquete accionario de la
Compania es et siguiente:

2009 2008
Accionista Valor % Valor %
René Reyes Schifferli 679,938 57.87 120,000 48.00

Rafael Reyes Schifferli - 115,620 46.25

Profuturo Investement

Corp. 90,000 7.66

Agocorp S.A. 50,000 7.66

Middierock Corp 135,000 11.49 - -

Otros 180,062 15.32 14,380 5.75
1,175,000 100.00 250,000 100.00

Con fecha 9 de noviembre del 2009 la Compafia incrementd su
capital social en 925,000 (925,000 acciones comunes) a través de
aportes en efectivo por 190,000, bienes valorados por un valor de
77,801 (corresponde a una factura por pagar al accionista Brunet
S.A.) y suscripcion de capital aplicando los aportes para futura
capitalizacion por 657,199 constituidos al 31 de diciembre del 2008.

K. Aportes para Al 31 de diciembre del 2008, corresponden a valores o activos
futura valorados entregados por los accionistas como aportes para futura
capitalizacion capitalizacion por 657,199 (Nota R).

Como se menciond anteriormente, durante el ahfo 2009 se
capitalizaron estos aportes (Nota J).

L. Pérdidas Corresponde al resultado acumulado de las operaciones de la
acumuladas Compaiiia, ocurridos desde el inicio de sus operaciones el 01 de julio
de 2008 hasta el 31 de diciembre de 2009.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de la utilidad gravabte del afo.
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M. Cuentas de Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
orden
Diciembre 31, 2009 2008
Factoring al anticipo clientes 706,392 548,229
Factoring al anticipo companias
relacionadas 71,065
Monto de descuento (aproximado
20%) (1) 381,056 222,058
Operaciones de reporto (2) 792,637 340,000

(3) 1,951,150 1,110,287

(1) Corresponde al saldo de la cartera comprada que sera liquidado
al vencimiento de la operacion.

(2) Cartera de factoring vendida con opcion de recompra.

(3) Corresponde al valor nominal de las operaciones activas de
factoring (100%).

N. Descuentos de Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
cartera
Ano terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Factoring al anticipo 150,549 10,116
Factoring al descuento 5,428 9,102
Otros descuentos - 1,382

155,977 20,600
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0. Comisiones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Aho terminado en Diciembre 31,

2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Factoring al anticipo 200,484 41,263
Factoring al descuento 10,356 9,379
Descuentos de cartera (mora) 48,690 2,069
259,530 52,711
P.  Personal Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Sueldos 151,123 43,733
Beneficios sociales 23,770 10,104
Aportes al IESS 23,808 437
Otros 8,007 2,335

206,708 56,609

Q. Operacionales Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ano terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Servicios basicos 8,207 9,778
Honorarios 187,310 33,748
Otros 12,604 7,639

208,121 51,165
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R.

Transacciones Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

con partes
relacionadas

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por cobrar (Nota A): (1)
Brunet S.A. - factoring al 40,146 40,693
descuento (2)
Brunet S.A. - factoring al 65,065
anticipo 3)
Factoring al anticipo - Torres
Noboa & Asociados (Nota M) 6,000
Préstamos a accionistas (Sr.
Angel Torres) 4) 25,000
111,211 65,693
Cuentas por pagar (Nota G):
Rafael Reyes Schiifferli (5) 10,909 77,760
Logros Asset Funding LLC 23,128 -
Brunet S.A. 7,776
Andrade & Compaiia 500
42,313 77,760

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron

como sigue:

Afo terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Ingresos:
Descuento de cartera - Brunet S.A. 5,925
Descuento de cartera - Torres
Noboa & Asociados 218
6,143
Gastos:
Asesoria legal - Andrade &
Compaiiia 10,500 3,290
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Afo terminado en Diciembre 31,
2009 y por el periodo de seis
meses terminado en Diciembre 31,

2008 2009 2008
Aportes para futura capitalizacion:

(Nota K)

Milddterock Corp. - 135,000
René Reyes Schifferli - 128,705
Rafael Reyes Schifferli - 117,205
Agocorp S.A. - 90,000
Alejandro Orellana - 67,500
Inmobiliaria Royal S.A. - 45,000
Profuturo Inv. Corp. - 36,000
José Valencia - 13,144
Mauricio Anderson - 8,215
Andrade & Compaiia - 8,215
Angel Torres Noboa - 8,215

. 657,199
|

(1) Las  transacciones con partes relacionadas incluyen
principalmente operaciones de factoring al descuento y al
anticipo realizadas con compainias filiales o con accionistas de la
Compania. Las condiciones econdmicas pactadas en tales
operaciones, las tasas de interés o tasas de descuento y las
garantias exigidas son similares a las aplicadas a otras
operaciones con terceros no vinculados.

(2) Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a cartera comprada a
Brunet S.A. con vencimiento hasta marzo del 2010 con marzo del
2009 con comision promedio por gastos operativos y
administrativos del 4,5% y tasa de descuento del 17,75% (En el
2008 cartera comprada de Bananasur S.A. y Banamericana S.A.
comprada a Brunet S.A. con vencimiento el 12 de enero del 2009.

(3) Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a cartera comprada con
vencimiento hasta marzo del 2010 con comision promedio por
gastos operativos y administrativos del 3,62% y tasa de descuento
entre el 15% y 18%.

(4) Préstamo respaldado con pagaré, suscrito el 27 de noviembre del

2008, con vencimiento de 90 dias y una tasa del 15% de interés
anual.
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(5) En el 2008 corresponden a pagos por gastos preoperativos y de
constitucion que fueron cubiertos por el accionista (Nota F).

S. Precios de Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004,
transferencia establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitié la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia.
Adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a
5,000,000 deberan presentar adicionalmente al Anexo de Precios de
Transferencia, el Informe Integral de Precios de Transferencia en los
plazos determinados en el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

En el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del
2009, se introdujo la siguiente reforma al Régimen de Precios de
Transferencia. Los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedan exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;
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o

T. Adopcion de las
Normas
Internaciona-
les de
Informacion
Financiera

e No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy,

e No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion
y explotacion de recursos no renovables.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Administradora no ha
registrado en sus resultados transacciones con partes relacionadas
que superen los montos antes citados, por lo tanto Factor Logros de
Ecuador S.A. no estaria obligada a la presentacion del Anexo e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articulo 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros
a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiias con la normativa local.

En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitié una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NIIF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicién, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

Un plan de capacitacion.

o El respectivo plan de implementacion.
La fecha del diagnostico de los principales impactos en la
empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o
accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros
que ejerzan actividades en el pais.

25



)

YIYD)IDIDY D))

)

)

Factor L.O.G.R.0.S. de Ecuador S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

R S

Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos
periodos de transicion, lo siguiente:

o Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del

periodo de transicion.

e Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIF

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a
los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.) la
comprension de los ajustes significativos realizados en el balance y en
el estado de resultados. La conciliacion del patrimonio neto al inicio
de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el directorio o
por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2009 y ratificada por la junta
general de socios o accionistas, o por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y
apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiiia preparé sus Estados
Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Companias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual seiala lo siguiente:
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Presentacion de los estados y reportes financieros:

Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacioén Financiera (NIIF) en
la versién vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion -para los afos 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial
No. 498 (31-12-2008), (Art 1).

Todas las transacciones u operaciones economicas de las
compafias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion establezca la legislacion
tributaria, lo que correspondera solo para efectos impositivos
(Art 2).

Las companias y entes obligados a aplicar las NIIF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que deberd sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de
registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.

Opciones para presentar los estados financieros (ler grupo de

compaitias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art

5):

Opcion 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y

anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2: Presentacion de estados financieros bajo normas locales

NEC los primeros tres trimestres del 2010, y
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros comparativos con
2010, aplicando integramente las NIIF,
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No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afios 2009, 2010 y 2011
por las compaiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro
Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiiias, que se contrapongan a los principios
contables vigentes, quedan derogadas.

U. Contratos Contrato de reporto

La Compafia mantiene 13 contratos de reporto celebrado entre
Logros Asset Funding LLC (LAF) y Factor Logros de Ecuador,
corresponden a cartera (factoring al descuento y factoring al
anticipo) vendida a una compania relacionada del exterior, con
pacto de recompra; sobre estas cuentas por cobrar la Compania
mantiene aun el control de los documentos y realiza el cobro de las
instalaciones perioédicas por cuenta del originador del reporto. Esta
operacion se registra en cuentas de orden para su control, cuando
se formaliza la operacién, descontando su valor de las cuentas por
cobrar, mantienen un plazo entre 180 a 360 dias, con un interés
promedio del 12% de acuerdo a lo acordado.

Contrato de compra de cartera

Responsabilidades de factor Logros Ecuador

Adquirir los créditos y documentos correspondientes a la cartera del
cliente, durante el plazo de duracién del contrato y efectuar las
gestiones necesarias para el cobro de los créditos.

Responsabilidades de cliente

Cederle los documentos y los créditos de los Compradores
Calificados, en la forma y con los alcances establecidos en el
contrato los cuales no deben ser objeto de retencion,
compensacién, trabas, embargos, ni de medidas judiciales
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precautorias o ejecutivas, que obstaculicen o impidan la
recaudacion o cobro de los documentos, y de que éstos no estén ni
hayan sido sujetos a juicio.

Remuneracion

Los servicios de Factor LOGROS contratados por el Cliente
devengaran a favor de aquel la siguiente remuneracion:

1. Comision por gastos administrativos y operativos sobre el valor
del monto neto a cobrar de la cartera cedida. Esta comision se
fundamente en los plazos maximos de ventas que concede el
Cliente a sus Compradores y que es de 90 dias. La comision
sera incrementada 0.75% por cada 15 dias de alargamiento o
fraccion de los ptazos maximos de venta.

2. descuento sobre los balances diarios de todas las cantidades
anticipadas, remitidas o pagadas.

Plazo

El contrato de factoring en cualquiera de sus dos modalidades
tendra una duracion de un aho contado desde la fecha de su
suscripcion.

Contrato de inversion y aportes de capital

Mediante convenio de inversion y aporte celebrado el 8 de abril del
2009, entre Factor Logros Ecuador S.A. y Factor Logros Colombia S.A.
se acordd realizar una aportacion en especie de capital del 10% en la
sociedad de Factor Logros Colombia, que corresponde a Asesoria y
apoyo preoperativo del sistema aplicativo. Adicionalmente, se acordd
realizar aportaciones en efectivo por un valor de 300,000 por parte de
Factor Logros Ecuador o sus accionistas, cuya finalidad es solventar
los gastos de organizacion.

V. Ley En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
Reformatoria 2009, se publico (a "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
para la Equidad  TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
Tributaria del TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
Ecuador reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno

(LRT1) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.
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W. Reclasifica-
ciones

X. Eventos
subsecuentes

Algunas de las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2008 han
sido reclasificadas para conformarlas de manera comparativa con
las cifras presentadas al 31 de diciembre del 2009.

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de
nuestro informe (Marzo 29, 2010), no se han producido eventos que
en opinion de la Administracion de la Compahia pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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