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Alos Acciprestas de Retailpomt ded Ecuador 5.A.:

DOipialan

Hamos audiado loa salados inanceros aduntos de Retailpoint del Ecuador 5.4 (una sociedad
ardnime consfituida en el Ecuador) gue comprendsn of estade de sthuaciin finascsara & 31 de
digembre de 2017, y los estados de resultados inegrales, sstados de cambios en & patrmordo v
estados d= fujos de efectvo por o afio termirado &m esa Techa 'y bag notas 4 fos ealacdos Bnancieros
quas imchugan 1m resumen oa las pofcas comables significativas.

En rsesira aprein bns estados Enancieros adjuntos pressnian raronablsments, an lodos 108 aspecios
impoiares, la siuacidn firancera de Retalipoint del Ecuador 8.0 al 31 de diciembie de 2007, ylos
resuiadon de BUs ppRraciones, (o8 cambsos en su paltimonio y sus luios de elecivo por &l afio
terminado en eaa lecha, de conformidad con Moemas Internaconales da Informacidn Firanoara,

Dirgs asunbos

Sn calficar nuestra opiredn; infarmamros que los sakdos 3l 31 de didembre de 2016 de Retallpain del
Ecuador 5.A. mostados en o presente snfome son para sfactos cOmparatives, 0ebics A que sele &8
ol prime rupo on extados Tnanoe s audiEoos,

Bases pard | cpdnisn

Fegesirg audioris Tue efectusds b Scustdo con Mamas IMeinsgondies de Audiara Nuesimas
responsabilidades ge acuendo con esLas Nnoemas s coscrien mas adelanto on nuestro informa an la
sscosn Responsabidedes del Audbor sobie la Audiora de losn Estedos. Fmancercs.  Somos
independantes da |y Compafia de ackerda con of Codigo de Efica emdide por ef Comitg de Kormas
internacionales de Etica para Contadores (IESEA por sus mgias on inghés), conjuntamenta con jos
requanmienice de #lica gue son relevonies para nuesira ouditons de los eatacos TiRGRGCErDE an
Eouader y hamos cumpiito con Sires reeponsabibiaies de #lica de aceends san Sehos Meqanreanias
¥ of Codgo de Enca emimico por & Comite de Mormas rtarmacionsles Se Ebca para Contadonss
AESHAL

Conscermmod Gue B3 svidenics de suditoris gue hemos obtenido es suficients vy aqropisda pars
SEopOrCichEs UnE base pArE fessir opinion de suditoria

_MﬁHMkhm sotue los estacos firancieos

thm! presentaciin razonable de esios estados financisios

da Ifeemaciin Financera y de su coritrol ivgesen determirada
mmmhmm&mhmmuﬂnmm
asbias @ frauss o etral



Informe de los auditores independientes

Eh lp fraperacdn e SEIrd shlsckes fandefon |5 QeienizE &t Meaporable de adalesi la habibded de
by Compaiia pare conifue O o Peghoin e manchs fevelar cuando son aphcalie asurhos
isiaciohadng cof PagOCs en marcha, y, de skar bas bages de aontalblidad de hegooio en marchs, &
mesnos cue |8 peranca intente kouidar ln Compafia o cosar |ae aparacionss o bien no fenga oira
atterrative raalath fhis poder faosibo.

La gerenaa es despormatie por vgiar o process S recoris Snanoers de ls Corpada
Reuprmasbcbdades el autior wbvs s sutdnsna de kos calados manceios

Muesiros obfeies son of abtansl ssgundad raronsble de &l lon aslados fnanceros lomatdos en su
corguirho sstdn Bbres da deioreones impostantos debides a Traude o amed, y el el un infeimae de
sucilorls que indhays ruesira opimon. Lo seguridad razonatie s o rivel allo de ssguridad peeo Ra
garartisa que s audiond resbzada do scuerde com Mormas kiemacondes de Suditoia uemgres
deteriard dalorwonel MEOTINES MUINd0 fales ErAtE L3S delorsores pueedes deberne 3 5 scdes
O MorRe Y MDh CoMceradis matengles w Of manery mdwoud 0 oW oo, Doaan
raroratieTRETe EIRINGE gut Fluysn B0 (B8 OErEEOReS sohaheeCes Que IO USUBRD DmEn
Catardone on auind sstacing Smanoier e

Coma parte de nussira suddorda nealizeda de Bcuerdo con Mormas IMenscionades e Audiona,
aplicamos pecio profesional y mantenomos Lna actiiud de escephcamo prolssional duranta s auditoia
Momnbos, e

= |SORTPCaol § B BAETOL B R e (A SPERE, I CrrlRel e, e |on. eRLET0L PRI, S
A Tacete & oy, deehgeran Y el [rofadevsenics de sodisis e resposcty 3 aouelice
fptgot iSeMMCRIos ¥ obishemon swdancs d8 sadioda goe ses sulaents v BRIODASS DArS
propoITionsd Una Dase Bars nussta opridn, Fl tiesgo de no detects une delonbsn impoiams
que reaiite de Malde ea mapor qua squsl gue esolte de un eron, ya que o Traude puede impliasr
colusasn inlmMcdodn, amssones riangonales mirdestaciones fals s y slusidn dell contral irterng.

= [Jptorgmod Un conocirients del conrol miereo que exoralevants pares e sodilorts con o propdato
08 desfer ko procedemercos e asliorla de anserdn oo lee DrounEiaAOIE DETD M o6 a8l
EFRGRRD S AR R D solbes L sleoeiag dal control wieeno o2 Ly Comearin

o Ewvabismos i las lfices corabies visdes won aprogaded v o Dok esl msonas contablss v las
fevslncinhen fael Bisoracdss hedhas ol La girenen BoR TA2 prablas.

= Condusmos sl ls hess de contabdidad da negosa &h rafcha usada fof I8 JErencE ss sPropada i
w hassdos an | sviderca de audbors cblenids exate vna inoorbdumiye Fmportante relaconascds
cop hechos o condicones Qe Duedes generar donas @gvlcsSess sobre ba hainkded de e
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Independeente;

Comtatis Dara Contrmel (oM un negnoa en martha S Cnesoia ook e eemls L OErad e
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Infarme de los auditores independientes

e Ewvaleamcs ba presantacion ganeral, sstiichane y conlenida de los estadon S anGeros, induyenda
Bus revalaciones y ol los satndos f nancieros represantan las iransacclconis ¥ e chos subyacentes
i N Maners oue alcancs une presertandn razonable,
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Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de situacion financiera

Al 31 da decieribng da 201T
Expresados en [dlams de ELLA,

Active no corrienbe:
Mabilisrin y =qguioo
Total actvo no corriants

Total actve

Wots 07 2016
5 3,060 138 964
[ 560,360 204,965

Tiai - E3a8
A 2,348 4227
& A48 302 265,135

14{s) 9,573 .

1,083,552 09673

10 E3,758 &4 2%
53,758 44,396

1137310 754 008

L o - _.-::|

- ﬁ«qﬁ?.f L

“Fua Casling Araujo feidox
Cortadora Censral

Lag nolag ndunioe 3 los eatados Endnciaras Gor parke nbagrants do asios eeiados.



Retailpoint del Ecuador S.A

Estados de sitluacidn financiera
M1 ge doemtye de 2017
Enprennion o Dleees de £ LA

Pamivs y patriEsni
Fasivo cormenis

Dbligaciongs hnanbenss pormisn coments
Aprasdoes comaales y ol CBTEEE O EgEr
Laentas po page § perles rolecionadas
brgnaston o pagar

Psrwfickon 8 empleados

Total panive corrente

Pasivo no confents:

Cibligaciones. fnancerss Ieps PRz
Harsfcios & embleados

Toisl peaive no comenis
Tatal pasve

Tl pasieg y BRI
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Retailpoint del Ecuador S.A.

Estados de resultados integrales

Por ol afio tarminado o Al 31 da dicembre de 2017

Expresados en Ddlanes de £/LULA
Nt _amd
legriciied por Achividades ohdinarias Bih 2.0 TES 1 41 014
(rros ingresns. i) 8185
Total Ingresos 2,211,433 1,470,209
Codtos da vwenls 3k (1,534 800} [BRT 38
(Gasios oo NAMINMSTTASGN 18 (487 3110 [#F3 236)
Coamien firencies LT {45,708} {3 185}
Cmis gosing = {3 A4
2, 063 878} {1,344 154)
Lilidad antes de impussto @ s nsls 142 455 126 045
Impuesio a la renta 1407 (39481} {27,788
Utilidad neta y resultado irtegral 108,904 AT
.__.I'
#
Cial) = A
Cisar Gra Altda Fro Calmma Ao

Cietene Genngial

Las notas adunias a los estados financiens son pars integrante diy esios estados.



Retailpoint del Ecuador S.A

Estados de cambios en el patrimonio

For el afio tprmingdo of 31 ge dicemnbre ds 2007

Expresados en Dolgres de E.0U.4.

Saldo ol 31 e diciembne de 2015
Mg imenoa)

Ceaidendos declarados (Vease Nota 17)
Litkdad nedn

Baldo al 31 de diciembre de 2016

Mas (TeEnGE)

Aumento de capital (Véase Nota 15)
Dividendos declarades (Vésse rada 17)
Uikdad neta

Balda al 31 de diciembire de 2017

Rtulti-dos Total
Capital Ressrva acammiila- Pt
woeisl legad dos menis
Al OO0 17502 #0316 {27 B18
. - {BR31E) Fan L
# oA,287 §a257
3.0 17,902 a8 25T 145 788
3, ey SO
. (38, 257) {88, 257
- 108 G54 108 f4
B, D00y 17502 TS e 186 455




Retailpoint del Ecuador 5.A.

Estado de flujos de efectivo
Por los ofos termingdos of 31 de dciemibm de 2017
Evpresados &n Dokses ds £ ULA

Flujos de efective de actividaides de openscicn:
Efectivn meciedn de chenisc

Efeciva pagado a proveedones
Ciedten nagado & empleatins
Efetthva pagado en impussios

Oiras salivas de sfeciiva

Efective nedo provisto por actividades de cperacian

Flujes de efective de aclividades de iversion:
Hdkclones a mabillano y squicn
Vemia dn scns Tiangblos

Efeciive nido [ulilizade sn) sctividades da nversidn

Flisjos e efectivo de actividades de financlamiento:
Apart: por Butnents de sapital
Fiarenon poe preslanes bancanos
Thseurbar:hiom. preag ol

ras arredns (abdes) de afectve

Efectivo neto [ullizado en) actividsdes de finsnciamiento
|Dimmenucion] aumento neto en efectivo en caja y hancos

Efsctive en caja ¥ bancos:
Saldo al inecia dedl #in
Salda al final del afa

&
-

Ctn R A

Comar Gz Mmida
Gerenie General

Las molas adgunias 8 los estador franciema aom parte mtagranbe de sailod aalndos.

2047 e
2211433 1,470,308
£203F 33 (433,508
@224%  (1853m)
(2T788 (27006
a3 e (5 0,5
7B 266 50133
{18,817 {3.4652)
- 1,278
(& 2.187)

30,000 -

(HGE0R, 52,308
(98.257) (80316
T412) £21.791)
{188.277) m801)
(104 83%) FEREL
148 654 70,850
23,060 138,504




Retaflpoint del Ecuador S.A.

Estado de flujos de efectivo
Bof bas aflos larminados ef 31 de dicembere de 2017
Eaprmesdos en Dol e E LA

Conciliacion enfre la utilidad neta y el flujo de efective

nelo provisto por actividades de operacion

Musins parw congiliar ln cilided rets comn el slecin neln prowistn por activdades de aperacidn

w7 2018

Ltilidad antes de 15% partkcipacion a tratajadons & impaesto a la nenta: 167,564 748, 258
Pasticpacion de nbajadores (22,263 {18,805
Dwsprechmones 6456 &, ol
Inpucsio o larenta (27, 788y (27 .D0E)
Total 13,060 100541
Cambios malos e dcdivos y pasivos:

Algrrandor (MU ineE)

Capenkan pof cofesn corneicialen (255 425 (44 50T}
CHraS CUGMRS por colbirgr TATE [ Pty
ArBCipod 90 pROVBRIonEE o 1,208
Irwerdaring (1B 083} {8275
ros aciivos {17225} 1,006
Cuenias poF pOga COMErciales. 424 GID {3 A48
CHras CUERiAS pOr pagar 5218 14 42T
Beneficias erpleados 4214 [(RT4}
(Chros pasives 4 G 15,856
Todal e T (2R20)
Efectiva natp p-v-?m antividades de operacion 75,265 &0, 13

.H_ _.1_? 'h._.,'l'l"__.-'*._:{’ T I{ £‘ ':‘;
-t.‘.lnilr Ene Ahul'idl Bua @
-7 (Eerente Genersl]

Las roias adpunies & los estados Ensncieros son parte ntegrante e esios eskado.



Retailpoint del Ecuador S.A.

Motas a los estados financieros
Al 37 do diciembie dig 9017
Expretadas er Ddles e E.LA

)

OPERACIONES
Resiipaint cel Ecuagor 5.4, fen sdelans 13 Caipanin’s fua consfitas en Ecusdor madiante esciura plinkes =rie
In nofaria wammum.mw.a T8 e erwer de 2012, @ SETE Gua ae nacBeh snte
Fegastng Marcanil del Cantin de Guaysqul, g 20 de ensrs de 2012, Su brarrdad principel s 1 weids o por mayoe
¥ TN e ssnaE BlECineod y slochinioos de soguimia,

Hmmmﬂﬂﬂhwl&ﬂwl&mﬂuﬁmﬁt e las Amidrica v Lusg Plazs Dadin, Ciusedsls
AlEsinas

Los estator financierns da Retailpeint dal Ecoadar 5.4 pars o 4 lerminads. & 31 da desgrabne de 2017 lpacan
dprabados v aukonzados por da SEENGA pard & emisiin al £ de roeen 88 2018 ¢ serdn pressnlackis para 1
afeheciin de e Junta General da Acconialns, Bn omridn de hwm.mmmﬁmdmwmm
& ot s i,

BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGHIFICATIVAS

Lod eatados financiaros sdjunics han sido preparatios de acieen con las Mormes Internaconaies da nfoemazion
Francisra paa Peguefias i Medianas Enldades {en pdsianie THIIF Jara Pyniss® ), ombides por bs inderaiional
Arcounting Stardards Board jen sdelants ‘TASE") vgentes sl 31 de dolemore 68 2017

Canlcama kg dipomcionss del arganisms de corld, an Resolusee SC.CLCLCPA IFRE 11 01 pubilcsds sp R0 373
ol 2T de erpro de 2011, s& eslablece gus aplcard ks Mamas Intésnacionafies de balrmacidn Finenders pars
Pequafias v Medianas Entdades (MIF fei PYMES), pars o registT,. pAREAECION y prosentaciin de estados
Srancieros, @ pertlt ded 1 de aneeo del 2012, 30083 squelias Companiiae ue cumpsn s algEeites condicionas; g
Achvis stales: menores 8 USE 4 miliones, vilor Brito an wanties. Snieies mEnoes 2 WSS 5 millanes  farser meros
e 200 Irabaadons. La Compania debe prparas sis ssiados financlass 4n base 4 1sa Nomos Inteimaconsies e
Informaciden Findncana para Pogueiasy Uedianas Enlidaces {NIF parg PYMES), a pariir del 1 de saara de 2012 58
aeibiecs & oo 2011 como penodo oe IransEis

Los praseniss esladas financienas ren skds preparadas oo hoaes al cosin hasideicn, eucapan pi s obligacionss. pos
benelicis 5 empleados ngs Hlaae Gue son walordzadss &n bene a dtinelos. actuariakes Viase Mata 1101 0 sastis
te log regisiros de contBlibead monienides por i Cpmpafia, Los ssrados inanomros 5e pregasaan on Défares oo
E.UA., qua 8s g manesa di-curss legal en Ecuador y moneds lurcicnas 6o presentacisn de la Sompania

Lag politcas de contabiidad adopladas son corsi§ienies con s oicATEs en Sios anierdnes, sxceplo cue b
Compafiis ha sdoptedo las nuevas MIF y MIC s nevnades que son chilpatnias pers perados oue se rlan 5 Pt
el 1 o Gnedn g 2077, segin o deacnbe & consmumcian; sin erhargo, dobite 8 18 SEMECLE do s Compadis ¥ o
NALFRIGZE Cb S0t CpETCnes, |8 sdopein de dchas rommes 5o luve on ehecky sipndicaliveg-an su posician fnencera
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Notas a los estados financiercs

¥ Fosuitadan; po |o Lanto, ro el gido necesarn meddSear s eelaoos Sranceicd eamparativos de la Corpaitls,

Wi Mormas. Enmeendos o inlerpeaiaeiened
La Comoafia ha apicsds por pimens ves ceies. rosras y modlescongg § las WIF, que son electhas pare o
mm-ﬂHMIﬂFﬁ'ﬁﬂ1hm;ﬁﬁ1T-hWH i ha eclapain e padamdnita
FERGUNG D Nofa MlErpratacidn o mod Bcackin gua S2 RagE e'mibin, Do D BN N S e Adinsue elay
“mi%ﬁﬂﬂ“#ﬁ—ﬂni*m?.ﬂmam#p
i eaacor Srareedi 00 B Comahu s desempsion dafist NOATIL O onmedteies s e e & Torhande
= Modificanonsi 8 la NIC ¥ - Eetnon de fujss de electvo; Inciaive sobre miormacin & seveis
«  Modfcacords & le MAD 1) - impuasion 0 lBs Canencias Rscenoiimlenio de acivol por ImoLEsso
Mange por pelead s N real ecss
Modfcacows 8 @ WMF 17 infracss 3 Bewels sobie Pencpacions en OFes Poldsdes
Charfication ool ficance en ios desgiosas roquanidos gn o NIF 12

1 RESUMEN DE FOLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS

Lo SO [0l EAS AF CoRlLatENES apbhadi 07 6 CompaPd 67 In prepariidn B s meide 008 idinoerss 600
k. bgpsnning

ia) Efectivo sn Gaja ¥ bangos-
E nuor alecioed o Liga y D6 SSERARED &0 8 SEleas 0l bk ith lrasnaa inciaee 19008 108 Ea00N BN

aipoivn oo N Oy DENonE. M SURles 3£ egsivan al G0 y 0o SEEn SLSG0E B un reapn sgeicalve
ey e bin ) Hal valor.

[ Actives financienos
Raconoimianta y madieon inicial
Lag pctvim Francews sertre del slcamos on b Sliomsg e maccnal de Corabildad S0 1 18 oo clan o
comvn ek Inenceron & vaior asbe Lon carnibos e resUkados, pAAEMOS y Cubales por nolna
inversoniE & sor mankimdas hesla sy weacEserin, vEnEoTes fmarcaing deponiblos paia b venla o
deotivados deaigrados corm nsinemerios da coberiurs. L Compadin deteiming b cdefleaciin de aus

actvin fneedends 3 FMOMEMD 60 B MCONODETETID Imcoal y CudPdn 86 ERROCHID. FELRLS A
distnre gl M Sy S Gleds R

Toxlon s activns Franmiecs o Fecarndons nicaimants 8 3u vslol radonanie Més o8 WOElos dreclal

Ao 4 @ FIAECCON, BrCEsln o entheos Been s goe ae cor @Bl lee A valor rastnabie cor sfec
Bl

Lars conmiprms o werdae 0o sbivos Anancnene oo mhmumnhmwmmm
de tharrn astaliscidn par MgiHacin o pol corwencide an el Macadn (Fonaacoionel Gomencrae | s

EECOrecEn & bs hacha de @ fegadacen, @ BROF B 6 Aa & 1 See I8 Corpeds o comproeeis &
M O e o EiD
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Notas a los estados financieros

Medicsin poslemor

Le medicdn posevior de los actves nenoercs depende de su desifcaccn, o0 B8 ol cafegorias
Sacpadni

A firancisis @ vaor razanabie con cambo B0 resuaadon
Pusalarnps y cusriis por cobrar

& PSS O S TR T MRS e AT

= Aphesk Tednoibeod daoonliei fre 1 eeids

Los activos fimancans do o Compefig 58 dasificen e précsmos § CUANES pof cobi

Prestamas y coenalas pis cobrar
Loa privlsmos v s cuseils por GobREr son actives Reinchers o dervadas ouyos cobroa san Blos o
delermrirdbel. Jua fo S negocken & o meeads SO0 por BE e b= entdad Fo e nlerla e

sedefod Frredatarenis O = o LLMC grmeing v n esen e o recuod sl dlenecléd 5 S
b= R B R

Despuil B8 S [Soncermnnin mios . 4Wos &ivos INEGEINE 50 M B oSk eorladn megenis &
53 e Ao Ce e L S NG, SACTWA Eerm Caleass cewersts ool salod I cosio amonizacs se
Calouls lomads gn oupnls CLgEgEY IRSCUETED O [FEma of 11 S0DWEIcn | RE DOMEBONES D ios Cislcs
o BN UND pann inlpgrande ne s lssa de indens oleitiva. La amadizacion de by 1ass e irdenes alssivi
=8 rECOCG0E DOmMD ingress Inancen n o osinog 0 rsciindos. Las perdads gom rekulisn del debanod
el e e reCOneCe® ae st SRk B0 el covnn © oo Frar e

La Cornpanin §one er aala cateqorin e diguenies cusning: efectvn y squivalentes de slectlea, cupntas
ok fobhad OmeTises CUSSiEE DOF COUFDP & porise eRnaEias §oolr CoRnias 00 tobar. B8 Gudes
for el § v o8 B Femaandr  osles o plodnn e celn solesbes cusela o6
Fplicalie,

Blaja dw a0 thios financimros

i#l  Hayah Sapradc St defechos corbuses & reche o6 Mjon de alecha penersdos Do
Ly

ikt B hepae ieeslends i dorechos codimowales sobie ios Tujos e #eiTho
gEneEcas o o anivG 0 88 haym nsumido dee oblgacidn de pagET 4 U WFCORD. (B
folnkdad S ou0a Puos (e elec kv L L Cerdnd SoniScaies B U ies de un Sl
d8 damierecs

fc) Be hayan taelel0e sustincisimesle fadea e desges y bevaficics inhalenlos a
prapledad del acive; o no S8 heyan Nl beefenide nl mletds sustanciamertes odos
m resgea 4 Ceefoam rbereries b ropedat S BTwn bR S8 S Taae o el
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Motas a los eslados financieros

ok e pl EmG

Dafarkars e debives P sros

La Cowwmy B Sl @0 CE0D H0ha del ealads om wlar TAEnGens, B EESE Petieress Diasiive e (e
w spthve iMascens o wn pups de ackos Tnancarm ssin deonordas. Un activo fnencisn o un gso
di aetivnd fsanceits b (onsideran aliclioos si ¥ sdlo 5, euste sviderca chistee de cateran coma
e Himchil g wone 0l b Rioe D P 0T el el recangCimantn sl del At {un e el
e “idia GuToia’ |y W B D de pedcn e W TREGED B o o G2 etecien b esenaoog
dal aotive financiens o asives faancacs oe B Compafils gue minden estimanse de ora conliablo.
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Motas a los estados financierss amnaacan)

2017 2016

Provesdoresy des gelaror 862511 aa-n_u;
Piovesons locaing 40,240 17.012
Frivdsiones variag 20,000 LU KR
DHras Cusnles POl g 10,000 15,800

———eei

rEE01 i

(8] L pasnbie pof Dagan & phvasdenes dal aenor comenponden 8 bt de resa o

La Compaftis no reslin provisnings de imemmass, detica 5 Qe 3UE pIovesdores Concedan cridiss los mismas

T BB cancalan genlng del plazo concedide [ of procusdar, S CRussT AWASGE qQUE CoARIDRD of pago de
Iniereses.

1i. BEWEFICIOR A EMPLEADDS
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{al  Corta plaze:

ALY de dicembes de 2017 y 2018, of sakd0 e barafiens 5 emplaados core plozo 26 desgloss coma sigue:

20T 20E
Fanipaciin de imbapdons 25,135 o
Baneicios socinkea §AAT 5SS
Ciras oblgacones con IESS S HDE £, 108

a7 228 33,047

Bl Largs plazeo:

A3 e Eemben de 2097 v 2016, las obligaciones por Beneficks delinicos 56 Mmatan oo i siguienta
farma

FL ) -20AE

Pasmo par hersficns defirads posl s mples {Sesshucia) =588 435

Loe principalon Sulussics Beludnaes usadas on [ Selomoenpocn 068 padnd por (usiacidn patrensal
deahuin AN 108 B ine:

2007
Tasss fie thescymnky B34%
Tass sspaiatts e niemeels salanal 35N
Tl £ Fediacadon hAHY
Tt ebss riterscdacd IS5 2002

Tata i iresdaneia g et IE55 S0




s

)

DD

I U0 MO s N

s M5 )

3

¥

Motas a los astados financieros [ linuacion|

iR

Amiziladid porn UBissGn fombles ¥ nagses)|
14, IMPUESTOS

[al Impuestos por recuperar y por pagar

Al 39 de didembne da 2017 y 2014 8l snido de impemetos por recupenar se inrmaba de 4 siguisnte maness:

Par recuperas:
Créeihg 1nbetano 80 impuosia ol valor sgregacs

Teital impusstas por cobrar

A3 e desemire de 2017 v 30146, of sado de impuestos por peges se femnata e B3 Sgulente maner:

Par pagar:

Implagsic & la rpnts por pegar
Retencionas e la fuenio de impuests a la rents
Rotencangs de mmpueste ol valor sgregads (IVA)
iripumeto al vakor agraganks (V) por pagar

Talal ingsesivs por fagar

(b} Empuesic ala rentas
Conciliaciin del resultade conlabbe tibutario-

mwimMMmhuﬁmmMmmmﬁmﬂmm

ol L

.82

9521

2017 2016
11,534 L
o 08T
A1 ] =° T4

. ENCE
12,604 S01E9

Empusie 2 5 fenls en o afos 2017 y 2074 fueron 193 Siueniss:

Uifidsd -ardsr de imouagin & 18 resta

Wi Gaovos o deducinies

Uil grervisble
Lhilidad & smmseeic y capiiaizar
Tasa oo impuesio o ka mnda
+  Tasa o impuesio o fn renta sobire of valor s nverbis

Provighin pars impuesio 8 18 rents

15

¥ 016
147 455 120 045
4778 13,00
152,233 138,845
- 0000
2, 2%
: 12%
33,450 27,784
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M 3 e dearnivs de JT § 2016 @ Selormeracen del sakio del mpussio § la et por pager fub cor
negue

o 206
Imjruswin & b rerca chsads Jadan 27,784
hario !
Kalarcires e o deris del g @M (SR
PO B I POAEN 0 S (W ke deral a3 1180 1550

Otrow sbuntos relac-onacos con o iirgarsio 8 bs rena-

5w e b Bribmitariae

Cie acusdln 060 Geposoones mgnles. 18 suloridad W bere b Reultsd e rovisar a8 diclivsonnes
el mpLaidd & la remia o la Corpallia denio Sal BE0G de SRiEls Fes s posleicres. covdadon @ [
de bp fecha de preseciacen doe b decifacion S ERUesle @ be sers Al Sdre g vk P Cueeokon
AT SO0 G HhrEec ores TERARTES

LA Conpiha ne e sdn fecalinads desdo 1a faoha o s CONELuGcn

Determinacién y pags del impussta o Ls rents
El impussio @ s reres de 13 Coripailis sn Splomming solye ur Bile SPusl 600 Cieme & 37 da dicierdieg de
candn pereatc e e spicanco 4 e uildedes ravaba @ e S e oo @ e et wpecle

Tarils de irapsisls & b -

Lo s 00l Mapussin & 3 w0ds on del 200 Me pbetanie s pac el s fecal 2005, la @eits mposdiva
poedk del 20% en & caso o gus la sncedad berga acoonbe, Bacicd. parlicioes, conaliluyontos,
Eminfcinnion o samiares, residenieg o oulobiscides en parnisan fsodled o regimenes de menof imposdios,
O WAl paricipacin dingetp 0 edFdcln, indivdind o conueta, gl o sunerion ol S00% del capial eoaial o
0 Dok Gul CEITESPONGD 3 |3 ralur @ e b socedad

Casama i OO DarCracr i (o8 Stoorveiss Someciamdon e ju o Tl o teg ey (9
Mo FEslEESn ke ot o 5% la tetls dal FTU we apdised setew b roporooe de B Sass imponitss
e CEFIRRGMTELE & Bha pakcipaciin

Agimigmo, ep aplicans & tanfs del 2% o toda i base imponinles. (n sockedad que incurpls con el deber de
mleeTra® @ by Admirmirnoca Trbulana i Campors o in de sus 3000l sodE, parcipas, LonTinenied
benaflcaios B wriboes, confme @ o gue esabhizch @ Lay de Reégren Trictno infeees y s
O guik ol & Serame o Fendss Nieroem R SeLE OF ONES STENES gee Leeren
apicatany




Notas a los estados inancieros creuscos
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En caso o que & Compafiia feinvians G olibdades en el Dile or 108 WAMRGS ) Doncicihes. gar oslabivee
W Lay Chiganica de Regiman Tributanse inlema, podis chéener e mducisin en  lasa det impuil & @
eils oo B0 punsos porceniuaion scbie o monio meverikle semone  Cusnos ahaciien o cormasoonddnln
durgnio de captal hasta e 11 de g embee de: siguents 3ho.

Anticops del mpoaibe & b ferk-

E#ﬁ“*ﬁﬂh_ﬁlm#“ihﬂhﬁiﬂm
apicands cened pomoctayen @ war S BCEWD WON (ReoR Cenn COMPONGTIED, EImore ola,
MpHaLSE QITARRIEE ¥ Conips ¢ gakl deduciies. Bl anscinn gerd SOMPeaLaon DOn & iMpuekl 8 ' es
mrm-mnm.mmu pEpEaCion Bn s G gua & impoaalo & ls
e causado foste menad B ariicipe delgrminada, ol ard cipo 8o ¢ormderin e mpuesia & i renks s,

Al tamtein, e eaclyinds de '8 delsrrmaciin del arceipe del mpueilo 2 @ enlE 106 GASI0E INEremeraEan
CaF QENErBCOn 0B rasvo e O M de Maia SRl &4 pERel ARLEE Fedthones Y ghains
#hir i e el red cadon, i SCIOVATON O 108 Derpfinics. iboiance pare & Daoo Ol el @ e renie
hes reeonack o Dol Orgirics d0 b Produccor. Comeme & rerrsnmes. aars b nue s e
6 CONS DFRS GUETIIC ot Akl Pk e oraatie

Tt satan grorenmdss o e sl &1cHs B mpuerl o (o vl s somecaies eyl Sonatfuldes
# il di ta wigencia del Cidgo i |n Produooon, tasta por pn pevicds de & anos.

Dividendos en sfectiv.

Lok deidedos y ublidades, caliuiadis fespuss cel fage o8 ousalt § I eels Betbiides Sor
sisdstes NaCNed 0 avrETeral mEdaenies g of Dcuedor 8 favod B8 ST soCexies e ke i
AT, Ml SO kAGEd o S e Taabes O pA SO cale de e FngEecsde 0 e persree s
ae reperiey &0 2l Doomios sslis saedon Of poen 2 @ Reis

Eads it ng apice &l 8 beneiono phecoel Guih BcondenmEasnenis o de hecha tene & poder de
aontralar n Anbucdn de dieponer del beneficin. es ena peEeone falucsl esidarle o s Eousdos, T
proantee de retanndn de divadendos o ulildaties Gue se aplque o ingresn gravads decenderd oo guien.
¥ iieele snth locaiirads ol benehoiode elecive, snogue ipeed W ferencs antte S manma Wil de
WA & G TENLE J3FD POTCROE Nabursles (154 ¥ e ards gerecal da isussin b 3 Rl Rl e
socwdades (3% o 15%),

Er om casc de gue e dvddersion see GETIGON 3 SOCTCMNY SOTRclanis & PG Mo ©
T OF MENOT TR s Sbe BpICH o8 SERCEn BOWioNE DY B ieTeon oY B S
R (8 TDCABEDS G0N0 PETRGNE REEIE (5% y L6 Tarka 08 AT@i e Es & W fenla corpoente anlcabe
ParS BODERETES (2% 0 EEN L

Cunndy la sociedad gue dsirbuye ns dvidandng o wiSidades noumps & debar 08 indammar Loir u
mmmumnuw fe mouesht 6 B FeRla Lohesn Jichos dvipendos COMa
A AR LN Sl fioers gfecive rescents en of Ecunador
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Cusndn una sncladaa ERilUyD dividendos anles de 13 terminacan s BRSO Btondmice o mlargue
PrERiAmOs S0 0N 3 sUs Bocos; apconkias O HTUNA 0 EUS partid relEcionadas (méstamos no
mﬂlﬁmauhwumimpqumdmmmﬁpumymmmﬁ#uu
MMrIqumanmmmnhwmmmaﬁWm
m_mtlnwﬂemm.I-rmnﬁnmumup:maim:@;-nnmdmm
ymhmwmmmmhammnmsumwﬂmnlnm.

Enajsnacien de acclones y participacianss-

A paetic del epereicis fisoal 3095, 6o enougniran greencias fan ol Impussin & @ Recks, {as wildaces que
peraban lss sociadades domeciiadag o fa sn Ecarastor y s peraona raluraigs, eoudlcrisnas o eximnjeran,
resktaniag ¢ o an o wammmmwdnﬂJummumnmﬁﬂ
8 socwdndng domicilages o establocimienios permanentes e Ecundor

Impaiesia 2 b Salida de Divisss (150}
El impoasic o b Satida oe Disas (1S5 os mat 5 y grin @ ko Bgurienie:

= Lalransferencin o traslado 06 dedses 41 oklonar

. wrmmudnﬂam.mmmﬂmmhdummhmmmd
eulefiy 4o | persora neasal 0l socesad o de Broens,

* L imgonagones peidisnles o8 page regilradas par mas de doce (12 meses.

*  Los expofiacionas de hianes ¥ senicios generados en ef Ecuador, efecluadas por personas naturalos
O sofisdades domidkados en ef Ecoador, cusnde las divisas mmunlm.mm
corcaphy di dichas paposiBciones ng ingrasen & Efuader,

. manﬁammnmmmm“mmduhwumm
saldos deuddies ¥ acrebdives. conoel ewane, ke bass imporibls Belard consliukda oof |6
iotalided . de ka operacidn B desr, s pod o goldd nélo rarefide como por el mono
COMZE A

Eslan gxpnias dal Ingueals & fa Salida e Degas (1304

- Trmmdaunmmﬂanmmmmmwwmmm

Sr COnETeE de tanelas o cridi,

" mmmwummmantimmﬂmumﬂmw
msbhaciones fnancierds MSerGEonales, con un EERG. ebyor A o afip,  desinalos - al
firancismianta o Invensiones provabas en ol Codgo Orghaloa de i Produsadsn, Comensa @
Inversianes y que devarguan mdenewrs 4 s ladRs referenciabes

r Poges reaizndos @ eeleior por concepio: o dhioeddos  distibuidos pov sociedsdes
nacanses o exdraneas domicliatas en o Eounoor, sesouda del pagn ol impuesia & s
FRCRR, B RWOT 0 alras socindaden evtamenss o e persofes pakrslss o residenies an @l
Em«.umycmnnmmuimmmmmupmam




Notas a los estados financieros |crseusckn

El Impuesic a s Safde de Darisas {150 podra e uliizace coma crddils fhatane parm b delerminaciss
ol bnpaasis & la nenln nashs poe 5 afan uisrpe que haya Sido otginado an B peTEstn de malerne
PrEmas, ngumos y biares de caphal con la fnaldad d8 G Bear IRoorporodos an proceel producims v
s conslen an @ islacs amilidd por & Comite da Foiben Tribadans,

Livbass impdibhe del 1300 en o caso de compensaciones o neten de coenias, sstand consingds par [
tabavicad de b aperacide. Diarda o adquinienio o cantratante 825 urs eriidad gue go0o 99 URR ExencEan
del B0, el impuesis serd aEMmEE pod quer comerciaicg o Dl & prasle B seracio.

&} Relonmas tributarias.
Durarte af afta 2017 se pubicd 18 sigeents noemes

4]

Ley Organica para ia Reacthvmcitn de s Economia, Fortaleckmiznto de la Delarizacion y
Mademizacion de o Gestidn Flnanciers publicada en sl B0 Mo, 198 ol 29 de diclembee el
BOAT. e la cusl s establecio principaliments las siguisntes reformas;

Loa muswes microsmpresas gun ncien g scividsd econfmica a padlr de 13 vigencis dy b
Lzy Cepdnich pard fa Reackacan de fa Economia, Foralbcimionto de dp  Dowrzacan y
Magsmizackin de @ Gostdn Finentherg. gogarsn de |8 szoreracion del Impuesio -a lp Bends
clurante e (3 mics contadas o partic def primer mencice feed én Bl gue as generen ngresas
opradonales, slempre que jensen emples nelt 0 NCOIpoERN WaT agragac nackenol en
BUE pAnCES s puaduigs

Be cincremenls la Gty Ol mpuaio @ la venia del 22% al 25%. Moo gbstanie, la tanfa
impasiva sod b cormespondienle: @ sociedades mas tes |3 puevios pocentuaiss cuando &
sociedad enga  Bolionislas,  Socios, pankipes.  conelbuvetied, Daneficianod o smilaros
rEidenies. o Asipblicidos on paraisos Ascolis o fegngnEE de renar imposcitn con une
paticiancikn firgcls 9 rdrecks, inchadual ooconfunta, sgual g sgpenar al 5056 del cagilel ol
o e agque! quir cotaspionda B b8 naboedlezs e G osocedagd Cuansa la menconmda
perticipaciin. de parmsos. Bacales o BCEMEnes 08 Henor IMpDscen Bea nferef 4l 50%.
taifa  chffedpondienle. o Sociodoces mas tes (3] punlps porcentualiss Bplcaid  sabhe in
proparncin o o base Frgonitle pus correapanda a dicha peticpacsn

Pera cue o cosio a gasla por cada casc spgendids wpesor & las mil ddlanes de los Exades
Lerkdos de Amdnica (LUSD 5 1000007 a6 deduchs pars o cdiculs dal impuesia @ la. Ranla
¥ el oradfs tnbadanc para. &l Pmpuesio ol Walor Adregaco  ses aploaide. se reguee
uiizacion de cuaiquem de los medios de pago dewiminados an I3 Ley. Dan gy chnslancia
y &l esmpraharde de venls cofrespondents 3 B adyelddie se fusifcard B deduccidn o #l
R
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CAPITAL SDCIAL
AT g doemions de 2007 y 30 18 compoRiciCn SCCIONARA, B OO B

oy i
Poiraisgs Eorcarimge
LEL T i LT e maris
= rpEmun ‘Wl 3 paLamn ek
Apderis i Paig e E ppEiE aridiEs B Azl

Dt Mpehda o Arvntin Frvarhn 1 ity #h RLUNE S ... ] -2 LFLTS
R Fobm s Ui i E it kit =] M TR L% L [F.
waanic Arae EBroue Mo | P 18 I ™ LR 1Y 7 a0 T #
sl Mrwds Theda et L] LY =5 F i W (€= e RO
[ bl T - LD I i
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G e W1 ce raroo ow 207 T, weaiie Acis de Jonia Gengrsl de Actasnmins s Cormpat s Sk reimesns
30,050 comesponcisniss 5 los Viicisoes g8l Bha 2016, pare o cusd com iecha T de asglienitee de 2017 wlevi
& wiorigra plikcs en o nolena Cuadragesma oo Cuayaqull @ aurseio de capilal por & vaior mencionade
Entetiormerie, en i migmi sioppieiin de panicipaccs de cads scoionnla e 8l capilal secinl da b Compadia,
ol gunl T ifserio erval Regming Medoanil of 6 e ochubre de 2017,

RESFAYA LEGAL

La Loy PRGLEE Gue 52 Faraiara & b e g por o menos & T o e ulled nets s, hasta que @
ranervd fegue por i meros ol 500 06 capdal socisl Tichs retena po pusds SREiBaime M Suidentdos on
siscive, eseply B0 caka e bgueiandn g 8 CORERER BT Dubds GINERS PN LuDe Sesddis de
T O D LR T

RESUL TADGE ACLUMULADOE

Mrividendos

Gor Pecha 31 de margo de 2017, In Junia Geeeral Didnaria de Avoorvsles, resohsn a dsiribucin de 58,257
piavanianies de los resultadaos del apeicion de los atag 20146,

Cen facha 31 e mareo de KT8 6 Al Gereral Dnbpana de Aooonisias. ssafvel s dairibucds de 50 3R
B TS 3 b rEsnlaetons del et oo de s afos 2205

GASTO DF ADMENCSTRACION
Bor i @fion 2T p ENE 0 GEE 08 SOmarspacon 32 TITa O W KgLeeie maea
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B WA welarion § SSE S N Rl LR ] 2T
Soralons b St 38553 D
Popia e o'e @ RSy AN RS % 5N 0
B L 35 AR
Lasing S wis jr&y ] i,
L ol o T : Hg | 13
L epa Bamios p wwid 1A% e
oy vt g i G5 L350
Ty AT4s R
s vl o FgaE £540
I Saanline v CONES 4 O 2ET 115
Lispan medioo T EH A
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Comrtumiiide 134 2047
A fa awaimaes 5 ETE Ty
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18, INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

g

L mitodologias v supuesios empieados zor in Compadiz para detérmivar fos velores ssimidos do
mercat dapenden de los teris v carscienisticas de fesgo oe ks divensos mslrumenios financiercs.
Fars acpiatos insWumenios Frarcengs que 58 levan 3 cos amomzada y cuyd valor -azonatie 65 simiar
@ sy valor @n iBngs. como 4on, el eiactivo en cajE ¥ Dencas, las duenlas por cobir comenciales, oires
Cusnian DOF CODAAF Y Sorsedores camenciales por pagar. no e duugs b nfarmecds de valor fasinabie
WAQR i Pyl oo les WEF . Los oo instrumantas 5 Clasiicsn an of sigulanta imvel di @ jEfarmniis ie
vakir riEntaBle

Mowel 1=

Las sciives fnarcercs includon 80 8698 calegona sor scuelies que te micies sobre @ base de colizacionss
abtesiaad de un mercEde acha Lin nsbirumenio im@noen se consdeys como Cobiadn en un mersadio
Bclivo 4 s précos son fand y regularresle daponibles fe or mecaneame cenidizado de megooacdn
Ajeils comeded grupe de indusing, provesdores 8 DrerEng B ecibded heguisiidias y dCh0E Drackss
o e rgularmenis de IMRSACCKNGS &0 B MATTAdS

GRS TIVES ¥ POLITICAS DE GESTION DF RIESGOS FIKAMCIERGS

Liow prinCipshes paheo brarcieos. de e Compalis, iy SOEeEOE COTE SR v OEE Dor paga La
et WIS 06 d3i0e plsean FNanoRITSs €5 TRAN0T 35 D0SECONEE 38 B DAroa s Lid Sher fuskes
STl BRRCRiGs ok Cuerras por CobEF COMEICAES. CoRREaT DOF ERdrad A Seachrusiesy y oFes
ey pon Cobar. y el T o L iy Do Gl [ETAGECRN SIBCamEnny S Sl D BlAaN.
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By & rafrplols de i sckddades. B Compaion e encuneiie expoeuls B g Rengog (0 MedCac e
oridin y de bousder oF CopE SON Midregadon & IEeds e Wh DRoceec 00 dentficaodn medician

mmﬂﬂn.mwlnlhhhmpmmﬁﬂ-mn&wum
g critico pard 1o rentabibcad continua de by Crmpats.

L goredsin raveis o SCLEATS dad Do ACAL fesen Lo QLSS S A0S LAE O esbtd feagis, o g b BBeTeT
# CEMIALSEGn

{8} Rimsge ds marcads

El mesgn do meTcado o & R0 Se e @ VBN FAEAabE 0 o Paas s de eleshe TE un
nsbumenty Inancienn fuciden debido 8 o8 combuos en Ins precios de mercato. En el coso de la
Campafiia, 08 precios di mercaso complenden priccipalmandta o foago oe (e de nards Los
mstrumantos Ananogrg Mecitacsios por el desygs de marceds iIncuyan ae depésilon s sleciive,

Riesgo de crédito

El rfesgo di crémins o2 of RO de que ina conlaparis 00 pusda Sumdli con sus obbpaclones en
ACIn cor i instuments fnanciers o COMNEIG S8 vOrks, generandn una perdida fnanciers. L
Lormpat:& el erpumsls 5 Un rasgl e o B o o B D aleches opmral 56 [P opmimeie
1 Cigsnlan pOF Cobrse] v 00 5.5 AcTredades de faancamaenin, nchverds lon deposAos. a7 Bannes &0
Irmaiacionas financianss,

£l nesgn de crédin furga 9l a0l an BeACOs. a5 cormg W euposuen M CRRoED gy Clenies. Qe
CIIET 3 106 SMICOE DONGErie OF aE Cureilas PO Cobrad Y 3 s TEnEconnes mmprenekdes. T
reege e cridll gue sppe del electiva B DEACOS S0 JOATONE a ravés dal ama de iesurera o 18
Comparia dé scderda a suk polilices siemas La Compadin marsens cusrilis por cobrar & disimics
rhesies y o MaRETE Cunlas fencientes de cobet sy ales (R QRS e RaErtiiL e

{e) Rissgo de lousdea-
Lé COmpAn’a monionss su e fi escases oo fondos bEando un U 00 Slecig Croyectado &
ofn y eigs parn Bl shysive de 3 Corpdiy & mariptslt Und ot de lorados
La Compahis manaores y mardiane un cene nivel de slectvo, comdemdo adecusds por b
adrminsimcisn para firancies e operacioned bl B3 COMESNM y COFD Ml o5 sinsins e e ambic
ety Flumr, i e i

EVENTOS SUBSECUENTES

En & pariod corprantdo anire & | de enero de 3018 y s fecta de Sresiin o8 a0 exhdes nasisrns. na
e wumE el e Erarts IAADerD O de Al svoe e shece e Pres speloatve e sEacE o
TS O O o s Tnancaros A 11 Ge dicaniee de 01T



