LESULE S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por lo anos terminados al 31 de diciembre del 2012
(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

LESULES, A,, se constituy6 el 22 de abril del 2008 en la ciudad de Guayaquil por sus dos unicos
accionistas el sefior Mauricio Javier Molina Plaza y la sefiora Ruth Alicia Ramirez Pozo, la
Compaiifa adquirié todos los activos, muebles e inmuebles, patentes de nombre y marcas.

En el afio 2011 las acciones fueron transferidas al sefior Aliro Javier Zambrano Arguello y a la
sefiorita Ana Gabriela Nufiez Parra. Los mismos que son los Administradores de la empresa, la
seforita Ana Gabriela Nuiflez Parra, tiene la funcion de Gerente General, y el sefior Aliro Javier
Zambrano Arguello, tiene la funcién de Presidente Ejecutivo.

La Administracién de la Compaififa ha superado paulatinamente la dificil la situacién financiera de
afios anteriores y ha logrado mejorar sus operaciones en el mediano y largo plazo, mediante la
reduccidn de costos, y restructuracion de operaciones.

2. BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Compaiiia éste es el primer Estado Financiero preparado de conformidad con las NIIF.
La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcion por
Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera” en la preparacion de
estos estados financieros.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el Directorio de la Compaiiia
con fecha 29 de Marzo del 2013

Bases de Medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
Moneda Funcional y de Presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdémico en el cual opera la Compaiiia es el mercado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos de América se
consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 estd presentado en ddlares de los

Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compaiiia, de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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Uso de Estimados y Juicios

La preparaciéon de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que Ia
administracion de la Compaiiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

3. Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacién del estado de
situacidn financiera al 1 de enero del 2012, como adopcidén de las NIIF, a menos que otro criterio
sea indicado.

a.

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compaiifa reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha
de negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del documento.

La Compaiiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que sea
creada o retenida por la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.
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La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes de
efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar.

1.  Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos.

11. Partidas por cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que no
se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible, las partidas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Las partidas por cobrar se componen de los deudores
comerciales.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en que se
originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la
transaccion en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaiiia procede a la baja de un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, la Compafiia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos

pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.
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Propiedad, Planta y Equipos

1. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo
puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
representa su valor razonable con base en avaldos practicados por peritos independientes;
y, cuando fue impracticable realizar la comparacién con avalios relacionados, los activos
se presentaron a su costo de adquisicién.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida qtil establecida para cada componente de la propiedad,
planta y equipos, en funcién de un analisis técnico efectuado por un perito independiente.

Las vidas ttiles estimadas para los periodos, actual y comparativos son las siguientes:

Edificios e instalaciones 20 afios
Magquinarias y equipos Entre 10 y 20 afios
Equipos de computacion 2 afios
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro

1.  Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
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ii.

después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacioén
de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tunicamente si el reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a inventarios,
propiedades de inversion e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para determinar el
valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener
el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos son agrupados juntos
en un pequefio grupo de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan
flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha de
cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las
pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor en
libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.
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Beneficios a Empleados

i.

ii.

Beneficios Post-Empleo

Planes de Contribuciones Definidas

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas para su personal.

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

La obligacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compaifiia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademads dicho Cédigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine, el
empleador debera pagar una indemnizacién por desahucio calculada en base al nimero
de afios de servicio.

La Compaiifa determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de
sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce en
resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos
planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participaciéon de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
la Compafifa se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan
formal detallado para dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de
situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que serd necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provisidn
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacién financiera, del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en consideracién los
riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mdas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No se
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros o cuando tales beneficios econémicos futuros, no cumplen o dejan de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que se
incurre en un pasivo.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que califica para
capitalizacion de interés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.
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Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto que
se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por
impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto a la renta aplicado por
la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos
y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

4. Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero ain no de Aplicacion Efectiva

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después del 1 de enero del 2012, y no han sido aplicadas en la
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas normas tendrd un efecto sobre los
estados financieros de la Compaiiia, con excepcion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la cual
sera obligatoria para los estados financieros de la Compaiiia para el afio 2013 y podria cambiar la
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clasificacién y la valorizacién de los activos financieros. La Compaiifa no piensa adoptar esta
norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.

5. Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valorizacién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables en las
notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

¢ Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de otras cuentas por cobrar, se estiman al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera. Este valor razonable se determina para propdsitos de revelacion.

e Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compaiifa, dicho
valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para
activos similares, cuando es disponible dicho precio, o el costo de reposicién si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un vendedor
dispuestos en una transaccién en condiciones de independencia mutua.

) Pasivos Financieros no Derivados
El valor razonable, que se determina para prop6sitos de revelacion, se calcula sobre la base del
valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de
mercado a la fecha del estado de situacién financiera.

6. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
e Riesgo operacional

a. Marco de Administracion de Riesgos
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La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos de
la Compaiifa.

Las politicas de administraciéon de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compaiiia a fin de
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaifiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de inversidn
de la Compaiiia.

i.  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion de la Compaifiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, no existen clientes que individualmente
representen concentraciones de crédito importantes. Desde un punto de vista geografico
o demografico no existe concentracién de riesgo de crédito.

La Administraciéon ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. La revisiéon de la Compafifa incluye calificaciones externas, cuando estan
disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se establecen limites de venta para
cada cliente, los que representan el monto abierto maximo que no requiere de
aprobaciones adicionales; estos limites se revisan cada vez que un cliente requiere un
aumento de su limite de crédito. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compaiiia sélo pueden efectuar compras de contado y/o
mediante el otorgamiento de garantias adecuadas.

La Compaiiia establece una provisiéon para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar. Esta provisién se determina en base a una evaluacién especifica que
se relaciona con exposiciones individualmente significativas. La Administracién
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considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que ain no se han
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

c. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compaiifa.

La Administracién dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujo de efectivo; por lo general la Compaififa tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias,
incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién
puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

d. Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las tasas de
interés que pudieran afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad de la Compaiiia.

La Administracion considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro previsible,
no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la
Compaiiia.

e. Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con el personal, y con factores externos distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito, tales como los que se originan de requerimientos legales
y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento corporativo. Los
riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El objetivo de la
Compaiifa es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la prevencién de
pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la Compaiiia con la efectividad general de
costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad bésica por el desarrollo y la implementaciéon de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracion. Esta responsabilidad esta respaldada por
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el desarrollo de normas de la Compafiia para la administracién del riesgo operacional en las
siguientes areas:

Requerimientos de adecuada segregacion de funciones.

Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

Documentacién de controles y procedimientos.

Requerimientos de evaluacién periddica del riesgo operacional enfrentado, y la idoneidad
de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

Desarrollo de planes de contingencia.

e (Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.

e Mitigacién de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

(U.S. Dolares)

2012
Efectivo en caja -
Depdsitos en bancos 345,04

345,04

(1) Los depésitos en bancos, se encuentran en instituciones financieras del pafs y no tienen ningin
de tipo restriccién y tiene disponibilidad inmedita.
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8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, neto
El detalle de las cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

(U.S.Dolares)
2012

Clientes efectivo (1) 33.519,78

33.519,78

9. IMPUESTOS POR COBRAR

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales, neto al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

Crédito Tributario (Impto a la renta) 1.631,90

1.631,90

(1) Las retenciones de impuesto a la renta corresponden a retenciones aplicadas por los clientes a
las ventas facturadas durante un ejercicio, para ser compensadas, como crédito tributario del
impuesto a la renta causado.

10. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Un detalle de los gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de 2012 es el siguiente:

012

Arriendos 260,00

260,00
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11.

12.

Los servicios pagados por adelantado corresponde a gastos incurridos por adelantando de servicios
para el desarrollo de la empresa.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un detalle de la propiedad, planta y equipos, que incluye costo y depreciacién acumulada al 31 de
diciembre de 2012, es el siguiente:

2012
Mueble Y Enseres @8} 1953,62
Otros Activos Fijos 2) 865,02
Total Costo T&&l
(-) Depreciacion acumulada 2.389,37
Total al fin de ano, (Neto) 429,27

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

2012
Créditos: USs$
Banco Machala 33.536,13
Interes por pagar 1.399,00
34.935,13
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Las operaciones de crédito estdn garantizadas con garantias personales del principal accionista de la
compaiifa.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El detalle de las cuentas por pagar comerciales, al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

2012
Proveedores local 6.860,96

US$ 6.860,96

14. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

012

Obligaciones sociales y patronales 2.093,13

US$ 2.093,13

Las obligaciones sociales y patronales, incluyen el reconocimiento de obligaciones por beneficios
adquiridos.
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15.

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuestos corrientes por pagar

Los impuestos corrientes por pagar al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

2012
Retenciones US$ 88,42
Impuesto a la renta 1.901,94
US$ 1.990,36

Reformas tributarias

A partir del 24 de noviembre del 2012, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se incrementd
del 2% al 5%.

Exoneracién del pago del impuesto: Para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas y para
aquellas sociedades que se constituyen a partir de la vigencia del Cédigo de Produccién, las
cuales gozardn de una exoneracién del pago del Impuesto a la renta durante cinco afios.

Reduccion de tarifa del impuesto a la renta para sociedad, la cual se aplicard de manera
progresiva a partir del 2011, afio en el cual serd la tasa del 24%, hasta llegar en el 2013 al 22%.

La determinacién del denominado salario digno mensual: A partir del 2012 debera ser
compensado por aquellos empleadores que no hubieren pagado a todo sus trabajadores un
monto igual o superior al salario digno mensual; para el pago de dicha compensacién el
empleador deberd destinar un porcentaje equivalente de hasta el 100% de las utilidades
del ejercicio, de ser necesario. La evaluacién de esta compensacion, no tuvo efecto para
la Compafiia ya que ningtin empleado ha percibido un monto inferior al salario digno.
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16. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de otros pasivos y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del

2012:
Remuneraciones adicionales
Bono navideno (décimo tercero) 33,84
Bono escolar (décimo cuarto) 353,00
Vacaciones 247,00
Participaciones a trabajadores 1.459,29
Otros -

US$ 2.093,13

De acuerdo con las leyes laborales, la Compaiiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta.

17. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

El resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

2012
Banco de Machala S.A.
Operaciones de crédito recibidas en el afio 2012 y
vencimiento en el afio 2013, y genera una tasa de interés
efectiva del 9,53% 33.536,13

US$ 33.536,13
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Accionistas y Gerencia

Al 31 de diciembre del 2012, los Accionistas y la Gerencia General de LESULES.A., no han
participado en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones, gratificaciones y compensaciones
Al 31 de diciembre del 2012, la Gerencia General y el equipo de gerentes de la Compaifiia, no
han recibido pagos por asesorias, ni otros rubros por gratificaciones, ni compensaciones, asi

como tampoco se mantienen otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en
sus notas.

18. COSTO DE VENTA

El saldo de los costos por ventas que se muestran en el estado de resultado integral por el afio
terminados el 31 de diciembre de 2012 se resume a continuacion:

2012
Costos operativos US$ 138.652,65

19. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El saldo de gastos de administracién que se muestran en el estado de resultados integrales por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2012 se resumen a continuacion:
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20.

Mantenimiento y reparacién 1.564,32
Combustibles 3.864,44
Suministros y materiales 2.830,25
Transporte 8.420,50
Provision para Cuentas Incobrables 3.335,30
Comisiones 10.400,38
Interes Bancarios 3.580,65
Gastos de Gestion 3.154,70
Gastos de Viaje 14.716,06
Depreciacion Acelerada 281,86
Otras Amortizaciones 6.154,70
Servicios publicos 13.140,27
Pago por Otros servicios 8.400,00
Pago por otros bienes 5.760,80

US$ 155.939,39

EFECTOS DE LA TRANSICION A NIIF
Aplicacién por primera vez de NIIF

La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICI. CPAIFRS.G.11.007
del 9 de septiembre del 2012, determind que los ajustes provenientes de la adopcién por primera
vez de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Como se indica en la nota 2, estos son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En la preparacion del estado de
situaciéon financiera de apertura bajo NIIF, la Compaiiifa ha ajustado los montos reportados
previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEO).

El 23 de diciembre del 2009, la Superintendencia de Compafifa emitié la Resolucién NO.
SC.DS.G.09.006 que fue publicada en el R.O. No0.94, mediante la cual se establecid un instructivo
complementario destinado para la implementaciéon de los principios contables (NIIF) para las
entidades sujetas a su control y vigilancia.

En la actualidad, la Superintendencia de Compaififas ha emitido la Resolucién No.
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01 publicada en el R.O. No. 372 de enero 27 del 2012 y mediante la cual se
establecen reformas a la Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008, principalmente
para las empresas que optaren por la inscripcidon en el Registro de Mercado de Valores, como
también para aquellas entidades que componen el tercer grupo de NIIF y por la adopcién de
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principios contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el R.O. No. 335 de
diciembre 7 del 2011 de acuerdo a la normativa implantada por la Comunidad Andina.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2012 a la fecha no han ocurrido eventos que requieran revelaciones

adicig y/o ajustes a los estados financieros adjuntos.

Econ. Eduardo Velarde
. Gerente financiero
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