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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Energizer-Eeuador C. A, (“la Compania”) fue constituida cn el afio 1967, mediante resolueién de la
Superintendencia de Compafija, Valores y Seguros del 20 dc enero de 2016 ¢ inseripcién en el Registro
Mereantil. El 25 de febrero de 2016 fue autorizado el cambio de razén social de Eveready Eevador C. A, a
Energizer-Ecuador C. A. La direccion registrada de la Compafiia es Av. 6 de Diciembre e Ignacio Bossano.

La actividad principal de la Compafiia es la comercializacion de pilas y linternas.

Energizer - Ecuador C. A, forma parte de la organizacion mundial de empresas Energizer, Las operaciones de
la Compania corresponden principalmente a la venta v comercializacién de los productos fabricados en su
mayor parte por sus compafifas relacionadas (ver Nota 11).

Debido a la estructura de capital, Energizer - Ecuador C. A. es considerada comno una compafiia extranjera
segiin el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la Comisién
del Acuerdo de Cartagena, por lo eual tiene derecho a transferiv libremente sus utilidades al exterior una vez
se hayan pagado los impuestos correspondientes.

La Compafiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros de
la Repiblica del Ecuador.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacién del Gerente General con fecha 8 de marzo del 2019 y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las prineipales politieas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
finanecieros. Estas politicas han sido disefiadas en funeidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bascs de Preparaeion de Estados Financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera {(NIIF) emitidas por el IASB (International

Aceounting Standards Board).

Bases de Medicion

Los estados financieros se han preparado bajo el criterie de costo histdrico.
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales de la Compaiiia en los que se ba aplicado la Norma
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes y 1a Norma NIIF 9
Instrumentos Financieros. Los cambios en las politicas contables significativas se describen e la nota 3.

Nuevas Normas e Interpretaciones Alin no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a continuacién, son
aplicables a los perfodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018, cuya aplicacién anticipada
es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos
estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendola NIC 17 “Arrendamientos”, CINITF
4 “Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15 “Arrendamientos Operativos —
Incentivos” y SIC 27 “Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en ¢ después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcidén temprana para entidades que apliquen NIIF 15 “Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de
Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacién inicial de NIIF 16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay
excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor, La
contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continta
clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compafiia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién de la NIIF
16, cuyos efectos cuantitatives dependeran de las condiciones econdmicas futuras, la tasa de interés de los
préstamos y obligaciones, del método de transicién elegido y de la extensién en la cual la Compafiia utilice
las excepciones pricticas v el reconocimiento de éstas excepciones. La Compafifa no planea una adopeién
temprana de esta norma.

En el andlisis preliminar realizado, el impacto para el afio 2019 es inmaterial ya que el contrato de
arrendamiento vence en octubre 2019 y al momento no se puede hacer ninguna suposicién con respecto a
una renovacién de contrato o cambio de oficinas. Para el 21 de diciembre de 2018 / 1 de enero de 2019 el
impacto a nivel de Estados Financieros no es material ya que el incremento por el reconocimiento del
Derecho de uso es del 0,4% y a nivel de Estado de Resultados no hay efecto en valores debido a que el efecto
es a nivel de presentacién de cuentas.

Otras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafifa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto significativo
sobre los estados financieros:
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2.3

2.4

ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.}

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensaciéon Negativa (Modificaciones a la Norma NIIF g).
Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Medificaciones a la Norma NIC 28).
« Modificacion, Reduceion o Liquidacién de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

+ Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas,

s Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

Transaeeiones en Moneda Extranjera

{a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compania.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en délares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera a la fecha del estado de situaciéon financiera son reconvertides a la moneda
funcional a la tasa de cambio de esa fecha.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del registro a la tasa de cambio de
cierre o del pago de tales transacciones, se reconccen en el estado de resultados, excepto cuando son
diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y Equivalentes de Efeetivo
Incluye el efectivo en caja y depdsitos a la vista en bancos locales.
Aectivos y Pasivos Finaneieros

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
st vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn
dentro del ciclo normal de la operacidén de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho periodo.
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Instrumentos Fiuancieros

i.

il.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Medicidon Inicial

La Compafifa reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e instrumentos de deuda en la
fecha en que se originan, todos los otros activos financieros y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la que la Compatiifa comienza a ser parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Un activo financiero {a menos que sean deudores comerciales sin un componente de financiamiento
significative) o un pasivo financiero son inicialmente reconocidos a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion atribuible a su adquisicién o emisién (para un item que no se mide al valor razonable
con cambios en resultados). Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de financiamiento
significativo es inicialmente medida al precio de la transaccidn.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién v Medicién Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: 1) costo amortizado; ii)
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de deuda; 1ii) valor razonable
con cambios en otros resultados integrales — instrumentos de patrimonio; o, iv) valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compaiiia cambie su modelo
de negocio para administrar los activos financiercs; en cuyo caso todos los activoes financieros afectados
se reclasifican a la categoria correspondiente a partir del primer periode de reporte posterior al cambio
en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté clasificado a su
valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un modelo de negocic cuyo abjetivo
esla recuperacién a través de los flujos de efectivo contractuales; v los términos contractuales incluyen
fechas especificas de cobro de los flujos de efectivo que corresponden dnicamente a pagos del principal
e intereses derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los actives financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o valer razonable con
cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con cambios en resultados. En el
reconocimiento inicial la Compafifa puede designar irrevocablemente un activo financiero {que de otra
manera cumple con los requisitos para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otros resultados integrales) bajo la medicion a valor razonable con cambios en resultados; si al hacerio
elimina o reduce significativamente desajustes contable de medicién o reconocimiento que pudiere
surgir.
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

L.a Compafita realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un activo financiero se
mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se maneja el negocio y se proporciona
informacién a la Gerencia. La evaluacién incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y objetivos establecidos para el portafolio y el funcionamiento de csas politicas en la
préactica. Esto incluye evaluar si la estrategia de la Administracion se centra en obtener ingresos por
intereses contractuales, mantener un perfil de tasa de interés, hacer coincidir la duracidn de los
activos financieros con la duracién de los pasivos relacionados; o realizar flujos de efectivo mediante
la venta de los activos;

- cOmo se evaliia el desemperio del portafolio y se informa a la Administracién de la Compatiia;

- los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio (y los activos financieros mantenidos
dentro de ese modelo de negocio) y cémo se administran esos riesgos;

- ecomo se campensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion se basa en el valor
razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados; v,

principal e intereses - Politica aplicable desde el 1 de energ de 2018

Para propésitos de esta evaluacion, "prineipal” se define como el valor razonable del activo financiero en
el reconocimiento inicial. El "interés" se define como la consideracién del valor del dinero en el tiempo
por el riesgo de erédito asociado con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de
tiempo particular; y, por otros riesgos y costos de préstamos bisicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y
costos administrativos); asi como, un margen de ganancia.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son tinicamente pagos de principal e intereses, la
Compaflia considera los términos contractuales del instrumento. Esto incluye evaluar si el activo
financiero contiene un término contraetual que podria cambiar la oportunidad o el monto de los flujos
de efectivo contractuales de manera que no cumpla con esta condicién. Al hacer esta evaluacién, la
Compafiia considera;

- eventos contingentes que eambiarian el importe o la oportunidad de los flujos de efectivo,

- términos que pueden ajustar la tasa de cup6n contractual, incluidas las caracteristicas de tasa
variable;

- caracteristicas de prepago y extension; y,

- términos que limitan la reclamacién de la Compafifa de los flujos de efeetivo de activos especificados
{por ejemplo, caracteristicas sin recurso).
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de pago de principal e intereses
Gnicamente, si el importe del pago anticipado representa sustancialmente los importes impagos de
capital e intereses pendientes de pago, lo que puede incluir una compensacion adicional razonable por
la terminacién anticipada del contrato.

Activos Financiergs: Medicion posterior y ganancias y pérdidas - politica aplicable a partir del 1 de enero

de 2018

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se miden posteriormente
a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos los ingresos por intereses 0 dividendos,
se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los
ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se
reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Activog Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compania clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

- préstamos y cuentas por cobrar; v,

- al valor razonable con cambios en resultados, y dentro de esta categoria como:
- mantenido para negociacion;
- designado al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros: Medicién Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica aplicable antes del 1 de enero

de 2018

Activos finaneieros avalor razonable con cambios en resultados: Medidos a valor razonable y los cambios
en ellos, incluidos los ingresos por intereses o dividendos, fueron reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificacién, Medicidén Posterjor v Pérdidas v Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en resultados. Un pasivo financiero se clasifica como al valor razonable con cambios en resultados si se
clasifica como mantenido para negociar, es un derivado o se designa como tal en el reconocimiento
inicial. Otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Los gastos por intereses vy las ganancias y pérdidas en divisas se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados.
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ENERGIZER-ECUADOR C. A, (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

iii. Activos y Pasivos Financieras ng Derivados — Baja

v,

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efectivo
derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualguier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compailia se reconoce como un activo o pasivo
separado.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son pagadas o
canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de situacion
financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos

y tiene el propésito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultineamente.

Capital Social

Los costos inerementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias de haberlos, son
reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Deterioro de activos financieros

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias esperadas de
los activos finaneieros medidos al costo amortizado.

La Compafiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas erediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo finaneiero, excepto para saldos bancarios para los cuales
el riesgo crediticio no se ha incrementado significativainente desde su reconocimiento inicial.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas porla Compaiiia sobre
la base de las pérdidas crediticias esperadas durante ¢l tiempo de vida del instrumento.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financicro se ha incrementado significativamente desde
su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias esperadas, la Compafila eonsidera
informacién razonable y sustentable que sea relevante y esté disponible, la que incluye andlisis
cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia historica de la Compafiia, una evaluacion crediticia
actual y prospectiva.

La Compaiifa asume que el riesgo erediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de mas de 60 dias. Asi también la Compafiia considera que un
activo financiero esti en incumplimiento cunando:
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

- no es probable que el prestataric pague la totalidad de las obligaciones crediticias contraidas con la
Compailia; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compafiia, tales como la ejecucion de
garantias, si las hubierc; o,

- el activo finaneiero tiene una mora de mas de 180 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que resultan de
todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo
financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas esperadas durante
el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de incumplimiento  a ccurrir en un pericdo
de 12 meses contados a partir de la fecha de presentacién de los estados financieros (o de un periodo
inferior si el activo financiero tiene una vida menor a 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es €l periodo contractual
durante el que la Compafifa esta expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas corresponden al promedioc ponderado de las probabilidades de las
pérdidas crediticias, las cuales representan el valor presente de los flujos de caja negatives esto es, la
diferencia entre el flujo de efective adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato y los flujos de
efectivo que la Compafiia espera recibir. Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la
tasa de interés efectiva del activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia evalia si los activos financieros
registrados al costo amortizade y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, presentan deterioro crediticio; condicién que surge cuando han ocurride uno o
mds eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero. Evidencia de que un activo financiero tiene detericro crediticio incluye los siguientes datos
observables.

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos 6 cuentas vencidas por mas de 180 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafiia en términos que ésta no consideraria
bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestién, debido a dificultades
financieras,

Al 31 de diciembre del 2018 (y 2017) no fue requerido el registro de estimaciones por deterioro de
deudores comerciales.
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

Presentacion de las Estimaciones de Deterjore y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del valor registrado de los activos financieros correspondientes. En el caso de los instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la estimacién de
deterioro de valor se carga a resultados y se reconoce en otros resultados integrales,

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafiia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcién del mismo. En el caso de los
clientes individuales {personas naturales), la politica dc la Compaiiia es castigar el valor registrado del
activo financiero cuando éste presente una mora de més de 180 dias, con base ala experiencia histérica
que mantiene la Compafifa respecto de recuperaciones de activos similares. En el caso de los clientes
corporativos, la Compafiia hace una evaluacién individual de la oportunidad y el alcance del castigo con
base enla existencia o no una expectativa razonable de recuperacion. La Compafila no espera que exista
una recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los activos financieros
que son castigados pueden estar sujetos a gestiones por parte de la Compafiia que permitan la
recuperacién de los montos adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

La Compafiia establece una estimacién para pérdidas por deterioro de sus dendores comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaflia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que los deudores comerciales se
han deteriorada.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte mener. El costo de los
productos comprende el precio de la factura, los aranceles de importacién, los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion del producto, netos de rebajas o
descuentos relacionados con los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. Elvalor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion v distribucién. La Compaiiia
identifica los productos en mal estado y registra una provisién de deterioro para cubrir la pérdida de los
mismos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con la
importacion, tales como fletes, almacenaje, gastos de nacionalizacion, entre otros.

Mobiliario, Vehiculos y Equipos
El mobiliario, vehiculos v equipos estdn registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de preducirse. El costo incluye desembolsos dircctamente atribuibles a la

adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
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NOTAS EXPLICATEVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Compafila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de mobiliario, vehiculos v equipos es calculada linealmente basada en su vida atil estimada
y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas titiles y valores residuales del mobiliario, vehiculos
y equipos son revisadas en cada ejercicio, y son ajustadas si es necesario.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de afios
Muebles y enseres 15
Equipos de computacion 3-6
Vehiculos 5-6
Adecuaciones e Instalaciones 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de mobiliario, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede a su monto recuperable, éste es reducido inmediatamente
hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (mobiliario, vehiculos y equipos e intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2018 (y 2017}, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.
Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende de si la compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asumen todos

los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad; en caso eontrario se clasifican como operativos,

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operativo se reconocen en ¢l estado de resultados integrales
bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como activo y se elasifican como mejoras a
propiedades arrendadas.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto a [a renta
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de iinpucsto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base ¢n el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual
se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a [a renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2%
del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.
La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplieable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucidn de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos
a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicién, es importante sefialar que de acuerdo a la “Ley Organica para immpulsar la Reactivacion
Econdmica”, la tasa del Impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales comparado con el afio
anterior; por lo que el impuesto diferido esta ealculado considerando el decremento progresivo de la tasa
Impositiva,
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La NIC 12 establece que se debe reconocer un activo por impuesto diferido cuando se espera obtener
utilidades gravables en el futuro, basados en este principio la Compafiia ha obtenido utilidad gravable
durante los Gltimos ejercicios y se pretende que se sigan presentando ganancias gravables para que sea
evidencia las reversas de las diferencias temporarias. Para efectos de la medicion del activo por impuesto
diferido la Compaiiia aplica la tasa vigente para el calculo del impuesto a la renta del 25%.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compaiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de
eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en
el periodo en el cual se determinen.

2.10 Beneficios a los empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacidén por Desahucio

La Compania determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por separado, caleculando el monto del beneficio future que los empleados
han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método Actuarial de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en
el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar actives para cumplir
con tales planes, por lo cual estos califican como planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos
separados.

La Compaifiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de beneficios definidos; el costo del
servicio y el saneamiento del descuento se reconocen en resultados como gastos de beneficios a los
empleados.

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios, los cuales
son definidos por la Compaiiia, utilizando informacion financiera pliblica y propia. Estos supuestos
incluyen una tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura,
entre olros.
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en el
beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida
por la reduccién, serd reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada la
decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado provee el servicio o el
beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sila Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
de manera fiable, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a bonos
por desempefio y las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como vacaciones,
participaciéon de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa, décimo tercera ¥ décimo cuarta
remuneracion,

2.11 Provisiones y Contingentes

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econdémicos para resolver la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una tasa antes
de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos de la obligacién. El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién
financiera, tomando en consideraci6n los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios ccondmicos sea requerido, o el monto no puede
ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o méas
eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econoémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Inicialmente la Compafiia ha aplicado NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 8, se presenta informacién
sobre las politicas contables de la Compafiia para los contratos con clientes. La aplicacion inicial de la norma
NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafifa no
tuvo efectos, segiin se describe en la nota 3 (A).

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES ADOPTADAS EN EL 2018

La Compafia ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver A) y la NIIF g (ver B) desde el 1 de enero de 2018.
Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2018, pero no tienen un
efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, por consiguiente la informacién comparativa
incluida en los estados financieros no requirid ser re expresada.

{A) NIIFE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplazo a la NIC 18
“Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construceién” y las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma establece un nueve modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto de
control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las obligaciones
contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en el
tiempo o a lo largo del tiempo.

La Compahia ha adoptado la NIIF 15, y como resultado del andlisis de la adopcién de esta norma,
ha determinado que no hubieron impactos materiales sobre las politicas contables de la Compafiia
relacionadas con el reconocimiento de las fuentes de ingresos, en consecuencia, la informacion
presentada para 2017 no ha sido re expresada; es decir, estd presentada, como fue informada
previamente, de conformidad con la NIC 18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los
requerimientos de rcvelacién de informacién de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la
informacion comparativa.

Para obtener informaci6n adicional sobre las politicas contables de la Compania en relacion con el
reconocimiento de ingresos ver Nota 8.
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(B)

NIIT g Instrumentos Financieros

La NIIF g establece los requerimientos para el recconocimiento v la medicién de los activos
financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra o venta de partidas no
financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros; Reconacimiento y
Medicién.

Como resultado de la adopcién de la Norma NIIF g, la Compania ha adoptado modificaciones
consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos Financieros; Informacién a Revelar que se aplican a
las revelaciones sobre 2018 pero por lo general no se han aplicado ala informacién comparativa.

1.

Clasificacién y medicién de activos financieros y pasivos financieros

La NIIF g incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos financieros:
medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral
(VRCORI), v al valor razonable con cambios en resultados (VRCR). La clasificacidn de los
activos financieros bajo la NIIF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un
activo financiero es gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La NIIF
g elimina las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y
partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo la NIIF g, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca
se separan. En cambio, se evalla la clasificacién del instrumento financiero hibrido tomado
como un todo.

La NIIF ¢ en gran medida conserva los requerimientos existentes de la NIC 39 para la
clasificacién y medieién de los pasivos financieros.

La adopcién de la NIIF g no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas contables de la
Compafifa relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que la Compaiifa clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo la NIIF g, ver
la Nota 6.

A continuacién en conjunto con las notas adjuntas, se explica las categorias de medicién
originales bajo NIC 39 y las nuevas categorias de medicién bajo NIIF 9 para cada clase de
activos financieros y pasivos financieros al 1 de enero de 2018.

Fl efecto de la adopcién de NIIF g sobre el importe de los activos financieros al 1 de enero de
2018 se relaciona finicamente con los nuevos requerimientos de deterioro.
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Clasificacidon original Nueva clasificacién
bajo la norma bajo la norma
NIC 39 NIIF 9
Activos financieros -
Efectivoy equivalentes de efectivo Préstamosy partidas por cobrar Costoamortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (a) Préstamosy partidas por cobrar Costoamortizado

Total activos financieros

Pasivos financieros

Acreedores comercialesy otras cuentas por
Otros pasivos

financieros
Otros pasiv os
financieros

pagar Otros pasivos financieros

Cuentas por pagar a partesrelacionadas Otros pasivos financieros

Total pasivos financieros
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(@)  Los deudores eomereiales y otras euentas por cobrar que estaban elagifieados eomo
préstamos y partidas por cobrar bajo la Norma NIC 3¢ ahora se elasifican al costo
amortizado.

ii. Deterioro del valor de activos financieros

La NIIF g reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de 1a NIC 39 por un modelo de “pérdida
crediticia esperada” (PCE). El nueve modelo de deterioro aplica a los activos financieros
medidos al eosto amortizado, los activos del eontrato y las inversiones de deuda al VRCORI,
pero no a las inversiones en instrumentos de patrimonio.  Bajo la NIIF g, las pérdidas
crediticias se reconocen antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los activos dentro del alcanee del modelo de deterioro de la NIIF g, por 1o general se espera
que las pérdidas por deterioro aumenten y se vuelvan més volatiles. La Compafiia ha
determinado que la aplicaciéon de los requerimientos de deterioro de la NIIF 9 al 1 de enero de
2018, no tuvieron efectos en la estimacion de la pérdida por deterioro.

ili. Transicion

Los eambios en las politicas contables que resultan de la adopeidn de NIIF 9, no implicaron
ningiin impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los importes
en libros de los aetivos y pasivos finaneieros que resulten de la meneionada adopeién.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos y cireunstancias que
existian a la fecha de aplicacién ini¢ial, inherente a la determinacion del modelo de negocio en
el que se mantiene tn activo financiero.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Uso de Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estados financieros de acuerdo eon las NIIFs requiere que la Adininistracién de la
Compafifa efectlle ciertas estimaciones, juileios y supuestos que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivas, ingresos y gastos informados, Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconoeidas prospeetivamente.

i.  Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplieacion de politicas de contabilidad, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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ii.

i,

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacidén que tienen un riesgo significativo de
resultar en un ajuste material en el afio que terminara el 31 de diciembre de 2017, se incluye en la nota
14 — medicidén de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicioén de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiia de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, requieren la medicién de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieros como de los no financieros.

La Compaiiia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial, (ii} revelacién y (1ii} cuando existen indicios de deterioro tratdndose de activos
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los valores razonables se clasifican en
niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las
téenicas de valoracion, como sigue:

s Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

¢ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para ¢l activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en niveles
distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica en su
totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mis bajo que sea
significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 6, se incluye informacidén adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores razonables.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros (incluyendo el riesgo de
moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo}, riesgos de mercado (riesgos de precios, costos, ete.}, riesgo de crédito (limites y plazos) y
riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

(D

(i)

Riesgos financieros -

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracién de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Corporacién. En estas politicas
se establecen los niveles de autorizacién para limites de crédito a clientes, politicas relacionadas a la
valuacién del deterioro de la cartera, uso de instrumentos financieros para la inversién de excedentes
de liquidez y limites de endeudamiento.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
cantraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina
principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposieion al riesgo de crédito.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantiene efectivo y equivalentes de cfectivo por US$2.703.035 al 31 de diciembre de
2018 (US$977.641 en 2017), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos.

El efectivo en bancos es mantenido substancialmente en instituciones financieras, que estan calificadas
como AAA y AAA-, seglin una agencia calificadora de riesgo registrada en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador. Respecto de hancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dinémica y respaldo a las operaciones de la Compafifa.

Deudores Comercijales

Las ventas se realizan a los diferentes canales de distribucién: distribuidores nacionales
(supermercados y cadenas de farmacias) y distribuidores de cobertura y especializados, a quienes se
les concede créditos con un plazo maximo de 60 y 9o dias respectivamente, el riesgo de recupero en los
canales distribuidores nacionales y distribuidores de cobertura es bajo dada la experiencia, en los
canales de supermercados y cadenas de farmacias el ricsgo es casi nulo debido igualmente a la historia,
dado que no presentan incumplimientos y generalmente son entidades de alte reconocimiento y
liderazgoe en el mercado.

La Compafia ha establecido una politica de riesgo, bajo la cual se analiza a cada cliente de manera
individual en lo que respecta a solvencia, antes de ofrecer las condiciones esténdares de pago y entrega
del bien. La revisién de la Compaiiia incluye referencias bancarias; ademas se establecen limites de
crédito para cada cliente.

No se han excedido los limites de crédito y la Administracién no espera que la Compaiiia incurra en
pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

La siguiente tabla muestra la exposicion al riesgo de crédito y las pérdidas crediticias esperadas para
los deudores comerciales al 31 de diciembre de zo018.

Pdgina 27 de 48
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

Evaluacién de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2018

La Administracién de la Compafiia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF ¢ para determinar
el impacto que tendria la nueva normay ha disefiado una politica en la que se establece que para aplicar
el deterioro de los activos financieros se utilizara el “Modelo General”.

Sobre la base de los activos financieros que mantiene la Compaiiia, después realizar el andlisis la
Administracién determiné que los todos los activos y pasivos financieros se encuentran en la “Fase 1”
y la cartera no tiene riesgo crediticio.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compafiia, en el que la mayor parte de las ventas son
recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 60 dias) y no existen cuentas a cobrar de
otra naturaleza que sean significativas, por lo que no se realiza una provisién por deterioro.

Tasa de
pérdida Con
promedio deterioro
ponderada Nota 2018 crediticio
No vencido 0% US$ 1.861.834 No
Vencido (dias):
1-60 0% 354.7 25 No

8 Us$ 2.216.560
(iii) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efective provenientes de sus actividades comerciales.
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compafifa y saldos por encima del requerido para la
administracién del capital de trabajo se administran via préstamos a compafiias relacionadas, que
generan interés anual, y/o remesas de dividendos, cualquier tipo de inversiéon debe ser previamente
aprobado por la casa matriz.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre

la base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de
1 afio

Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar USs 563.539
Ceuntas por pagar a entidades relacionadas 240.782
Alzi1dediciembre de 2017
Proveedores y otras cuentas por pagar uUss 278.021
Ceuntas por pagar a entidades relacionadas 149.966

(iv) Riesgo de capital.-

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.

El captital se compone del patrimonio. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de capital.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafifa para la administracién de capital durante el afio. El
Directorio también hace seguimiento al nivel de dividendos pagados a los accionistas.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado separado de
situacién financiera era el siguiente:

2018 2017

Total pasivos uUuss 4.664.443 4.667.923
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 2.703.035 977 .641

Deuda neta Us$ 1.961.409 3.600.282

Total patrimonio US$ 2.199.620 2.360.919
Indice deuda-patrimonio

ajustado 0,8g 1,56

5.2 Factores de riesgo regulatorio y operacional
') Riesgo del entorno regulatorio

La Compafifa se abastece del 100% de productos provenientes del mercado internacional que son
destinados para la venta, mismos que estin expuestos a una serie de regulaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
Al.31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(i1} Riesgos de inventarios -
El Departamento de Abastecimientos (Supply Chain), tiene a su cargo la administracién del riesgo
sobre los inventarios y todo 1o que esto representa como scn: almacenamiento, rotacién y riesgo de
caducidad de productos.

Todos estos riesgos son administrados considerando los lineamientos y politicas Corporativas del Grupo
Energizer.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2018
No
Corriente corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 2,703.035 -
Deudores comerciales 2.216.560 -
Otras cuentas por cobrar 25.298 5.184
Total activos financieros Us$ 4.944.893 5.184
Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar Uss 563.530 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 240.7 82 -
Total pasivos financieros Uss$ 804.320 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Valor razonable de instirumentos financieros

El valor en libros de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales y cuentas por
pagar a partes relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

EFECTIVQO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera como efectivo y equivalentes de efectivo se
componen de lo siguiente:

2018 2017
Bancoslocales Us$ 2.703.035 97 7.641

INGRESQOS ORDINARIOS Y DEUDORES COMERCIALES
(a) Flhijos de Ingresos

La Compafiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos de las lineas de pilas y
linternas, productos que son vendidos en los diferentes canales de distribucion.

(b) Desagregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Un resumen de los ingresos ordinarios y deudores comereiales es como sigue:
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Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{(Expresado en dblares estadounidenses)

Canal moderno (directo a clientes)
Canal tradicional (distribuidores)

Nota

Ingresos ordinarios
Afio terminado el
31 de diciembre de

Deudores co
Al 31 de dici

2018

2018 2017

US$  4.497.371 5.116.372 1.025.574

6.340.872 5.960.890 1.190.986

US$ 10.838.243 11.077.262 2.216.560
5.1 (ii)

Los ingresos por la venta de productos (pilas y linternas) se reconocen en un momento determinado cuand

transferidos.
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(¢) Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de contratos con clientes sobre cuentas por cobrar, y pasivos de contractos
con clientes:

2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Cuentas por cobrar, que se incluyenen
deudores comerciales 5.1 (ii) US$ 2.216.560 2.204.312
Pasivos del contrato USs$ 343.212 281.807

Los pasivos del contrato se relacionan basicamente con la provisién por descuentos y rebates gue se
reconocen a los clientes con base en los acuerdos comerciales establecidos.

(d) Saldos del Contrato

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en
el curse normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de devoluciones y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan
hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafia hace entrega de sus
productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los
mIisSmaos.

INVENTARIOS

El detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 2017
Pilasy linternas US$ 1.232.916 2.745.046
Importaciones en triansito 441.28% 582.593
US$ 1.674.201 3.327.639

En el afio 2018, cambios en pilas y linternas reconocidos como costo de ventas asciende a US$5.543.275
(USS5.517.526 en el 2017). La disminucién de inventarios de su valor neto de realizacién, debido a la
provision de obsolescencia, se incrementd en un valor de US$13.387 en 2018 (decremento de US$1.711 en
2017).
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADCR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

La custodia fisica y la entrega de inventarios a los clientes estin tercerizadas con una enttdad no relacionada
que también es responsable por la contratacién de seguros que cubran los riesgos que afectan a dichos
inventarios en bodega y en el transporte hacia los clientes.

MOBILIARIO, VEHICULQS Y EQUIPOS

Ll detalle del movimiento de mobiliario, vehiculos y equipos ¢s el siguiente:
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AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Costo:
Saldoal 1 de enero 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre 2017

Adiciones
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre 2018

Depreciacion acumtulada:
Saldo al 1 de enerodel 2017
Adiciones

Saldo al 31 de diciembre 2017

Adiciones
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre 2018

Valor en libros neto:

Al1 de enero de 2017

Al 31 de diciembre del 2017
Al 31 de diciembre del 2018
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Nota enseres computacion Vehiculos instalacio
Uss 50.861 65.920 212.5606 -

- 19.121 - 74.7

50.861 85.041 212.596 74.7

- 16.132 - 11.€

- (33.012) (212.596) -

Uss 50.861 68.161 - 86.:
Uss (25.682) (52.183) (121.657) -

17 (3.374) (7.900}) (20.238) (22.3
(29.056) (60.083) (141.895) (22.3

17 (3.380) (12.869) {4.115) (26.1
- 33.012 146.010 -

Uss (32.436) (39.940) - (485
Uss 25.179 13.737 90.939 -
uss 21.804 24.958 70.701 52.3
Uss 18.424 28.201 - 37.7
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ENERGIZER-ECUADOR C. A. (ANTERIORMENTE EVEREADY ECUADOR C.A.)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(a) Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafiias bajo control comiin,
pertenecientes a la organizacion Energizer a nivel mundial;

Sociedad Relacién Nota 2018 2017
Compras de inventario
Energizer Singapore PTE Ltd, Control comin UsS$ 1.584.241 2.836.307
PT Encrgizer Indonesia Control comin 795.635 1.264.132
Energizer Brands, LLC (antes Everady
Battery Company - EBC) Control comin 585.014 1.076.197
Energizer de Colombia C.A Control comin - 19.726

US$ 2.064.890 5.196.362

Dividendos pagados - Accionistas 16 US$ 2.000.000 3.756.000

La Compaifa importa de sus relacionadas la totalidad de productos terminados para la distribucién en
el mercado ecuatoriano.

(b) Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un detalle de los saldos con partes relacionadas:

Relacidn Nota 2018 2017
Dividendos por pagar

Energizer International Group B.V. Accionista 16 US$ 1.736.973 2,411.612

Acreedores comerciales
Energizer Singapore Pte Lid Control comiin Uss 178.161 117.333
Energizer Brands, LLC (antes EBC) Control comun 15.681 12.907
PT Energizer Indonesia Control comtin 46.940 -
Energizer de Colom bia §.4 Control comiin - 19.726
Uss$ 240,782 149.966

Los saldos con partes relacionadas correspondientes a acreedores comereiales, no devengan ni causan
intereses, tienen plazos definidos de entre 45 v 90 dias.

(¢) Remuneraciones Personal Clave de la Gerencia

La compensacion recibida por el personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos, beneficios
sociales corriente y planes de beneficios definidos no corriente ascendid a:
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Sueldos
Bonos

Jubilacién patronal e indemnizacién

por desahucio

IMPUESTO A LA RENTA

(a) Impuesto ala Renta Reconocido en Resultados

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a larenta diferido

(b} Conciliacion dela Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta que resultaria de aplicar
la tasa eorporativa a la pérdida antes de
impuesto a larenta
Mas (menos);
Gastos ne deducibles
Otros

Afo terminado al 31
de diciembre de
2018 201

US$  324.35: 232.373
50.210 39.934

10.380 29,270

US$ _ 384.941 294.577

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Uss 482.652 425.373
(27.973) (11.745)
Uss 454.680 413.628

Afio terminado el
31 de diciembre de

2017
Uss % Us$
1.639.158 1.738.989
400.790 22,00% 282.578
72.863 2,46% 42.795
(27.973) -0,68% (11.745)
454.680 23,79% 413.628

Durante el 2018 la Compasiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 25% (22% en 2017) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al

anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente,

(¢} Movimientg de Activo y Pasivo por Impuesto Diferido

Los movimientos del activo por impuesto diferido fueron como sigue:
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Saldo Reconocido en Rec.
Al final resultados
Ao 2018
Activos por Im puestos Diferidos

Obsolescencia de inventario USs$ 1.644 3.347

Bonos corporativos 6.210 1.262

Jubilacién patronal - 13.979

Indemnizacién por desahucio - 4.125

Provision devoluciones - 8.004

Provision deflator no devengada 12.507 1.298 .

Total Activo por Impuesto Diferido 20.361 32.105
Pasivos por Impuestos Diferidos -

Provisién de devoluciones {Inventario) - (4.132) _
Impuesto diferido US$ 20.361 27.973 .
Afio 2017

Activos por Impuestos Diferidos

Obsolescencia de inventario US$ 1.824 (180)

Impuestos a la Salida de Divisas 2.684 (2.684)

Bonos corporativos 4.108 2,102

Provisién deflator no devengada - 12,507 _

Total Activo por Im puesto Diferido USss 8.616 11.7 45

De acuerdo cen las proyecciones realizadas por la Compafiia para los siguientes afios, la Compafiia podra generar st
que permitira compensar el impuesto diferido en el periodo. Los impuestos diferidos han sido calculados con una ta
a la Renta, ya que para el afio 2019 esa es la tarifa vigente.
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(d) Sitnacion fiscal

(e)

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retenciones en la fuente
presentadas por la Compariia por los afios 2015 al 2018, estin abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

La Compafiia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo interpretaciones de las
leyes tributarias y la experiencia previa.

Precios de Transferencia

EI Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas sobre la
determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes relacionadas. A partir
del afio 2016, de acuerdo con la Resolucibn del SRI No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000
deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los
US$15.000.000, deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de
precios de transferencia.

Sin ewmnbargo, El Art. enumerado (5) de la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, agregado por
el articulo 7 de la ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial g4 de 23 de diciembre de
2009, manifiesta lo siguiente:

“Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de la

aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

a) Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables.

b) No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales, o regimenes fiscales preferentes.

¢) No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
renovables.”

Tomando en consideracién la base legal mencionada anteriormente, Energizer-Ecuador C.A. cumple
con los tres requisitos para encontrarse exento del Régimen de Precios de Transferencia. De acuerdo a
lo confirmado por la Compaiiia y a las revisiones efectuadas, a continuacion se presenta la siguiente
informacién sobre los tres requisitos con los que cumple la compaiiia:

{1) Tener un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables; Para el ejercicio
fiscal 2018 el impuesto a la renta causado fue US$482.652, equivalente al 4,43% de los ingresos
gravables.

(2) No realizar operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes: En €l
afio 2017, Energizer efectiio transacciones con sus relacionadas residentes en Estados Unidos,
Indonesia, Singapur v Colombia, paises que no han sido catalogados como paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién, de acuerdo a la normativa ecuatoriana.
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(0

(3) No mantener suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no

renovables. Energizer no tiene firmado con el Estado contratos de exploracién y explotacién.

Por tanto la compafiia cumple con lo estipulado en la norma y esti exento del régimen de Precios
de Transferencia para el ejercicio fiscal 2017.

Reformas tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicé la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo, y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal, Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacién:

Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicién) o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, Exoneracidn que no aplica cuando el beneficiario efectivo
sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no
cumpla con informar sus beneficiarios efectivos — solo sobre los no informados.

Se establece un impuesto Gnico aplicable a la utilidad en la enajenacién directa o indirecta de
acciones, participaciones, otros derechos de capital.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo y el exceso es
recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el
gjercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se incumpla en
informar el 50% o més de su composicién accionaria; ¢, cuando ¢l titular es residente en paraiso
fiscal v existe un beneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mas de
participacion,

Exoneracién del impuesto a la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 aflos a las nuevas
inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias basicas definidas en el
Cédigo Organico de ta Produccidn, Comercio e Inversién, tanto para empresas nuevas como
existentes,

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afios en nuevas inversiones
productivas con contratos de inversidn en los pagos por importacién de bienes de capital y
materias primas asi como en la distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos.

Exoneracién del Impuesto ala Salida de Divisas e impuesto a la renta por reinversion de utilidades
en la adquisicién de nuevos activos productivos.
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13.  IMPUESTOS POR PAGAR

El detalle de impuestos por pagar es el siguiente:

SRI:
Impuesto a larenta USs
Impuesto al valor agregado - IVA
Retenciones enla fuente de IVA e
impuesto a la renta

US$

14. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente:

Participacion de los empleados en las
utilidades i7 US$
Sueldos y beneficios por pagar
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (1ESS)
Jubilacidn patronal e indemnizacion
por desahucio

Uss
Corriente Uss
No corriente

Uss

Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El Cédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder
jubilacidon patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 afios de servicio para upa misma
compaiifa. De acuerdo con lo previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados tienen derecho a pensién
vitalicia, la que se determina en funcién de la remuneracion percibida en los Gitimo cincos anos previos al
retiro, con un minimo para la cuantificacién de la pensi6n vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si s6lo tiene derecho a la jubilacion patronal; sin edad

minima de retirc.
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Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada con base en el nimero de afios de servicio.

El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio es
cOmo sigue:

Jubilacion Indem nizacién por
patronal por deszhucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Al'1 deenero US$  311.885 454.406 105.756 143.417 417.641 597.823
Costo laboral por serviciosactuariales 12.652 60.549 9.813 18.817 42.466 79.366
Costo financiere 23.265 18.812 7.972 5.937 31.038 24.749
Pérdida actuarial reconocida por ajustesy
experiencia y efecto de liquidaciones
antieipadas 26,056 {221,882) 1.552 {1.575) 27.608 (223.457)
Beneficios pagados - - - (60.840) - (60.,840)
Al 31 de diciem bre US$  1393.859 311,885 124.894 105.756 518,751 417.641

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacidn
patronal es como sigue:

2018 2017
Valor actual de las reservas
mateméticas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios US$ 368.939 280.934
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afios 24.920 30.951
Uss 393.859 311.885
Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.50%
Tasa de incremento de pensiones 1.50% 2.00%
Tasa de rotacibén 15.47% 16.69%
Vida laboral promedioremanente 8.11 8.01
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafifa posee sobre las variables
que determinaran el pago futuro de esta obligacién. Los cambios en las tasas o supuestos usados en los
estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los estados financieros.

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 — 2014 modificaron el parrafo 83 de la NIC 19 - Beneficios a los
Empleados, con aplicacién para los periedos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, el
mencionado parrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada para descontar las obligaciones
de beneficios post - emplec tenga como referencia los rendimientos de los bonos empresariales de alta
calidad a nivel moneda, previo a la enmienda el parrafo hacia referencia a la aplicacion de la tasa de
descuento a nivel pais. Debido a lo antes mencienado, al 31 de diciembre del 2017, la Compaifiia en
cumplimiento de la modificacién efectuada a la NIC 19, aplic una tasa de descuento en referencia a los
bonoes del Ecuador, como supuesto para el cilculo de los beneficios post - empleo.

Andlisis de Sensihilidad
Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de

situacién financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectadoe la
obligacién por beneficios definidos en los siguientes importes:

2018
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) {12.823) 13.594
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 14.381 (13.650)
2017
Aumento Disminucién
Tasa de descuento (-/+ 0,5%) (14.306) 15.213
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 16.023 (15.176)

PATRIMONIO

(a) Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2018 (y 2017) comprende 996.186.111
acciones ordinarias de valor nominal de US$0,0004 cada una.

{b) Reservasy resultados acumulados

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menes el 10% de 1a utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 {y 2017 la reserva alcanza el 50% del
capital suscrito.
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Reserva de libre disposicion

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de los afios 2002 y 2001, y, es de libre disponibilidad, previo
disposicién de la Junta General de Accionistas de Compafiia.

Resultados acumulados — Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registrd como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrd
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiifa. El saldo de esta cuenta se reclasificd a resultados acumulados al momento de adopcidn de
NIIF.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la Adopeién por primera vez de las “NITF”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopeién por primera vez de las
NIIF, se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados provenientes de la adopeién
por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no
podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. El saldo acreedor de este rubro solo podra ser eapitalizado
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas inclusive las del (ltimo ejereicio econdémico
si las hubieren; utilizado para absorcién de pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compania.

DIVIDENDOS POR PAGAR

Durante el afio 2018, de acuerdo a la resolucién de la Junta General de Accionistas del 30 de abril del 2018,
se decidid hacer el reparto de dividendos a sus accionistas por US$1.325.361 correspondientes a las
utilidades del afio 2017. Durante el afo 2018, se realizaron pagos de dividendos a sus accionistas por un
valor de US$2.000.000 correspondientes al afio 2015 (US$812.039) y 2016 (US$1.187.961).

Durante el afio 2017, de acuerdo a la resolucién de la Junta General de Accionistas del 26 de abril del zo17,
se realizé el pago de dividendos a los accionistas por US$1.599.573. Durante el afio 2017, se realizaron pagos
de dividendos a los accionistas por un valor de US$3.756.000 correspondientes al afio 2014 (US$2.139.092)
y 2015 (US$1.616.908).

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaiiia registra USS$ 1.736.973 (2017: USS$2.411.612) pendiente de pagoa
sus accionistas,

Fl movimiento de los dividendos por pagar es como sigue:
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Nota 2018 2017
Saldo inicial US$ 2.411.612 4.568.039
Dividendos pagados 11 (a) (2.000.000) (3.756.000)
Dividendos declarados 1.325.361 1.599.57 53
Saldo final 11 (a) uss$ 1.736.973 2.411.612

17. COSTOSY GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Costo de
productos Gastos Gastos de
Nota vendidos administrativos venta Total

2018
Consumo de inventarios 9 Uss 5.543.275 - - 5.543.275
Flete y bodegaje 217.842 - - 217.842
Otros costos indirectos 122,288 - - 122.288
Remuneraciones y beneficios sociales - 720,982 789.79¢0 1.510.772
Participacién laboral 14 - 130.168 159.095 289.263
Publicidad y promociones - - 392.165 192.165
Gastos generales - 116.894 710.850 827.753
Impuestos y contribuciones - 29.295 - 22.295
Depreciacicnes 10 - 42,042 4.115 46.357
Honorarios - 122.141 30.756 152.897
Gastos de viaje - 33.885 44.891 78.777
Otros gastos - -22 654 18.117 -4.537

Uss 5.883.405 1.165.954 2,149.788 9.199.147
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Costo de
productos Gastos Gastos de
Nota vendidos administrativos Venta Total
2017
Consumo de inventarios 9 Us$ 5.517.526 - - 5.517.526
Flete y bodegaje 233.300 - - 233.300
Otros costos indirectos 81.525 - - 81.525
Rernuneraciones y beneficios seciales - 700.628 882,386 1.592.014
Participacion laboral 14 - 128.889 177.091 306.880
Publicidad y promaociones - - 376.725 379.725
Gastos generales - 123.084 751,373 874.457
Impuestos y contribuciones - 24.411 - 24.411
Depreciacicnes 10 - 41,567 12,5310 53.877
Honorarios - 93.609 14.425 108.094
Gastos de viaje - 41550 41101 82.660
Otros gastos - 60.813 23.171 83.084
US$ 5.832.351 1.223.620 2,282.482 9.338.453

De acuerdo con lo establecido en las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compariia debe distribuir entre
sus trabajadores 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaifiia ha estimado el gasto de
participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Afio terminado el
31 de diciembre de

2018 2017
Ingresos US$ 10.838.243 11.077.262
Costos y gastos 8.909.822 0.031.393
Base para el calculo de la participacion
de los trabajadores en las utilidades 1.928.421 2.045.869
15% 15%
Participacién de los trabajadoresen
las utilidades USs$ 289.263 306.880

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiifa dispone de 33 trabajadores (32 en 2o017) en relacién de
dependencia, distribuidos entre empleados de comercializacién, mercadeo y administracién.
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EVENTOS POSTERIORES

La Compafi{a ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 8 de marzo del 2019, fecha enla cual los estados
financieros adjuntos fueron aprobados para su emisién y presentacién. Ningin evento significativo ocurrié
con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de situaciéon financiera y antes del 8 de marzo
del 2019, gue requiera revelacion o ajuste a los estados financieros de los cuales estas notas forman parte
integral.
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