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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
Eveready Ecuador C.A.
Quito, 3 de marzo del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Eveready Ecuador C.A. al 31 de diciembre del
2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la

Administracion de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorfas.

Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién,
asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar una opinién.

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Eveready Ecuador C.A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2007 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafia forma parte de la
organizacion mundial de empresas Energizer. Las operaciones de la Compafifa corresponden a la
venta y comercializacion de los productos fabricados principalmente por sus compaiiias relacionadas
del exterior; en consecuencia, las actividades de la Compariia y sus resultados dependen

fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con las companias del referido grupo
econémico.
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A los accionistas de
Eveready Ecuador C.A.
Quito, 3 de marzo del 2009

En la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la Administracién describe las condiciones
econémicas imperantes en el pais, originadas principalmente por efecto de la crisis mundial. En
la mencionada Nota también se indica que debido a que no se cuenta ain con todos los
elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia mundial, sus
efectos finales sobre la economia nacional y su eventual incidencia en la posicién econémica y
financiera de la Compania, los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias que alli se describen.
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EVEREADY ECUADOR CA.

BALANCES GENERALES
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activo a Notas 2008 2007 Pasivo y patrimonio a Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 578,516 284,088 Cuentas por pagar
Obligaciones bancarias 7 - 402,819
Documentos y cuentas por cobrar Compaiiias relacionadas 10 3,538,996 1,751,350
Clientes 3 4,433,209 3,592,007 Proveedores 8 300,056 203,852
Companias relacionadas 10 38,883 - Otras 655,714 487.935
Otras 16,786 26,551 4,494,766 2,845,956
Menos - Provision para cuentas incobrables 9 (280,584) (250,182)  Pasivos acumulados
Beneficios sociales 9 636,697 419,563
4,208,294 3,368,376 lmpuestos por pagar 9 650,563 275,037
1,287,260 694,600
Inventarios 4 3,355,817 1,641,143
Total del pasivo corriente 5,782,026 3,540,556
Gastos pagados por anticipado 19,832 53,742
OBLIGACIONES SOCIALES
Total del activo corriente 8,162,459 5,347,349 Renuncia voluntaria 9 23,731 14,701
jubilacién patronal 9 94,672 55,353
ACTIVO FIJO 5 399,608 321,787
PATRIMONIO {véanse estados adjuntos) 2,947,564 2,364,391
OTROS ACTIVOS 2d)y 6 285,926 305,865
Total del activo 8,847,993 5,975,001 Total del pasivo y patrimonio 8,847,993 5

Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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g‘ Santiago Redd Wiljfam Godoy / Janeth Naranjo
! Gerente General Cerente Financiero Contadora




EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Castos operativos
Generales y de administracién

De venta

Castos financieros, neto
Otros (gastos) ingresos, neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

L

2008
15,141,412 ~

(8,687,865) /

2007

13,026,983

(7,851,410)

6,453,547 5,175,573
(1,925,350} (1,788,494)
(1,595,571) (1,438,975)
(8,855) (8,291)
(11,703) 41,058

(3,541,479)

(3,194,702)

2,912,068 1,980,871
(487,223) (328,368)
(659,410) (465,188)

1,765,435 1,187,315

p——

notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
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Santiago Reddy
Gerente General

— Wifliam Godoy
nte Financiero

Janeth Naranjo
Contadora




EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dblares estadounidenses)

Aporte para Reserva Ley
Referencia  Capital Futuras de Fomento  Reserva  Reserva de Resultados
a notas social (1 Capitalizaciones Industrial legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 398,474 500,000 204 199,237 78,303 2,192,858 3,369,076
Resolucion de la junta General Extraordinaria de
Accionistas det 23 de abril del 2007:

Pago de dividendos 10 - - - - - (2,192,000 (2,192,000
Utilidad neta del afio . . . . - 1,187,315 1,187.315
Saldos al 31 de diciembre del 2007 398,474 500,000 204 199,237 78,303 1,188,173 2,364,391
Resolucion de la junta General Extraordinaria de
Accionistas del 9 de junio del 2008:

Pago de dividendos 10 - - - - - (1,182,262)  (1,182,262)
Utilidad neta del afo - - - - 1,765,435 1,765,435
Saldos al 31 de diciembre del 2008 398,474 500,000 204 199,237 78,303 1,771,346 2,947,564

(1) Comprende 996,186,111 acciones ordinarias con valor nominal de US$0.0004 cada una.
Las notas explicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
!
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ES_TADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2008 2007
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta del afo 1,765,435 1,187,315
Més cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion 5 120,116 107,051
Amortizacion 6 16,340 16,339
Provisién para cuentas incobrables 9 30,402 34,704
Provisién para obsolescencia de inventarios, neta 9 (1,960) 1,503
Provision para renuncia voluntaria, neta 9 9,030 3,713
Provision para jubilacién patronal, neta 9 39,319 19,790
1,978,682 1,370,415
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar (831,437) 34,553
Inventarios (1,712,714) (188,801)
Gastos pagados por anticipado 33,910 (38,098)
Compaiiias relacionadas, neto . ) 1,748,763 496,891
Obligaciones bancarias ‘ (2,819 2,819
Proveedores 96,204 (136,671)
Beneficios sociales : 217,134 42,073
Impuestos por pagar 375,526 (129,425)
Otras cuentas por pagar 167,779 (33,190)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,071,028 1,420,566
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones en Activo fijo, netas 5 (197,937) (203,174)
Disminucion {incremento) en Otros activos 6 3,599 (5,600)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (194,338) (208,774)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminucidn, (incremento) de obligaciones bancarias 7 (400,000) 400,000
Pago de dividendos 10 (1,182,262) (2,192,000)
Efectivo neto utilizado en Jas actividades de financiamiento (1,582,262) (1,792,000)
Incremento (disminucidn) neto de Caja y bancos 294,428 (580,208)
Caja y bancos al principio del afno 284,088 864,296
Caja y bancos al final del ano 578,516 284,088

1

- Gerente Ceneral Cerente Financiero Contadora

Ttas xplicativas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.
ﬁ vaﬂop
f Santiago Reddy illiam Godoy* Janeth Naranjo




EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania fue constituida en el afo 1967, siendo Union Carbide Ecuador C.A. su denominacion
original. El objeto social de la Compafiia consiste principalmente en la comercializacién, distribucion
y venta de pilas y, desde abril del 2004, se comercializa los productos de la linea Schick, segin se
explica mas adelante. A partir de agosto del 2008, comienza la comercializacién de productos de la
linea Hawaiian Tropic, Banana Boat y otros de cuidado personal. Su principal accionista (99.9%) es
Energizer International, Inc. (antes Ralston Purina Battery Company) de Estados Unidos de
Norteamérica.

Eveready Ecuador C.A. forma parte de la organizacién mundial de empresas Energizer. Las
operaciones de la Compaiia corresponden principalmente a la venta y comercializacién de los
productos fabricados en su mayor parte por sus compafias relacionadas (ver Nota 10). En
consecuencia, las actividades de la Companiia y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las
vinculaciones y acuerdos existentes con las companias del referido grupo econémico.

El 20 de enero del 2003, se firmé en el exterior el Convenio de compra de activos y de acciones
entre Pfizer Inc. (Pfizer) y Energizer Holdings Inc. (Energizer) mediante el cual se acordé la compra
de la linea de productos que lleva la marca Schick. Con fecha 28 de marzo del 2003, se firmé un
contrato denominado “Business Transfer Agreement”, a través del cual Eveready Ecuador C.A,,
adquiere todos los activos, propiedades y derechos referentes al manejo por Productos Adams
C.A. de los productos de la linea Schick por un total de US$500,000, los cuales fueron pagados
por Energizer (como agente para el beneficio del comprador) y fueron recibidos por Pfizer (como
agente para el beneficio del vendedor). Como parte del “Business Transfer Agreement”, la
Compania adquiri6 a Productos Adams C.A, inventarios de la linea Schick por un total de
US$182,000 con contrapartida en un pasivo con Energizer Internacional Inc. Posteriormente,
mediante acta de Junta de Accionistas del 18 de noviembre del 2003 se decidi6 la transferencia
de US$135,000 de este pasivo a la cuenta patrimonial Aporte para Futuras Capitalizaciones.

Durante el afo 2005 la Compania registr6 un activo (derecho de llave) por US$320,000
correspondiente a la diferencia entre el precio de compra pactado en el “Business Transfer
Agreement” arriba indicado de US$500,000 y el precio de compra de los inventarios adquiridos a
Productos Adams C.A. mencionada en el parrafo anterior. Con fecha 18 de mayo del 2005, la
Casa Matriz informé haber pagado dicho valor por la adquisicion de la linea Schick en Ecuador,
por lo que la Compafia registré ante el Banco Central el pasivo originado con la Casa Matriz en

sujetas al cumplimiento de reglamentos técnicos, deberan demostrar su cumplimiento a través de
un certificado de conformidad expedido en origen por un organismo de certificacion
debidamente acreditado.



NOTA 1 - OPERACIONES
(Continuacion)

esta operacion como un crédito externo por US$320,000. Con fecha 5 de octubre del 2005 la
Junta General de Accionistas de la Compafiia autoriz6 la transferencia del referido pasivo de
US$320,000 a favor de la Casa Matriz, junto con otros pasivos a favor de Energizar Internacional
inc. por US$45,000, a la cuenta aportes para futuras capitalizaciones; el monto total transferido a
esta Gltima cuenta ascendié a US$365,000.

En julio del 2008, Energizer Holdings Inc. compré Playtex Products Inc. (dueha de las marcas
Hawaiian Tropic y Banana Boat), producto de esta transaccion, en el 2008 Eveready Ecuador C.A.
adquiere el 100% del inventario (aproximado en US$254,000) mantenido en poder de los
distribuidores en el Ecuador de los indicados productos y notifica a los mismos el cierre de las
relaciones con Playtex Products inc.

En este ultimo semestre del 2008, la crisis econémica mundial ha afectado la economia del pafs,
principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal
fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que
recibe el pais; moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piblica, creciente
incremento en el gasto corriente; e importante déficit presupuestario ain sin fuentes de
financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre un proceso de deterioro
caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del pais como de alto
riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito, caida progresiva de
la actividad econdémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de empleo de mano de obra.
En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General del Estado de manera
tal de priorizar las inversiones, disminucion del incremento en el gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado u obtenciéon de financiamiento a través
de organismos internacionales, entre otros.

En diciembre del 2008 a través de la publicacién en el Registro Oficial No.478 del 1 de diciembre
del 2008, el Ministerio de Industrias y Competitividad — Consejo Nacional de la Calidad, dispuso
que previo a la importacién y comercializacién de pilas y baterfas, mismas que se encuentran
sujetas al cumplimiento de reglamentos técnicos, deberdn demostrar su cumplimiento a través de
un certificado de conformidad expedido en origen por un organismo de certificacion
debidamente acreditado.

Por otro lado, en enero 22 del 2009 se publicé en el Registro Oficial No.512 la aprobacién de la
resolucion 466 del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI) por medio de la cual se
establecieron cuotas limitando las importaciones para los productos de afeitado y cuidado
femenino, en un 70% del monto que anteriormente importd el pais, adicionalmente se aplicé un
recargo ad valorem adicional del 35% a las importaciones de cremas donde se incluyen los
protectores solares y se exceptuaron temporalmente por el periodo de un afio acuerdos

N
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NOTA 1 - OPERACIONES
{Continuacion)

comerciales, eliminando preferencias arancelarias a los productos de afeitado, subiendo al 30% el
arancel correspondiente.

La Administracién de la Compaiifa considera que la situacién antes indicada ha originado los
siguientes impactos significativos en sus operaciones por el afio terminado el 31 de diciembre del
2008: efectos reflejados en la disminucién de las ventas, especialmente en las ciudades de la
sierra, influenciado por dos factores como son el contrabando, producto de la devaluacion del
peso colombiano y la disminucién del consumo.

De acuerdo a lo mencionado anteriormente, y considerando una prolongacion de la crisis
econdmica mundial, se evidenciard una disminucién del consumo de forma pronunciada, para lo
cual la Administracién adoptard, entre otras, las siguientes medidas: (i) cubrir al menos de forma
parcial el incremento de aranceles con una subida de precios de los productos afectados, (ii)
cumplir con la certificacién de conformidad que se exige para la linea de pilas y baterias, (iii)
control estricto de los gastos de la Compaiiia, (iv) no incrementos de personal y; (v) si la crisis se
prolonga y/o el consumo cae drésticamente la posibilidad de efectuar una restructuracion de la
Compania.

No se cuenta ain con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion
futura de la situacién antes comentada y su impacto en la economia nacional y, por lo tanto, su
incidencia sobre la posicién econémica y financiera de la Compafia. Los estados financieros
adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas en los parrafos anteriores.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -
Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEQ) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que respecta a los saldos originados

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

(3)
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c)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Con el objeto de unificar la presentacién del balance general del afio 2008 con el del afio 2007,
se han efectuado reclasificaciones de ciertas cuentas en el balance general del afio 2007.

Inventarios -

Los inventarios de productos terminados para la reventa se presentan al costo histérico, calculado
utilizando el método promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del
rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en el
curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables. Las importaciones en transito se
registran al valor de las facturas y demés gastos relacionados incurridos hasta el cierre del ejercicio.

La custodia fisica y la entrega de inventarios a los clientes estdn tercerizadas con Via Express C.A.,
entidad que también es responsable por la contratacidn de seguros que cubran los riesgos que
afectan a dichos inventarios en bodega y en el transporte hacia los clientes.

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para el consumo, utilizacién o comercializacion.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto
del activo fijo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del aro.
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e)
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h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacioén)

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

Otros Activos -

Incluye US$320,000 correspondientes a la diferencia entre el precio pactado para la compra de la
linea de productos que lleva la marca Schick y que consta en el “Business Transfer Agreement”
mencionado en la Nota 1 por US$500,000 y el precio de compra de los inventarios adquiridos a
Productos Adams C.A. Este activo intangible se amortiza en un plazo de 20 afios a partir del 1 de
enero del 2006. Ver Nota 1.

Jubilacién patronal -

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaidia, determinado para todos los trabajadores de
la Compafifa con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se
provisiona con cargo a los resultados del ejercicio con base en el método de costeo de crédito
unitario proyectado. Para los afios 2008 y 2007, dichos estudios han considerado tasas anuales

estimadas de incremento en los salarios de 2.40% y de tasa de descuento del 6.5%.

Renuncia voluntaria -

Se constituye una provisién con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir el costo estimado,
calculado con base actuarial, de la bonificacién por desahucio prevista en el Cédigo del Trabajo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las
sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(5)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiiia calculé la
provision para impuesto de los afios 2008 y 2007 a la tasa del 25%.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

La Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos terminados, neto de impuestos, rebajas,
descuentos e incentivos entregados a los distribuidores y vendedores. Las ventas de’ productos
terminados se reconocen cuando la Comparia ha entregado productos a los distribuidores, el

distribuidor ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente,
estd razonablemente asegurada.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos por linea de producto al 31 de diciembre del 2008 y 2007 se detallan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)

(6)
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacién)

2008 2007

Cartera de pilas y linternas (1) 3,388,787 2,836,831
Cartera de mdquinas de afeitar y repuestos (1) 744,788 611,871
Cartera de bronceadores, protectores solares y de cuidado
femenino (2) 165,784 -

4,299,359 3,448,702
Otras cuentas por cobrar (3) 133,850 143,305

4,433,209 3,592,007
(1) Incluyen el saldo de las cuentas por cobrar por la venta de combos de productos

(combinacién promocional de maquinas de afeitar y linternas) de acuerdo a la linea

correspondiente.

(2) A partir del mes de agosto del 2008, la Compaiiia empieza a comercializar productos tales
como bronceadores, protectores solares y de cuidado femenino, situacién ocurrida
después de la adquisiciéon de la Compandia Playtex Products, Inc., realizada por Energizer

Holdings, Inc. a nivel mundial. Ver Nota 1.

(3) Corresponde a cuentas por cobrar de dudoso recaudo, las cuales al 31 de diciembre del

2008 y 2007 estan totalmente provisionadas. Ver Nota 9.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pégina siguiente)




NOTA 4 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Productos terminados
Pilas y linternas ‘
Méquinas afeitadoras y repuestos
Bronceadores, protectores solares y otros
Combos de productos

Importaciones en transito

Provision obsolescencia de inventarios (Nota 9)

2008 2007
1,776,969 558,652

435,389 141,863

116,043 -

- 39,850
1,031,942 907,264
3,360,343 1,647,629

(4,526) (6,486)
3,355,817 1,641,143

Por lineamientos de Casa Matriz, la Comparia no cuenta localmente con cobertura de seguros por

los riesgos que afectan a sus inventarios.

NOTA 5 - ACTIVO HIJO . .

Composicion:

Tasa anual de

2007 leorediaci

%
239,060 10,20y 33
368,874 20
607,934
(286,147)

2008
Muebles y enseres y Equipos de computacién 255,856
Vehiculos 423,795
679,651

Menos:

Depreciacién acumulada (280,043)
Total al 31 de diciembre 399,608
Movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 5 - ACTIVO FIjO
(Continuacion)

2008 2007
Saldo al 1 de enero 321,787 225,664
Adiciones, netas (1) 197,937 203,174
Depreciacion del afio (120,116)  (107,051)
Saldo al 31 de diciembre 399,608 321,787

(1) Durante el 2008 se dieron de baja activos totalmente depreciados por aproximadamente
US$126,000.

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS

Composicioén:

Derechos
2008 de llave (1) Otros Total
Costo 320,000 15,480 335,480
Amortizacién acumulada (48,000) (1,554) (49,554)
Saldo neto 272,000 13,926 285,926
2007
Costo 320,000 19,080 339,080
Amortizacién acumulada {32,000) (1,215) (33,215)
Saldo neto 288,000 17,865 305,865

(1)  Véase Nota 2 d).

Movimiento:

(Véase pégina siguiente)




NOTA 6 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

Derechos

2008 de llave Otros Total

Saldo al 1 de enero 288,000 17,865 305,865
Adiciones, netas - (3,599) (3,599)
Amortizacion (16,000) (340) (16,340)
Saldo al 31 de diciembre 272,000 13,926 285,926
2007

Saldo al 1 de enero 304,000 12,604 316,604
Adiciones, netas - 5,600 5,600
Amortizacion (16,000) (339) (16,339)
Saldo al 31 de diciembre 288,000 17,865 305,865

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

El 28 de noviembre del 2007 la Compaiiia contraté un préstamo con el CITIBANK, N.A. Sucursal
Ecuador por US$400,000 pagadero en un plazo de 58 dias con interés a una tasa anual 8.75%. Con
fecha 25 de enero del 2008 el préstamo y sus respectivos intereses fueron cancelados en su totalidad.

NOTA 8 - PROVEEDORES

Composicién:

2008 2007
Rivas & Herrera Publicidad S.A. 109,140 48,064
Via Express C.A. 26,676 40,566
René Vicente Chamorro Castillo 15,952 -
Atlas Compania de Seguros S.A. 12,425 -
Angela Maria Ciro Velasquez 12,382 -
Segundo Patricio Salazar Arias 12,013 -
Automotores Continental S.A. 10,444 -
Otros menores 101,024 115,222

300,056 203,852

(10)




NOTA 9 - PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Ano 2008

Cuentas incobrables
Obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Provision para renuncia voluntaria
Provisién para jubilacién patronal

Afo 2007

Cuentas incobrables
Obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales

Impuestos por pagar

Provision para renuncia voluntaria
Provision para jubilacion patronal

Saldos al Utilizaciones y/o Saldos al 31
1 de enero Incrementos reversiones de diciembre
250,182 30,402 - 280,584
6,486 74,099 (76,059) 4,526
419,563 937,377 (720,243) 636,697 (1)
275,037 3,527,386 (3,151,860Q) 650,563 (2)
14,701 9,030 - 23,731
55,353 39,319 - 94,672
215,478 34,704 - 250,182
4,983 31,335 (29,832) 6,486
377,490 654,415 (612,342) 419,563 (1)
404,462 2,608,342 (2,737,767) 275,037 (2)
10,988 3,713 - 14,701
35,563 19,790 - 55,353

(1) Incluye US$487,224 (2007 - US$328,368) de participacion de los trabajadores en las

utilidades.

(2)  Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e
Impuesto al Valor Agregado por US$187,488 (2007 - US$120,709) y (i) Impuesto a la Renta
de la Compafia por US$659,411 (2007 - US$465,188), el cual se muestra neto de anticipos
y retenciones en la fuente por US$196,335 (2007 - US$310,860).

NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con

companias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias relacionadas a

companias de la organizacién Energizer a nivel mundial.

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

{Continuacidn)

Compras de productos para la reventa
Eveready Battery Company, Inc. - USA
Eveready Indonesia Company
Eveready Venezuela C.A.

Eveready Hong Kong Company

Schick Asia Limited

Sonca Products Ltd.

Eveready de México S.A. de C.V.
Eveready Colombia S.A.

Eveready Puerto Rico

Pago de dividendos

Energizer International Inc.

Ventas de productos
Eveready Peru

Ventas materiales
Eveready Venezuela C.A.

Otros servicios
Eveready Battery Company, Inc. - USA

Reembolso de gastos
Eveready Battery Company, Inc. - USA

2008 2007
4,216,033 2,938,802
1,982,267 1,764,143
1,348,659 1,188,122
639,613 325,314
212,198 .
111,713 )
26,022 ]
9,653 -

- 781
8,546,158 6,217,162
1,182,262 2,192,000

- 14,291

415,996 .
169,565 162,804
116,933 185,093

No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las operaciones

arriba indicadas.

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 existian los siguientes saldos con compaiiias relacionadas:

(Véase pagina siguiente)
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NOTA 10 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

2008 2007

. I Afas relaci Jas:
Eveready Venezuela C.A. 38,883 -
38,883 -

C Aias relacionadas:

Eveready Battery Company, Inc. - USA (1) 2,429,678 1,103,047
Eveready Venezuela C.A. (1) 547,337 393,375
Schick Asia Limited (1) 221,180 -
Sonca Products Ltd. (1) 125,202 34,622
Eveready Indonesia Company (1) 81,981 166,137
Eveready Hong Kong Company (1) 74,501 54,169
Eveready de México S.A. de C.V. (1) 59,117 -
3,538,996 1,751,350

(1) Saldos originados basicamente por compra de inventarios para la reventa.

Los saldos por pagar a companias relacionadas, no estdn sujetos a intereses y se estima que serdn
liquidados en el corto plazo.

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA

Los anos 2005 a 2008 se encuentran abiertos a revisiéon por parte de las autoridades
correspondientes.

Precios de transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afo 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacion
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operacione




e

NOTA 11 - IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacion)

con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$5,000,000.

La Administracién de la Compafia considera que: i) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencias del 2007, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de
impuesto a la renta de ese afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios, para las transacciones del 2008, ha concluido que no habrd impacto sobre la
provision de impuesto a la renta del afio 2008. El estudio final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

Conciliacion contable tributaria

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Utilidad del afno 2,912,068 1,980,871
Mds - Gastos no deducibles 336,088 (1) 208,250 (1)
3,248,156 2,189,121
Menos - Participacién a los trabajadores (15%) (487,223) (328,368)
Menos - Deduccién Adicional (Aplicacién Mandato 8) (123,291) -
Base tributaria 2,637,642 1,860,753
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta 659,410 465,188

(1) Incluye principalmente: (i) gastos no sustentados con comprobantes de venta autorizados, y
(i) que no se sometieron a las retenciones en la fuente.

NOTA 12 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser,
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.




NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (3 de marzo
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado
en los mismos.




