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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores accionistas

Eveready Ecuador C.A.

Quito, 30 de mayo de 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de Eveready Ecuador C.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2011 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Eveready Ecuador C.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por 1a Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentaci6n general de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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Eveready Ecuador C.A.
Quito, 30 de mayo de 2012

Opinién

4.  Ennuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Eveready Ecuador C.A. al 31 de diciembre de 2011, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto que requiere énfasis

5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2.1 a los estados financieros adjuntos, la
Administracién de la Compaiifa explica que en el 2011 Eveready Ecuador C.A. adopt6 por primera vez las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las
cifras del 2010 fueron reestructuradas para efectos comparativos.

la Superintendencia

No. de Licencia Profesional: 25985
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota
Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 2.3
Cuentas por cobrar comerciales
Préstamos a entidadesrelacionadas 11
Otras cuentas por cobrar
Inventarios 9

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otras cuentas por cobrar

Activosintangibles 2.7
Activos fijos 10
Total activos no corrientes

Total activos

Al 31 de Al 31 de Al1 de
diciembre diciembre enero del

del 2011 del 2010 2010
2,206,223 543,527 625,818
4,711,351 4,527,313 4,672,959

2,026,244 2,025,710 -
30,230 23,079 32,445
2,662,863 2,617,232 2,242,470
11,636,911 9,736,861 7,573,692
5,480 12,480 15,086
256,000 256,000 256,000
400,290 422,286 384,903
661,770 690,766 655,989
12,298,681 10,427,627 8,229,681

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

nem

/

thasnis? <

. Esteban Vorbeck r. William Godoy
Representante Legal Gerente Financiero
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVO

Pasivos corrientes

Proveedoresy otras cuentas por pagar
Entidades relacionadas

Im puestos por pagar

Beneficios a em pleados

Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Beneficios a em pleados

Im puesto diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Aporte futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las potas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

11
13
13

13
12

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre Al 1 de enero
del 2011 del 2010 del 2010
345,979 312,796 408,764
1,246,614 772,729 485,444
645,020 704,753 650,631
563,228 585,316 575,691
525,212 830,086 852,531
3,326,053 3,205,680 2,973,061
302,293 217,523 169,675
41,723 63,158 42,755
344,016 280,681 212,430
3,670,069 3,486,361 3,185,491
398,474 398,474 398,474
500,000 500,000 500,000
199,237 199,237 199,237
7,530,901 5,843,555 3,946,479
8,628,612 6,941,266 5,044,190
12,298,681 10,427,627 8,229,681

. Esteban Vorbeck
Representante Legal
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EVEREADY ECUADOR C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

2
2
1Y

Ingresos por ventas
Costo de productos vendidos 7

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Gastos de venta 7

~N

Utilidad operacional

Otros egresos
Otros ingresos
Ingresos por intereses

Utilidad antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta 12

Utilidad neta y resultadointegral del afio

Las notas explicativas anexas son parte in

V2

2011 2010
17,275,991 17,026,046
(10,731,064) (10,226,069)
6,544,927 6,799,977
(1,674,047) (1,840,783)
(2,741,172) (2,569,750)
(4,415,219) (4,410,533)
2,129,708 2,389,444

(14,423) (16,436)
1,432 124,627
90,051 25,710
77,060 133,901
2,206,768 2,523,345
(519,422) (626,269)
1,687,346 1,897,076

ante de los estados financieros.

7 an Vorbeck Sr. Willigtn Godoy
Representante Legal Gerente Financiero
Pagina 5 de 32
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Resukados acumulados

Capitat Aportes futuras Reserva De De libre Poraplicacidn

social capitalzaciones legal capital disposicién inicialde NIF(D) Resultados Total
Saldos al 1de enero del2010 398,474 500,000 199237 78,303 204 238017 3,629,955 5,044,190
Utilidad neta yresultado integraldelafio - - - - - - 1897,076 1897076
Transferencia delefecto de adopcién NIf sobre
los resultados del2010 51391 (51391 -
Saldos al3lde diciembre del2010 398,474 500,000 89237 78,303 204 289408 5475640 6.941266
Utilidad neta yresultado integraldelafio - - - - - 1687,346 1687346
Saldos al31de diciembre del2011 W 500.000 199237 78,303 204 289,408 7.162.986 8,628,612

(1) Ver Nota 4.

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

w@““é

/  Janeth Naranjo
Contadora

ban Vorbeck
Representante Legal
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

rrrerrvvrrerrrrreerrrrrrerrrrrrrrrrererre

Nota 2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta 2,206,768 2,523,345
M4s - cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 10 89,076 87,910
Provisi6n por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 13 - (107)
Provisién por deteriorode inventarios, neto 13 351 (3,426)
Provisién para jubilacién patronal, desahucioy otros 13 84,770 47,848
2,380,965 2,655,570
Cambios en activosy pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (184,038) 145,753
Qtras cuentas por cobrar (151) 11,972
Inventarios (45,982) (371,336)
Proveedoresy otrascuentas por pagar 33,183 (95,968)
Entidades relacionadas 473,885 287,285
Provisiones (304,874) (22,445)
Im puestos por pagar (59,733) 54,122
Impuesto a la renta corriente 12 (540,857) (605,866)
Beneficios a empleados (22,088) 9,625
Efectiv o neto provisto por las actividades de operacién 1,730,310 2,068,712
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Préstamos a entidades relacionadas 11 (79,645) (2,025,710)
Intereses cobrados 79,111 -
Adiciones de activos fijos 10 (101,336) (145,445)
Ventas/bajas de activos fijos 34,256 20,152
Efectivoneto utilizado en las actividades de inversi6én (67,614) (2,151,003)
Incremento (Disminucién) neto de efectivoy equivalentes de
efectivo 1,662,606 (82,291)
Efectivoy equivalentes de efectivo al inicio del afio 543,527 625,818
Efectivoy equivalentes de efectivo al final del afio 2,206,223 543,527
L

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
)

: 2
s> €

r. Esteban Vorbeck

iam Godoy /  Janeth Naranjo
Representante Legal

rente Financiero Contadora
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1.

(a)

(b)

2.

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en el afio 1967, siendo Unién Carbide Ecuador C.A. su denominacién original.
De acuerdo con su objeto social, las actividades de la Compaiiia consisten en la comercializacion de pilas y
productos de las lineas Schick, Hawaiian Tropic, Banana Boat y otros de cuidado personal. Su principal
accionista (99.9%) es Energizer International, Inc. (antes Ralston Purina Battery Company) de Estados
Unidos de Norteamérica.

Eveready Ecuador C.A. forma parte de la organizacién mundial de empresas Energizer. Las operaciones de
la Compaiiia corresponden principalmente a la venta y comercializacién de los productos fabricados en su
mayor parte por sus compaiiias relacionadas (ver Nota 11). En consecuencia, las actividades de 1a Compafiia
y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con las compafiias
del referido grupo econémico.

La Junta General de Accionistas autorizé la emision de los estados financieros el dia 25 demayo de 2012.
Entorno regulatorio -

Debido a la estructura de capital, Eveready Ecuador C.A. es considerada como una compaiiia extranjera
segiin el Régimen Comin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la
Comisidn del Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al
exterior una vez se hayan pagado los impuestos correspondientes.

El 22 de enero de 2009 se publicé en el Registro Oficial No.512 la aprobacion de la resoluciéon 466 del
Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI) por medio de la cual se establecieron cuotas
limitando las importaciones para los productos de afeitado y cuidado femenino, en un 70% del monto que
anteriormente import6 el pais, adicionalmente se aplic6 un recargo ad valorem del 35% a las
importaciones de cremas donde se incluyen los protectores solares y se exceptuaron temporalmente por el
periodo de un afio acuerdos comerciales, eliminando preferencias arancelarias a los productos de afeitado,
subiendo al 30% el arancel correspondiente. A partir del 26 de junio de 2009, mediante publicacién en el
Registro Oficial No.621 de la resolucion 487 del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI), se
resuelve modificar la resolucion 466, en la cual la cuota establecida para productos de afeitado y cuidado
femenino es reemplazado por un recargo ad valorem del 12%.

Los asuntos indicados en el parrafo anterior no han afectado significativamente las operaciones de la
Compaiiia las cuales contintian siendo rentables.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes

al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Pigina 8 de 32
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2.1

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Eveready Ecuador C.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la
adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan.

Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de 1a adopcion de las NIIF y las exenciones adoptadas
para la transicion a las NIIF se detallan en la Nota 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero
y 31 de diciembre del 2010 han sido reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los
del 2011.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de 1a Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboraci6n de los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
Norma Titulo Aplicacion

obligatoria para
ejercicios iniciados

a partir

NIIF g Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacién de activos Enero 1, 2012

subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisadaen el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios conjuntos Enero 1, 2013

Pagina 9 de 32
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2.2

2.4

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Traduccién de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la
Compaiifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los presentes estados
financieros estin expresadas en dolares estadounidenses.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores relacionados del
exterior, se encuentran denominadas en délares estadounidenses que es la moneda funcional de la
Compaiiia, por lo tanto no se reconocen diferencias en cambio.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos locales.
Activos y pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2011y del 2010 y al 1 de enero del 2010, la Compaiiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” tinicamente. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”, cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, préstamos a entidades relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Péagina 10 de 32
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2.

a)

b)

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar a entidades relacionadas y proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y/o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados principalmente por
distribuidores, por la compra de productos de las lineas de pilas y linternas, Schick, Hawaiian
Tropic, Banana Boat y otros de cuidado personal, en el curso normal de los negocios y se
presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperadas hasta
90 dias. Vencimientos superiores a dicho plazo son investigados en busca de indicios de
deterioro.

(ii) Préstamos a entidades relacionadas: El rubro corresponde a un acuerdo de préstamo suscrito
con Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e Comercializacao Ltda. Tiene una vigencia de un
afio y se registra a su costo amortizado, contabilizando mensualmente los intereses con cargo
a resultados.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a
su costo amortizado.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

i) Proveedores y ofras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
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2.6

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas a 30 dias.

ii) Cuen or pagar a entidades relacion : Corresponden a obligaciones de pago por
importacién de productos para la venta a un plazo de hasta 60 dias. No devengan intereses y
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y
beneficios del mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos comprende el precio de la factura, los aranceles de importacion, los transportes, el
almacenamiento y otros costos directamente atribuibles a la adquisicién del producto, netos de rebajas o
descuentos relacionados con los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion. La Compaiiia
identifica los productos en mal estado y registra una provisién de deterioro para cubrir la pérdida de los
mismos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacién de vehiculos, muebles y enseres y equipos de computacién es calculada linealmente
basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo y considera valores residuales. Las
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

La depreciaci6n de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas ttiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Vehiculos 5-6
Muebles y enseres 15
Equipos de computo 4-6

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, éste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles - Goodwill

El goodwill se originé de la compra del negocio de la linea Schick a nivel mundial ocurrida en el afio 2003,
este rubro representa el exceso entre el costo de la adquisicién con respecto del valor razonable de los
activos netos a la fecha de adquisicion (principalmente inventarios).

Deterioro de activos no financieros (Activos fijos e intangibles)

Los activos intangibles que tienen vida ttil indefinida tal como el goodwill no estin sujetos a amortizacién,
se someten a pruebas anuales de deterioro en su valor. Los activos sujetos a depreciacién se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos
se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros. En el caso del goodwill porque su valor recuperable excede el valor en libros de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece y en el caso de otros activos debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro significativos.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Durante el 2011 y 2010 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 24% (2010: 25%) sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
mayor al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

De acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce progresivamente
la tasa de Impuesto a la renta, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

El Impuesto a la renta diferido esta calculado considerando el decremento progresivo de las tasas
impositivas mencionado anteriormente.

Pagina 14 de 32



rFrFPFFEFEFrFEFrFYPrPrYYF Y Y PP PP P PP PRI

2.10

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como gastos administrativos o gastos de
ventas en funci6n de la labor de 1a persona beneficiaria.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
iii) Décimo tercer y décimo cuarto, aportes a la seguridad social y fondo de reserva: Se provisionan y

pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.
Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal, Desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compafifa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y de desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.5% anual equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, aiios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios
pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compaiifa.
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Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a compromisos adquiridos con los clientes (se registran como menor valor de los ingresos)
y empleados por cumplimiento de objetivos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos, rebajas y descuentos
otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y
no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiifa genera sus ingresos principalmente por la venta de productos de las lineas de pilas y

linternas, Schick, Hawaiian Tropic y Banana Boat, productos que son vendidos en los diferentes canales de
distribucién.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaci6n de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:
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. Estimaciones sobre el deterioro de activos financieros, activos intangibles e inventarios. De acuerdo
con la politica contable que se describe en las Notas 2.4.3, 2.5 y 2.8, respectivamente.

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
Jubilacién patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes (Nota 2.10).

. Activos fijos: La determinacion de las vidas utiles que se evaltian al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)
a) Basedela transicion a las NIIF

Aplicacién de NIIF 1

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiifas en
noviembre del 2008, las compaiifas como Eveready Ecuador C.A., pertenecientes al 2do. grupo de
adopcién, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2011, por lo cual los estados
financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Hasta el
afio 2010 la Compaiiia emitia sus estados financieros segiin Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
por lo cual las cifras de los estados financieros del 2010 han sido reestructuradas para ser presentadas con
los mismos criterios y principios del 2011.

La fecha de transicién de la Compaiiia es el 1 de enero de 2010. La Compaiiia ha preparado su estado de
situacién financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NIIF 1 para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligatorias y una de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF:

b) Exencién a la aplicacion retroactiva utilizada por la Compaiiia

Costo atribuido para intangible

De acuerdo a lo sefialado por NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera”, la Compafiia ha optado por tomar como costo atribuido el importe al 1 de enero
de 2010 segiin los PCGA anteriores del Goodwill, por considerar que se aproxima a su valor razonable, en
lugar de recalcular su valor desde el origen.
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¢) Conciliaciéon entre NIIF y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan la cuantificacién del impacto de la transicién a las
NIIF. La conciliacién proporciona el impacto de la transicién con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimonio al 1 de enero de 2010y 31 de diciembre de 2010.
. Conciliacién del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010.

c.1) Conciliacion del patrimonio

Al 31de
Conceptos Nota diciembre 2010 Al 1 de enero 2010
Total patrimonio neto segin NEC 6,651,857 4,806,173
Activos fijos 6,848 98,406
Exceso provision deterioro cuentas por
cobrar comerciales 108 182,366
Impuesto diferido a) (20,403) (42,755)
Reverso amortizacién goodwill b) 16,000 -
Ajuste a provisiones c) 48,839 -
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010 238,017
Efecto de las NIIF en el afio 2010 51,392 -
Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 238,017 -
Total patrimonio neto segin NIIF 6,941,266 5,044,190
c.2) Conciliacién del estado de resultados integrales
Por el afioterminado
el 31 de diciembre
Conceptos Nota del 2010
Utilidad neta segin NEC 1,845,684
Reverso depreciacién de propiedades, planta y equipos 6,848
Exceso provisién deterioro cuentas por cobrar comerciales 108
Impuestos diferidos a) (20,403)
Reverso amortizacién goodwill b) 16,000
Ajuste a provisiones c) 48,839
Efectodela transicién a las NIIF 51,392
Utilidad neta segin NIIF 1,897,076
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Impuestos diferidos

El ajuste conciliatorio de impuesto a la renta diferido consiste en el reconocimiento de los impuestos
diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias temporarias entre
las bases financieras y tributarias de la Compaiifa. La variacién de las diferencias temporales entre NEC,
correspondientes basicamente a bases tributarias y NIIF gener6 un reconocimiento por impuestos
diferidos pasivos por US$42,755 al momento de la transicién y un cargo en el estado de resultados
integrales del 2010 de US$20,403 relacionado fundamentalmente con la revaluacion de activos y

homologacion de vidas ttiles realizado sobre los activos fijos asi como al exceso de provision de las cuentas
por cobrar.

Reverso amortizaciéon goodwill

Los derechos de llave originados en la compra de la linea de productos que lleva la marca Schick generaron
un goodwill de US$320,000 que venian amortizindose bajo NEC a 20 afios, al saldo neto al 1 de enero de
2010 fue de US$256,000, valor que de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), se consider6 como costo atribuido y solo debe evaluarse anualmente por deterioro. Resultado de lo
mencionado, para el afio 2010, la amortizacién que se gener6 bajo NEC fue reversada en US$16,000.

Ajuste a provisiones

Se considerd la aplicacion de la NIC 37 en relacion con el reconocimiento de provisiones, revisando si: (i)
la Compaiiia mantenia una obligacion presente a la fecha del balance, como resultado de eventos pasados,
(ii) era probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién, y (iii) el monto
se podia estimar de forma fiable. Esta situacién gener6 un ajuste a los resultados en el afio 2010 de
US$48,839.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros (incluyendo el riesgo de
moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa de interés y riesgo de tasa de interés sobre los
flujos de efectivo), riesgos de mercado (riesgos de precios, costos, etc.), riesgo de crédito (limites y plazos)
y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiifa.

(i)  Riesgos financieros -

El Departamento Financiero tiene a su cargo la administracién de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por 1a Corporacién. En estas politicas se
establecen los niveles de autorizacion para limites de crédito a clientes, politicas relacionadas ala
valuacion del deterioro de la cartera, uso de instrumentos financieros para la inversién de excedentes de
liquidez y limites de endeudamiento.
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(ii) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluye a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la
empresa. Las ventas se realizan a los diferentes canales de distribucién: Supermercados, cadenas de
farmacias, distribuidores nacionales, distribuidores de cobertura y especializados, a quienes se les
concede créditos con un plazo miximo de 60 y 90 dias respectivamente, el riesgo de recupero en los
canales distribuidores nacionales y distribuidores de cobertura es bajo dada la experiencia, en los canales
de supermercados y cadenas de farmacias el riesgo es casi nulo debido igualmente a la historia, dado que

no presenta incumplimientos y generalmente son entidades de alto reconocimiento y liderazgo en el
mercado.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la
Compaiiia incurra en pérdida alguna por desempeiio de estas contrapartes.

(iii) Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales. Para

administrar la liquidez de corto plazo, 1a Compaiiia se basa en los flujos de caja proyectados para un
periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido parala
administracién del capital de trabajo se administran via préstamos a compaiiias relacionadas, que generan

interés anual, y/o remesas de dividendos, cualquier tipo de inversién debe ser previamente aprobado por
1a casa matriz.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados vigentes al cierre del afio sobre la
base del periodo remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Al 31 de diciembrede 2011 Menos de 1 afio
Proveedoresy otras cuentas por pagar 345,979
Cuentas por pagar a entidades 1,246,614
relacionadas

Al 31 de diciembrede2010 Menosde1 afio
Proveedoresy otras cuentas por pagar 312,796
Cuentas por pagar a entidades 772,729
relacionadas
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(iv) Riesgo de capitalizacion -

Los objetivos de la Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 la relacion entre pasivo total frente a patrimonio es de 42% y 50%,
respectivamente.

Factores de riesgo regulatorio y operacional

(v)  Riesgo del entorno regulatorio

La Compaiiia se abastece del 100% de productos provenientes del mercado internacional que son
destinados para la venta, mismos que estan expuestos a una serie de regulaciones. En cuanto al negocio
de cuidado personal, desde afios anteriores se han fijado cuotas de importacion establecidas por el
Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI), limitando las importaciones para los productos de
afeitado y cuidado femenino, asi como también incrementos en los aranceles, los cuales influyen en la
fijacion de precios al consumidor cuyo ajuste es limitado dada la competencia.

(vi) Riesgos de inventarios -

El Departamento de Abastecimientos (Supply Chain), tiene a su cargo la administracion del riesgo sobre

los inventarios y todo lo que esto representa como son: almacenamiento, rotacién y riesgo de caducidad de
productos.

Todos estos riesgos son administrados considerando los lineamientos y politicas corporativas.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Alide dickegbre del201) Al3lde dicie 3 2) Allde encro del 200
Cokentg No corpienls Coments No corknic Comenis No gomiente

Activos financieros medidos alcosto

Efectivo yequivakentes de efectivo 2206223 - S43.527 - 625818

Activos financieros medidos alcosto amortizado

Cucntas porcobrarcomercisks 4.711351 - 45273 - 4672959

Préstamos a eniidades relacio nadas 2026244 - 202570 - - -

Otras cuentas porcobrar 30230 5480 23079 2480 32445 15,086

Total actives financieros 8974048 5480 7.18.629 R 480 3331222 15 X6

Pasivos financieros medidos al costo amo rtizado

Proveedores yotras cuentas por pagar 345979 - . IR.T796 - 408.764

Cuentas por pagara entidades relacionadas 124661 - 772,729 - 485444

Total pasivos financieros 1592 593 - LIRS 525 - %94 208

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2011

Consumo de inventarios
Flete y bodegaje

Otros costos indirectos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral
Publicidad y promociones
Gastos generales
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Honorarios

Gastos de viaje

Otros gastos

2010

Consumo de inventarios
Flete y Bodegaje

Otros costos indirectos
Remuneraciones y beneficios sociales
Participacion laboral
Publicidad y promociones
Gastos Generales
Impuestos y Contribuciones
Depreciaciones

Honorarios

Gastos de Viaje

Otros gastos
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Costo de productos Gastos Gastos de
9,813,749 - - 9,813,749
649,977 - - 649,977
267,338 - - 267,338
- 1,082,593 1,216,842 2,299,435
- 187,249 203,725 390,974
- - 884,902 884,902
- 128,143 89,073 217,216
- 73,594 - 73,594
- 40,958 48,118 89,076
- 51,259 88,344 139,603
- 92,848 188,957 281,805
- 17,403 21,211 38,614
10,731,064 1,674,047 2,741,172 15,146,283
Costo de productos Gastos Gastos de
9,381,949 - - 9,381,949
670,393 - - 670,393
173,727 - - 173,727
- 1,244,331 1,117,670 2,362,001
- 206,960 225,667 432,627
- - 771,529 771,529
- 119,370 95,029 214,399
- 100,889 - 100,889
- 20,777 67,133 87,910
- 46,569 71,460 118,029
- 100,609 204,909 305,518
- 1,278 16,353 17,631
10,226,069 1,840,783 2,569,750 14,636,602
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en ddlares estadounidenses)

8. VENTASY CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composici6n:
Ventas Al 31 de diciembre Al 1de enero
201 2010 2011 2010 2010
Canal moderno 7,614,701 7,047,458 2,110,515 1,978,189 2,088,666
Canal tradicional 9,661,290 9,978,588 2,616,093 2,564,381 2,599,657
Provisién por deterioro (Nota 13) (15,257) (15,257) (15,364)
17,275,991 17,026,046 4,711,351 4,527,313 4,672,959
La antigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes es la siguiente:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Dias 2011 2010 2010
0-60 4,726,404 4,541,401 4,688,235
60 - 120 204 1,169 88
Provision por deterioro (15,257) (15,257) (15,364)
4,711,351 4,527,313 4,672,959

9. INVENTARIOS
Composicion:

Al 31 de diciembre

Al 1 de enero

2011 2010 2010
Productos para la reventa
Pilasy linternas 1,062,762 1,179,286 959,296
Miéaquinas afeitadoras y repuestos 553,925 242,651 156,696
Bronceadores, protectores solaresy otros 225,163 104,354 150,272
Importaciones en transito 824,747 1,094,324 983,015
(<) Provisién por deterioro (Nota 13) (3,734) (3,383) (6,809)
2,662,863 2,617,232 2,242,470

La custodia fisica y la entrega de inventarios a los clientes estan tercerizadas con una entidad no relacionada
que también es responsable por la contratacién de seguros que cubran los riesgos que afectan a dichos

inventarios en bodega y en el transporte hacia los clientes.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS F1JOS

Composicién y movimiento:

Descripcién

Al1 deenerode 2010

Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en librosal 1 deenerode 2010

Movimiento 2010

Adiciones

Ventas - costo

Ventas - depreciacion

Gasto - depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2010

Al 31 de diciembre del 2010
Costo histérico

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2011

Adiciones

Ventas - costo

Ventas - depreciacién

Gasto - depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2011
Al 31 de diciembre del 2011

Costo histérico

Depreciacion acumulada

Valor en libros
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Muebles y Equipos de
enseres computacidén Vehiculos Total
66,464 121,563 423,795 611,822
(15,215) (74,317) (137,387) (226,919)
51,249 47,246 286,408 384,903
49,104 4,721 91,620 145,445
(20,040) (22,744) (53,592) (96,376)
20,040 18,670 37,514 76,224
(22,615) (11,382) (53,913) (87,910)
77,738 36,511 308,037 422,286
95,528 103,540 461,823 660,891
(17,790) (67,029) (153,786) (238,605)
77,738 36,511 308,037 422,286
7,747 53,405 40,184 101,336
(3,468) (29,937) (53,584) (86,989)
2,015 23,182 27,536 52,733
(9,766) (14,163) (65,147) (89,076)
74,266 68,998 257,026 400,290
99,807 127,008 448,423 675,238
(25,541) (58,010) (191,397) (274,948)
74,266 68,998 257,026 400,290
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11.

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2011y 2010 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las

compaiiias bajo control comin, pertenecientes a la organizacién Energizer a nivel mundial:

Sociedad

Intereses ganados
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e
Comercializacao Ltda.

Comprasdeinventario

Eveready Battery Company, Inc. - USA
Eveready Indonesia Company
Schick Asia Limited

Energizer Singapore PTE Ltd.
Eveready Hong Kong Company
Energizer Personal Care, LLC.
Energizer Group do Brasil Imp., Exp.
e Comercializacao Ltda.

Eveready Colombia S.A.

Schick & Energizer Peru S.A.
Eveready Venezuela C.A.

Sonca Products Ltd.

Eveready de MexicoS.A. de C.V.

Gastos de administracién
Eveready Battery Company, Inc. - USA
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Relacién_

Control coman

Casa Matriz

Control coman
Control coman
Control comun
Control comun
Control comun

Control coman
Control coman
Control comun
Control coman
Control coman
Control comin

Casa Matriz

2011 2010
79,645 25,710
3,826,898 2,278,521
1»598,969 1,598,828
1,365,377 1,344,923
- 1,273,839
507,393 548,317
546,332 386,513
419,578 65,854
2,673 15,731
14,457 5,784
113,086 -
8,394,764 7,518,310
117,259 102,453
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar y pagar al final de los periodos sobre los que se
informa:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e
Comercializacao Ltda. (1) Control comin 2,026,244 2,025,710 -
e § — ——— ——§ ——

Documentos y cuentas por pagar.
Schick Asia Limited Control comiin 144,203 93,939 60,991
Eveready Battery Company, Inc. - USA Casa Matriz 640,638 405,289 260,845
Eveready Indonesia Company Control comin 250,859 114,191 -
Eveready Hong Kong Company Control comin 69,299 39,161 88,984
Energizer Personal Care, LLC. Casa Matriz 127,158 79,109 34,904
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e
Comercializacao Ltda. Control comin - 40,930 -
Schick & Energizer Perti S.A. Control comiin 14,457 - -
Sonca Products Ltd. Control comin - - 39,720
Eveready Colombia S.A. Control comun - 110 -

1,246,614 772,729 485,444

(1)  Acuerdo de préstamo suscrito el 1 de septiembre de 2010, con una vigencia de 365 dias que devenga
una tasa de interés anual del 3.91%, los intereses son pagaderos al vencimiento del préstamo. Con
fecha 1 de septiembre de 2011, se renovd el crédito por un afio adicional.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaiifa incluye seis gerentes como miembros clave, los costos por
remuneraciones de los mismos se detallan a continuacién:

2011 201
Salarios y beneficios sociales de corto plazo 588,014 534,760
Bonos 124,213 114,697
Otros beneficios a largo plazo 16,041 28,700
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12.

(a)

(b)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Composicion del gasto Impuesto a la renta:

2011 2010

Impuesto a la renta corriente 540,857 605,866

Impuesto a la renta diferido (21,435) 20,403
519,422 626,269

Conciliacion tributaria - contable

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2011 2010

Utilidad del afio antes de participacion laboral 2,619,176 2,884,177 (2)
Menos - Participacién a los trabajadores (390,974) (432,627)
Utilidad antes de impuesto corriente 2,228,202 (1) 2,451,550
Mas (menos) Gastos no deducibles (ingresos exentos) 25,367 (28,087)

Base tributaria 2,253,569 2,423,463

Tasa impositiva 24% 25%

Impuesto a la renta 540,857 605,866

(1)  Utilidad antes de impuesto corriente difiere del presentado en el Estado de Resultados Integrales,
pues la determinacion del impuesto se realizo con resultados preliminares.

(2) Seg(in Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.

Situacion fiscal -

Los afios 2009 al 2011 atin estan sujetos a una posible revisiéon por parte de las autoridades tributarias.
Legislacion sobre precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como partes relacionadas a
las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del
2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracion de la Compaiiia considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2010, el que concluy6 que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2011, ha concluido que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del
afio 2011. El estudio final estara disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se public el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a
la renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacién de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva del Impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

Por otro lado en noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se public6 La Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los ingresos del Estado. Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuesto
a la renta se deduciran los gastos relacionados con la adquisicién, uso o propiedad de vehiculos utilizados
en el ejercicio de la actividad econémica siempre y cuando el avaliio comercial de dichos vehiculos no
superen los US$35,000; los vehiculos hibridos o eléctricos mayores a US$35,000 gravarin 12% de IVA e
ICE; se determina una nueva base imponible de ICE para cigarrillos y bebidas alcohdlicas; se crean los
impuestos a la contaminaci6n vehicular y el impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables asi
como también se incrementa el impuesto a la salida de divisas ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones
para las remesas de dividendos.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Al 31 de diciembre Al 1 de enero
2011 2010 2010
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se recuperaré en los 12 meses
siguientes - - 7,749
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses 24,271 22,438 21,680
24,271 22,438 29,429
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se recuperara en los 12 meses
siguientes - 20,544 -
Impuesto diferido pasivo que se recuperaré después de 12 meses 65,994 65,052 72,184
65,994 85,596 72,184
41,723 63,158 42,755
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al1 deenerode 2010

42,755
Cargo a resultados por im puestos diferidos 20,403
Al 31 de diciembre del 2010 63,158
Crédito a resultados por im puestos diferidos (21,435)
Al 31 de diciembre del 2011 41,723
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:
Cuentas por

Beneficios a cobrar Activos

em pleados Provisiones comerciales fijos Total
Al 1 deenerode 2010 (21,680) (7,749) 47,582 24,602 42,755
(Crédito) / débito a resultados (758) 28,293 (5,686) (1,446) 20,403
Al 31 de diciembre del 2010 (22,438) 20,544 41,896 23,156 63,158
(Crédito) / débito a resultados (1,833) (20,544) - 942 (21,435)
Al 31 de diciembre del 2011 (24,271) - 41,896 24,098 41,723

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta y la utilidad antes de impuestos de los afios 2011y 2010

se muestra a continuacion:

2011 2010 1)
Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta 2,228,202 2,451,550
Tasa impositiva ponderada vigente (%) 24% 25%
Impuesto a [a renta a la tasa vigente 534,768 612,888
Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles al calcularla

ganancia fiscal 6,089 (7,022)
Impuesto a la renta corriente 540,857 605,866
Tasa efectiva 24.3% 24.7%

(1)  Segin Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
ilizaci
Afio 2011
Provisién deterioro de cuentas por
cobrar comerciales 15,257 - - 15,257
Provisién deterioro de inventarios 3,383 24,785 (24,434) 3,734
Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 704,753 2,584,341 (2,644,074) 645,020
Beneficios a empleados (1) 152,689 469,067 (449,502) 172,254
Participacién laboral 432,627 390,974 (432,627) 390,974
585,316 860,041 (882,129) 563,228
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 172,856 57,931 - 230,787
Desahucio 44,667 26,839 - 71,506
217,523 84,770 - 302,293
Afi 2010
Provision deterioro de cuentas por
cobrar comerciales 15,364 - (107) 15,257
Provision deterioro de inventarios 6,809 60,214 (63,640) 3,383
Pasivos corrientes
Impuestos por pagar 650,631 5,684,878 (5,630,756) 704,753
Beneficios empleados (1) 133,596 700,048 (680,955) 152,689
Participaci6n laboral 442,095 432,627 (442,095) 432,627
575,691 1,132,675 (1,123,050) 585,316
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal 135,258 41,579 (3,981) 172,856
Desahucio 34,417 14,539 (4,289) 44,667
169,675 56,118 (8,270) 217,523

(1)  Incluye provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones y fondos de reserva.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011y 2010 comprende 996,186,111

acciones ordinarias de valor nominal de US$0,0004 cada una.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

De capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse
en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. Elsaldo
de esta cuenta se reclasificé a resultados acumulados al momento de adopcién de NIIF.

ibre di icid
Esta reserva fue apropiada de las utilidades de los afios 2002 y 2001 y es de libre disponibilidad, previo
disposicion de la Junta General de Accionistas de Compaiiia.

Resultados acumulados - Por aplicacidn inicial de NII

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Por aplicacion inicial de NIIF”. El saldo acreedor de este rubro
solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas inclusive las del

ultimo ejercicio econémico si las hubieren; utilizado para absorcién de pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la Compaiiia.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros (30 de mayo de 2012) no
se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

* * * ¥
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