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INFORME DE LOS AUDIT!

Alos Accionistas

Eveready Ecuador C.A.
Quito, 8 de abril de 2011

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Eveready Ecuador C.A., que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

2. La Administracion de Eveready Ecuador C.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad y del control interno
necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas
requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacién y presentacion razonable de sus estados financieros, a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administraci6n son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja,

Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec




i |

pwc

Eveready Ecuador C.A.
Quito, 8 de abril de 2011

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Eveready Ecuador C.A. al 31 de diciembre de 2010 y los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

No. de Registro ¢n la Superintendencia - <
de Compaiyias: g1 r
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EVEREADY ECUADOR C.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Referencia
Astixe aNotas 201 2009 Pasivo vpatrimonio aNotas 2000
ACTIVO CORRENTE P ASIVO CORRENTE
Caja ybancos 540,677 623448 Cuentas porpagar
Compaias relacionadas 9 800,515
Documentos ycuentas por cobrar Proveedores 7 322,055
Clientes 3 4,542,570 4688323 Otras 869.666
Companias relacionadas 9 2061459 35749 1993236
Otras cuentas porcobrar 10.141 17,486 Pasivos acumulados
Menos - P rovision para cuentas incobrables s (205.692) (205692)  Beneficios sociales 8 585317
Impuestos porpagar 8 704,753
6408478 4535866
Inventarios 4 2617232 2242470 Totaldeipasivo cormiente 3282.306
Gastos pagados por anticipado 15.788 17329 OBLIGACIONES SOCIALES
Renuncia voluntaria 8 44,667
Totaldelactivo cormiente 9,582,175 749453 Jubilacion patronal 3 172,856
317323
ACTIVO FIO 317031 286,496 -
P ATRIMONIO (Véanse estados adjuntos) 6651857
OTROS ACTY 252.480 271086
Total dela 10,151,686 7976695 Totaldelpasivo y patrimo nio 10151686

notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Vo éM dHie Q

" Santiago Reddy Willfam Godoy Janeth Naranjo
Gerente General Gerente Financiero Contadora
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
a notas

Ventas netas
Costo de productos vendidos
Utilidad bruta

Gastos operativos
Generales y de administracién
De venta
Ingresos (gastos) financieros, neto
Otros ingresos (gastos), neto

Utilidad antes de la participacién de los trabajadores
en las utilidades y del impuestoa la renta

Impuesto a la renta 8y1o0

Utilidad neta del afio

2010 200
17,026,046 15,532,154
(10,226,069)  (8,834,987)
6,799,977 6,697,167
(2,464,217) (2,270,090)
(1,575,800) (1,472,277)
12,531 (5,078)
111,686 (2,420)
(3,915,800) (3,749,865)
2,884,177 2,947,302
(432,627) (442,095)
(605,866) (646,598)
1,845,684 1,858,609

1vas€§)h§‘§g? i_g%ité\%tegrant de los estados financieros.

l/'
| Santiago Reddy * Wilfam Gédoy / Janeth Naranjo
Gerente General Gerefite Financiero Contadora
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Aporte para Reserva Ley

Capital futuras de Fomento Reserva Reserva de Resultados

social capitalizaciones Industrial legal capital acumulados Total
Saldos al 1 de enerodel 2009 398,474 500,000 204 199,237 78,303 1,771,346 2,947,564
Utilidad neta del afio - - - - - 1,858,609 1,858,609
Saldos al 31 de diciembre del 2009 398,474 500,000 204 199,237 78,303 3,629,955 4,806,173
Utilidad neta del afio - - - - - 1,845,684 1,845,684
Saldos al 31 de diciembre del 2010 398,474 500,000 204 199,237 78,303 5,475,639 6,651,857

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2010 2009
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio 1,845,684 1,858,609
Mascargos a resultados que norepresentan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 5 116,330 119,554
Amortizacién 6 16,000 16,340
Provisién para cuentasincobrables 8 - 46,960
Provisién para obsolescencia de inventarios, neta 8 (3,426) 2,283
Provisién para renuncia voluntaria, neta 8 10,250 10,686
Provisién para jubilacién patronal, neta 8 37,597 40,587
2,022,435 2,095,019
Cambios en activosy pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 153,098 (377,666)
Inventarios (371,336) 1,111,064
Gastos pagados por anticipado 1,541 2,503
Compaififas relacionadas, neto (1,738,425) (3,022,632)
Proveedores (86,709) 108,708
Beneficios sociales 9,626 (61,006)
Im puestos por pagar 54,123 67
Otras cuentas por pagar 17,135 196,817
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 61,488 52,874
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones en activo fijo, netas 5 (146,865) (6,442)
Disminucién (incremento) en Otros activos 6 2,606 (1,500)
Efectivo netoutilizado en lasactividades de inversién (144,259) (7,942)
(Disminucién) incremento netode Caja y bancos (82,771) 44,932
Caja y bancos al principio del afio 623,448 578,516
Caja y bancos al final del afio 540,677 623,448
Lag notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
ﬂﬁ.wc
m4
l Santiago Reddy} Willigm Godoy Janeth Naranjo
Gerente Genera Gerente Financiero Contadora
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1.

(a)

(b)

(o)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en el afio 1967, siendo Union Carbide Ecuador C.A. su denominacién original. De
acuerdo con su objeto social las actividades de la Compafiia consisten en la comercializacién de pilas y
productos de las linea Schick, Hawaiian Tropic, Banana Boat y otros de cuidado personal. Su principal
accionista (99.9%) es Energizer International, Inc. (antes Ralston Purina Battery Company) de Estados
Unidos de Norteamérica.

Eveready Ecuador C.A. forma parte de la organizacion mundial de empresas Energizer. Las operaciones de la
Compaiifa corresponden principalmente a la venta y comercializacion de los productos fabricados en su
mayor parte por sus compafiias relacionadas (ver Nota 9). En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y
sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones y acuerdos existentes con las compafifas del
referido grupo econdmico.

Entorno regulatorio -

Debido a la estructura de capital, Eveready Ecuador C.A. es considerada como una compaiiia extranjera segiin
el Régimen Comiin de Tratamiento a los capitales extranjeros previsto en la decisién 291 de la Comision del
Acuerdo de Cartagena, por lo cual tiene derecho a transferir libremente sus utilidades al exterior una vez se
hayan pagado los impuestos correspondientes.

El 22 de enero de 2009 se publico en el Registro Oficial No.512 la aprobacion de la resolucion 466 del
Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI) por medio de la cual se establecieron cuotas
limitando las importaciones para los productos de afeitado y cuidado femenino, en un 70% del monto que
anteriormente importo el pais, adicionalmente se aplicé un recargo ad valorem del 35% a las
importaciones de cremas donde se incluyen los protectores solares y se exceptuaron temporalmente por el
periodo de un afio acuerdos comerciales, eliminando preferencias arancelarias a los productos de afeitado,
subiendo al 30% el arancel correspondiente. A partir del 26 de junio de 2009, mediante publicacién en el
Registro Oficial No.621 de la resolucién 487 del Consejo de Comercio Exterior e Inversiones (COMEXI), se
resuelve modificar la resolucién 466, en la cual la cuota establecida para productos de afeitado y cuidado
femenino es reemplazado por un recargo ad valorem del 12%.

Entorno econémico -

Durante el 2010 la economia mundial experiment? cierta recuperacion de la crisis de los afios 2008 y
20009; sin embargo, el proceso es lento y complejo llevando a los principales mercados financieros a un
estado de recesion econémica donde temas como el desempleo y la disminucién en la demanda de los
consumidores siguen afectando a la economia mundial.

Pese a los asuntos indicados en los parrafos anteriores, las operaciones de la Compaiiia continuaron
siendo rentables.
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2.

a)

b)

c)

d)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios presentados, a menos
que se indique lo contrario.

Preparacion de estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de
marzo de 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a d6lares estadounidenses)
mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra
la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y
en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

Clientes -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los clientes por la mercaderia vendida
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes; de lo contrario, se presentan como activos no corrientes. Se constituye una provision para
cubrir el deterioro de las mismas, con cargo a los resultados del afio.

Inventarios -

Los inventarios de productos para Ia reventa se presentan al costo histdrico, calculado utilizando el método
promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su valor neto de
realizacién, el cual corresponde al precio de venta estimado en €l curso normal de las operaciones, menos los
gastos de venta variables. Las importaciones en transito se registran al valor de las facturas y demés gastos
relacionados incurridos hasta el cierre del ejercicio.

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en
mal estado o no aptos para su utilizacion o comercializacion.

Activo fijo -

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la
NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su
valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones
se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del afio.
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h)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida til estimada, siguiendo el
método de la linea recta.

Otros activos -

Incluye US$320,000 (costo histérico) de Derechos de llave originados en la compra de 1a linea de
productos que lleva la marca Schick. Este activo intangible se amortiza, en linea recta, en un plazo de 20
anos.

Provisiones -

Se registran cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o asumida/implicita, que: i) es
resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos econémicos
para liquidar la obligacién y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden
principalmente a provisiones para cubrir pagos por incentivos a vendedores, gastos de marketing y
publicidad, pagos a proveedores y otros menores.

Beneficios sociales a largo plazo (Jubilacion patronal y renuncia voluntaria) -

Los costos de estos planes de beneficios definidos por las leyes laborales ecuatorianas a cargo de la
compaiiia, se determinan anualmente con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se provisionan con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio aplicando el
método de costeo de crédito unitario proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la
fecha del balance general, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a la tasa del 6.5%
la cual fue determinada aplicando la tasa de bonos del gobierno.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de

rotacidn, entre otras.
Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participaciéon laboral en las utilidades es
registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar
exigibles.

Impuesto ala renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa del 25% de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por

pagar exigible.
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k)

D

m)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reserva de capital -

Incluye los saldos de las cuentas Reserva por revalorizaci6n del patrimonio y Reexpresién monetaria y la
contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y devaluaciéon de las
cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros contables de sucres a
ddlares estadounidenses al 31 de marzo de 2000.

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas, previa
resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de
dividendos ni podr4 utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al
liquidarse la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de productos, neto de impuestos, rebajas, descuentos e
incentivos entregados a los distribuidores y vendedores. Las ventas de productos terminados se reconocen
cuando la Compaiifa ha entregado los productos, el cliente ha aceptado los mismos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes estd razonablemente asegurada.

Resultados acumulados -

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.

Transicion a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF” -

De acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, 1a Compaiiia, a partir del 1 de
enero de 2011, deber4 aplicar obligatoriamente las NIIF en el registro de sus transacciones y la
preparacién de estados financieros. Adicionalmente, debié elaborar hasta abril de 2010 un cronograma de
implementaci6n de dichas normas y hasta septiembre de dicho afio preparar la conciliacion entre el
patrimonio neto reportado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad “NEC” con el patrimonio neto
reportado bajo NIIF, al 1 de enero de 2010. La referida conciliacién debera ser actualizada al 31 de
diciembre de 2010. Los ajustes determinados al término del periodo de transicién, debian ser
contabilizados el 1 de enero de 2011. La informacién antes indicada debe contar con la aprobacion de la
Junta General de Accionistas.

La Compaiiia presentd en 2010 a la Superintendencia de Compaiiias el cronograma de implementacién
respectivo y, a la fecha de emisi6én de estos estados financieros, se encuentra en proceso de determinacién
de los ajustes preliminares de la conversion a NIIF y estima registrar los ajustes correspondientes una vez
aprobados por la Junta General de Accionistas.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saldos de cartera por linea de producto al 31 de diciembre, se detallan a continuacién:

2010 200
Pilasy linternas (1) 3,242,325 3,366,301
Maquinas de afeitar y repuestos (1) 1,022,780 962,006
Bronceadores, protectores solaresy de cuidado femenino 262,208 344,652
4,527,313 4,672,959
Otras cuentas por cobrar 15,257 15,364

4,542,570 4,688,323
R ]

(1) Incluyen el saldo de las cuentas por cobrar por la venta de combinaciones promocionales de acuerdo
a la linea correspondiente.

INVENTARIOS
2010 2009
Productos para la reventa
Pilas y linternas 1,179,286 959,296
Miquinas afeitadoras y repuestos 242,651 156,696
Bronceadores, protectores solares y otros 104,354 150,272
Importaciones en trinsito 1,094,324 983,015
2,620,615 2,249,279
Provisién obsolescencia de inventarios (3,383) (6,809)
2,617,232 2,242,470

La custodia fisica y la entrega de inventarios a los clientes estin tercerizadas con la empresa Via Express CA.,
entidad que también es responsable por la contratacién de seguros que cubran los riesgos que afectan a dichos
inventarios en bodega y en el transporte hacia los clientes.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

5. ACTIVOFLJO

(a) Composicion:
Tasa anuai de

2010 2009 depreciacién
%
Muebles, enseres y equipos de computacién 199,067 218,628 10,20y 33
Vehiculos 461,822 423,795 20
660,889 642,423
Menos:
Depreciacién acumulada (343,858) (355,927)
Total al 31 de diciembre 317,031 286,496
————— ————
(b) Movimiento:
2010 2009
Saldo al 1 de enero 286,496 399,608
Adiciones, netas (1) 146,865 6,442
Depreciacién del afio (116,330) (119,554)
Saldo al 31 de diciembre 317,031 286,496

(1) Durante el 2010 se dieron de baja activos totalmente depreciados y obsoletos por aproximadamente
US$73,000 (2009: US$38,000) y se realiz6 la venta de vehiculos por aproximadamente
US$54,500.

6. OTROS ACTIVOS

(a) Composicion:

Derechos
2010 de llave (1) Otros Total
Costo 320,000 12,480 332,480
Amortizacién acumulada (80,000) - (80,000)
Saldo neto 240,000 12,480 252,480
2009
Costo 320,000 16,980 336,980
Amortizacion acumulada (64,000) (1,894) (65,804)
Saldo neto 256,000 15,086 271,086
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

(1) VéaseNota2e).

Movimiento:
Derechos

2010 de llave Otros Total
Saldo al 1 de enero 256,000 15,086 271,086
Bajas - (2,606) (2,606)
Amortizacién (16,000) - (16,000)
Saldo al 31 de diciembre 240,000 12,480 252,480
2009

Saldo al 1 de enero 272,000 13,926 285,926
Adiciones, netas - 1,500 1,500
Amortizacién (16,000) (340) (16,340)
Saldo al 31 de diciembre 256,000 15,086 271,086
PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 de US$322,055 y US$408,764, respectivamente,
corresponden a valores por pagar a proveedores por prestacién de servicios principalmente, tales como
soporte en los sistemas informaticos, publicidad, manejo custodia y transporte de inventarios, entre otros.
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9.
(a)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Afio 2010

Cuentas incobrables
Obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Renuncia voluntaria
Jubilaci6n patronal

Afo 2009

Cuentas incobrables
Obsolescencia de inventarios
Beneficios sociales
Impuestos por pagar
Renuncia voluntaria
Jubilaciénpatronal

Saldos al
1de enero Incrementos
205,692 -
6,809 60,214
575,691 1,132,674
650,630 5,684,879
34,417 14,539
135,259 41,578
280,584 46,960
4,526 78,692
636,697 813,783
650,563 3,189,421
23,731 11,381
94,672 40,587

Utilizaciones y/o
reversiones

(63,640)
(1,123,048)
(5,630,756)

(4,289)
(3,981)

(121,852)
(76,409)
(874,789)
(3,189,354)
(695)

Saldos al 31
de dici

205,692
3,383
585,317 (1)
704,753 (2)
44,667
172,856

205,692
6,809
575,691 (1)
650,630 (2)
34,417
135,259

(1) Incluye US$432,627 (2009: US$442,095) de participacién de los trabajadores en las utilidades.

(2) Incluye (i) Impuesto al Valor Agregado y retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta e Impuesto

al Valor Agregado por US$288,556 (2009: US$314,106) y (ii) Impuesto a la Renta de la Compafiia
por US$605,866 (2009: US$646,598), el cual se muestra neto de anticipos y retenciones en la
fuente por US$189,670 (2009: US$310,074).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS RELACIONADAS

Transacciones:

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiifas relacionadas. Se
incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compaiiias de la organizacién Energizer a

nivel mundial.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

2010 2009
Compras de pr os para la reventa
Eveready Battery Company, Inc. - USA 2,278,521 2,102,809
Eveready Indonesia Company 1,598,828 1,169,001
Schick Asia Limited 1,344,923 422,925
Energizer Singapore PTE Ltd. 1,273,839 1,193,518
Eveready Hong Kong Company 548,317 293,924
Energizer Personal Care, LLC. 386,513 63,473
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e Comercializacao Ltda. 65,854 -
Eveready Colombia S.A. 15,731 2,230
Schick & Energizer Perti S.A. 5,784 4,568
Eveready Venezuela C.A. - 217,412
Sonca Products Ltd. - 155,616
Eveready de México S.A. de C.V. - 253,616

7,518,310 5,879,092
Otros servicios
Eveready Battery Company, Inc. - USA 12,263 161,619
Reembolso de gastos
Eveready Battery Company, Inc. - USA 99,190 119,936

No se han efectuado transacciones con terceros no relacionados, comparables a las operaciones arriba
indicadas.
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EVEREADY ECUADOR C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldos al 31 de diciembre:

2010 2009
uenta; rar afiias relacionadas:
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e Comercializacao Ltda. (1) 2,025,710 -
Eveready Venezuela C.A. 35,749 35,749
2,061,459 35,749
C - Jacionadas:
Eveready Battery Company, Inc. - USA 405,289 260,845
Eveready Indonesia Company 114,191 -
Schick Asia Limited 93,939 60,991
Energizer Personal Care 79,109 34,904
Energizer Group do Brasil Imp., Exp. e Comercializacao Ltda. 40,930 -
Eveready Hong Kong Company 39,161 88,984
Eveready Venezuela C.A. 27,786 27,786
Eveready Colombia S.A. ‘110 -
Sonca Products Ltd. = 39,720
800,515 513,230

(1) . Acuerdo de préstamo suscrito el 1 de septiembre de 2010, con una vigencia de 365 dias que devenga
una tasa de interés anual del 3.91%, los intereses son pagaderos al vencimiento del préstamo.

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no estdn sujetos a intereses y se estima que seran liquidados
en el corto plazo.
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10.

(a)

(b)

(c)

EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en délares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacién contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2010 2009

Utilidad del afio antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 2,884,177 2,047,302
Menos - Participacion a los trabajadores (15%) (432,627) (442,095)
Menos (mas) - Gastos no deducibles (17,027) 134,130
Menos - Deduccién Adicional (Aplicacién Mandato 8) - (45,994)
Menos - Deduccién Adicional (Discapacitados) (11,060) (6,951)

Base tributaria 2,423,463 2,586,392

Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta 605,866 646,598

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, 1a
cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. Adicionalmente, a partir del
2010, de acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta y comparar el mismo con el monto del Impuesto a la Renta (basado en la tasa del 25%); el mayor
de los dos valores constituira el impuesto a la renta causado. Debido a que el anticipo minimo de
US$119,578 fue menor al impuesto a la renta determinado segiin lo explicado en el cuadro arriba, éste
altimo se registré como el gasto impuesto del 2010.

Situacion fiscal -
Los afios 2007 al 2010 atin est4n sujetos a una posible revision por parte de las autoridades tributarias.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes requieren enviar al Servicio de Rentas Internas un estudio de precios de
transferencia, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior cuyo monto acumulado en un periodo fiscal sea superior a US$5,000,000. Se
incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011.

La Administracién de la Compafiia basada en: i) los resultados del estudio de precios de transferencia del
2009, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese afio, y ii) el
diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios para las transacciones del 2010,
considera que no habra impacto sobre la provisién de impuesto a la renta del afio 2010. El estudio final
estara disponible en las fechas que requieren las autoridades tributarias.
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EVEREADY ECUADOR C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos -

El 29 de diciembre de 2010 se publicé el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones que
entro en vigencia a partir de enero del 2011. Entre algunos de los temas se incluyen: determinacién y pago
del salario digno, establecimiento de zonas especiales de desarrollo econémico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincin, exenciones), exoneracion del pago del Impuesto a
la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del
100% adicional por depreciacion de maquinarias y equipos que preserven el medio ambiente y la
reduccién progresiva del impuesto a la renta hasta llegar al 22% en el 2013.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2010 y 2009 comprende
996,186,111 acciones ordinarias de valor nominal US$0.0004 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva
legal, que es registrada al afio siguiente al de las utilidades de las que proviene, no esta disponible para
distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2010 y la fecha de emisién de estos estados financieros (8 de abril de 2011) no

se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.
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