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INFORME DEL AUDITOR INDEFENDIHENTE

A la Junta General de Accionistas de
GALACREDI] 5.A.

Informe sobre los estados financierns

I. He auditado los balances generales adjunto de GALACREIM S.A., al 31 de
diciembre del 2012 ¥ 2011 vy los comrespondientes estados de resultados, de cambios
en ¢l patrimonio de los accionistas ¥ de flujos de efective por los afios terminados
en esas fechas ¥ un resumen de politicas contables significativas ¥ otras notas
explicativas.

Responsy hilidad de la Administracion de [a Compafiia por Ios estados lTnancieres

2. la Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacidn ¥ presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera — NIF y del conwol intemo determinado por la
Administracion ¢omo necesaric para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsahilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados
en la auditoria realizada. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas internacionales de auditoria v aseguramiento (NIAAS).  Estas normas
requieren que cumplamos con requetimientos éticos, que planifiguemos y realicemos
la auditoria para obiener cereza razonable de que los estados financieros no
contienen exposiciones emoneas o inexaclas de cardcter significalivo. Una audicoria
comprende [a aplicacion de procedimientos destinados a la abtencion de evidencia de
ayditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditer e imcluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de resgo, el auditor toma en
consideracion Jos controles internos de la Compafila, relevantes para la preparacién v
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
anditoria adecuados 8 las circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del contrel intemo de la Compadia. Una auditoria
tarnbién comprende g evaluacion de que los principios de contabilidad wtilizados son
apropiados ¥ de que las estimaciones contables hechas por la Administraciin son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente ¥ apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
auditoria.




CIpinitiu

4. En mi opinion {os estados financieros mencionados en el primer parmafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos signilicativos, la situacion financiera de
GALACREDT S.A., 2! 3) de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus
operaciongs, los cambios en su patrimonio y flujos de efective por los afios
terminados en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financigra para Pequefias v medianas empresas {Pymes).

Enfasis

5. 1.a empresa al realizar ¢l diagnostico de transicion a ias NIt para las Pymes, no
determine ajustes materiales que afecten significativamente a los estados
financieros, exceptuando las provisiones actuariales que fueran registradas en enero
del 2013,

6. Coma se indica en Ja Nota 2, los estados fimancieros correspondientes ol afio
terminado el 31 de diciembre de 2012 corresponden al primer pagquete completo de
cstados  financigros que la Compadiz ha preparado  aplicando  Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para las Pymes. Con fines
comparatives, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre del 2010 v al | de enero dei 20012 no avditadas baja
NIIF, los cuales han sido preparados siguiendo los procedimientos de la Seccidn
33: *Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informiacion
Financiera para las Pymes”. En la Nota 3 se muestran los efecios de la primera
adopcion de la Seccidn 35 al [ de enevo del 2011 3 det restablecimiento de las
cifras de los estados financieros del aho terminado al 31 de diciembre de! 2011,
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GALACRED 5.

BALANCE GENERAL AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2012 ¥ 2(11

{US ddlares)

NOTAS L)) L
Enero 1
12 2611 ap11
A CTIVE CORRIENTE,
Efective ¥ equivalentes 4 123,608 8274 63,591
Cuertas por cebrar 5 692,040 894,053 -
impuestos 6 15,098 35,254 11,613
{Mras activos coptienies 7 1,216 -
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 834,962 537,58) 75,203
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, phrta ¥ equipn, neto 8 90,719 84,234 45,132
Otras Cuentas por Cobrar _ L
TOTAL ACTIVD NO CORRIENTE 90,719 24,236 45,132
TOTAL ACTIVOS 925681 1,021,817 120,336
PASIY P 1 NI1CY AC MISTAS
PAS[YvO
PASTYVO CORRIENTE;
Proveedares ¥ cosntas por pagar 9 796,990 26,260 -
Imypuestos 6 imn2 20,973 26,495
Otras Cueintss por Pagar 10 0,882 12.680 14,513
Prestamos bancarios " 33,505 1,762 23,603
TOTAL PASIVO CORRIENTE 855,179 971,676 64,611
TOTAL PASIVIS 55,179 471,670 64,611
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital soeial 12 00 1,000) 1.000
Reservas 13 2,042 3 -
Resuftados Acumulados 14 49 135 449,037 {6.956)
Kesuftade nete del sjercicie b, 14 18,325 103 61,680
TOTAL PATRIMONIC Th,502 £0,141 55,724
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONI) 925,081 1,020,817 120,336

Ver notas a los cstados financieros




GALACREDI S A,

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTAS  (USddlaresy
2012 2

INGRESOS
Ingresos por servicios 257,131 379,822
Artiendos 14,065 33,498
Oiros ingresos 1 3
TOTAL 15 291,196 §3322
FGRESQOS
{Costn de vetitas - -
Gastas de administracion y venlas 254,141 403,677
Coslos [nancieros 2448 31,508
Oitrces gastas 2,333 1,763
TOTAL EGRESOS 16 258,922 409,439
UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE GASTO
PARTICIPACION EMPLEADDS L IMPLUESTO A
LA RENTA 32,074 3,954
{1 GASTO PARTICIPACION A EMPLEADOS 6 (48405 {583}
{3 GASTO IMPUESTO ALA RENTA & (7.072) (3,193}
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 24,361 109
() RESERVA LEGAL 13 (2,036) 5)
UTILIDAD L1QUIDA A DISTRIGU IR 18,325 193

Yer notas a los estados finandcieros
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GALACREDL 8.A,

ESTADO DI%FLUJD DE CAJA - METODO DIRECTO
FOR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 ¥ 2011

. (USdolares} =

iz 201t
FLUIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectieg cecbido de clonies 510,365 521 257
Efectvn rechido por otros ingresos ! 3
iftectivi pagads o provecdones, empkeadoy 1 oiros (392 942 {510,067
lifeetivo pagado por pasios fnencieros (2,348) {31,998}
Efectivo utifizade ea sctividades de operseiin 114,976 7,195
FLUJGO OF CAJA FOR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venta | Adouiywsing de propredad, planta y equipa (21475, [ ST
Aduisicidn g pversanes . -
Ekectivo utilizado por acthyidedes de Inye rsitn (21,475 {50,670}
FLUJG DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCLAMIENTO:
Prestamos recibidss {pagados) a lancos, neta 21,534 (11847
Ekctivo provisto por actividades de Soanciamiento 11,834 (1L.941)
A iAo el de eliEetiva 115334 (55,317
fofeetii v sus cquivaleptes al mein del afln 8274 63,59
Efecrivo y sus equivalentes al finad del aio 123,603 8214

Ver notas a los estados financieros




CALACRETM S.A.

ESTADO DE FLUJD DE CAJA - CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICICO
CON EL EFECTIVQ NETO FROVISTO {(UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE
OPERACION POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

FLIJO DF CATA POR ACTIVIDADES DE OPERACTON:

LITITAGAT DR FIERCICID

AJUSTES PARA COMCILIAR LA CTELIDAD DEL. LIERCICIO COXN EL
FFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIIXADES DE DFERACION:

Parinipucen a trabajadores @ Imp. Renta
D precicion
Apropiacion para Rescrva Legal

Sublikzl
VARTACIONES FM ACTIVS ¥ PASTVOSE OPERATIVOS:

Cuerdas por cobrar

[1vantarios

(oS activos

Proveedones

P v rabe ks s @ ipuesios por pagar
(s aeomukadng

EFECTI¥O NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE UPERACION

Ver notas a los estados financieros

(LS ditdares)
HI12 2011
18,325 103
11,513 3775
13992 11566
2,036 3
47,266 15,450
215,169 (923 3%6)
(1,216 -
(126.770) 26,260
{29.176) {9:295)
$.202 (1.83%)
114,976 7145




GALACRED S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL M DE DICIEMBRE DEL 2442 Y 2011

I.

INFORMACION GENERAL

GALACREDI 8.4 .- (La Compafiia} fue constitmida et Junio 9 del 2008 ¢n Ja
ciudad de Guayaquil - Ecuader, teniendo por objeto principal la de brindar
asesoria en materia financiera y admimisirativa empresarial.

Su sede principal estd en la cindad de Guayaquil y no posee sucursales ni oficinas
en el resto del Ecuador.

La empresa esta regida por las leyes y repulaciones dictadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecvador.

La moneda funcional es el Dalar Estadounidense {US$).

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracion de complimiento

l.os cstados financierps han sido preparados de conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NLLIF) para las Pymes.

Los estados [inancieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011 y el estado de
situacion financicra de apertura al 1 de enerc del 2011, han sido preparados
exclusivamente para ser viilizados por la administracion de la Compafiia como patte del
proceso de conversion a NifF para ef afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de GALACREDI 5.A. al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los
cuales fueron emitidos por la Compaiifa con fecha abril 14 del 2012 ¥ abril 17 del
2011 respectivamente, fueron preparados de acuerdo con ptincipios de contabilidad
geperalmente aceptados en el Ecvador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores). 1al como se define en la Seccidn
35 Adopeion por primera vez de las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera. para la preparacidn del estado de situacitn financiera de acuerdo a NUF al |
de enero ¥ al 31 de diciembre del 2011, Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere
que la Administracion realice ciertas estimacionss v establezca algunos supwestos
inherentes a la actividad econdmica de (a2 Compafiia, con ¢f propdsito de determinar la
valuacién ¥y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financiercs. En opinién de la Administracion de la Compadiia, ales estimaciones ¥
stpuestos eslyvieron basados en la mejor utilizacitn de la informacion disponible af
momento, los cuales podrian llepar a diferir de sus efectos finales.
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GALACRED( S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

POLITICAS CONTABLES S1GNIFICATIVAS: Continuacitn

A continuacidn se describen las principales politicas contable: adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal come lo reguiere la Seccion 35, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Buses de presentacion

Los estados financieros de GALACREDI 5.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero det 2011 {fecha de transicion), 31 de diciembre del 2001 y el 31
de diciembre del 2012, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los aflos terminados ¢l 31 de diciembre del 2011 y 2012,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Notmas Internacionales
de informacion Financiera (N1IF) para las Pymes.

Estimaciones y supucestos:

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros ¥ otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financicros v que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del proximo afo, se presenta a continuacion:

Efective y equivalentes de efectivo

El efective ¥ equivalentes al efectivo reconocido cn los estados financieros
comprende gl efectivo en caja v cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad,
inversiones emporales de gran liquidez con vencimienlo original de 3 meses o
menos, Tici)mente convertibles al efectivo y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el esiado de situacion
financiera.

Estas pariidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamenie de
su valor de realizacion.

Propiedad, planta ¥ equipo:

Adquirido para realizar Jas operaciones de alquiler. ingreso principal de la empresa,
comprends las edificaciones ¥ mobiliario. Su depreciacion se la manejs bajo el
método de linea recta.




11

GALACREDI S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

2. FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Contipuacion
Activos Financieros

La Compaffia reconoce sus actives financieros injcialmente al valor razonable mds
los costos directamente atribuibles a la 1ransaccion, excepto los activos financieros
valuados al valor razonable con cambios en resultados ¢n los que na se consideran
tales costos. Las compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la
Compafiia ¢n las fechas en que realiza cada transaccidn, siendo fa fecha de
contratacion, la fecha en la que la Compariia se compromete a comprar ¢ vender un
activo financiero,

Activos financieros mantenidos hasta gy vencimiento.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 vencimiento detcrminado, es decir que la entidad tenga
la jmencidn efectiva que en Uh momento ¥ la capacidad de conservarlos hasta su
vehcimiento, Las variaciones se afectan a resultados.

Cuentas por cobrar comerciales, locales ¥ oiras cuéntas por cobrar.- Los
documentos y cuentas por cobrar son activos {inancicros mo derivados con pagos
fijos o determinados que no son cotizados en un mercade active. Después de su
reconocimiento inicial, los documentos ¥ cuentas por cobrar son regisirados por la
Compaftia al costo amortizade wmilizandp el método de la tasa de interés efectiva
menos una sstimacidn por deteriore. Las ganancias o peérdidas se reconogen en
resultados cuando los documentos ¥ cucntas por cobrar Son dados de baja o per
deterioro. asi como a través del proceso de amortizacidn, El periodo de erédito
promedio sobre la prestacion de servicios es de 30 dias.

L.as cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcién de un anibisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimisnios supetiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que s¢ clasifican como actives no
corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- £ valor e libros de! active
financiero se reduce por la pérdida por deteriore directamente, cxcepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a través de una
cuenta de provisidn, La recuperacion posterior de los valores previatnente
climinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. l.os cambios en el
importe en libros de 1a cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resultados.




GALACREIM S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

2

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compaiifa cuatdo expiran (os derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financicrp; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los
riesgos y beneficios inherentes al active fnancicro ¥ ha cedido los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del aciivo financicro; ¢ cuando
reteniendo los derechos comractuzles a recibir los flyjos de efectivo, al Compaiia ha
asumido la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas perceptores.

Fasivos Financigros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compadia.-
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos financieros o
como pamrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

l.os pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que fa
Compariia tenga derecho incondicional de diferit el pago de la obligacidn por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos linancieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriorments, se miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia
gntre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y ¢l
valor del reembolso, e reconace en ¢l estade de resultados doramie )a vida de
acuerdo con el métado de la tasa de interds efectiva.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen imicialmente a su
valor razonable, peto de Jos costos de la transaccion incutridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interds
efectivo.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales ¥ oiras cuenlas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coslo amortizado
utilizando el método de [a tasa de interds efectiva. £l perfodo de erddito promedio
para la compra de ciertos bienes v servicios es de 30 dias.
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GALACREDI S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacion

La Compaiiia tiene implementadas politicas dc manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas fas cuentas por pagar se liquiden de conformidad con fos térmimos
crediticios pre-acordados.

Baja de un pasive financiero.- Los pasives financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuande un pasive financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Cormpafiia cancela el original ¥ reconcce un nugve pasivo financiero. 1Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas
en los resultados del ane en que ocurran,

Impuesios

El gasto por impuesto a las vtilidades de cada pericde recoge tanto ¢l impuesto a la
renta como los impuesios diferidos. Los activos ¥ pasivos tributarios para el gjercicio
actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributanas.

Impuesto corriente- El impucsto por pagar corriente se bass en la utilidad
imponible registrada durante el afto. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles ¢ deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta ailo 2012 v sucesivos.- De conformidad con el Cadigo
Orgénico de la Produccion, Comercio ¢ mversiones promuigado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 201 1, 23% para
¢l afio 2012 v 22% a partir del afio 2013,

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando GALACREDI] S A. tiene una obligacion
presente {va sca legal o implicita} como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una cstimacién fiable del impore de la obligacion y es altamente probable
que s¢ fenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos,
para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al trmino de cada
periodo, considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provisién
se mide aplicando €l valor presente de los flujos de fondos que s¢ esperan incurrir al
maiento de su cancelacion.
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GALACREDI S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PDR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continuacidn
Beneficios 4 empleados

Participacifn a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasive y un gasto
producta de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Comparia en
cada aiio, El importe de este beneficio se¢ calcula directamente de la utilidad contable
antes de impuesios en apego a 1a normativa del Cddige de Trabajo v disposiciones
complementarias. El porcentaje para ¢l cdlpulo equivale al 15% de fa utifidad
conlable.

Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recilidr,

Ingresos financieros- Los ingrésos Minancieros son reconocidos en base al método
del devengado, los cuales se provisionan a medida que se reconoce ef ingreso
devengado en base a la tasa de interés simple que conlleva cada insirumento
financiero que se reconoce en resuitados,

Cuostos y Gastos
Los costos ¥ gastos se registran sobre Ja base del costo. Los costos y gasios s

reconocen a medida que son incurridos en funcion del método del devengado.

Modificaciones e incorporacion de nuevas normas financieras

La Compania no ha aplicade las sipuientes Normas Intetnacionales de informacion
Financiera (NIE), Nomiras latermacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:
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GALACREDI S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2412 y 2011

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: Continvacidn

NIIF Vigencia
Emmiendas a Ja NIUF 7 Revelaciones -
Transferencias Julig 1, 2011
de activos financieros
WITF 9 insirumentos financieros Encro [, 2013
WIIF 10 Consolidacion de estados financieros Energ 1. 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero [, 203
NI]IF 12 Revelaciones de jnteresas en  otras Enero 1,2013
entidades
NITF 13 Medicion del valor razonable Enero 1., 2013

Enmiendas a la NiC | Presentacion de items en

Otro resultado integral fulio 1, 2012

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos -
Recuperacitn de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011} Beneficios a
empleados

NIC 27 (Revisada en el 2011} Estados financieros
sepatados

NIC 28 {(Revisada en el 2011y Inversiones &n
asociadas ¥ negocios Conjuntos

Enerc 1, 2012
Enero 1. 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comengzara a partir de su
fecha de vigencia v no generasd un impacto significaovo et los estados financierns,

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS  NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucidon No. 06.Q.1CL0O04 la Superintendencia de Compaiiias de [a
Repiblica del Ecuador establecié la adopcidn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (N11F) ¥ su aplicacion obligatoria por pante de las cortipadias
y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de
medicidn ¥ forma de presentaciom de los estados financieros. Desde ¢l 01 de enero
de 2012 la Compailia ha presentado sus estados financieros conforme a NIF, Los
nltimos estados financieros presentados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio finafizado el 31 de
diciembre de 2011, por lo que la fecha de transicion a las NITF es5 ¢l 1 de enero de
2011,
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GALACREDI S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 v 201}

3 ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS  NORMAS

INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIFY:
Coutinuacion

En la preparacidén de estos eslados financieros con arreglo a la Seccidn 35, la
Compafiia ha corregido retroactivamente los saldos que figuraban en los estados
financieros del ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2010 de acuerdo con lo
requeride por las ciltadas NUF. aplicando todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas tolales.

A. Las principales excepriones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la

a)

by

Compaiia, son las siguientes:

Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segin las NIIF, en
la fecha de transicidn. serdn coherentes con las estimacioncs hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de wealizar los ajustes
necgsatios para reflejar cualquier diferencia ¢n las politicas contables), a
menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueron crroneas,

La Compaiila podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIT, en la
fecha de transicidn, que no fueron requeridas en esa fecha segin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la Seccidn § Hechos ocurridos despuds
del periodo sobre ¢l que se informe, dichas estimaciones hechas seghn las NIIF
reflejaran las condiciones existentes en la fecha de transicidn.

Esta exencidn tambign se aplica a los perfodos comparativos presentados en
les primerps estados financieros segin NIIF.

GALACRED!I S.A, no ha modificado ninguna estimacion wtilizada para el
cilcule de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha
de transicién (1 de enero del 201 1) ni para el primer periodo comparativo {31
de diciembre del 2011).

Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepio por
lo permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las
NIIF aplicard los requerimientos de baja en cuentas de fa Seccion 11 ¥ 12 de
forma prospectiva, para las (ransacciones que tengan jugara  partir  de  la
fecha de transicidn a las NIIF. Por ejemplo, si una entidad que adopta por
primera  vez las NIIF diese de baja en coentas aotivos financicros gque no
sean derivados o pasivos financieros que ho sean dervados di acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccidn  que  tuvo
fugar antes de la fecha de transicién 2 las NIIF no reconocerd £s0s activos y
pasivos de acuerdo con las NIIF {(a menos que cumplan los requisitos para su
reconacimiento como consecuencia de una transaccion o suceso posierior).




17
GALACREDI S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012y 2011

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF): Continuacién

Esta exencidin también se aplica a los periodos comparativos presentados en
los primeros estados financieros segin NIIF.

GALACREDI 5.A_ aplicar esta excepcién obligatoria en el reconocimiento
inicial de sus activos y pasivos tinancieros por efectos de aplicacion a NIIF.

Conciliacién del patrimonio entre NIIF vy principios de contabilidad
generalmente aceptados en ¢l Ecuador

Las congiliaciones que se presentan a continuacion indican la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIF sobre la situacidn financiera, resultado
integral ¥ flujos de efectivo previamente informnados de GALACREDI 5.4.;

Conciliacion utilidades v pérdidas de la Compafifa por el ejercicio terminado e!
31 de diciembre de 2012:

31 de
diciembre del 31 de diciembre
Conceptos 2012 del 2011
Patrimonic bajo PCOA anteriones 70,502 0,141
Ajustes bajo NIIF a PCGA anteriores:
Reconocimiento de intereses financieros de
instrumentos financieros mantenidos hasta su
venclimiento.
Ajustes bajo NIIF por la coaversion a NITF:
Total patrimonio neto atribuible a los accionistas
segit NHF, 70,501 S0, )41

La entidad al realizar su diagnéstico de impactos tanto preliminares al inicio del periodo
de transicion {1 de enero del 2011y como al final del misme (31 de diciembre del 2011},
no determmnd ninglin ajuste que afecte significativamente a sus estados financieros
terminados al 31 de diciembre del 2010 y 2011.




GALACREDI 5.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NITF): Continuacion

Conciliacion al estado de resultados integrales:

35 de
diciembre del
Conceptos 2012 NIIF
Litilidad segin PCOA anteriores 18,325
Ajustes NIIF 0
Resultado expresade segim NILF 18,3258

4. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 corresponde a;

2812 2011
Fondos Rotativos - -
Bancos Locales 123,608 8,274
Total Disponible 123,608 8,274

No existen restricciones de ningon tipo sobre los fondos disponibles,

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de] 20102 v 2011, estan compuesLos como sigue;

2012 2011
Clientes - 11,180
Deudores Varios 680,198 Bab. 041
Anticipos a proveedores {1,84] 16,831

Total Cuentas por Cobrar 692,040 594,053

l.a cartera de clientes se compone por los valores por cobrar por los servicios de
consultoria ¥ por los alquileres de las oficinas bajo el sistema de arrendamiento
operativo.

Los deudores varios corresponden a los préstamos realizados a la Compafia
relacionada Cobranzas Eficientes Cobrefic durante ] 2012 y 2011,
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Los anticipos a proveedores corresponde a anticipos a honorarios liquidados en el afio

3.

GALACREDI 8. A,

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

6.

IMPLESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Los activos y pasivos por unpuestos corrientes.- Los activos v pasivos por

impuestos corrientes se resumen segnidamente:

Activos por impuestos corrientes 2012 2011
Por Retenciones en la Fuente - 10,632
Por Retenciones de VA 5,602 16,142
Anticipo impoesto 2 la renta

IVA pagado en compras 508 6,882
Credito Fiscal del ejercicio 1% 1,598
Retenciones afios ameriores 11,068 -
Total 18,098 35,254

Pasivas por impuestos corrientes

Impuesto 2l valor agregado 2,851 9672
[mpuesto a la renta del ejercicio - 1,162
Retenciones en la fuenie 260 10,141
Total 3,712 20,973

Crédito tributaric IVA Pagado:- Constituye principalments IVA pagado por
compras de bienes y servicios, asi como las retenciones de 1V A por ¢l alquiler de las

oficinas y servicios de consultoria,

La provision para el impuesto a {2 renta conformie a dispasiciones legales vigentes
por los periodos que terminaron ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011, secalculz a la
tarifa del 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% y 5% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién respectivamente. Para ¢l afo 2012 la tarifa del

impuesto a la renta serd del 23% y 22% a partir del afo 2013.

Utilidad dei ejercicio, antes de participacidn ¢ impuestos (A)
{ - ) 15% participacion a trabajadores (B}
{ + ) Gastos no deducibles

{ - } Amortizacién de pérdidas cributarias

Base Imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causade 23% {2012)

Anticipo de impuesto a la renta determinado afio 2012
{declaracion de impuesto a la renta aiio 2011}

Impoesto a la renta determinado = Anticipo determinado y/o
calculado afe 2011 mayor al impuesto a la renta causado 2012 L]

(US délares)
32.274
(4,841

3,313
0
30,746

1R

Y

(7,072)
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Utilidad neta (A-B-C) 20,361

Apropiacién para reserva legal 2,036

GALACRED 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diclembre del 2012 y 2011

7. OTROS ACTIYOS CORRIENTES
Corresponden a los vailores pre-pagados por los scguros generalcs contra todo
riesge de las propiedades de la compaiifa.
8. ACTIVOS FIJOS, NETO
Durante el afic 2012 y 2011, ¢l movimiento de las adiciones y la depreciacién
fueron como detailamos a continyacion:
Saldo a Adiciones Saldo a
Dig, 31, 2011 vio Dep. D¢, 31,2012
Muebles de Oficina 33,281 - 33,281
Vehiculos 49,018 18,000 67,018
Equipos electronicos 505 3475 3.980
instazlaciones 16,100 - 16,100
Subtotal 08,904 21,475 120,379
{-) Depreciacion acumulada (14,668} {14,992} {29,660
Saldo neto del periodo 84,236 6,483 20,719
9, PROYEEDORES Y NTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, estén constituidas como sigue:

2012 2011
Proveedores locales 643 5,757
Acreedores varios . 708,346 920,503
Total 736,990 926,260

Cl saldo de proveedores corresponden a los saldos pendientes par gervicios varios al
cierre del pericde.

El monto de acreedores varios corresponde a préstamos recibidos para financiar las
operaciones de Cobranzas Eficientes Cobrefic, a un promedio de 90 dias sin
intereses.
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NOTAS A l{)S ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estédn constituidos como sigue:

2012 211
{US dblares)
Participacién a empleados 4,841 583
Beneficios sociales 14.441 1,527
Aportes al IESS 1,500 1,571
Tatal 20,882 12,680

El movimiento de los beneficios sociales para €l afio 2012 y 2011 fue como sigue:

2012 2011

(US dilares)
Saldo inicial 10,527 0
Provisiones 16,033 19,340
Papos {12,100} 8.322)
Total 14441 10,527

1.  PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, estan constituidas como sigve:

2012 2011
(US dédares)
Banca de] Pichincha 33,565 11.762

Mo s¢ encuentra garantizando ninguna propiedad de la empresa.

12. APITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social de la Compaiiia es de USS 1.000.00
compuesto por un mil acciones de USS$ 1.00 cada una.




GALACREDI S.A.

NOTAS A LO% ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2012 y 2011

12. CAPITAL SOCIAL: Continuaciin

£ detalle de los accionisias es el signiente:

Sumers de Acciongs (U8 délares)
frank Chatbum Ripaida 506 J00.00
Juan Espinoza Calderén 500 500.00
Total 1000 1.000.00

13. RESERVA LEGAL

Al 31 de diciembre de! 2012 y 2011 constituyen la apropiacitn realizada de las
utilidades de dichos afios para contormar la reserva requerida por la ley de
compafifas del Ecuador. Con l1a reserva realizada en el 2012 la compafiia ha
cumplido con el regquerimiento minimo del 50% del capital social como reserva
legal.

14, UTILIDADES RETENIDAS

Ut resumen de Jas utilidades retenidas se presenta a continuacicn:

2012 bAil§
Utilidades retenidas al inicio 49,135 54,724
Ajustes por la adoopeion de NIIF -
Resullado neto del gjercicio 18,325 1!
Dividendos pagados - B,
Ajustes de periodos anteriores - (5.692)
Utilidades retenidas al final 67,461 49,135

15 ¥ENTAS Y OTROS INGRESOS

Las ventas ¥ otros ingresos duranie los afios 2012 ¥ 2011, fueron originadas como sigae:




api 2011
Ingresos por arrendamientos operativos 34,065 33,4098
Servicios de Consultoria 257,130 319 822
Rendimientos financisros 1 3
Total 291,196 413 322

GALACREDI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2002 y 2011

16,

GASTOS DE ADMINISTRACION VENTAS

Las Gastos de Administracién y Ventas en los afos J012 v 201 [, fueron fos sipuientes;

2012 2011

Costo de personal 121.912 125,088
Honorarios ¥ 0tros

SErviCios 63,951 116,842
Tmpuestos 2181 3,656
Mantenimiento 10,821 4,665
Servicios basicos 2,251 1,944
Depreciacionss 14,962 11,566
Costos financieros 1420 3998
Otros 40,395 137,680
Total 258,922 409,439

A la fecha de emisién de nuestro informe, las declaraciones de impuesto a la
renta de la Compaiia no han sido revisadas por las autoridades fiscales (Servicio
de Rentas Internas).

Los periodos que estan sujetos a revision fiscal son desde el afic 2010 hasta el

2012, puesto que desde el 2009 hacia periodos anteriorss, ¥a caducd la facultad
determinadora del SKI.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento & ko dispuesto en Resolucion No, 02.Q.1C1.008 de abri] 23 del
2002, etectuamos las siguientes revelaciones:

Activo, pasive ¥ contingente ¥ Cuentas de orden .- Mo existen otros activos,
pasives, contingentes, ni cuentas de orden gque mencionar al 31 de diciembre del

2012

Saldos v transaccionss ¢on partes relacionadas.- no existe transscciones com
partes relacionadas.
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Cvento posterior- Entre diciembre 31 del 2012{fecha de cierre de los estados
ftancieros} ¥y mayo 27 del 2013 {fecha de culminacidn de la auditoria), no han

existide eventos importantes gue revelar y que pudieran allerar o modificar los
estados financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control intemo.- Durante ¢l aiio 2012,

hemos dado cumplimiento a las principales recomendaciones para superar las
observaciones de control interno.

CALACRED S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 de diciembre del 2612 y 2011

I7.

REVELACIONE
Continvacidn

ISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS:

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan rellejadas en las

notas correspondientes; agquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia,
por taf razon ne estdn reveladas.




