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(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

ENTIDAD DE REPORTE

La Compania se constituyd en la ciudad de Quito mediante Escritura PUblica
otorgada por el Notario Dr. Efrain Martinez Paz el 26 de octubre de 1976, e
inscrita en el Registro Mercantil el 17 de diciembre del mismo afo, la razédn
social fue CUCASA CIA. LTDA... La actividad econémica es la venta al por
mayor y menor de articulos de ferreteria, importacién, exportacion,
comercializacion y fabricacion de acoples, mangueras y conexiones para
maguinarias y demds equipos mecdnicos como también de automotores y sus
accesorios.

El capital social al 31 de diciembre de 2016 es de US$ 154,002.00 con valor
nominal de US$ 1.00 por cada participacién.

El 16 de noviembre de 2011 los cényuges Raquel Flomena Ortiz Rodriguez y
Germdn Oswaldo Cabezas Gonzdlez por una parte y los conyuges Miryam Enith
Diaz Terdn y Aldo Leopoldo Cunalata Lara por ofra, mediante Escritura N° 9003
y ante el Notario Tercero del cantén Quito, Dr. Roberto Salgado, CEDEN a favor
de la empresa CUCASA CIA. LTDA., las siguientes participaciones de la empresa
emisora INDUSTRIAS LICAUCHO CIA. LTDA.:

INDUSTRIAS LICAUCHO CIA. LTDA.

Saldo de
N° de Acciones acciones
N° de . .
Socios Participaciones cedidas a mon’remd.os en
Pagadas CUCASA Cia. _ Indusmosl
Ltda. Licaucho Cia.
Ltda.
Cabezas Gonzdlez Germdn
Oswaldo 25,000 24,999 1
Cunalata Lara Aldo Leopoldo 25,000 24,999 1

El 16 de septiembre de 2011, los cényuges Miryam Enith Diaz Terdn y Aldo
Leopoldo Cunalata Lara, celebran la escritura publica N° 11055 ante el Notario
Tercero del cantén Quito, Dr. Roberto Salgado, de CONTRATO DE PROMESA DE
COMPRAVENTA de los bienes inmuebles signados con la siguiente
identificacion:

Parroquia Alangasi,

Ubicacién de los , . S
cantén Quito, Provincia

inmuebles de Pichincha
Lotizacién: "Moreno"
Lotes: 9-10-11-12-13

El 19 de diciembre de 2011, se celebra la escritura N° 1479 con el siguiente
contenido: "Confrato de Fideicomiso Mercantil denominado FIDEICOMISO
MERCANTIL CABEZAS - CUNALATA, otorgado por: Germdn Oswaldo Cabezas
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Gonzdlez, Raquel Filomena Ortiz Rodriguez, Aldo Leopoldo Cunalata Larg,
Miryam Enith Dioz Terdn; y, la compaiia NCF Group Sociedad Andnima
Administradora de Fondos y Fideicomisos, representada por el sefor Edgar
Alejandro Quezada Gonzdlez, por una cuantia de US$ 1,300,000.00 (un milldn
trescientos mil. 00/100 ddlares)”

Cldusula primera.-

1.1.- El senor Germdn Oswaldo Cabezas Gonzdlez y la seiora Raquel Flomena
Ortiz Rodriguez, casados entre si, a quienes en adelante se les podrd denominar
los CONSTITUYENTES VENDEDORES.

1.2. El sefor Aldo Leopoldo Cunalata Lara y la sefiora Miryam Enith Diaz Terdn,
casados entre si, a quienes en adelante se les podrd denominar los
CONSTITUYENTES COMPRADORES..."

2.3. "...Con fecha diecinueve de julio del ano dos mil once, los constfituyentes
suscribieron un Acuerdo de Voluntades en el cual los constituyentes
vendedores ponen de manifiesto su voluntad de iniciar el proceso de venta de
la totalidad de sus participaciones en CUCASA Cia. Ltda., a favor de los
constituyentes compradores..."

Nota:

Hasta la fecha de nuestro informe, no se ha registrado aiun en la
Superintendencia de Companias, la cesidn de las participaciones, a pesar que
por informacién de los constituyentes compradores y la verificacion en la
contabilidad de CUCASA CIA. LTDA., el valor de US$ 1'300,000.00 (un millén
trescientos mil. 00/100 ddlares)" ya fue cancelado en su totalidad a los
constituyentes vendedores.

Ref. Cuenta corriente N° 00000012475, Cheque 24443 de 22 de marzo de 2014
del Banco Produbanco, de la empresa CUCASA CIA. LTDA... A su vez, con este
pago, la empresa CUCASA CIA. LTDA., abona a los constituyentes compradores
de las acciones el valor por la compra de los terrenos, segin promesa de
compraventa de fecha 16 de septiembre de 2011.

De igual manera, hasta la presente fecha, se encuentra pendiente de legalizar
la fransferencia de dominio de los lotes de ferreno antes descritos.

BASES DE PREPARACION

Bases de Presentacion.-
Registro Oficial N° 566 — viernes 28 de octubre del 2011
No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010

a) Del Cumplimiento

Los Estados financieros que se acompanan han sido estructurados en base a las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF para PYMES, de
conformidad con lo dispuesto por la Resolucidon N° SC.G.ICI.CPAIFRS.G.11.010,
Registro Oficial N° 566 de 28 de octubre de 2011 y posteriores resoluciones,
emitida por la Superintendencia de Companias.

Se ha considerado lo que dispone la Seccién N° 3 de NIIF para PYMES
“Presentacion de Estados Financieros”
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Los estados financieros definitivos por el ejercicio financiero 2016 fueron
autorizados para su emision por la gerencia el 09 de mayo de 2016, indicando
que para efectos tributarios se estructuraron estados financieros provisionales
durante el mes de abril de 2016, y de acuerdo al estatuto de la compania y Ley
de Companias serdn sometidos a conocimiento y aprobacién en la Junta
General de Socios.

Considerando lo manifestado en el numeral 2 y fomando como referencia el
Informe de auditoria externa por el ejercicio econdmico 2012, de 20 de junio de
2014, transcribimos el segundo vy tercer pdrrafo en su totalidad:

"Politicas Contables Significativas - Los estados financieros de acuerdo a NIIF al
3l1de diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de
enero de 2011) han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compania como parte del proceso de conversion a NIIF
para el ano terminado al 31 de diciembre de 2012.

Los estados financieros de la Comparia CUCASA CIA. LTDA., al 31 de diciembre
del 2011 y 2010 aprobados para su emision por la Administracion de la
Compania, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como
los principios previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIF 1
Adopcion por primera vez de las Normas  Internacionales de  Informacion
Financiera, para la preparacién de los estados de situacion financiera  de
acuerdo ala NIIF 1 al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011.

b) De la Medicion

Los estados financieros de la empresa han sido preparados en base al principio
del costo histérico. Las politicas de contabilidad que sigue la compania estdn
de acuerdo con la normativa contable vigente para el ejercicio 2016, esto es
aplicacién de las NIIF para PYMES, tomando los valores constantes en las notas
explicativas por el ejercicio financiero 2016.

c) Estimaciones

Estas normas requieren que la gerencia efectle vy utilice ciertas estimaciones y
supuestos, con la finalidad de determinar la valuacién de algunas partidas, que
constan en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Ref. Seccién 21 “Provisiones y Contingencias”

Efectivo y equivalentes de efectivo

La empresa en la presentacion del estado de flujos de efectivo, determina
como efectivo y equivalentes de efectivo, al saldo que mantiene al 31 de
diciembre de 2016 en caja y bancos. La empresa no mantiene inversiones
temporales.

Estimacion para Cuentas Incobrables

En aplicacién de la Seccidn 21 de las NIIF para PYMES, la empresa como
politica general procede a determinar una provisién para cuentas incobrables,
considerando que existen algunos clientes que por diversos motivos no
cancelan sus obligaciones dentro de los plazos acordados.

Durante el ejercicio financiero 2016, la empresa procedid a contabilizar un
valor por provisibn cuenta incobrables, considerando la antigledad de las
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cuentas por cobrar clientes. No genera gasto no deducible en la conciliacion
fributaria, por cuanto se ajusta a la normativa tributaria vigente para este caso.

La empresa determina el porcentaje de estimacion para cuentas de dudoso
cobro, debiendo senalar que el deparfamento de cobranzas ha fijado una
politica de provisibn para cuentas incobrables, en base a la experiencia de
anos anteriores y comparando con la normativa tributaria, es decir, aplicando
lo que dispone el articulo 10, numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Propiedad, Planta y Equipo

Al 31 de diciembre de 2016, la propiedad, planta y equipo se registra al valor
razonable, las depreciaciones han sido determinadas en base a la vida Util de
los activos, de conformidad como lo dispone la Seccidn 17 de NIIF para PYMES
"Propiedades, planta y equipo”. Las vidas Utiles varion de acuerdo a la
naturaleza de los activos y a la politica contable definida en la adopciéon por
primera vez de las NIIF, con excepcidn de la depreciacidon del bien inmueble
por edificio que se ha revisado la vida Util con los ajustes realizados. Asi
tenemos.

Detalle ANOS

Edificio 40 anos
Muebles y Enseres 10 anos
Vehiculos Hasta 10 anos
Equipos 10 anos
Equipos de

Computacion 3 anos
Maquinaria Entre 10 y 25 anos
Software 3 anos

En el presente ejercicio financiero y fiscal, se considera el gasto por
depreciacion de los activos revaluados como "gastos no deducibles”, en
aplicacién de la reforma tributaria constante en el inciso cuarto del numeral 7,
agregado por Ley Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del
Fraude Fiscal, publicada en el Registro Oficial Suplemento N° 405 de 29 de
diciembre de 2014. Este gasto es considerado como una diferencia
permanente que no genera impuestos por activos diferidos en términos de la
seccion 29 IMPUESTOS A LAS GANANCIAS de las NIIF para PYMES.

Inversiones en subsidiaria
La empresa CUCASA CIA. LTDA. es accionista mayoritaria con el 99.996% en la
empresa subsidiaria INDUSTRIAS LICAUCHO Cia. Ltda.

Se solicité a la administracion de la empresa CUCASA CIA. LTDA., que gestione
el Valor Pafrimonial Proporcional de la empresa subsidiaria INDUSTRIAS
LICAUCHO CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2016. Hasta la fecha de nuestro
informe, este requerimiento no ha sido atendido, razdn por la cual no podemos
satisfacernos de la razonabilidad de esta cuenta, constituyéndose en una razdn
de cdlificacién a la opinién a los estados financieros por 2016.
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Con fecha 16 de marzo de 2016, auditoria externa recibe un correo electrénico
enviado por la sefiora contadora de la subsidiaria INDUSTRIAS LICAUCHO CIA.
LTDA., en el que se indica que los estados financieros se encuentran en proceso
la estructuracion y que una vez terminados los mismos, atenderdn el pedido del
valor Patrimonial Proporcional. Reiteramos lo manifestado en el parrafo anterior,
hasta la fecha de nuestra opinidn no nos ha sido proporcionado el documento
solicitado y no se ha ajustado la cuenta Inversiones en la subsidiaria que
representa el 7.74% del total del activo.

Ref. Seccién 14 Inversiones en Asociadas NIIF para PYMES.

Provision Beneficios Sociales

En concordancia con lo que disponen la Seccién 28 de NIIF para PYMES,
“Beneficios a los empleados” y a la normativa legal laboral, la compania ha
provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, aplicando las disposiciones legales vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo y Ley de Seguridad Social tales como: 13°y 14° sueldos, 15%
Participacion Utilidad a Trabajadores, etc.

El pago por el fondo de reserva, desde el ano 2009 permite por Ley que el
pago sea mensual y bajo dos modalidades:

e Eleccién del empleado o trabajador para que el patrono incluya el
pago en el rol mensual, o

e Depositar mensualmente en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
ante pedido del propio empleado o trabajador.

Existen empleados y trabajadores que cobran el fondo de reserva en el rol de
pagos mensual y ofros que acumulan en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Aplicando lo que dispone la Seccién 28 de NIIF para PYMES, “Beneficios a los
empleados” que guarda relaciéon con el marco juridico de la Constitucién de la
Republica del Ecuador y con el arficulo 216 del Cdodigo del Trabajo, que
dispone el derecho de jubilacién que tienen los trabajadores de una empresa,
cuando hubieren prestado sus servicios, confinua o interrumpidamente por
veinticinco o mds anos.

Anualmente se registra esta provisién en base a estudios actuariales efectuados
por peritos actuarios independientes, calificados por la Superintendencia de
Companiia y ajustando en lo tributario lo que consta en la Ley de Régimen
Tributario Interno.

La empresa de manera mensual y por tener personal jubilado, realiza los pagos
respectivos a la jubilacién patronal debitando los valores de la provisidon
acumulada correspondiente.

Del personal activo se contabiliza el incremento constante en el estudio
actuarial en base al informe que la empresa especializada entrega a la
compania. Con la finalidad de no desnaturalizar la provision para la jubilacion
patronal, la politica de la empresa es registrar como gasto todo el incremento
del personal sin considerar el tiempo de servicio. Para efectos tributarios, y, en la
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conciliacion correspondiente se consideran como “"gastos no deducibles" el
gasto de las provisiones de empleados y frabajadores con una antigiedad
menor a 10 anos.

Los valores de esta cuenta fueron verificados en 2016, vy, los saldos constantes al
31 de diciembre de 2016 son los que realmente deben ser contabilizados y su
efecto en el estado de resultados integral, por tanto, se realizaron ajustes a esta
cuenta al 31 de diciembre de 2016.

En el presente ejercicio 2016, se ha generado una ganancia actuarial por
planes de beneficios definidos, la misma que consta en el Estado de Resultados
Integral por US$ 33,819.00.

Cuando existen salidas de empleados y no se aplica el pago de la jubilacién
patronal, en el mismo cdlculo actuarial se establece el valor que debe
registrarse como oftro ingreso del estado de resultados integral con el efecto en
el 15% de participacion utilidad a trabajadores e impuesto a la renta.

Respecto del pago futuro por la bonificacién desahucio, el articulo 184 vy
siguientes del Cdodigo del Trabajo establece el procedimiento respectivo. Se
dispone del cdlculo actuarial correspondiente. En el proceso de la presente
auditoria externa, se realizaron ajustes a esta cuenta, y los valores constantes
en los estados financieros definitivos son los que corresponden a la realidad.

Participacion Utilidad a Trabajadores
El arficulo 328, Ultimo inciso de la Constitucidon de la Republica del Ecuador
dispone:

“Las personas trabajadoras del sector privado fienen derecho a participar de
las utilidades liquidas de las empresas, de acuerdo con la ley. La ley fijard los
limites de esa participacion en las empresas de explotacién de recursos no
renovables. En las empresas en las cuales el Estado tenga participacion
mayoritaria, no habrd pago de utilidades. Todo fraude o falsedad en la
declaraciéon de utilidades que perjudique este derecho se sancionard por la
ley”.

De conformidad con el articulo 97 del Cédigo del Trabajo, la empresa paga a
los tfrabajadores el 15% de utilidades, tomando como base la Utilidad Contable.

Al 31 de diciembre de 2016 se da cumplimiento con esta obligacion,
provisionando en el estado de situacidon @ financiera, los valores
correspondientes.

La empresa aplica lo que dispone el Acuerdo MDT-2016-0308 del Ministerio del
Trabajo, Registro Oficial N° 942 de 10 DE FEBRERO DE 2017, "INSTRUCTIVO PARA
EL PAGO DE LA PARTICIPACION DE UTILIDADES"

Impuesto ala Renta

La Seccién 4 de las NIIF para PYMES “Estado de situacién financiera”, establece
que es un pasivo el impuesto a la renta corriente, asi como también los pasivos
por impuestos diferidos, que se presentardn como pasivos no corrientes.
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En el ejercicio 2016, CUCASA CIA. LTDA., aplicando la Ley de Régimen Tributario
Interno, articulo 37, provisiona el 22% de impuesto a la renta.

El anticipo a la renta determinado en la declaracién de impuesto a la renta por
2015 N° 120365417 de 21 DE JULIO DE 2016 y que corresponde al ejercicio fiscal
2016 es de US$ 23,897.50

El valor del impuesto a la renta segun conciliacion tributaria determinada por la
administracién de la empresa y revisada por auditoria externa 2016 es de US$
23,897.50, valor mayor al impuesto a la renta causado segin conciliacion
tributaria por 2016 que es de US$ 17,134.47. Por tanto, el gasto por impuesto a la
renta definitivo por 2016 es US$ 23.897,50.

Por efectos de la re verificacién de la adopcién NIIF, y, por el ejercicio
financiero vy fiscal 2012 se produjo un impuesto diferido de US$ 3,197.93 el mismo
que debe ser declarado y cancelado en el formulario 106. Hasta la presente
fecha se encuentra pendiente de pago.

Presentaciéon de los estados financieros bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES

CUCASA CIA. LTDA. presenta sus estados financieros bajo la normativa actual
vigente de NIIF para PYMES y todas sus tfransacciones se ajustan a valores de
mercado. Es importante senalar que la reforma tributaria constante en la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencidon del Fraude Fiscal, Registro
Oficial Suplemento 405 de 29 de diciembre de 2014, dispone que el gasto por
depreciacion por los revaltos de activos, tributariamente y a partir del 01 de
enero de 2015, se constituyen en GASTOS NO DEDUCIBLES.

Se revela en la presenta nota que los estados financieros que se auditan a la
empresa CUCASA CIA. LTDA. por el ejercicio financiero 2016, son individuales y
separados. La empresa no ha estructurado estados financieros consolidados
con la empresa subsidiaria INDUSTRIAS LICAUCHO CIA. LTDA., de acuerdo con
la Seccién 9 estados financieros consolidados y separados de las NIIF para
PYMES.

Ref. Seccién 9 estados Financieros Consolidados y separados de las NIIF para
PYMES

Salario Digno

Todo el personal de CUCASA CIA. LTDA., durante el ejercicio 2016, registra un
ingreso mensual promedio, superior a los USD 429,57 que corresponde al salario
digno, segun lo dispuesto en el articulo 9 del Cdédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, por tanto no se provisiona la
COMPENSACION ECONOMICA PARA EL SALARIO DIGNO.

Ref. Acuerdo Ministerial No. MDT-2017-0038 del Ministerio del Trabajo, publicado
en el Registro Oficial No. 985 de 17 de abril de 2017.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA
Riesgos

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce cuando un cliente de la empresa no cumple
con las condiciones pactadas en las transacciones comerciales efectuadas y
los compromisos adquiridos con el cronograma de pagos.

La empresa durante el ejercicio 2016 si aplica un porcentaje de estimacion
para cuentas incobrables, fomando en cuenta que se ha establecido una
politica agresiva de cobranzas, lo que garantiza una disminucion en el indice
de morosidad. El valor en exceso a la deduccién permitida por el art. 10,
numeral 11 de la Ley de Régimen Tributario Interno se considera como gasto no
deducible, sin embargo en el presente ejercicio financiero y fiscal no se ha
producido esta situacion.

Riesgo de Liquidez

La empresa a pesar de tener un indice de solvencia del 1.59, es menor que el
del ano anterior que fue del 1.91 por tanfo se deben realizar ajustes en las
cobranzas y plantearse una politica de incurrir en costos y gastos estrictamente
necesarios con la finalidad de evitar en el siguiente ejercicio financiero, un
desfase en los pagos corrientes que tiene la empresa.

Capital de trabajo

neto US$
Activo corriente 1.421.784,06
Pasivo corriente 792.255,10
Capital de frabajo
neto 629.528,96
indice de solvencia 1,79

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado para la empresa CUCASA CIA. LTDA., se puede
considerar como moderado, puesto que al comercializar mangueras de
caucho especificas y que para su uso se somete a un proceso semi-industrial, el
mismo que necesita de un "conocimiento" propio, hace que la empresa se
diferencie en el mercado objetivo de este producto, constituyéndose este
"conocimiento” en una FORTALEZA importante en la comercializacion.

Cumplimiento de Obligaciones Financieras

La empresa se apalanca financieramente en flujos obtenidos de créditos a
mutuo oforgados por persona naturales no partes relacionadas de la
compania, para lo que la administracidon de la empresa ha tenido el debido
cuidado de celebrar el respectivo contrato a mutuo de acuerdo con lo que
dispone el Cddigo Civil Ecuatoriano, en donde se establece el monto, la tasa
de interés y el plazo. Los gastos por los intereses, estdn sustentadas en las
facturas que emite la acreedora mutual con el cumplimiento de los requisitos
exigidos por el Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion vy
Documentos Complementarios.
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Con el Banco Produbanco S.A., mantiene un préstamo a largo plazo por US$
1.300.000.00, contratado el 14 de marzo de 2013 y con vencimiento final el 06
de febrero de 2020. De acuerdo a la tabla de amortizacién, los pagos se
realizan mensualmente cancelando una cuota de US$ 20,882.28 que incluye la
amortizacion del capital e intereses, la tasa de interés pactada es del 8.95%
anual nominal. No hay riesgos de pago, la empresa genera los suficientes flujos
para la cobertura de este crédito. En la contabilidad al 31 de diciembre de
2016 se registra la parte corriente y no corriente como pasivos con instituciones
bancarias, cumpliendo con las NIIF para PYMES.

Respaldo documental

CUCASA CIA. LTDA., respalda todas las fransacciones comerciales y los
movimientos financieros con los comprobantes de venta exigidos por la
autoridad tributaria. Realiza las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
e IVA segun corresponda, genera las planillas de aportes al IESS, certificados de
cumplimiento de obligaciones tributarias y seccionales con sujetos activos de
los tributos, etc. En el andlisis de las cuentas se detallan los valores de manera
particular.

Emision de estados financieros 2016

Los estados financieros se emiten de conformidad con la normativa contable
vigente en el Ecuador, y, por estar en el segmento de las pequenas y medianas
empresas, los mismos se han estructurado bajo los lineamientos de las NIIF para
PYMES. El informe de auditoria externa fue emitido y enfregado a la
administracion de la empresa el 31 de mayo de 2017, debido a ajustes
contables y tecnoldgicos que se tuvo que redlizar en el sistema informdtico de
la compania.
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ANALISIS DE CUENTAS
3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Se compone de:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Caja 880,82 858,64
Bancos 0,01 2,79
Saldo al 31 de
Diciembre 880,83 861,43

Desglose de las cuentas es el siguiente:

En US$ dolares

Detalle 2016 2015
Caja 540,27 498,64
Caja Chica 340,55 360,00
Produbanco - -
Pichincha - -
Produbanco ahorros 0,01 2,79
Saldo al 31 de Diciembre 880,83 861,43

Son partidas monetarias de liquidez inmediata, que se encuentfran
debidamente conciliadas y controladas a través de arqueos de caja.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Se compone de:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Clientes matriz y sucursall 339.010,18 361.869,12
Cheques protestados no 7.743,43
relacionados 5.643,18
Cheques en cartera 59,74 40,61
Saldo al 31 de Diciembre 346.813,35 367.552,91

Detalle andalitico de cuentas por cobrar
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CUCASA CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Nombre del Cliente

Ifce Cimentaciones Ecuador S.A.
Novacero S.A
Pecksambiente S.A.
Fopeca S.A.

Remolques Pozo Cia Ltda.
GrUas Atlas. Cia. Ltda.
Juan Fco. Maldonado
Distribuidora Espinoza
Transporte Noroccidental
Jarrin Carrera Cia. Ltda.
Ferrotools. Cia. Ltda.
SYTSA Cia. Ltda.
Conexpet Cia. Ltda.

Venrental Cia. Ltda.

Construcciones y Servicios de Mineria
Consermin S.

Quiguiri Flores Segundo Manuel
Petroamazonas EP

Tonello Soluciones Integrales Cia. Ltda.
Hidromdtica Valterfil Cia. Ltda.

Paliz Ruiz Roosevelt Roberto

Valladares Guillen Jorge Fernando
Transcomerinter

Promigpart Cia. Ltda.

Calvache Barros José Vicente

Envapress Cia. Ltda.

Dimasa S.A.

Construcciones Cueva Cimentacién y Puentes
Maguinarias y Vehiculos S.A. MAVESA

Aceria Del Ecuador C.A. Adelca

Austral Cia. Ltda.

Corporacién Eléctrica Del Ecuador CELEC EP
Hortishop Cia. Ltda.

Master Control Engineering Cia. Ltda

Varias menores a US 2.000,00

Total cuentas por cobrar clientes

11

Saldo al

31-Dic-2016

44.300,00
29.007,55
17.652,68
15.223,15
8.931,57
7.955,30
7.368,52
7.270,92
6.742,96
6.663,16
5.758,64
5.307,66
5.002,22
4.881,92

4.530,64

3.731,64
3.309,12
3.255,99
3.253,28
3.175,67
3.163,47
2.948,69
2.816,26
2.808,92
2.797.84
2.685,99
2.426,34
2.343,62
2.303,64
2.118,97
2.079,46
2.066,48
2.022,42
113.105,49

339.010,18



CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Los clientes varios corresponden a ventas realizadas a crédito durante el
ejercicio y que se encuenfran pendientes de cobro. Los pagos se van
recibiendo a medida que se van venciendo los plazos del crédito.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES:

El detalle de la provisidn incobrable es como sigue:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Provisidbn Cuentas
Incobrables 6.870,27 6.320,14
Saldo al 31 de Diciembre 6.870,27 6.320,14

Explicado en nota 1.3

CUENTAS POR COBRAR SOCIOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El detalle es como sigue:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Cuentas por cobrar 53.597,23 53.597,23
SOCios
Cuentas por cobrar 21.025,83 22.303,84
terceros
Saldo al 31 de
Diciembre 74.623,06 75.901,07

Son valores que la empresa anticipa a un socio, los mismos que serdn
recuperados con servicios profesionales que por su conocimiento del negocio,
factura a la compania, en términos del Cdédigo Civil, es decir se trata de
préstamos comerciales. Socio beneficiario del préstamo comercial: Sr. Aldo
Leopoldo Cunalata Lara, US$ 53,597.23

El valor adicional por US$ 21,025.83, igualmente corresponde a anticipos a
empleados y a ejecutivos de la empresa que serd recuperado contra los
emolumentos que percibirdn en el futuro y los cobros respectivos. De acuerdo
al siguiente detalle:
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6.

CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

En US$ ddlares

Detalle 2016

Préstamo empleada de la empresa

MFC 50,00
Cuentas por cobrar administrador de la

empresa 19.975,83
Cuentas por cobrar por garantias 1.000,00
Saldo al 31 de Diciembre 21.025,83

INVENTARIOS

Se conforma asi:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Inventarios 894.346,37 1.162.520,00
Saldo al 31 de
Diciembre 894.346,37 1.162.520,00

Las mercaderias que comercializa son las que constan en el objeto de la
constitucion de la compania: importacidén y comercializacién de mangueras y
fabricacion de acoples, mangueras y conexiones para maguinarias y demdads
equipos mecdnicos como también de automotores y sus accesorios. Los
inventarios aplican el método del promedio ponderado.

La empresa realizd el inventario fisico de las mercaderias al 31 de diciembre de
2016, se han realizado los ajustes correspondientes, siendo el valor por US$
894,346.37 el que consta en el estado de resultados integral y en el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016.

CREDITO TRIBUTARIO: RETENCIONES FUENTE RENTA

La composicidn es la siguiente:
Desglose del crédito tributario de impuesto a la renta:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Crédito tributario IVA por compras y
retenciones fuente IVA 0.00 7.125,29

Crédito tributario renta por anticipos
pagados, retenciones fuente renta y

crédito tributario de anos anteriores 21.522,54 27.523,63
Saldo al 31 de Diciembre 21.522,54 34.648,92

El crédito tributario por el IVA en
adquisiciones locales y exterior, se
netea con el IVA por pagar por
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

ventas, presentando en el estado de
situacion financiera el saldo deudor o
acreedor, segun corresponda.

Ref. Materialidad y Agrupacién de
datos, pdrrafo 3.15 de la seccion
Presentacién de estados Financieros

- Bl desglose del crédito tributario de impuesto a la renta:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015

Anticipo impuesto a la renta

pagado 10.427,77 13.120,46
Retenciones fuente renta de

clientes 11.094,77 13.469,63
Crédito tributario anos

anteriores 0.0 933,54
Saldo al 31 de Diciembre 21.522,54 27.523,63

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Estd conformado por:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Anticipo a
Proveedores 90.468,18 24.764,62
Saldo al 31 de
Diciembre 90.468,18 24.764,62

Corresponde a valores entregados por anticipado a prestadores de servicios.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El desglose del crédito tributario de impuesto a la renta:
En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Costo Histérico 2.295.617,62 2.295.617,62
Depreciacion Acumulada (273.495,94) (250.784,04)
Saldo al 31 de Diciembre 2.022.121,68 2.044.833,58

Ver detalle del movimiento en el Anexo N° 1 PPE
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10.

11.

CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

INVERSIONES PERMANENTES

Se compone de:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Industrias Licaucho Cia.
Ltda. 310.272,75 310.272,75
Saldo al 31 de Diciembre 310.272,75 310.272,75

En la nota 2.4.2 se informa el status de esta cuenta y la razén para la
calificacién de la opinidn por la misma.

PROVEEDORES
Se estructura de la siguiente forma:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Proveedores locales 180,892.18 149,554.89
Proveedores del
exterior 141,428.84 250,645.07
Saldo al 31 de
Diciembre 322,321,02 400.199,96

Valores que son cancelados a los proveedores en los plazos convenidos en los
confratos o convenios. Durante el ejercicio financiero 2016, no ha realizado
importaciones de inventarios y compras locales. Todas las adquisiciones locales
y del exterior estén debidamente soportadas con comprobantes de venta y las
importaciones con los documentos aduaneros.

Detalle analitico de proveedores locales y del exterior:

Saldo al
Nombre del Proveedor 31-Dic-2016
PAINPE S.R.L. 101.624,42
JASON Inc. 35.334,73
Comercial Chévez Cunalata Ch-C 30.708.,58
Carlos Granja Munoz 27.546,68
Recalde Pabdn Jorge Esteban 16.575,98
Mdximo Jara Guevara 13.272,32
Industrias Licaucho Cia. Ltda. 11.275,99
Ecuamangueras 7.441,99
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Ferri Santana Mario Renato 6.117,62
Maxiauto S.A. 6.091,10
Dimasa S.A. 5.150,20
Recalde Garrido Jorge Anibal 4.685,68
Walter Armando Lituma Delgado 4.500,00
Strobbe Hermanos 4.469,69
Saavedra Castillo Jaime Ramiro 3.319,39
Cememsa 2.870,00
Maquinarias Henriquez C.A. 2.745,02
Prado Macanchi Freddy Gerineldo 2.486,32
Suinco & Ingin Cia. Ltda. 2.320,13
Servimangueras S.A. 2.156,17
Juan Martin Vallejo Gonzdlez 1.706,38
Raul Rodriguez Séenz 1.661,10
Guerrero Muriel Elba Yolanda 1.633,32
ANEFI S.A. Administradora De Fondos y

Fideicomisos 1.580,56
Cevallos Mejia Juan Estuardo 1.518,72
Promigpart Cia. Ltda. 1.487,74
Guaranda Parrales Santa Rosa 1.403,52
Representaciones Generales y Proveedores

S.A. 1.278,43
Chirlbboga & Jara S.A. 1.234,57
Garcia Dévila Jorge Armando 1.180,48
BMF Fullseguridad Cia. Ltda. 1.165,92
Varios proveedores menores a US 1.000,00 15.778,27

Total Proveedores 322.321,02

12. PRESTAMOS E INTERESES BANCARIOS
El detalle es el siguiente:
Obligaciones bancarias corriente:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Préstamos bancarios corriente 206.308,03 200.479.,47
Sobregiros bancarios corriente 11.661,27 10.851,97
Tarjeta de crédito Diners por pagar
corriente 17.267,70 18.539,00
Saldo al 31 de Diciembre 235.237,00 229.870,44
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Obligaciones bancarias no corriente:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Préstamos bancarios no
corriente 491.899,99 688.792,54
Saldo al 31 de Diciembre 491.899,99 688.792,54

Clasificacion en pasivo corriente y no corriente 2016:

Parte Parte no
Detalle Corriente Corriente
Préstamo Produbanco 205.436,96 491.899,99
Crédito Automotriz 871,07 0.00
Saldo al 31 de Diciembre
2016 206.308,03 491.899,99

Ref. Tabla de amortizacién por préstamo a 60 meses otorgado por el Banco
Produbanco

Detalle Parte Corriente

Fecha de

Otorgamiento 14-mar-2013
Fecha de

Vencimiento 02-jun-2020
Monto Total del

Préstamo US$ 1.300.000,00
Dividendo Mensual US$ 20.885,28
Plazo 60 meses
Tasa de Interés 8.95%
Operacion CAR10100211386000

Ref. Tabla de amortizacion crédito automotriz 36 meses otorgado por el Banco
Produbanco
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13.

14.

CUCASA CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Detalle

Fecha de
Otorgamiento
Fecha de
Vencimiento
Monto Total del
Préstamo
Dividendo Mensual
Plazo

Tasa de Interés
Operacion

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS

Se compone por:

Detalle

Obligaciones con empleados
15% Participacién utilidad
frabajadores

Beneficios sociales

Saldo al 31 de Diciembre

Parte Corriente

03-may-2015
16-ene-2017

US$ 27.629,99
US$ 828,12
36 meses
8,95%

CAR10100266141000

En US$ ddlares

2016 2015
11.175,41 6.711,82
9.065,21 9.706,42
30.699.,61 28.495,48
50.940,23 44.913,72

Son valores que corresponden a la provision del 15% por participacién de los
trabajadores en las utilidades de la empresa, de conformidad con el articulo
328 de la Constitucion de la Republica del Ecuador y articulo 97 del Cédigo del
Trabajo y remuneraciones pendientes de cancelacion. Ademds, se registran las
provisiones por la: décima tercera y cuarta remuneraciones y vacaciones. En
obligaciones con empleados son valores que se deben pagar por la afiliacion a
AFP GENESIS y a la asociacién interna de los empleados.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES PUBLICAS

En detalle es el siguiente:

Detalle

Impuestos retenidos e IVA por
pagar

Impuesto renta compania
Impuestos diferidos
Obligaciones con el IESS

Saldo al 31 de Diciembre

En US$ ddlares

2016 2015
41.179.42 55.822,90
23.897.50 28.973.66

3.197.93 3.197.,93
6.082,79 6.381,31
74.357,64 94.375,80



CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Valores que son cancelados mensual o anualmente en la medida que se
vencen los plazos constantes en el Reglamento para la aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

La empresa aplica lo dispuesto en el articulo 67 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, esto es diferir el pago del IVA al mes siguiente por las ventas a crédito
de un mes o mds de plazo.

- Desglose de impuestos retenidos:

En US$ ddlares

Detalle 2016
Retenciones renta e IVA por retenciones y ventas
por pagar 26.855,05
IVA diferido un mes por ventas crédito 14.324,37
Saldo al 31 de Diciembre 41.179,42

- Detalle del Impuesto a la Renta de Empresa:

Detalle 2016
Impuesto causado segun conciliacién tributaria 2016 17,134.47
Anticipo determinado segin declaracién de impuesto a la
renta por 2015 23,897.50
Saldo al 31 de Diciembre 23,897.50

- Explicacién delimpuesto diferido

Detalle 2016
Impuesto diferido correspondiente al ejercicio 2012 3.197.,93
Saldo al 31 de Diciembre 3.197.,93

Por efectos de la adopcidn NIIF por primera vez y readlizada la re verificacion y
considerando la reforma constante en el Decreto Ejecutivo N° 1180 Registro
Oficial N° 727 de 19 de junio de 2012, se reversé el efecto de los impuestos
diferidos generados por el revaltuo del edificio con una vida Util estimada por la
empresa de 40 anos, a partir del ejercicio de adopcion de las NIIF (2012). El
valor por US$ 3,197.93 debe ser cancelado en el formulario 106 (Pagos
Multiples). Este valor se encuentra pendiente de pago.
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15.

16.

CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se constituye por:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Anticipo de clientes 2.521,52 4.881,60
Provisiones 0.00 64.000,00
Ofras cuentas por
pagar 106.877,69 78.014,68
Saldo al 31 de
Diciembre 109.399,21 146.896,28

El rubro de provisiones corresponde a gastos profesionales por un ejecutivo de
la empresa, por su 'know how" en el manejo, sistema de acoplamiento y
transformacién de las mangueras en el proceso semi-industrial que readliza la
empresa. Las facturas de acuerdo a la administraciéon de la empresa, serdn
emitidas en el préximo ejercicio financiero v fiscal.

Los anticipos de clientes son valores que al entregarse los bienes o prestarse los
servicios contratados, serdn facturados y contabilizados como ingresos dentro
de las actividades ordinarias de la compania.

PRESTAMOS A MUTUO, PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El resumen es:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Préstamos a mutuo 151.900,00 130.000,00
Provision desahucio 55.981,63 72.313,00
Provisiéon jubilacion
patronal 518.744,81 525.567,49
Saldo al 31 de Diciembre 726.626,44 727.880,49

Préstamo otorgado por personas naturales con una tasa de interés del 10%
anual, el mismo que se encuenira denfro de los rangos de intereses
determinados por el Banco Central del Ecuador. El pago del capital es adl
vencimiento, pudiendo la empresa deudora hacer abonos dependiendo de su
liquidez. Se celebra el contrato a mutuo de acuerdo al Cdédigo Civil, el
prestamista emite las facturas respectivas de conformidad con el Reglamento
de Comprobantes de Venta, Retencidén y Documentos Complementarios, la
empresa deudora en su calidad de agente de retencidn procede a retener el
2% de impuesto a la renta.
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18.

CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

De conformidad con el arficulo 184 y 216 del Codigo del Trabajo, la empresa
ha procedido a contratar los servicios de una empresa especializada en
cdlculos actuariales, registrando las provisiones por jubilacion patronal vy
desahucio.

CAPITAL SOCIAL Y RESERVA LEGAL

Son valores que representan la inversién inicial de los sefores socios y el
acumulamiento de la reserva legal por apropiacién de las ganancias reales por
sus actividades ordinarias y ofros ingresos.

En US$ ddlares
Detalle 2016 2015

Capital de socios 154.002,00 154.002,00
Reserva legal 78.653,49 78.653,49

Saldo al 31 de
Diciembre 232.655,49 232.655,49

Al 31 de diciembre de 2016, el capital social pagado es US$ 154,002.00

En la Nota explicativa 1 - Entidad de Reporte -, se explica la situacion de los
socios de la empresa CUCASA CIA. LTDA. La Reserva Legal se ha constituido de
conformidad con el Art. 109 de la Ley de Companias. Las companias de
responsabilidad limitada, de las utilidades liquidas que obtengan de cada
ejercicio asignardn un porcentaje del 5% para formar un fondo de reserva
legal, hasta que éste alcance porlo menos el 20% del capital social.

Al 31 de diciembre de 2016 la Reserva Legal acumulada representa el 51,07%
con respecto al capital social pagado de CUCASA CIA. LTDA.

RESULTADOS ACUMULADOS: RESERVA DE CAPITAL — RESULTADOS ACUMULADOS
POR APLICACION NIIF - UTILIDADES DE EJERCICIOS ANTERIORES Y ORI

Se compone de:

En US$ ddlares
Detalle 2016 2015

Reserva de capital 236.493,28 236.493,28
Resultados Acumulados por aplicacion NIIF 773.754,49 773.754,49
Utilidades de Ejercicios Anteriores 334.806,34 308.776,93
ORI: Ganancias actuariales por planes de

beneficios definidos 138.215,31 104.396,31

Saldo al 31 de Diciembre 1.483.269,42 1.423.421,01
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

El movimiento de la cuenta Utilidades de Ejercicio Anteriores es como sigue:

En US$
Detalle délares
Saldo al 31 de diciembre de 2015 308.776,93
Transferencia de utilidad del ejercicio 2015 a
ufilidades de ejercicios anteriores 26.029.41
Saldo al 31 de diciembre de 2016 334.806,34

El movimiento de la cuenta ORI — Ganancias Actuariales por Planes de
Beneficios Definidos, es sigue:

En US$
Detalle dodlares
Saldo al 31 de diciembre de 2015 104.396,31
Ajuste por efecto del reconocimiento del estudio
actuarial por la provision para la jubilacién patronal
por 2016 33.819,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 138.215,31

Ref. Seccion 28 BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS de la NIIF para PYMES

INGRESOS

Los ingresos percibidos

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Ventas netas de
mercaderias 1.363.114,88 1.735.138,55
Ingresos financieros 24,91 20,61
Ofros ingresos 13.279,28 7/.180,72
Saldo al 31 de
Diciembre 1.376.419,07 1.742.339,88

Las ventas de mercaderias son las que constan en el objeto de la compania.
Las ventas se encuentfran respaldadas con los respectivos comprobantes de
venta, de conformidad con el Reglamento de Comprobantes de Venta,
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

Retencién y Documentos Complementarios y documentos internos de la
empresa.

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Son costos de ventas y gastos operacionales en los que se han incurrido
durante el gjercicio 2016, son:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015

Costo de ventas 516.300,76 654.073,91
Gastos de venta 11.305,12 44.776,57
Gastos de

administracion 699.940,99 878.323,93
Gastos financieros 88.437,44 100.455,98
Saldo al 31 de

Diciembre 1.376.419,07 1.742.339,88

Estos costos y gastos estdn debidamente respaldados por sus respectivos
comprobantes de venta, retenciones en la fuente de IVA y rentq,
comprobantes de egreso, efc. Y cumplen con la normativa NIIF para PYMES.

15% PARTICIPACION UTILIDAD A TRABAJADORES, IMPUESTO A LA RENTA DE LA
COMPANIA

Los resultados al 31 de diciembre son:

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
15% Participacién utilidad
frabajadores 9.065,21 9.706,42
Impuesto a la renta compania 23.897,50 28.973,66
Saldo al 31 de Diciembre 32.962,71 38.680,08

La obligacion de participar en las utilidades netas (liquidas segin la norma
legal) consta en el articulo 328 de la Constitucién de la Republica del Ecuador
y articulo 97 del Cédigo del Trabajo. El impuesto a la renta aplica lo que
dispone el articulo 37 y 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno.
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CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

22. UTILIDAD DEL EJERCICIO

Es el resultado final al 31 de diciembre, por las actividades del giro del negocio.

En US$ ddlares

Detalle 2016 2015
Utilidad Neta del
Ejercicio 27.472,05 26.029.41
Saldo al 31 de
Diciembre 27.472,05 26.029,41

La utilidad del ejercicio 2016 experimenta un incremento comparada con el
ejercicio 2015, en valores absolutos US$ 1.442,64. La utilidad neta es el valor que
queda como resultado final en el estado de resultados integral. La empresa no
asigna el 5% de reserva legal, por cuanto ha cumplido con lo que dispone el
articulo 109 de la Ley de Companias. Son ganancias a disposicion de los
senores socios de la empresa CUCASA CIA. LTDA.
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23.

CUCASA CIA LTDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

INDICES FINANCIEROS

CUCASA CIA. LTDA.

ANEXO: INDICES FINANCIEROS 2016

Detalle
1. RAZONES DE LIQUIDEZ
1.1 CAPITAL DE TRABAJO NETO (KTNeto)

KT Neto:
1.2 indice de Solvencia

1.3.1 Rotacién de Inventarios (veces)

1.3.2 Periodo promedio de rotacién de
Inventarios (dias)

1.4.1 Rotacién de Cuentas por Cobrar Clientes
(veces)

1.4.2 Periodo promedio de cobro (dias)

1.5.1 Rotacién de Cuentas por Pagar

1.5.2 Periodo promedio de pago (dias)

2. RAZONES DE ENDEUDAMIENTO

2.1 Pasivo Total entre Activo Total:
2.2. Pasivo No Corriente entre Patrimonio
(Capital contable)

3. RAZONES DE RENTABILIDAD
3.1. Costo de ventas a Ventas
3.2 Utilidad Bruta a ventas:

3.3 Utilidad Neta a Total Ingresos

3.4 Utilidad Neta a Total Ventas

3.5 ROA (Retorno sobre activos) = Utilidad/Activo
total

3.6 ROE (Retorno sobre capital propio (capital
contable - patrimonio)) = Utilidad Neta /
Patrimonio

3.7 Rotacién activo = Ventas / Activo total

3.8 Multiplicador de apalancamiento = Activo
total / patrimonio total

Comprobacién ROE: 3.9
indice de Dupont = Utilidad neta/total ventas x
Total ventas/activo total x Activo
total/patrimonio (factor multiplicador)

4. RAZONES DE COBERTURA

4.1. Cobertura total del pasivo = utilidad
contable / (intereses obligaciones financieras
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Activo corriente (-) Pasivo
corriente

629,528.96
1.79

0.50
727 .05

3.82
95.64
0.69
531.42

53.56%

69.89%

37.88%
62.12%
1.996%
2.015%

0.73%

1.58%
0.36

2.15

1.58%

0.23



CUCASA CIA LTDA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(EXPRESADOS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA - US$)

mds pagos de capital)

5. VPP por accién (valor nominal por acciéon

10.00 c/u) = (patrimonio total / capital social

pagado) * valor nominal accién * nUmero de

acciones _ / 11.32

Lic. Miguel Angsl Cunalata Diaz Lic. W. Luciano Cérdova M.
Gerente General Contador
Registro Nacional N° 23494
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