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e Informe de los Auditores independientes

» Balance General Comparativo

e Estado de Resultados Comparativo

» Estado Comparativo de Evolucion del Patrimonio
o Estado Comparativo de Fiujos de Efectivo

+ Notas a los Estados Financieros Comparativos
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ASESORES CiA. LTDA.

A WORLDWIDE NETWORK OF INDEPENDENT FIRMS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Senores Socios de CUCASA CIA. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES A LOS SOCIOS DE CUCASA CIA. LTDA.

1. Hemos efectuado una auditoria al balance general comparativo adjunto de
CUCASA ClA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los comrespondientes
estados comparativos de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos
de efectivo por los afos terminados en esas fechas. La preparacion de dichos
estados financieros comparativos es responsabilidad de la administracion de la
Compania CUCASA CIA. LTDA. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una
opinidn sobre estos estados financieros comparativos con base en la auditoria que
efectuamos.

2. Nvestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo
con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados
financieros estan exentos de erores significativos. Una auditoria comprende el
examen a base de pruebas selectivas, de evidencias que respaldan las
cantidades y las informaciones reveladas en los estados financieros. Una auditoria
comprende, también, una evaiuacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones significativas hechas por la administracién de la Companio,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra audiforia constifuye una base razonable para
fundamentar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidén, los mencionados estados financieros comparativos
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, ia situacion
financiera de CUCASA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 y del 2007, y tos
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los aios que terminaron
en esas fechas, de conformidad con Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera.
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CUCASA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007
{Expresado en dolares americanos )

Notas 2008 2007

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 3 76,163 4,554
Inversiones en el Banco 4 22,908 19,872
Clientes 5 392,269 352,369
Varios Deudores 46,052 25,069
(-) Reserva Cuentas Incobrables 0 (10,651)
Inventario de Mercaderia 6 839.758 779.728
Pago anticipados 0 77
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,377.149 1,171,019
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 7 25,256 34,995
TOTAL ACTIVOS 1,402,405 1,206,014

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.



CUCASA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007
{Expresado en doélares americanos )

Notas 2008 2007

PASIVOS Y PATRIMONO

PASIVO CORRIENTE

Proveedores 103,595 118,921
Obligaciones bancarias 8 174,105 146,039
Gastos por Pagar 14,424 28,207
Anticipo Clientes 16,850 19,715
Acreedores Varios 49,510 33,927
Dividendos 26 26
Impuestos 9 95,364 31,114
Aportes y Retenciones al IESS 10 4,392 3,578
TOTAL PASIVO CORRIENTE 458,266 381,527
PASIVO LARGO PLAZIO 11 321,434 270,911
PATRIMONIO (ver estado adjunto) 622,705 553,576
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,402,405 1,206,014

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.




CUCASA CIA. LTDA.

ESTADO COMPARATIVO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007

(Expresado en ddlares americanos )

Notas 2008 2007
VENTAS NETAS 2,062,315 1,759,607
COSTO DE VENTAS (998,147) (878,224)
UTILIDAD BRUTA : 1,064,167 881,383
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Gastos de Ventas (356.861) (314,410)
Gastos de Administracion {365,167) (333,684)
UTILIDAD OPERACIONAL 342,140 233.289
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Oftros Ingresos No Operacionaies 887 3,822
Otros Gastos No Operacionales (28,838) (26.311)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 314,187 210,800
MENOS
15% Participacion Trabajadores 12 47,128 (31,620)
25% Impuesto a la Renta 13 70,265 {44,795)
Total
UTILIDAD NETA 196,795 134,385

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



CUCASA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL: 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacion:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto

provisto por actividades de operacion
Utilidad/ (Pérdida) Neta del Periodo

Depreciacién de propiedad, planta y equipo
Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Cuentas por Cobrar
Inventarios
Otros Activos (Diferidos)
Cuentas por Pagar
Oftras cuentas por pagar
Prestaciones y beneficios sociales
Total de Ajustes a la utilidad neta
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento:

Aumento de deuda a largo plazo:
Dividendos pagados:

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Incremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del aio

196.795

10.848

(74.492)
(60.029)
(16.391)
64.250
814

{75.000)

121.795

(1.109)

(1.109}

50.523
(127.666)

(77.143)

43.543
4.554

76.163




CUCASA CIA. LTDA.

ESTADO COMPARATIVO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y DEL 2007
(Expresado en délares americanos )

Reserva de Resultado  Utilidad

Capital Reserva Reserva  Revoporizacidon Reexpresion de anos del

Social Legal  Facultativa _del Pafrimonio  Monetaria _anteriores  Ejercicio Totat
Saldo al 31 de diciembre de
2006 154,002 23,134 5,561 182,093 43,380 11,021 419,191
Utilidad Ejercicio 2007 134,385 134,385
Transferencia Utilidad afio
2007
Apropiacién Reserva Lega 6,719 (6,719)
Aumento de Capital
Saldo 31 de diciembre, 2007 154,002 29,853 5,561 182,093 43,380 11,021 127.666 553,576
Transferencia socios (127.666)  (127.666)
Apropiacién reserva legal 9.839 9.839
Utilidad Ejercicio 2008 196.795 196.795
Apropiacion reserva legal (9.839) 9.839)
Saldo 31 de diciembre, 2008 154,002 39.692 5,561 182,093 43,380 11,021 186.956 622.705

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.



i) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcidén de las erogaciones relacionadas con los
gastos generales y de administracion, asi como en la adquisicidn y utilizacién de
suministros y materiales.

k) Impuesto sobre ia Renta

B impuesto sobre la renta estimada se calcula sobre la renta neia gravable,
utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro gjuste del impuesto sobre
farenta de anos anteriores.

1) Cvuentas por cobrar y Reserva para Cuentas incobrables

Las cuentas por cobrar estdn registradas a su valor principal pendiente de
cobro, menos la reserva para cuentas incobrables.

m) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas
consistentemente en los periodos presentados en los estados financieros.

n) Moneda exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio
gue rige a la fecha de la fransaccion. Los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio
vigente a la fecha de los balances de situacién. Las ganancias y pérdidas
resultantes en fransacciones con moneda exfranjera son presentadas en otros
ingresos en el estado de resultados.

o) Nuevas Normas _Internacionales de Informacién Financiera (NHF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A Jla fecha del badlance existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el aio terminado al
31 de diciembre del 2007, por lo tanto no han sido aplicadas en la preparacion
de estos estados financieros.

NOTA 3. CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Al 31 de diciembre del 2007, el detalle de caja y equivalentes de caja es:

Caja 1,141 2,836
Caja Chica 60 60
Banco del Pacifico Cta. Cte. 178810-8 74,962 389
Banco Pichincha 30454424-04 1,269

76,163 4,554




NOTA 4. INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre de 2008, corresponde a Depdsito en PRODUFONDOS S.A. por la suma

de $ 22.907.85 incluido intereses ganados; su porposito es mantener un fondo para
eventuales jubilaciones del personal.

NOTA 5. CLIENTES

Un resumen es como sigue:

Clientes Matriz 352,803 318,848
Clientes Sucursal 39,466 33,521
392,269 352,369

NOTA 6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia 835.871 778.973
Importaciones en fransito 3.887
839.758 778,973

NOTA 7. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un detalle de propiedades y equipo fue como sigue:

Valor activo 192.975 191,866
(-) Depreciacion Acumulada (167.719) (156,871)
Total Activo Fijo Neto 25.256 34,995

NOTA 8. OBLIGACIONES BANCARIAS

Produbanco, préstamos para capital de trabajo, en garantia de lo cual esia hipotecado
el edificio donde funciona la matriz de la empresa.
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NOTA 9. IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle del movimiento de impuestos, es como sigue:

Impuesto al Valor Agregado 22.238 5,295
1% Impuesto a la Renta 522 7
3% Impuesto a la Renta 129 1,199
8% Impuesto a la Renta 211 208
impuesto a la Renta Cia. 47.166 13,801
Impuesto Retenido a Empleados 25.098 10,604
95.364 31,114
NOTA 10. BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Un detalle de esta cuenta es como sigue:
Aportes por Pagar 3.705 2,959
Prestamos por Pagar 688 619
Total 4.393 3,578
NOTA 11. PROVISION PARA JUBILACION
Un delalle de esta cuenta es como sigue:
Jubilacion Patronal {1) 283.356 249,465
Bonificacion por Desahucio {2) 38.078 21,446
Total 321.434 270911

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo en su arliculo 216, los
trabajadores que por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios, continuada
o interumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les comesponde en su condicion de dfiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre de 2007, la compania fiene
registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial

preparado por un profesional independiente.

£s equivalente a un 25% de ia Ultima remuneracion por cada afio de servicio. Se

toman en cuenta solo por ainos completos



NOTA 16. CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE
DERECHOS DE AUTOR

Hasta la fecha de emisidon de nuestro informe de auditoria, 23 de marzo de 2009, hemos

verificado principalmente que la Compadia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

ATIG Auditores Asesores Cia. Lida.




