FiISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

FISHECUADOR S.A., fue constituida mediante Escritura Plblica inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaguil, el 27 de Mayo del 2008, ¢on un capital suscritc y pagado de US$ 800. Su domiciiio
principal esta ubicado an la ciudad de Guayaquil, en la calle Francisco Segura 806 y Callején 6 de Marzo.

De acuerdo con el Registro Unico de Confribuyentes, niimero 0992567587001, actualizade el 28 de Mayo
del 2018, su actividad principal son las actividades de pesca maritima y continental de paces, crusticeos
y moluscos, as/ como la intermediacidn y prestacion de servicios navieros.

Sifuacién del Pais:

Durante 2018 &l crecimiento de la economia def Ecuador se ha visto desacelerada come consecuencia de
la de una contraccion moderada de 1a produccidn petrolera, un contexto internacional adverso, con mayer
volatilidad financiera y aumentos de tasas por parte de la Reserva Federal de los Estados Unidos, un
riesgo pals gue aumentd casi 200, y un tipo de cambio real que no logrd depreciarse y a pesar de que
existié un aumento en el precio del petrdleo, acuerdos ¢on la autoridad tributaria para la condonacion de
multas e intereses, el bajo dinamismo productivo, tuvo un inicial efecto primario positivo, sin embargo, se
registrd un déficit global def PIB en comparacion con el periodo fiscal 2017,

Las autoridades economicas del nuevo gobiemo, implementaron el proyecto de la "Ley Grgénica para €l
Fomento Productive y Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” a
las situaciones mencionadas anteriormente, por lo que busca mejorar la recaudacion fiscal durante el
ejercicio fiscal 2019 y fomentar el ahcrro y disminucién de partidas gubernamentales que generan un
impacto negative dentre de la economia nacional, ademas, se espera contar con las estrategias
economicas en cuanto a financiamiento internacional, alianzas publicas y privadas para traer inversiones,
y el desmanteiamiento progresivo de las salvaguardias por balanza de pagos para dinamizar la economiza.
No se cuenta adn con todos los elementos que permitan prever razonablemente ka evolucidn futura de la
situacion antes comentada, a pesar que se cuenta con reformas econdmicas, lo cual pretenden generar
nuevas formas de generar ingresos con el fin de restaurar la economia.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

l.os estados financieros de la compaiiia al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el IASB {Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservag de [as referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y criterios
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A |a fecha de emision de estos estados financieros, se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciores a las normas existentes.

El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a ¢continuacidn:

(Véase pagina siguiente).
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Aplicacibn
ohligatanda para
Noma Tema glercicios iniciadosa.
Raticde:
NIIF 3 y NIF 11 Enmignda. L2 NIF 3 clarfica cuando una entidad obtiens control de un  1de enero del 2019
negocio que es un joint venture. Vuele a medir Ios infereses previamente
mantenidos en dicho negocio. La NIF 11 aclara que cuando una entidad
obtiene el'control conjunto de una emprésa gque €5 una Gparacion conjunta,
la entidad no vuelva a medir los intersses previamente conocidos en esa
empresa.
NIF 9 Enmienda. Camcteristicas de prepago con compensaciin negativa, 1de enero det2019
NIIF 8 (D Publicacién de la noma: "Arendamlanios” esta noma reemplazara a [a MIC  1de enero del2019
17.
NIC 12 Enmienda. Clarifica gue todas las consecuencias del impuasto a la rernta de  1de eneno del 2010
los dividendos deben reconocerse en resulfados, independiantemente de
carmt surja el impuesto. Adikionalmante analiza las consecuencias det
impuesto sobre Iz renta de los pagos de instrumentos clasificados camo
patrimonio
NIC 12 Enmignda. Modificacion, reduccién o liquidacion delplan, 1de enero del 2013
NIC 23 Enmignda. Aclara que si un prestamo especifico paémnanece pendients  1de enam del2018
después de que el activo relacionado estéd lista para su usa a venta previsto,
ese endeudamienta se canviene en pane de los fondos que la entidad toma
generalmente en préstamo al calkular la tasa de capitalizacién de los
préstarnos generales. Adicionalmente aclars sobre los costos porpréstamos
elegibles para capitalizacion
NIC 28 Enmiends. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos. 1de enero del 2019
CINUF 23 Enmienda. Incertiklumbre sobre tratamientos al impuesto a la Renta. 1de enerc del 201

Marco Conceptual
NIIF 3
MIIF 17

Fublicacién de un nuevo Marco conceptual para la informacidn financiera
Enmienda, Definicién de un negocio.
Publicacian de la norma: "Contratos de seguros™ gue reemplazard a la NIIF 4,

1de enerc del 2020
1de enero del 2020
1de gnero del2021

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas, [as cuales de acuerdo a su naturaleza, no
han de generar un impacto significativo en 10 estados financieros.

a) Bases de medicidn

Los estados finansieros de la Companfia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histdrico se basa en &l valor razonabie de la contraprestacion entregada a cambio de (05 activos recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financiercs de la compafila se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opéra la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estan expresadas en délares estadounidenses
que corresponde a la moneda funcicnal y de presentacion de la compafiia.

c) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de |as operaciones del ente contable.

(Véase pagina siguiente}.

Pagina 8 de 30



FISHECUADOR S.A.
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d}  Juicios y estimaciones contables

La preparacién de los estados financieros requiere que fa Compafila realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, baia ciedas
condicicnes. Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia y/o las
requieren un alto grado de juicio por parte de la administracidén. Las principales estimaciones y
aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacionadas con los siguientes conceptos:

- Vida util de Activo Fijos

Come se indica en la Nota 3.4, la Compafiia revisa al final de cada pericdo contable sus
gstimaciones de la vida Gtil y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad [a
Compafiia también revisa el método utilizado para &l calculo de la depreciacidn de estos activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un ndmero de factores
que $¢ determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendré impacto en el valor en libros de [a obligacién por planes de
pansion.

RESUMEN [} LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efective y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
de crédito y ofras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento originai de tres meses
© menos, neto de sobregiros.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compafia clasifica sus activos y pasivos financiergs en las siguientes catagorias: i) "cuentas por
cobrar” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se adguieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Companiia define la clasificacién al momento de
su reconocimiento inicial. Las caracterfsticas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a)  Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fiics o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar de ta Compafnia comprenden principaimente las partidas del balance
cde "clientes".

(Véase pagina siguiente),
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b) Qtros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera per las cuentas por pagar proveesdores y las
obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y pos{eﬁor
a) Reconocimiento

La Compahia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de
la negociacion ¥ se reconocen tuando se comnpromete a comprar o vender &l activo o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
través de ganancias ¢ pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial k2
Compafiia valoriza los mismos come se describe a continuacién.

c) Medicion posterior

- Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efective,
cuando el crédito se amplia mas alia de las condiciones de crédito normales. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

o Clientes: Son importes pendientes de cobro a clientes de la Compafia por ventas
de pescado realizadas en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la
deuda en un afic © menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mas
largo)}, se clasifican com¢ activos corrientes. En caso contrario, se presentan como
activos na cortientes. Se reconocen inicialimente por su wvalor razonable vy
posteriormente por su costo amortizado de acuerdoe con el método del tipo de interés
efective, cuando el crédito se¢ amplia mas alld de las condiciones de crédito
normales, menes la provision por pérdidas por deterioro del valor,

- Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizade apiicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de Interés establecido, el
importe venzea o se espere recibir en el corte plazo y/o &l efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compaiila presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

o Obligacianes Tinancieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonabie, pues estén contratados a las tasas vigentes en el
mercado. N¢ existen costos de transacciones gignificativas incurrides al momento
de su contratacidn. Posteriormente se miden al costo amontizado utilizando as tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo ¢l rubro de gastos por intereses.

(Vease pagina siguiente).
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e} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivatente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de pago
pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrigntes y
genaran intereses, que se reconacen en el estado de resuliades integrables bajo ¢l
rubro de gastos por intereses.

3.2.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las cuentas par cobrar
comerciales. Elimporte de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion
para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento
financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por cobrar
comerciales. Las pérdidas de crédifo esperadas son estimadas ufilizando una matriz de provisién
hasada en la experiencia de pérdidas historicas de la Compafiia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones
actuales v proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en ¢l
fiampo, cuando sea apropiado.

Lz pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las perdidas que podrian surgir de todos
los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento financiero. En contraste,
ta pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda (a
vida del instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento gue son posibles dentro de 12
meses posteriores a la facha de presentacion de los estados financieros separados.

Esta provision se compara con el saido que se determina mediante la politice que la Compafia ha
aplicado hasta la fecha de adopcion de NIIF 9.y, se establece si el saldo de Ia provisién de cuentas
incobrables continta siendo apropiado a |z fecha de cada evaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no ha registrado provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro
considerande que no mantiene ventas a crédito por su givo del negodio,

3.2.4 Baja de activos y pasivos financieros.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando log derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafia ha fransferida sustancialmente todo los riesgos ¥
beneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuanda las obligaciones de la Compaiiia
se han liquidado,

3.3 Inventarios

Los inventarios de suministros y materiales son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito de
los suministros y materiales se encuentran registradas & su costo de adquisicidn mas ofros cargos
relacionados con la importacion.

{Véase pagine siguiente).
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El valor neto de realizacién es el precic de venta estimado en el curso normal del negocic, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la ventz. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
caso de que los mismos estén dafiades, o bien si sus precios de mercade han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicia @n que ocurre la pérdida.

3.4  Activo Fijo
a) Reconocimiento ¥y medicién

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probabie que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros v su costo puede ger determinado de una manera confiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién def activo.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuande es probable que
beneficios econdmicos futuros ascciados a la inversién fluyan hacia la Compafiia ¥ los costas pueden
ser medidos razonablemente. Las mejoras y renovacionas mayores gue incrementen la vida Gtil del
activo o su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
gcondmicos futuros para la compafiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte
los costos por reparaciones y manienimientos de rutina en los actives fijos son reconocidos en
resultados cuando ocurren.

b)  Depreciacién

La depreciacién de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida afil estimada de los
bienes o de compenentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacién de sus actives fijos al término de su vida (il serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
(tiles y vaiores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

l.as vidas Gtiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalud efectuado o a ja politica corporativa de la Compaiia, son las siguienfes:

Tiempo Porcentaje
Barcos y equipos pesqueros 20 afios 5%
Maguinanias y Equipos 10 afies 10%
Muebles y enseres 10 afps 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afics 20%

c} Retiro ¢ venta de Activos fijos

La utilidad o perdida que surja del retiro ¢ venta de un activo fijo es calculada como Iz diferencia entre
i precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

{(Véase pagina siguiente).
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3.5 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives no corrientes.
Si existen indicadores, la compafia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el mento neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen gue sus activos no corrientes significativos no pedrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisidn para Impuesto & la renta se calcula mediante |la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados def afio en que se devenga ccn base en el impuesto por pagar
exigible,

impuesto a la renta diferido

El Impuesto a [a renta diferido se provisiona en su tofalidad, por el métode del pasive, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tribufarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera saran aplicables cuando e impuesto a la renta diferido active se realice ¢ el
impuesto a la renta pasivo se pagus.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futurcs, relacionadas con:

)] ias diferencias temporarias deducibles;

if) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que tedavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

i)  la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Intermas v sea probable |a
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales, Los
saidos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos v pasives se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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3.7 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto piazo: Se registran en el rubro de provisiones del estadoe de situacion financiera y
comesponden principaimente a:

] Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe

reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laberal es registrado con cargo a los
resultados del gjercicio en que se devenga.

if}  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacidn vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo fercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a |a legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patrenal y desahucio): La Compafiia fiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laboraies ecuatorianas. Adicionalmente de
acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitade
por el empleader ¢ por el frabajador, el empleador honificard al trabajador con el veinticinco por ciente
del equivalente a la Gltima remuneracidon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a ja
misma smpresa o empleador, este beneficic se dencmina desahucio,

La Compafifa determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, ei cual es
obtenide descontando los flujps de galida de efective & una tasa de 7.72% (2017. 8.26%) anual
equivalente a la tasa promedic de ios bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serén pagados y que tienen
términos que se apreximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables come son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
morialidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, enfre otras. Las ganancias y pérdidas aciuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que
surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio, Al
cierre del afio las provisiones cubren 3 todos fos trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compafila,

Beneficios por Terminacion: Las Indemnizaciones por terminacion intempestiva ¢ cese laboral son
reconcecidas como gasto cuando s tomada la decision de dar por terminada la reiacion contractual con
fos empleados de acuerdo a las normativas y leyes vigentes.

2.8 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion legal ¢ implicita resultante de
aventos pasados, es prebable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimacde.

{Vease pagina siguiente).
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El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar ia obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracién para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando no es probable que un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea requerido, ¢ e monto no pueda ser estimado de manera fieble, |a obligacion
{no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente, cuya existencia serd confimada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros.

3.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y gastos

Los ingresos de la compania, se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial gue la Compafia pueda otorgar. Los ingresog por la venta de bienes son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de |as siguientes condiciones:

- La compafiia ha transferido al comprador 1os riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable gue la compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn; v

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con ia transaccidn pueden ser valuados
confiablemente,

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los ¢ostos y gastos se reconocen a medida que son
incurrides, indepandientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periada
mas cercanc en ¢l que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de rlesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracién de riesgos

L.a Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desamolio y monitoreo de las politicas de administracién de riesgo
de la Compafia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compariia son establecidas con 1a finalidad de identificar
y analizar aquellos riesgos que pudieran enfrentar la Compafia, determinar limites de afectacién
tolerable y definir los controles de riesgo adecuado; asi come, para monitorear los riesgos y &
cumplimiento de dichos limites.

(Véase pagina siguiente).
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b)  Riesgo de crédifo

La Compaiila es responsable de |2 gestidn y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habifuales.

El riesgo de crédito se origina por el efective v otros activos liquidos equivalentes, y depodsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por 1a exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes v las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sdlo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
gue garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicidn financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacién por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencia de primer nivel. No se excedieron los Hmites de ¢rédito
durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compafiiz incurra en pérdida alguna
por desempefio de estas contrapartes. La Compaiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
ingtituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2018 2017
Banco Bolivariano $.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compariia es responsable de la gestién de liquidez. La administracién de
la misma se encuentra constantemente reaiizando las pravisiones de [as necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecide un marco de trabajo apropiada para la gestidn de la
liquidez de manera que la Administracién pueda manejar 108 requerimientos de financiamienio a corto,
mediane y largo plazo, asi como la gestidn de la liquidez de la Compafiia.

Ei cuadro a continuacion analiza los pasives financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efectivo.
Les montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ne descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de dictembre de 2018 ang afo
Obligaciones financdieras 544,292 2.350.000
Cuentas por pagar comerciales 1.906.426 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2017 ano aho
Obfigaciones finantieras 460.385 2.350.000
Cuentas por pagar comerciales 1.5673.810 -

d) Riesgo de mercado

Es el riesge de que el valor razenable o los flujos futuros de efectivo de un instrumente financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos y
ofros riesges de precics, tales como &l riesgo de jos titulos de patrimonio.

(Véase pagina siguients).

Pagina 16 de 30




FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresade en ddlares estadounidensas)

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen fas deudas y préstamos que
devengan interés, y los depésitos en efectivo. De igual manera, el riesgo en el precio del pescado se
maneja razonablemente de acuerdo a los periodos de pesca y de veda,

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de una amplia variedad de
causas agociadas con los procesos operatives, el personal, la infraestructura de la Compafiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos tegales y de las normas generalments aceptadas de comportamiento
corporativo. El objetive de |la compafiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equiiibrar la prevencion de pérdidas financieras vy el dafic a la reputacion de la compafia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y la creatividad.

La Administracién tiene la responsabilidad basica de desarrcliar 2 implementar los controles
directionades a evaluar y monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrollo de normas v procadimientos establecidos por 1a Compaiiia,

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar ¢l capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con €l proposito de ggnerar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital dptima. La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se debe principalmente por el endeudamiento con proveedores e
instituciones financieras.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio;
Al 31 de diciembre def 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 36.488 - 33.543 -
Clientes 04142 - 29,072 -
Total actives financieros 130.630 - 62.615 -
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 544 292 2.350.000 460.385 2.350.000
Proveedores 1.906.426 - 1.573.910 -
Total pasives financieros 2.450.718 2.350.000 2.034.295 2.350.000

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede aplicarse algunas de
fas siguientes jerarquias de medicidn:

(Véase pagina siguiente).
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Precios de cotizacién (no gjustadoes) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para &l
activo o pasivo, ya que sea directamente (pracios), o indirectamente {que se detiven de precios).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacian no observable) (hivet 3).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y el
efectivo y equivaiente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos. En relacién a los préstames con entidades financieras, éstos se presentan a su
costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 dgel 2017
Caja 14.089 13.424
Bancos {1} 22 399 20119
36 488 33.543

{1)  Comprenden saldos en cuenias corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1,

CLIENTES

Composicion y detalle:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Gaizpesca S.A. 10,916 -
CindyZambrano 35.552 35.552
Industria Alimenticia Pesca PS&MS.A 15518 15518
Megaocios Industriales Real NIRSA 7.444 7 444
Asiservy S.A 1.534 65.668
Otros menores 29.901 1.921
{menos) Provisién cuentas incobrables {6.723) {38.031)

84 142 29.072

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generaimente oscila entre los 30 y los 45 dias.

OTROS DEUDORES

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre_ Al 31 de diciemhre

del 2018 del 2017
Andicipos a Proveedores (1) 168.754 105728
Empleados (2} 283.850 238 469
Seguros por cobrar 48244 48 244
Ciras cuentas par cobrar {3) 808.011 197.301
1.108.859 588.743

(1)

2

(3

Corresponde a los anticipos a proveedores de bienes y servicios, mismos que no devengan
intereses v se liquidan en un plezo no mayer a los 60 dias,

Corresponde a valores por concepto de anticipos de sueldo y préstamos que soh descontados
mensualmente via rol de pago.

El saldo incluye a anticipos realizados a la compafia INTELPESCA S.A. por un monto de US$
291.000, correspondiente a servicios a realizarse por conceptes de Digue en Agosto del 2019, el
mismo que se liquidara con la respectiva factura,

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Retenciones en la Fuente de IR e IVA (1) - 19.903
Impuesto salida divisas por liquidar 155 -
Crédito Tributaric IVA (2} . 720731 1.127.196
720886 1.147.099

N

@)

Los valores carespondientes a créditos tributarios de impuesto a la renta, fueron compensados
al siguiente afio con la presentacion al Servicio de Rentas Intemas (SRI) del formulario 101 dal
Impuesto a la Renta. Véase adernas Nota 16.

Corresponde principaimente al crédito tributario por el IVA pagado a proveedores para mantener,
salvaguardar y generar operaciones de pesca, cuyo producto es vendido en su mayoria a
compafiias exportadoras por lo que es susceptible de devolucion por parte del SR,

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Composicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

det 2018 del 2017
Seguros pagados por anticipado (1) 121927 112 691
intereses pagados por anticipado {2) B78 2048
122605 114 738

(Vease pagina siguiente).
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(1) Corresponde al saldo amortizado de los Polizas de seguros suscritas con la aseguradora
Ecuatoriana Suiza Segures por conceptos de robo, incendio, fiel cumplimiento de contrato,
accidentes, seguro vehicular, y del casco maritimo.

(2) Corresponde al devengamiento de los intereses financieros producto de las obligaciones
contraidas con las instituciones financieras. Véase ademas Nota 13.

INVENTARIOS

Composicién:

inventario de Materiales yrepuestos
Inventario de Productos en Proceso
Inventario en Transito (1}

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
- 327177
- 235.785
87 844 5.875
87.844 568.937

(1)  Corresponde principalmente a la importacién de una Gria para atender las operaciones de la
empresa y un generador Caterpillar para el Buque Pesquero Eastern Pacic.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta
estimado en el curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venta variables.

ACTIVOS FLIOS

Composicién:

Edificio e instalaciones
Muebles yenseras
Buques Pesqueros
Naves

Maquinaria

Equipos de Codmputo
Vehiculos

{menos) Depreciaciones

Movimiento del afo;

Saldo neto al inicio del afio
(+) Adiciones {1)

(-) Bajas de activos fijos

{-) Depreciaciones del afio
8aldo neto al final del afio

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
§38.374 638374
3103 3.103
3.887.740 3.887.740
561,110 -
81.8921 91.921
6.570 10.539
127.751 61.804
5.316.589 4683481
(797.973) (559.098)
4,518,596 4.134.383

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

dei 2018 del 2017
4.134.383 3.532.253
693.004 660.998
(31.021) .
(277.770) (58.868)
4.518.596 4.134.383

(Vease pagina siguiente).
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(1) Las adiciones representan principalmente a la compra de un Helicépteros por US$ 561.110 y de
vehiculos par USS$ 100.000.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Cormposicion:
Al 31 de diciembre_ Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Porcion Corriente:
Banco Bolivariano S.A (1) 250.000¢ 103,125
BBP Bank {1) 210,529 311478
Tarjetas Corporativas  (2) 21.013 25815
Sobregiros Bancarios 34.517 -
Intereses por pagar 28233 20167
544 292 480.385
Porcloén Largoe plazo:
Banco Santander (1) 2.350.000 2.350.000
2.350.000 2.350,000

{1) A continuacion un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2018:

Monto %  Plazo Fecha
N Operacion _ Original _Interés __ (dias) Inicio Vence  Saldo (US$)
Banco Bolivariang 173047 250000 883% 1005 13/06/2018 11/06/2021 250.000
BBP Bank 10047183 200000 525% 3668 31012018 014022019 210529
Banco Santander LD/M5231 2350000 2,50% 728 21082017 20/08/2018 2.350.000

(2) Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con Visa BK. A la fecha de
emisién de este informe, dichos montos fueron cancelados.

PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicién:
Al 31 de diciemiwre Al 31 de diciembre
det 2018 def 2017
Proveedores Locales 1.181426 823.910
Proveedores del Exterior 725.000 750.000
1.906 426 1.573.910

Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios, a ser cancelados en el
corta plazo, de acuerdo a las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro de un periodo
comercial no mayor a 45 dias y no generan intereses.
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IMPUESTOQS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de diciembre. Al 31 de diciembre_
del 2018 del 2017
Retenciones en Ja Fuente IR e VA 43.346 15.053
43.348 15.053

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrade en el estado de resultados y otros resultados integrales se compone de
la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
impuesto a la renta corriente M2.472 48.970
Impuestio a la renta diferido 4.418) -
108.058 48.970

2. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compaiiia
para la determinacion del impuesto a la renta en los afics 2018 y 2017 fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Utilidad del Ejercicio 408.544 £0.364
Diferencias Permanentes
(-} Participacian a trabajadores (61.282) {8.905)
{+) Gastos no deducibles 170.815 211.011
{-) Ofras rentas exentas (942} {(11.692)
(+) Gastos incurridos para generaringresos exentos 896 11.396
100 487 201.810

Diferencias Temporarias
{+} Jubilacién patronal y desahucio 17.551 -
(-} Amortizacién de pé&rdidas tributarias (133.895) (65.294)

(116.344) (65.294)
Liilidad Gravable 401.687 195.880
Impuesto a la renta Causado 112472 48.970
Anticipo Calculado 42982 43.801
Impuesio a la Renta Corriente 112472 48.970

(Véase pagina siguiente).
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3. Impuesto a pagar

Durante el aio 2018 y 2017, el Impuesto a la Renta fue pagade de la siguiente manera:
Al 31 de diciembre Al 34 de diciembre

del 2018 del 2017

Anticipc de Impuesto a la renta 42 982 43 801
(-} Rebaja del saldo del Anticipo (1) - (17.520)
= Anticipo reducido ejercicio fiscal corriente 42982 26281
{+) Impuesto a la renta causado mayer al anticipo reducido 62.417 22.889
{-} Retencidn en la Fuente de Impuesio a laranta (50.275) {35.909)
(-} Crédito tributario impueste salida de capitales {8.852) -

(-) Crédito tributaric de afios anteriores (19.527) (32.977)
Saldo a favor de la com pafiia 26.745 (198.918}

Otros asuntos -

‘Reglamenio para la aplicacién 2 la Ley Qrgénica para el Fomento Productivo, Atraceion de Inversiones,
Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”: El 21 de agoste del 2018 se publicé el referido
documento en el Registro Oficial No. 309, dande entre otros aspectos, se dispone lo siguiente:

+ Remisidn de interés, multas y recargos del 100% dei saldos de las obligaciones tributarias o fiscales
internas cuya recaudacion y/e administracién corresponda Onicamente al Servicio de Rentas
internas, con sus respectivos términos y condiciones.

= Reduccion de infereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el Instituto
Ecuatorianc de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 2018, con
sus condiciones y requisitos establecidos.

» Modificacion Art. 7 RALRTI donde las ausencias del pais seran consideradas esporadicas en la
medida en que no excedan los ocho (8) dias corridos.

+ Deragacion parrafo Art. 77 RALRTI saldo del anticips impuesto & la renta pagado para el afio 2019,

* Derogacion parrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionade también se dercga
pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la renta sea mayor
al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal afio 2019.

« En los casos en que el Anficipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado se
tomara como crédito fributario para ¢l afo 2019.

¢ Modificacién parrafo Art. 125 RALRTI, no aplicaré la exencién de retenciones en la fuente conforme
a lo indicado en la resolucién 509 del afio 2015, cuando la sociedad que distribuya el dividendo
haya, previo a su distribucion, incumpilide con ¢l deber de informar sobre la composicion societaria
correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente Reglamento,
dicha sociedad procedera con la respectiva retencidn en la fuente del impuesto a la renta.

s Creacion del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 v Art. 126 dande se aclara la forma de
proceder a la retencion en la fuente por dividendos:
(Véase pagina siguiente).
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Art. (...).- Para la aplicacion del percentaje de retencidn de dividendos o utilidades que se aplique al
ingrese gravado se deberan considerar las siguisntes reglas:

a) Cuando |z tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje de
retencion sera 7%. :

b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el
porcenigje de retencion sera 10%.

¢) Para ¢l casc de personas naturaies perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de Rentas
Internas establecerd los respectivos porcentajes de retencién, a través de resolucion de caracter
general.

Meodificacion Art. 21 del Reglamento de aplicacion 1SD, derogacién del 1ISD bajo compensacion:
Cuando existan casos de compensacion de créditos, y del neteo de saldos deudores y acreedores
con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la base imponible estara
constituida por &l saldo neto transferido.

"Cédigo del Trabajo”; El 6 de abril del 2018 se publicéd la Gltima moedificacion mediante sentencia de la
Corte Constitucional del Ecuador declarando 1a inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre
el techo de las ulilidades.

“Ley Orgéanica para [a Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de [a Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publica
la referida Ley en e Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para page de impuestc a la renta de personas naturales e
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades can accionistas en
paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurigdicciones de menor imposicion, la tarifa
pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion,

Cambios en los criterios para la reduccién de {arifa de IR per la reinversién de utilidades. Las
sociedades exportaderas habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes,
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y
aguellas sociedades de turismo receptivo gue reinviertan sus ufilidades en el pais, pedran obtener
una raduccion de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertide en acfivos
productivos.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; i} a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo recepfivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro v pequefia empresa durante tres afios
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo,

Rebaja de 3% de [a tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadoras habituales.

(Véase pagina siguiente).

Pagina 24 de 30



17.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresade en dolares estadounidenses)

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente et excedente entre el anticipe
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifigue que
se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14°
remuneracién, asi como aportes patronales a! segure social obligatorio.

Se esiablece la devolucidn Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédite tributario.

Eliminacidn de Ia obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal ¥ desahucio sélo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Disminucién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5.000 a US$1.000 el monto determinade para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
institucién del sistema financierc para realizar el page, a través de gires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y debite, chegues o cualquier otro medio de pago electrénice.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en |a legislacién tributaria

para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Pasivos Corrientes:
Anticipos de clientes 49.802 294022
Némina e I[ESS por pagar (1) 77.321 58.880
Acreedores Varios {2) 685.000 1.055.000
Otros 300.353 262233
1.122.476 1.670.135
Pasivos a Largo Plazo:
Acreedores varios {2) 100.485 243.206
100.485 243.206

(1)  Corresponden principalmente a los sueldos y salarios pendientes de pago al personal administrativo

y tripulantes de las flotas pesqueras.

(2)  Corresponden préstamos recibidos para capital de trabajo. A continuacién un detalle:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Corrientes:
Gelefrent S.A (i} 695.000 975.000
Ecuavessel S.A - 80.000
685.000 1.055.000
Ne Corrientes:
Servicios de Logistica (ii) 100.495 243208
100.495 243208

(il  Se liquidan en un plazo no mayor a 1 afio y no de\fengan intereses.

(i) Ladeuda suscrita fue efectuada durante el afio 2017, cuyo vencimiento es en 2 afios, y
devenga un interés anual del 4.45%.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se
encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

A continuacion un detalle de su composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Jubitacion Patronal : 44,290 28.952
Desahucio _2_7.966 15416
72256 44 368

Los supuestos principales usados para propositos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacion

patronal como el desahucic, son las siguientes;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

_ del 2018 del 2017
Tasa de descuento T.72% 8.26%
Tasa de Incremento Salarial . 1,50% 2.50%
Tabla de Rotacion (promedio) 11,80% 11.80%

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de fa obligacién por beneficios definidos en el periodo son:

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Ventas de Alin local 4.956.887 3.554.808
BExportacion de Aflin 2.073.115 -
Otras ventas 4.135 99.457
7.034.237 3.654.265
COSTOS DE VENTAS

Compesicidn:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017

Gastos del Personal 679.441 436.743
Viveres 121387 142 963
Combustibies 626.564 416,195
Suministros de Operacién 1.156.721 B06.456
Mantenimientos y Reparaciones 1212139 476323
Seguros 191489 156.857
Depreciaciones 269.103 58.8366
Otros costos operatives (1) 1.038.320 255,058

5.295.134 2.549 562

(1)  Incluye costos relacionados al descargo del pescado, servicios de congelamiento, fletes, gastos
de seguridad, servicios logisticos, inspescianes, entre ofros menores.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017

Sueldes, beneficios e IESS 813218 470377
Honorarios profesionales 73.527 85,343
Mantenimientos y reparaciones 27.838 31.908
Suministros y materiales 4479 7.360
Provisién cuentas incobrables - 11,571
Artiendos - 3.900
Sendcios pablicos 25384 20.586
Impuestos, tasas y confribuciones 13.585 13.169
va considerada Gasle 76.086 54207
Impuesto a la salida de divisas 33.758 29.210
Otros menores 315.714 83.043
1.183.6801 810,674
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31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadeo en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre. Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Salde inicial de |a cbligacion por beneficios definidos 28952 29.248
Costo laboral del servicio actual 8.355 8214
Costo por intereses 2.391 2.182
{Ganancias) Pérdidas actuariales 5.534 8.311)
Costos por modificaciones, reducciones o liquidaciones {942} (3.381)
Saldo final de la obligacion por beneficios definides 44,290 28.852

El costo del servicio actual v el gasto financiera neto del afio se incluyen en e gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacién_por Desahucio
Los cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periodo son:
Al31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2017
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 15416 12.370
Costo [aboral dal senicio actual 5549 4.269
Costo porintereses 1.255 921
(Ganancias) Pérdidas actuariales 7.494 1.211
Beneficios pagados (1.748) (3.355)
Szldoe final de la obligacion por beneficios definidos 27966 15.418

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafiia estd conformado por 800 acciones
ardinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor US$ Porcentaje
Melboume Sea Shipping S.A 792 792 99%
Game Varas Edvardo Davd 8 8 1%
800 500 100%
INGRESOS OPERACIONALES

Composicion:

{\Vease pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Infereses bancarios {1) 85286 79592
Gastos bancanos {2) 14.146 8.756
Intereses comerciales 48648 52.649
158.080 140.997

(1) Corresponden & l0s intereses devengados producto de las cbligaciones contraidas con as

instituciones financieras. Véase ademas Nota 13.

(2) Incluyen los gastos financieros por los sobregiros contratados con el Banco Bolivariano C.A.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS, NETO

Compaosicién:
Al 31 de diciembhre Al 31 de diciembre
del 2018 del 2017
Otros Ingresos
Intereses Ganados 2.344 2
Indemnizaciones de seguros - 33.001
Otros Ingreses (1) 58.537 148.485
61.881 182.488
Otros Eqresos
Pérdidas por siniestros - 150.144
Olros menores 39.427 -
Gastos no deducibles (2) 73.557 145.398
112.984 295542
(51.103) (113.054)

(1)  Corresponde principalmente a la baja de pasivos, y de ajustes contables.

{2) Corresponde principalmente a la liquidacion de activos sin documentacién soporte, y a la baja de

créditos fiscales rechazados por la administracién tributaria.

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE DICIEMBRE

 DEL 2017

A continuacién se refleja las diferencias resultantes entre la comparacion de los prasentes estados

financieros v los previamente presentados al 31 de diciembre del 2017:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Previamente
Reestructurado Diferencie reportados
Estado de situacién financiera;
Activo
Activos corrientes (1), (3) 2.483.133 51.282 2.431.851
Activos no corrienfes 4.134.383 - 4134 383
Total del activo 6.617.516 51.282 6.566.234
Pasivo y patrimonio
Pasivos carrientes (2) 3.782.444 24.680 3757.764
Pasivos no corrientes 2.837.574 - 2.837.574
Total del pagivo 6.420.018 24.6580 6.395.338
Patrimonio (1), (2), (3) 197.498 26602 170.896
Total del pasivo y patrimanio 5.617.516 51.282 §.566.234

(1) Corresponde a la comreccion de cuentas por cobrar por ventas realizadas en el ejercicio fiscal
2014,

(2}  Corresponde al recalculo de las provisiones de Participacion & utilidades por US$ 16.197 y ai
Impuesto a la renta por US$ 8.483, del periodo fiscal 2014.

(3) Corresponde a una baja de créditos fiscales de IVA de afios anteriores, mismo que fue ajustade
con carge a resultades acumuiados.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2018 vy ia fecha de emisién de estos estados financieros (10 de Abril del

2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de lz Companiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por &l afie terminado el 31 de diciembre del 2018, que corresponden 2 los estados
financieros baje NIIF de la Compafiia, han sido emitides con la autorizacidén de fecha 4 de Abrit del 2019

dei Gerente General de [a Compafiia y postericrmente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva,
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