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FISHECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31de Al 31 de
Notas diciembre del diciembre del
2015 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo yequivalentes de afective B 23,946 11,604
Inversicnes tempaorales - 412212
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes 7 251,278 8,217
Impuestos por recuperar 9 1,348 537 1,127,995
Qtros deudores 8 1,208,165 1,190,008
2,807,980 2,326,220
Gastos pagados por anticipade 10 114,181 67473
Inventarios 11 333,308 774 365
Total activos corrientes 3,280,015 3,591,874
Activos No corrientes
Activos fijos, neto 12 3,649,928 749,234
Otras activos - 22,595
Total activos no corrientes 3,649,928 771,829
Total activos 6,029,543 4,363,703
Las n j soh pante integrante de Yos estados financieros.
I i .
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FISHECUADOR $.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
Pasivos corrientes
- Obligaciones Financieras 13
Cuentas comerciales par pagar
Proweedores 14
Impuestos por Pagar 16

Relacionadas por Pagar
Pasiws acurmnulados
Ofras cuentas por pagar 17

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Otras cuentas por pagar a largo plazo 17
Ovligaciones Financieras a largo plaz 13
Jubilacién Patronal y Desahucia 18

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimanio, neto

Total pasivos y patrimonio

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
1,347 936 1,559,165
1,483,582 1,282,303
25425 20,521
- 25,821
17,833 13,827
1,100,394 229,184
3975170 3,130,721
1,094 447 1,048,207
2,200,000 -
36,605 22,585
3,331,062 1,070,792
7,306,222 4201513
(376,279) 162,190
6929943 4,363,703

Las notas adj s son parte integrante de los estados financieros.

o/David Game Varas
Gerente Geheral

Narciga Héydee Parrales Pin
Contadora
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i FISHECUADOR S.A.

1\ ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

t POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
. (Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
diciembre dei diciembre del
. Notas 2015 2014
| Ingresos Operacionales 21 3,569,612 2,516,095
| Costos de Ventas 22 {3,33B,618) (2.078,903)
| Wtilidad Bruta 230,994 437,192
Gastos Operacionales:
' Administracion y Ventas 23 {862,928} (484,610}
; Financieros 24 (32,243) (13,051)
(Pérdida) Utilidad Operacional (464,177} (60,489}
E‘_Otros Ingresos (Egresos), netos 25 (66,583) (44,858)
|Pérdida antes del Impuesto a la Renta {530,760} (105,327)
Impuesto a la renta 16 - (29,804)
Pérdida neta del afio {(530,760) (135,131}
Dtros Resultados Integrales
Pérdidas actuariales 18 {7.709) {3,049)
Resultado Integral del Afo {538,469) (139.080)
Promedio Ponderado de acciones en circulacion
para el caleulo de la Pérdida par accidn 20 BOO 800
Rérdida por Accion 20 (673) (174)

adjyntas son parte integrante de los estados financieros.

£

Narcis{a Haydee Parrales Pin

Geente Geheral Contadora
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| FISHECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del_ Diciembre del
Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actiidades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes 3,077,514 2,843,703
Efectivo pagado a proveedores y empleados (2,330,125 (3,960,961)
Otros ingresos (gastos), neto {32,504) -
Efectivo neto provsto {utilizado) por las actividades de operacitn 654,885 (1,117,258)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Cobros de Inversiones temporales 412,212 -

Adiciones de Activo fijo, neto 12 {3,043,526) {5,095}
Efectivo neto utilizado por las actividades de inersidn (2,631,314) (5,095}
Flujo de efectivo de las aciiMdades de financiamiento:

Aumento de Obligaciones financieras 1,888,771 1,116,042
Efectivo neto provsto por las activdades de financiamiento 1,988,779 1,116,042
Aumento {Disminucion) neto de efectivo 12,342 (6.311)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio de! afio 11,604 17.915
Efsctivo v squivalente de efectivo al final del afo 8 23,946 11,604

Pasan...
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FISHECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresade en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Congiliacién de la Pérdida neta del afic con el efectivo
neto provisto (utilizado} por las actividades de operacion

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2015 del 2014

Pérdida neta del afo (530,760Q) {135,131)

Partidas de conciliacion entre [a Pérdida neta del afio con
el efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

cperativas
Depreciaciones y Amoitizaciones 12 142,832 85,815
Provisidn para cuentas incobrables 7 10,338 -
Jubilacién patronal ydesahucio 18 7.797 -
Otros ajustes menores {25,921) 32,095
Total partidas conciliatorias {395,714) (17,221)

Cambios en activos y pasivos
Cuentas por cobrar

{492,098} (557,336)
Inventarios

440,457 (631,288)
Otrgs activos {24,113) (4,113)
Cuentas por pagar yotros 1,123,633 183,531
Pasivos acumulados 2,720 {70,831}
otal de cambios en activos y pasivos

1,050,599 {1,100,037)

'activo neto provisto {utilizado) en las actividades
@ Operacién

654,885 (1,117,258)

s afjuntas son parie integrante de los estados financieros.

Ed Haydee Parrales Pin

rdoDavid Game Varas Narcisef
Contadora
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. FISHECUADOR S.A.

1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

! OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
xpresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

ISHECUADOR S.A., fue constituida mediante Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantil del
(Gantén Guayaquil, el 27 de Mayo del 2008, con un capital suscrito y pagade de US$ 800. Su domicilio
rincipal esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, en la calle Francisco Segura 806 y Callejon 6 de Marzo.

e acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, namero 0992567597001, actualizado el 12 de Abril
del 2018, su actividad principal son ias actividades de pesca maritima y continental de peces, crustaceos
y|moluscos, asi como la intermediacion y prestacion de servicios navieros.

uatoriana y problemas generalizados de liguidez en el mercado entre otros. En lo que respecta a la
ompafifa, la indicada situacién ha ocasionado efectos importantes en sus operaciones.

ailas provincias de Manabl y Esmeraldas. El fendmeno natural si bien afectd la economia del Ecuador,
r\ generd un impacto en las Operaciones ni en la infraesiructura de 1a compafia.

livada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremoto del 16 de abril del 2016,
H Manabi y Esmeraldas. Esas contribuciones solidarias se aplican sobre ias remuneraciones, sobre el
gtrimonio, sobre las utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
fistentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscaies u otras

urante el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 la Compariia incurrié en una pérdida neta de US$
0.780 (2014: US$ 135.131), un exceso de pasivos sobre activos de US$ 376.279, y un déficit de
ital de trabajo por US$ 695.155. De acuerde con la Ley de Compafifas def Ecuador, cuando las

principal situacion que metivé la pérdida durante el afio 2015 se debid a la baja de precios en el mercado
| sector atunero asl coma la reduccion de las exportaciones de atin en un 8%, ademas del incremento
los costos operativos, y salvaguardas a repuestos importantes para la operatividad del negocio.

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

| OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en délares estadounidenses)

h la fecha de emisién de este informe los funcionarios de la compaiiia, conjuntamente con sus accionistas,
e encuentran analizando distintas alternativas, para revertir |a situacion antes descrita y tornar rentables
s operaciones en el mediano plazo, tales como:

Restructuracion y reduccién de los gastos fijos y administrativos.
Renegociacion de los contratos con los proveedores como ampliacién de créditos y descuentos.

inyeccién de capital por parte de los accionistas.
Optimizacioén de las compras de suministros y materiales en las operaciones (reduccion del stock

de inventarios)

a administracion considera gue las acciones anteriormente mencionadas le permitian tornar rentables
@s operaciones de la compafiia en el corto plazo y generar [os recursos necesarios para reducir el déficit
el capital de trabajo.

os estados financieros adjuntos deben ser leidos a |a luz de estas circunstancias.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

os estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2015, han sido preparadaos de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionates de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan.

a informacion contenida en estes estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la Compaia,
B que expresamente confirma que en su preparacién se ha aplicado todos los principios y criterios

ntemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A la fecha de emision de estos estados financieros, se han
jublicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes.

Bl IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién
gbligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
$1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en ddlares estadounidenses)

Norma
NIIF 10 y
NIC 28
NIIF 11

NIF 14

NIC 16 ¥
IC 38
IC16y
IC 41

IC27

MIF 5

iIF 7

IC1

iC 34

IIF 10, NilF
Y NIC28

IIFF 9
IF 9

Tema
Enmienda. Sobre la venta o apores de activos entre un inversionista y sus
asociadas y negocios conjuntos.
Enmienda. Sobre la contabilizacidén de adquisiciones de participaciones en
DpeTaciones conjunias.
Mejora. Describe los saldos de las cuentas de diferimientos de actividades
reguladas como los montos de gastos 0 ingreso que no se reconocerian como
activos o pasivos de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen [os requisitos para
serdiferidos.
Enmienda, Aclaracidn sobre los metodos aceptables de depreciacion vy
amortizacion.
Enmienda. Plantas de produccion, las cuales deben contabilizarse como
propiedad, planta y equipo, ya gue su funcionamiento es similar alde fabricacion.

Enmienda. Pemmite que las entidades utilicen el método del valor patrimonial para
las contabilizaciones de las inversionas en subsidiadas, negocios canjuntes y
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NiC 28,

Mejora. Clarificacién de ciertos temas relacionados a la clasificacion entre activos
mantenidos para la venta o para su distribucién

Mejora. Modificacién de ia reveiacion de los cantratos de prestacién de servicios y
relevaciones requeridas para los estados financieros interinos

Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregaciony
subtotales, notas y otros resuitados integrales

Mejora. Clarificacién de modoe de detemminarla tasa de descuento para las
obligaciones porbeneficios post-emplea

Mejora. Clarificacion de lo relacionado con infcimacion revelada en el reporte
interino y las referencias del mismo

Enmiendas. Clarificacion de cientos aspectos sobre la preparacion y elaboracion
de estados financieros consclidados y acarca de |la opcion del método de valor
patrimoniat proporcional en entidades que no son entidades de inversidon

Mejora. Reconocimiento y medicidn de actives financieros

Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberuras para
pemitir reflejar mejor las actividades de gestidn de riesgos de los estados
financieros; ademas, pemmite los cambios de los llamados "créditos propios”.
Mejora, Requernmienios para reconocimienio de ingresos que aplican a fodos los
contratos con clientes (excepto par contratos de leasing, coniratos de segurose
instrumentos financieros).

(Véase pagina siguiente).

Aplicacion obligatoria para

ei

IF 15
Administracion de la Compafia se encuenira en procese de evaluacion, sobre los impactos de la

[niciado ir
de:
1de enero el 2016

1de enero del 2016

1de enerodel 2016

1de enero del 2016

1de enercdel 2016

1de enero del 2016

1de julio del 2016

1de julio del201%6

1de julio del 2016

1de julio del 2016

1de julic del 2018

1de julic del 2016

1de enero del2018
1de enero dei 2018

1de enero del2018

opcudn por [os pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2016; sin embargo, estima que,
nsiderando la naturaleza de sus actividades, no se generara ur impacto significativo en los estados
fifancieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.

| as enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se defallan a
centinuacion:
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
i1 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
Expresado en délares estadounidenses)

4 Mejcras anuales a lag NIIF cicio 2012-2014: Los cambios sen abligatorios para el periodo iniciado
del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF 5 ~ Activos no corrientes
mantenidaos para la venta y operaciones descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre
los cambios en los métodos de eliminacién de planes de venta y distribucion; iiy “NIIF ¥ —
“Instrumentos financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y scbre la divulgacién adicional requerida
sobre los estados financiero interinos; iii) “NIC 19 - Beneficios a los empleados”, donde se aclara
que al determinar |a tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante es la
moneda de los pasivos vy no el pals donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Informacion financiera
interina”, donde aclara sobre la revelacion de informacidn financiera en otras partes del informe
intermedio,

Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estaran a partir del 1 de julic del 2016,
s cuales de acuerde a su naturaleza, no han generado ni han de generar un impacto significativo en los
P

resentes estados financieros.
(Qabe mencionar, que Existe un “Proyecto de mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016", ef cual fue
mitido el 19 de noviembre del 2015, y esta disponible al publico para comentarios sobre las enmiendas
Fsta el 17 de fehrero del 2016.

Bases de medicion

Uos estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del coste histdrico. El costo
histdrico se basa en el valer razonable de la confraprestacion entregada a cambio de los actives recibidos.

b) Moneda funcional y de presentacion

s partidas en los estados financieros de la compafila se expresan en la moneda del ambiente

onocen en el estado de resultados, excepto cuando scn diferidos en el patrimonio en transacciones
\e califican come coberturas de flujos de efectivo.

c Negocio en marcha
Lgs principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
(l Juicios y estimaciones contables

L@ preparacion de los estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice
puestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

114

(Véase pagina siguiente),
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FISHECUADOR S.A.

1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Expresado en ddlares estadounidenses)

las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en ia
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
ralificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
sondiciones.

|as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
Eara reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de ta Compariia y/o las requieren un
lto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
iguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalla !a posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en préstamos y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificuitades
financieras significativas por parte del deudor, la prababilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el
valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descontandolos (Véase adicionalmente Nota

3.6).
Vida util de Activo Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utilizado para el célculo de la depreciacién de estos activos.

Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un numerc de factores
que se determinan sobre [as bases actuariates usando un numero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de 1a obligacién por planes de
pension,

RESUMEN DE LLAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-

3.1  Efectivo y equivalentes de efectivo

e crédito y otras inversiones a corte plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses

%I efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en entidades
menos, neto de sobregiros.

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
g1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en délares estadounidenses)

3.2 Activos y Pasivos Financieros

B.21 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” y "otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cuai se
adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compaiiia define la clasificacién al
momento de su reconecimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Companria mantuvo activos financieros en fas categorias de
'prestamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y "otros pasives
financieros”. Las caracleristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses contades desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compafiia comprenden principalmente las partidas
del balance de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar proveedores y acreedores
varios. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

a) Reconocimiento

La Companiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
a negociacion y se recenocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasive.

b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
ravés de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion.

c) Medicién posterior

~ Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectiva, cuando el crédito se amplia mas alla de |as condiciones de crédito normales.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

o}

—

Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes de
la Compaiiia por ventas de pescado realizadas en el curso normal de la operacion.
Sise espera cobrar la deuda en un afio 0 menos {0 en &l ciclo normal de la operacion,
si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se
presentan como activas no corrientes.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el crédito
se amplia mas alla de las condicicnes de crédito normales, menos la provision por
perdidas por deterioro del valor.

Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a
empleados y anticipos a proveedores, que se liquidan en el corto plazo. Se registran
al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en el corto piazo yfo el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando 1as tasas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses.

Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores |ocales o del exterior en el curso normal de los negocios.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 50 dias. En caso de que sus plazos de
pagoe pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes
y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo
el rubro de gastos por intereses.

J.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

os activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
xpiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente tode los riesgos y

eneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia

e han liguidado.

(Véase pagina siguiente).
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.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

os activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
e situacion financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
econocidos, y la Compafila tiene la intencién de liguidar por el neto, ¢ de realizar el activo y cancelar el
asivo simultaneamente.

.3 Inventarios

os inventarios de suministros y materiales son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito de
0s suministros y materiales se encuentran registradas a su costo de adquisicién mas otros cargos
relacionados con la importacion.

£l valor nete de realizacion es el precio de venta estimado en el cursa normal del negocio, menas los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no recuperable en
gaso de que los mismos estén darfados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
gomo los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
slcanzar su valor neto de realizacién, se reconoce en €l ejercicio en que ocurre la pérdida.

)4 Activo Fijo
a} Reconocimiento y medicién

os activos fijos son registrades al costo histarico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
heneficios economicos futuros y su costo puede ser deterrninado de una manera confiable; el costo
incluye los desemholsos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccion del activo,

os desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probabie que
heneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Comparfiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

as mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del active o su capacidad productiva,
gpn capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros para la
cpmpariia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte los costos por reparaciones
y|mantenimientos de rutina en los activos fijos son reconocides en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida 4til estimada de los
bjenes o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al término de su vida util seré irrelevante. Las estimaciones de vidas
atiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
e ciefre de [os estados financieros.

(Véase pagina siguiente).
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Las vidas atiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avaluod efectuado o la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Barco y equipos pesqueres 20 afios 5%
Maquinartas y Equipos 10 afics 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacién 3 ahos 3%
Vehiculos 5 afios 20%

c) Retirc o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5 Deterioro de activos no corrientes

La compafiia evalUa anualmente la existencia de indicadores de detericro sobre activos no corrientes.
Si existen indicadores, la compafiia estima el monto recuperable del activo deteriorado.

Las pérdidas por deterioro comesponden al monte en el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso,

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventas
que indiquen que sus activas no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.6 Deterioro de activos financieros
Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financierc o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activas
financieros 1a pérdida por deterioro se reconoce sclo si hay evidencia objetiva de detericro como
resultado de uno o0 mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activa (un “evento
de pérdida”) y que el evento de pérdida (0 eventos) tiene un impacto schre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como [a diferencia entre el valor en libros de los actives y el valor
presente de fos futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversidn de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

{Véase pagina siguienta).

Pagina 15 de 37



FISHECUADOR S.A.

| NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos ne podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto alarenta

- El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

impuesto a la renta corriente

La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados de! afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice ¢ el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido objeto
de deduccitn fiscal

i) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucidon ante el Servicio de Rentas Internas y sea prchable fa
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién,

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF.

(Véase pagina siguiente).
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3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

i) Participacitn de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacién laborai es registrado con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iil  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

ivy  Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion Patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio {no fondeados): La Compariia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los cascs de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por cienta del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o0 empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compadia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014 6.54%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afic. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compafia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar per terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

{\Véase pagina siguiente}.
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3.9 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se recanocen cuando la compafia tiene una obligacidon legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compaitia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y el monto pueda ser razonablemente estimado,

El importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, tomando en consideracion para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto no
pueda ser estimado de manera fiable, la obligacidn (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ccurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que |a probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmica sea remota.

3.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos de la compariia, se reconocen al valor razonable de |a contraprestacion cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta e importes estimados de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

- La compainiia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compafiia no conserva para si ninguna impiicacién en la gestion continua de los bienes vendidos,
en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probable gue la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con ia transaccion; y

- Los costos incurrides, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser valuados
confiablemente.

3.11 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

{Véase pagina siguiente).
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- Riesgo de crédito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracidn de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracién de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo de [as poiiticas de administracién de riesgo
de la Compafila.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites de afectacion tolerables
y definir los controles de riesge adecuado; asi como, para monitorear los riesgos y €l cumplimiento de
dichaos limites.

b) Riesgo de crédito

L.a Compafila es responsable de ta gestidén y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, s¢lo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos concedidos y con un nivel de referencias de primer nivel. No se excediercn los iimites de crédito
durante el periodo de reporte y la Administracion no espera que la Compania incurra en pérdida alguna
por desempefic de estas contrapartes. La Compatiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2015 2014
Banco Balivariano S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

L.a Gerencia Financiera de la Compafia es responsable de la gestidn de liguidez. Tal como se mencicona
en la Nota 1 respecto al déficit de capital que la compariia presenta al 31 de diciembre del 2015, la
administracion de la misma se encuentra constantemente realizando las previsiones de las necesidades
de liguidez que tiene la Compania, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestion de |a liquidez de manera que la Administracion pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de la liquidez de la Compafiia.

(\Véase pégina siguiente).
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estade de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivas financieros incluyen en el anélisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo.
Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2015 afio afio
Obligaciones financieras 1,347,936 2,200,000
Cuentas por pagar comerciales 1,483,582 -
Otras cuentas por pagar 1,100,394 1,004,447

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2014 ano afo
Obligaciones financieras 1,559,165 -
Cuentas por pagar comerciales 1,282,303 -
Otras cuentas por pagar 229,184 1,048,207

d} Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien
a los cambics en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el riesgo de precic de los productos basicos y
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de los titulos de patrimonio.

Los instrumentos financieros afectados por el riesgo del mercade incluyen las deudas y préstamos que
devengan interés, y los depdsitos en efectivo. De igual manera, el riesgo en el precio del atiin se mangja
razonablemente de acuerdo a los periodes de pesca y de veda.

e} Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compaifiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientes legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la compaifiia.

El objetivo de fa compafila es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre equilibrar la
prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compafiia con la efectividad general
de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitarear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada per el
desarrollo de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar fondos para mantener niveles de capitai
de trabajo y estructura de capital optima.

(Véase pagina siguiente).
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La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(cuentas por pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. E| capital total se calcula como el “patrimonio neto" mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Total deudas con terceros 7,251,784 4,165,301
Menos; Efectivo y equivalentes de efectivo (23,946} (11,604)
Deuda neta 7,227.838 4,153,697
Total patrimonio (376,279) 162,190
Capital total 6,851,559 4,315,887
Ratio de apalancamiento 105.49% 96.24%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente, del financiamiento con entidades
financieras, proveedores y acreedores. Los altos niveles de endeudamiento seran regularizadas con las
medidas optadas en la Nota 1.

La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de! negocio
en Ecuador. La junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga
a los accionistas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacion se presentan |0s valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y eguivalente de efectivo 23,946 - 11,604 -
Invergiones temporales - - 412212 -
Clientes 251,278 - 8,217 -
Otras cuentas por cobrar 1,322,346 - 1,257,481 22,595
Total activos financieros 1,597,570 - 1,689,514 22,595
Pasivos financieros
Obligaciones Financieras 1,347,936 2,200,000 1,659,165 -
FProveedores 1,483,582 - 1,282,303 -
Otras cuentas por pagar 1,100,394 1,094 447 255,105 1,048,207
Total pasivos financieros 3,931,912 3,294,447 3,096,573 1,048,207

(Véase pagina siguiente).
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5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
las siguientes jerarquias de medicion:

Precios de cotizacidn {no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente {(que se deriven de precios).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacidn no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el vaior en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, otras
cuentas por cobrar y pagar, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido
a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacidn a los préstamos con entidades
financieras, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Caja 18,976 9,320
Bancas (1) 4,970 2,284
23,946 11,604

(1) Comprenden saidos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1.
CLIENTES NO RELACIONADCS LOCALES

Composicion y detalle:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

dei 2015 del 2014
Galapesca S.A 203,024 20410
CindyZambrano 40,000 -
Indusftria Alimenticia Pesca PS&M S .A. 30,786 -
{menos) Provisidn cuentas incobrables (22,532) {(12,193)
251,278 8217

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

(Véase pagina siguiente),
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Provision para cuentas de dudoso cobro:

Movimiento del afo:

Saldo Inicial
Gasto del afio
Saldo Final

OTROS DEUDORES

Composicién:

Anticipos a Proveedares (1)
Empleados (2)

Vatores por liquidar

Oftras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
12,193 12,193
10,339 -
22,532 12,193

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
938,853 850,264
173,215 120,253

60,193 60,160
35,904 150,331
1,208,165 1,190,008

{1) Corresponde a los anticipos a proveedores de bienes y servicios, mismos que no devengan
intereses y se liguidan en un plazo no mayor a los 60 dias. El saldo incluye US$ 837.588,
originados en la compra de oficinas y parqueos en el Edificio Barlovento ubicado en el Puerto
Santa Ana de la ciudad de Guayaquil, el mismo que se estima seré activado durante el afio 2016.

Véase ademas Nota 13.

{(2) Corresponde a valores por concepto de anticipos de sueldo y préstamo que son descontados
mensualmente via rol de paga. El saldo incluye US$ 159.886 aentregado en calidad de préstamo
al Sr. Jaime Nebot Bohrer, no devenga intereses y se estima liquidaric en el medianc plazo.

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Retenciones en ia Fuente de IR e VA 35918 1,178
Crédito Tributario VA (1) 1,312,619 1,126,819
1,348,537 1,127,995

(1)  Corresponde principalmente al crédito tributario por el IVA pagado a proveedores para mantener,
salvaguardar y generar operaciones de pesca, cuyo producto es vendido en su mayoria a
compafiias exportadoras por lo que es susceptible de devolucién por parte del SRI.

{Véase pagina siguiente).
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Los valores correspondientes a créditos tributarios de impuesto a la renta, fueron compensados al
siguiente afio con la presentacién al Servicio de Rentas Internas (SRI) del formulario 101 del Impuesto

a la Renta, Véase ademas Nota 16.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Compaosicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Seguros pagados por anticipado (1) 103,493 59,578
Intereses pagados por anticipado (2) 10,688 7,895
114,181 67,473

(1) Corresponde al saldo amortizado de los Pélizas de seguros suscritas con la aseguradora Balboa
por conceptos de robo, incendio, fiel cumplimiento de contrato, accidentes, seguro vehicular, y del

casco maritimo.

(2) Corresponde al devengamiento de los intereses financieros producto de las ocbligaciones

contraidas con las instituciones financieras. Véase ademas Nota 13,

INVENTARIOS
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Inventario de Pesca - 446,239
inventario de Materiales yrepuestos (1) 62,064 62,064
Inventario de Radio-Boyas (2) 249,510 249510
Inventario en Transito 22,334 16,5562
333,008 774,365

(1) Corresponde al stock de materiales y repuestos que es usado para el mantenimiento periddico de

los barcos.

(2) Corresponde a Radio-Boyas adquiridas en el dltimo trimestre del afio 2015, y que permanecen en
stock, los cuales son enviadas al resultado al momento de su uso en la operacién de pesca.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cua! corresponde al precic de venta
estimado en el curso normal de sus cperaciones, menos los gastos de venta variables. Véase ademas

Nota 3.3.
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ACTIVOS FIJOS

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014

Muebles yenseres 3,103 3,103
Buques Pesqueros 3,887,740 833,706
Equipos de Cémputo 24,583 19.091
Vehiculos 43,053 94,053
3,958,479 549,953
(menos) Depreciaciones (308,551) (200,719)
3,649,028 749,234

Movimiento del afio:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Saldo neto al inicio del afio 749,234 809,954
(+) Adiciones (1) 3,068,526 6,329
(-) Bajas de activos fijos (2) (25,000) (1,234}
(-) Depreciaciones del ano (142,832) (65,815)
Saldo neto al final del afo 3,649,928 749 234

{1} Las adiciones representan principalmente a la adquisicion de un Buque Pesquero “Dofia Chule”
segun Escritura Publica de Compra Venta y de Cesidn de Derechos, cuyo costo final incluide
gastos notariales e impuestos alcanzaron los US$ 3.054.034.

{2y  Correspande a la venta de un vehicule por US$ 44.682, segln Fact. N° 56.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Porcidn Corriente:

Banco Boiivariano S. A (1) 277,208 655,613
BBP Bank {2} 700,000 700,000
Sobregiros Bancarios (3} 321,756 150,094
Tarjetas Corporativas (4) 9,761 17,853
Intereses por pagar 39,211 35,605
1,347,936 1,559,165

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Porcién Largo plazo:
Banco Santander (1) 2,200,000 -
2,200,000 -

{1} A continuaciéon un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2015:

Ne Monto % Plazo Fecha
Operacién __ Original _ Interés (dias) Inicio Vence Saldo (US$)

Banco Bolivariano S.A (i) 245512 275,000 850% 180 27-11-15 25-05-16 277,208

Banco Santander LDM5231 2,200000 2.00% 549 19-08-15 18-02-17 2,200,000
2A477,208

i) El préstamo con el Banco Belivariano S.A. se origina para financiar la adquisicion de bienes
inmuebles (oficinas y parqueos} para uso de la compaiia en el Edificio Barlovento ubicado
en el Puerto Santa Ana de la ciudad de Guayaquil. Estos valores fueron entregados a la
Comparnia GM&M (promotora inmabiliaria). Vease ademas Nota 8(1).

(2) Los créditos del exterior utilizados como capital de operacion, se descomponen como se detalla
a continuacion:

2015:

Monto Plazo Fecha
Producto Financiero Original Interés  %Interés (dias) Inicio Vence

Préstamo Back to Back 200,000 10,139 5.00% 365 15-01-15 15-01-16
Préstamo Back to Back 200,000 5222 5.00% 188 27-10-15 02-05-16
Préstamo Back to Back 100,000 2528 5.00% 182 21-09-15 21-03-16
Préstamo Back to Back 200,000 4 944 5.00% 178 18-09-15 14-03-16

2014:

Monto Plazo Fecha
Producto Financiero Original Interés  %lnterés (dias) Inicio Vence

Préstamo Back o Back 200,000 4776 4.75% 181 17-09-14 17-03-15
Préstamo Back to Back 100,000 2,457 4.75% 187 17-09-14 23-03-15
Préstamao Back to Back 200,000 4,776 4.75% 181 27-10-14 26-04-15
Préstamo Back to Back 200,000 9,972 5.00% 357 22-01-14 14-01-15

{3y Los scbregiros bancarios corresponden a cheques girados y no cobrados a proveedores para
capital de trabajo, los mismos que fueron liquidados a inicios del afio 2016.

(4 Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con: Visa BK por US$ 8.592

{2014: US$ 17.853), y Diners Club por UD$ 1.170 (2014: US$ 0.0). A la fecha de emisién de este
informe, dichos montos fueron cancelados.
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PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Composicion: ,
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Proveedores Locales (1) 579,160 377,881
Proveedores del Exterior (2) 904,422 904,422
1,483,582 1,282,303

(1) Cormresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios, a ser cancelados
en el corto plazo, de acuerdo a las condiciones y acuerdos pactados con sus proveedores, dentro
de un perfodo comercial no mayor a 45 dias y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo incluye USS 750.000 por pagar a la compaiiia
Manderson, originada por la transferencia de dominic del Barco denominado “Eastern Pacific”, cuyo
préstamo originade en Mayo del 2012, no genera intereses y se estima liquidarlo en el mediano
plazo. Adicionalmente, incluye también un saldo de US$ 154.422 por pagar a la compafiia Nautical
de Espafia por adquisicién de Boyas Nautical blue con sondas, utilizadas en las faenas de pesca.
la misma que se liguida en funcién de su uso.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Impuesto ala renta (1) - 3,427
Retenciones en la Fuente IR e IVA (2) 25,425 17,094
25,425 20,521

{1)  Véase Nota 16(2).

(2)  Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro
Unico de Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA
1. Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectarcn la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compariia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2015 y 2014 fueron los siguientes:

{Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2014
Pérdida del Ejercicio (530,760} (105,327)
Gastos no deducibles 237,324 82,250
Pérdida Sujeta a Amortizacién (293,436) (23,077}
Impuesto a la renta Causado - -
Anticipo Calculado (1) - 29,804
- 29,804

Impuesto a la Renta Corriente

(1) La compafiia se acogié a! Decreto Ejecutivo N° 646 del Suplemento del Registro Oficial N° 476, g-
1V-2015, mediante el cual se indica en su Art. 1: "Exonérese del pago del cien por ciento (100%) del
anticipo al impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2015, al sector atunero, subsector

de empresas exportadoras y armadores de atin”.

2, Impuesto a pagar
Durante el afic 2015 y 2014, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:
Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2018 2014
Impuesto minimo a pagar (Anticipo IR) - 29,804
- 29,804

Saldo Anticipo pendiente de pago

(-) Créditos fributarios por Retenciones en la fuente (34,742) (25,707)
{-) Créditos tributarios afips anteriores - (670)
Impuesto a Pagar (1) (34,742) 3,427

{1) Véase Nota 15(1).

3. Impuesto diferido activo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia presenté pérdidas fiscales por US$ 530.760 (2014:
US$ 135.131), de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, puede ser compensada de ganancias
futuras hasta en los cinco ejercicios fiscales siguiente a razén de un 25% de la utilidad gravable, siempre
y cuando, no exceda del 50% de ia ganancia del periodo. Estas pérdidas tributarias darfan lugar a un
impuesto active por US$ 116.767 (2014: US$ 25.729), €l mismo que consevadoradamente no ha sido
registrado por parte de la administracién por considerar que bajo los elemento de juicie disponible a la
fecha no excite la certeza que dichas perdidas puedan compensarme con ganancias fiscales con
periodos posteriores o créditos fiscales no utilizaos (Véase ademas Nota 3.7).

(Véase pagina siguiente).
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Otros asuntos -

Ley Orgdnica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Reglamento a la Ley Organica de

Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Orgénica de Regimen Tributario
nternc:

Ampliacién del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables,

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en promocién y publicidad
de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera aplicable este limite.

. Limites y condiciones para la deducibilidad de! pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultor(a, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos difericos.
Modificacién de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

Madificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuando la composicién societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea inferior al 50%.

. ® o *

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta scbre la utilidad en la enajenacion de derechos
representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retencicnes en la fuente de impuesto a la renta por pagos al
exterior.

. Se dispone la aplicacidon de la retencioén en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

La Compafiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicic de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015, establece se prepare y remita un Informe Integrai de
Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para
aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucién se establece ademés las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona
gque no sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas unicamente por
proporcion de transacciones.

(Véase pagina siguiente).
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Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la_Reconstruccién vy
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: Mediante decreto
No. 1301, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.759 del 17 de abril del 20186, se expide la
Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y
la empresa privada para financiar la reconstruccidon del desastre provocado por el terremotc del 16 de
abril del 2016, en Manabi y Esmeraldas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paraisos fiscales u otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afo.

. La Ley establece que al usar dinero electronico habra una devolucidn de cuatre puntos de! IVA
Aporte de un difa de sueldo por unc y hasta ocho meses, dependiendo del salario percibido en
una remuneracion igual o superior a los $ 1.000.

. Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.
El 0,9% de contribucién patrimonial a las personas que tengan un milldn o méas de patrimonic.
. Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas

‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral dei afic 2016,

. Se exonera del pago de las cuotas del Régimen Impositivo Simplificado Ecuatoriano (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilic tributario
principal se encuentre en Manabl, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afeciadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, |as cuotas se reducen a la mitad.

. La norma establece exenciones aduaneras y del impuesto a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversiones en Manabi, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto estan exoneradas del pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

La Compaiiia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros para el aflo 2016.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Pasivos Corrientes:
Anticipos de clientes 8,138 25877
Némina e IESS por pagar (1} 14,815 61,128
Acreedores Varios (2) 1,077,042 142,000
Otros 399 381
1,100,394 229184

(Vease pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

Pasivos a Largo Plazo:
Acreedores varios (2}
Otras cuentas por pagar largo plazo

del 2015 del 2014
1,085,235 1,048,207
29,212 -
1,004 447 1,048,207

(1)  Corresponden principalmente a los sueldos y salarios pendientes de pago al personal administrativo

y tripulantes de las flotas pesqueras.

(2) Corresponden préstamos recibidos para capital de trabajo. A continuacidn un detalle:

Al 31 de diciemhre

Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Carrientes: (i)
Gelefrent S A 1,000,000 -
Sardibella S.A 10,000 -
Tunapesca S.A - 142,000
Altamira Shipping Corp. 67,042 -
1,077,042 142,000
No Corrientes: (ii}
Altamira Shipping Corp. - 67,042
FishCreek Navigation 1,065,235 081,165
1,065,235 1,048,207

(i)  Se liquidan en un plazo no mayor a 1 ano y no devengan intereses.
(iiy Deudas suscritas desde el afio 2013, cuyo vencimiento es en 8 afios, y devengan un interés

anual del 3%.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucico al 31 de diciembre del 2015 y 2014
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadeores que al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se

encontraban prestando servicios a la Compaiiia.

A continuacion un detalle de su composicion:

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

Jubilacién Patronal
Desahucio

del 2015 del 2014
27,602 18,465
9,003 4120
36,605 22,585

{Véase pagina siguiente).
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Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubitacidn
patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Tasa de descuento 6.31% ©6.54%
Tasa de Incremento Salarial 3.00% 3.00%
Tasa de Incremento de Pensiones 2.00% 2.50%

Jubilacién Patronal

Los importes reconocidos en los resultados y en los otros resultados integrales de estos planes de
beneficios sociales, son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Costo del senvicio:
Costo laboral del sendcio actual 6,921 3,815
Costo por modificacioneas, reducciones o liquidaciones (5,306) -
Gasto por interés neto 1,208 728
Partidas reconocidas en resuitados 2,823 4,543
Remedicién del pasivo por beneficios definidos neto:
Pérdidas actuariales por cambio en supuesto financiero 1,227 1,790
Pérdida actuarial de ajustes pasados 5,087 1,730
Farlidas reconocidas en otros resultados integrales 6,314 3,520
Total 9137 8.063

El costo del servicio actual y el gasto financigro neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleades en el estado de resultados integrales.

Cambios en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos en el periode:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 18,465 10,402
Costo laboral del sencio actual 6,921 3,815
Costo por intereses 1,208 728
Pérdidas actuariales por cambios supuesto financiero 1,227 1,780
Pérdida actuarial por experiencias pasadas 5,087 1,730
Costos por modificaciones, reducciones o liquidaciones {5,308) -

Salde final de la obligacién por beneficigs definidos 27,602 18,465

(Véase pagina siguiente).
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31 DE DICIEMBERE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Bonificaciéon por Desahucio

Los importes reconocidos en los resultados y en los ofros resultados integrales de estos planes de

beneficios sociales, son:
Al 31 de diciembre_ Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Costo del senvicio:
Costo laboral del senvcio actual 1,876 872
Gasto por interés nelo 286 182
Costos por servicios pasados 2,831 -
Partidas reconocidas en resultados 4973 1,054
Remedicién del pasivo por beneficios definidos neto:
Pérdidas actuariales porcambios en supuestos financieros 263 373
Pérdida actuarial por experiencias pasadas 1,132 56
Partidas reconocidas en otros resultados integrales 1,385 429
Total 6,368 1,483

El costo del servicio actual y el gaste financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Cambios en et valor presenta de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 4120 2,637
Costo laboral del senvcio actual 1,876 B72
Costo porintereses 266 182
Pérdidas actuariales por cambios supuesto financiero 263 373
Pérdida actuarial por experiencias pasadas 1,132 56
Costos por modificaciones, reducciones o liquidaciones 2,831 -
Beneficios pagados {1,485) -
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 9,003 4,120

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de la compania estd conformado por 800 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Accionistas Acciones Valor US$ Porcentaje
Melbourne Sea Shipping S.A 792 792 99%
Game Varas Eduardo David 8 8 1%
800 800 100%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

PERDIDA POR ACCION

La Pérdida por accién comin por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014 ha sido
calculada dividiendo el Resultado Integrai del ejercicio entre el niimero promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacion.

A continuacién, se muestra la pérdida por accién:

Al 31 de diciembre del 2015 Al 31 de diciembre del 2014
Resultado Promedio Utilidad por Resultado Promedio Utitidad por
Integral Ponderado Acclion Integral Ponderado Accién
Pérdida por Accion (538,469) 800 (673) (139,080) 800 (174)

El calculo del promedio ponderado por accion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se presenta a
continuacién:

Accién en Caleulo de Diag de Promedio
Circulacidn Acciones Vigencia Ponderado
Ejercicio 2015
Saldo al 1 de enero del 2015 800 800 365 800
Saldo al 31 de diciembre del 2015 800 800 365 800
Ejercicio 2014
Saldc al 1 de enero del 2014 800 800 365 800
Saldo al 31 de diciembre del 2014 800 800 365 800
INGRESOS OPERACIONALES
Composicién:;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Ventas de Atun 3,569,612 2,516,095
3,569612 2,516,095
COSTOS DE VENTAS
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014

Gastos del Personal 423264 416,057
Viveres 95,144 126,528
Combustibles 401,793 261,129
Suministros de Operacion 744 658 484,587
Mantenimientos y Reparaciones 560,750 637,940
Seguros 130,910 91,847
Depreciaciones 137,832 60,815
Compra de Pescado 559,018 -
Otros costos operativas (1) 285,249 -

3,338,618 2,078 903

(1) Incluye costos relacionados al descargo del pescado, servicios de congelamiento, fletes, gastos
de seguridad, servicios logisticos, inspecciones, entre otros menores.

23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Sueldos, beneficios & IESS 350,203 247 812
Honorarios profesionales 82,311 73,470
Mantenimientos y reparaciones 30,658 20,366
Suministros ymateriales 8,425 4,232
Provisién cuentas incobrables 10,338 -
Arriendos 7,700 7,100
Senvicios publicos 18,287 25,663
Impuestos, tasas vy contribuciones 36,861 706
Iva considerada Gasto 64,952 44,100
Impuesto a la salida de divisas 15,826 19,867
Otros menores 37,367 41,094
662,928 484 610

24. GASTOS FINANCIEROS

Composicién:

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Intereses bancarios (1) 21,413 5,464
Gastos bancarios (2) 8,057 7,457
Intereses comerciales 2,773 130
32,243 13,051

(1)  Corresponden a los intereses devengados producto de las obligaciones contraidas con las
instituciones financieras. Véase ademas Nota 13.

(2)  Incluyen los gastos financieros por los saobregiros contratados con el Banco Bolivariano.

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2015 del 2014
Otros Ingresos
Intereses Ganados (1) 7287 20511
Utilidad en venta de activos fijos (Véase Nota 12) 19,643 -
ingresos por reembolso 22374 8,490
Otros Ingresos (2} 125,772 2770
175,076 31,771
Otros Egresos
Gastos no deducibles (3) 219,285 68,139
Gastos por reembolso 22374 8,490
241 659 76,629
{66 ,583) (44 ,858)

(1) Comresponde principalmente a los intereses devengados por las inversionas que la compafia
mantenia en certificados de depdsito.

(2) Corresponde principalmente a la baja de cartera de proveedores, y de ajustes contables.

(3) Corresponde principalmente a la liquidacion de activos sin documentacion soporte, y a los
intereses por los préstamos del exterior.

EVENTOS SUBSECUENTES

Ademas de lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de
estos estados financieros (18 de Julio del 2018) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

(Véase pagina siguiente).
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Nuevas normas emitidas internacionalmente

En funcion de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta la
emisién de los estados financieros de la Compaiiia, en enero del 20186, se ha emitido la “NIIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 2019, y deroga a la vigente NIC
17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a los estados
financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 14 de Julio del 2016

del Gerente General de la Compariia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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