
FISHECUADOR S.A 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 

1. CONSTITUCION 

La Compañía FISHECUADOR S.A, fue constituida mediante escritura pública el 27 de 
mayo del 2008, e inscrita como una Sociedad Anónima de nacionalidad ecuatoriana y 
¡domiciliada en la provincia del Guayas cantón Guayaquil Su actdad prinepal es la pesca 
marítima y continental de peces, crustáceos y moluscos así como la intermediación y 
prestación de serdcios navioros. 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Base de preparación y presentación de los estados financieros 

Los estados financieros han sido preparados y presentados en base a Normas 
Internacionales de Información Financiera, que fueron adoptadas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador mediante Resolución No, 06.Q.1C1-004 y publicada en el Registro 
Oficial 348 del 3 do Soptiombre del 2006. En el suplemento del Registro Oficial No. 378 del 
10 de Julio del 2008, mediante resolución de la Suporintendencia de Compañías No 
08.G.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se estableció el cronograma de implementación 
e las Normas Intemacionalos de Información Financiera NIF 

  

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementación de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF, los primeros estados financieros bajo NIF 
son en el año 2012 y el período de transición fue el año 2011 

La preparación de los estados financieros requiero la realización por parte de la 
Administración de la entidad de ostimaciones contables y consideración de determinados 
elementos de jucio, que inciden on la medición de determinados activos y pasivos y en la 
determinación de los resultados, Estos so evalúan continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factores, Incluidas las expectativas de sucesos futuros, que se 
han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien las estimaciones 
consideradas se han realizado sobre la mejor estimación disponible a la fecha de formulación de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8, cualquier modificación en el futuro de dichas estimaciones so aplicará de forma prospectiva a partir de icho ejerciclo, reconociendo el efacto de la estimación realizada en el estado de resultado del ejercicio 

a Efectivo y equivalentes de efectivo 
El efectivo y equivalentes de efectivo Incluyen el efectivo disponible y depósitos de libre disponibiidad en bancos, así como también dopósitos a plazo fo, los intereses 
devengados son cargados en el resultado del ejercicio 
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b. Cuentas por cobrar 
Las cuentas por cobrar comerciales se registran a su costo amonizado menos 
cualquier pérdida por deterioro en su condición de cobro. 
Inventario 

Se registran al costo de adquisición y representan materiales para la pesca, los 
mismos que son enviados al resultado al momento de su uso. 

á. Pagos anticipados 
Se registran al costo histórico. y se amoriza hasta ol período de vigencia del bien 0 
senal 

e. Propiedad, plantas y equipos, neto 
La compañía utlizó el valor razonable (avalio) en las existencias, en la fecha do 
transición a las NIF, como su costo atribuido en esa fecha. Acorde a lo indicado en 
la NUF 1 

Las propiedades, plantas y equipos, se registran a su costo de adquisición, menos la 
depreciación acumulada y menos cualquier pérdida por deterioro reconocida. La 
depreciación se realiza en línea recta en función de la vida úl 

  

Instrumentos financioros 
Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar, 
simultáneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a 
un instrumento de capital O patrimonio en otra empresa. Los instrumentos. 
financieros se compensan cuando la Compañía llene el derecho legal de 

compensaros y la Gerencia tone la intención de Cancolaos sobre una base neta. 0 
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultánoamente. 

La NIC 39 establece la clasificación de los Instrumentos financieros en las siguientes. 
categorías: 1) activos financieros a valor razonablo a travós de ganancias y pérdidas, 

) préstamos y cuentas por cobrar, i) inversiones a ser mantenidas hasta su 
vencimiento y lv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificación 
depende del propósito para el cual se adquirieron las inversiones La Gerencia 
dotormina la clasificación de sus inversionos a la focha de su reconocimiento inicial y 
reevalúa osta clasificación a la fecha de cada clorro. 

  

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros a su valor 
razonablo, ol cual se refiere al monto por el que un activo puede ser intercambiado 
entre un comprador y vendedor debidamente informado, o pueda ser cancelada una 
obligación, entre un deudor o un acreedor con suficiente información, bajo los 
términos de una transacción de libre competencia, 

La Compañía mantienen instrumentos financieros on la categoría de cuentas: 
efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deuda a 
largo plazo cuyos valores en líbros son sustancialmente similares a sus valoros 
Zonables de mercado, 
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* Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una obligación actual 
(logal o implica) presente como resultado de un evento pasado, es probable que se 

requieran recursos para cancelar la obligación y se pueda estimar confiablemente el 
monto de la obligación. Las provisiones se revisan cada poríodo y se ajustan para. 
rofljar la mojor ostimación que se tenga a la fecha del estado de situación 
financia 

  

   

Contingencias 
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se 
revelan en notas a los estados financieros a menos que la posiblidad de que se 
dosembolse un flujo económico sea remota. 

Un activo contingente no se reconoce en los estados financieros, pero se revela. 
cuando su grado de ocurrencia es probable. 

Impuesto a las ganancias 
El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado más el 
impuesto diri: 

Impuesto a la renta causado 
Las sociedades nacionales o extranjeras domiciladas o no en el país, que obtengan 
Ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caráctar goneral y 
obligatorio emiidas por el Servicio de Rentas Intoras SAI estarán sometidas a la 
tarifa impositiva dol 22% en el ejercicio 2013 sobre su base imponiblo y se cargará a 
los resultados del año en que se devengan con base al impuesto por pagar exigible. 

  

Impuestos diferidos 
Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de 
situación, sobre las diferencias temporarías que surgen entre las bases fiscales de 
los activos y pasivos y sus importes en libros. Los impuestos diferidos se determinan 
usando la tarta del impuesto a la renta vigento ala fecha de los estados financieros, 
y la tarta que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto 

úlerido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquido. 

  

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos dieridos por un cambio en 
la tarifa de impuesto a la renta se registrará en a cuenta de resultados, excepto en la 
medida en que se relacione con paridas previamente cargadas o abonadas 
irectamente a cuentas de patrimonio neto. 

Las diforoncias temporarias se van a registrar a través del Impuesto diferido. 
El impuesto diferido surgido por la existencia de diferencias tomporarias, genera. 
AcINOS y pasjvos dlrs. Así ls ronca temporais vana gonorarpasvos y 
activos por impuesto diferido, según que de las diferencias surgidas e 
Fania: Corabl yla baso Enpono se Vaya a produc en al RO un meo o 
menor pago del Impuesto sobre beneficios. 

y) 
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Se reduce el importe del activo por impuestos diferidos on la medida en que se 
estimo probable que no se dispondrá de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto 
de reversión si so recupara la expectativa de suficientes ganancias fiscalos para 
poder utizar los saldos dados de baja. 

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situación 
Financiera “como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha 
esperada de realización o liquidación. 

J - Estimaciones 
La preparación de los estados financieros requiere que la Gerencia efectúe 
estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la 
rovelación de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, 
asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el período corriente. Los 
resultados finales podrán diferir de dichas estimacionos. 

Las estimaciones más significativas en relación con los estados financieros adjuntos 
se refieren a. la depreciación de los bienes de las propiedades, plantas y equipos y 
propiedades de inversión y ol cálculo del impuesto ala renta 

k.. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos 
Los ingresos por venta y el costo de ventas relacionado, son reconocidos cuando se 
ha entregado el bien y se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad, y en el caso de los primeros sea probable que los 
beneficios económicos relacionados con la transacción, fluyan a la Compañía. 

  

Los ingresos por intereses se reconocen en base al rendimiento efectivo en 
proporción al tiempo transcurrido. Los demás ingresos y gastos se reconocen 
cuando se devengan 

  

INDICADORES ECONOMICOS 

La infomación relacionada con el porcentaje de variación de los indices de precios al consumidor, preparada por el Insituto Nacional de Estadístcas y Censos (INEC) para el ejercicio económico del 2013, fue de 2.70% 
ASO 

TERMINADO PORCENTAJE 

dic-31 INFLACIÓN 

2008 885 
2009 aa 
2010 30 

2011 54 
2012 508: 

2013 270 

Ja 

CPALI ASTRO. 
CONTALÓRA 
REGISTRO 9252



4.- INVERSIONES TEMPORALES. 
AL31 de diciembre del 2013 corresponde a depósito a plazo fl en: 

Diners del Ecuador. US$ 50.000,00 
Banco Bolivariano 355.970,18 

Intereses 3.950,88 
Total Inversiones US$ 409.921,04 

La inversión on Diners del Ecuador genera una tasa de interés del 5% anual, se inció en 
octubre 8 del 2103 y vence en octubre 14 del 2014 (360 días) Los intereses son 
pagados al vencimiento. 
La inversión en el Banco Bolivariano genera una tasa de interés del 5% anual, e inició 
el 30 de octubre del 2013 y vence el 5 de febrero del 2014 (98 días). Los Intereses son 
capitaizados cada 90 días. 

5.- CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, el sado de este rubro se descompone de la siguiente 
forma. 

    

Cuentas por cobrar 20 202 
Chente 32O3OLIS 17122606 
Impuestos retenidos y pagados. 9193973 605625,28 
Anticipos proveedores 28338999 22418917 
Cuentas por cobrar empleados 39757 3258980 

Otra cuentas por cobrar 26702:97 
Total Misesaazaz 106032728 
Menos provision para cuentas 02253:44) 
Tota 155028 

  

Cuentas por cobrar clientes representa créditos otorgados por ventas de pesca con 
vencimientos promedios de 30 días y no generan ntereses. 

Impuestos Retenidos representa crédito tributario por el IVA pagado a proveedores para 
mantener, salvaguardar y generar operaciones de posca cuyo producto es vendido en su 
mayoría a Compañías oxportadoras por lo que es susceptible de devolución por parte del 
Servicio de Rentas Intemas. 

Anticipos a proveedores constituye pagos anticipados por servicios y bienes pendientes de 
liquidación y transferencia definitwa cuyo plazo es menor a 30 días en promedio. 

cra. E CASTRO 
CONTADORA 
REGISTRO 5252



6.- INVENTARIO. 
AL31 de diciembre del 2013, corresponde a radio-boyas adquiridas en diciembre dol mismo 
año y que permanecen on stock, los cuales son enviados al resultado del periodo al 
momento de su uso en la oporación de pesca, 

7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, el siguiente os el movimiento de Propiedades, Planta y 
Equipo: 

pati PE vis. A ms 

ios nice PIABMOSO 8 AMADODO 136607 (AG 048) auD70190 
Comores dano 2a0m0 aras sasass nar 

Vins jas pl retr 12400000) 0000 (09200007 
Depreciación de año (65230052) 16520052) 
Saldos Mnales dl 2012 

T91BIO50 — 2JORAS” GB3IZAN 682485 (07A1529) 18710972 

Compras del año 4239534 20 730589 1232816 

Depreciación del año = 5951409) (5951409) 

Solos nales dic 2013 
ma JIOZAN 9594621 14I7854 (13652928) 80995379 

AL 91 do diciembre del 2013 las adiciones en embarcaciones, corresponde a adquisición de 
2 Speedboats (adquiridas on diciembre del 2013) 

El incremento en vehículos durante el periodo 2013 corresponde a adquisición de una 
¡camioneta doble cabina Ford 150 en junio del 2013. 

Al 31 de diciembre del 2012, las adiciones en vehículos incluyen la adquisición de un auto 
Porsho Panamera Hibrido del año en US$80,000.00 para uso de Alta Gerencia y 2 motos 
para uso de personal administrativo. 

La baja en el periodo 2012 corresponde a la venta do vohículo Mercedes Benz del año 2011 
a la compañía Ruxtl S.A la misma que se ofoctúo a finos del poriodo 2012. 
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8.-OTROS ACTIVOS 
"AL 31 de diciembre del 2013 Y 2012, se descompone de la siguiente forma. 

203 2012 
Seguros accidentes personales 281129 32002 

Segurso casco maritimo. TIM 8TIM 
Seguro robo. 240477 240477 
Seguro incendio y lineas aliadas 12272 123274 
Seguro cumplimiento contrato 26:20 . 
Seguro de vehículo 1448.08 - 
Seguro protección e indemnización PBI 1329285 - 
Seguros pagados por anticipado. 2030 - 
Intereses pagados por anticipado 654350. 
Gastos de viaje 100 UAG AZSA | 16507,20 

TOTAL” 21812735 19707443 

9.-PROVEEDORES 
“AL 31 de diciembre del 2013 y 2012, el siguiente os el detalle de este rubro: 

20m 202 
Proveedores nacionales SIGASL,16 — 45098575 
Proveedor del exterior (Manderson) TSOL000 750.000.00 

TOTAL ”1266.451,16 1.200.985,75 

Al 31 de diciembre dol 2013 y 2012 proveedores nacionales, representan las obligaciones 
por compra a proveedores los cuales no generan interés y son pagaderas en promodio de 
30 dias. 

Al 31 de diciembre del 2013 Y 2012 proveedor Manderson representa cuenta por pagar 
originada por la transferencia do dominio del barco donominado Easter Paofic,, cuyo 

préstamo no genera tasa de interés y no presenta fecha especifica de vencimiento según la 
Administración de la Compañía. La Administración de la Compañía decidió acivar la 
"embarcación con crédito alos pasivos a favor del proveedor Manderson o dueño anterior del 
barco Eastem Pacific. 

 



10.- OBLIGACIONES FINANCIERAS 
“Al 31 de diciembre del 2013 obligaciones financieras se descompone de la siguiente 
manera: 

203 
OBLIGACIONES FINANCIERAS LOCALES. 
Sobregiros bancarios [Banco Bolivariano) ua 
Préstamo Banco Bolivariano. 273,8 
Visa 8K 2901 

Diners Club 4959298 
TOTAL 10027223 

OBUGACIONES FINANCIERAS EXTERIOR: 
Préstamo Banco Bolvariano Panamá 511.465,98 
Visa BK Panamá 1350.71 

TOTAL 512.816, 

TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS — 613.088,92 

El préstamo local del Banco Bolivariano corresponde a crádito automotriz por US$20.560,54 
otorgado por el banco en julio del 2013 a un año plazo, ol mismo que genera una tasa de 

interés del 11.08% anual. Los fondos fueron utlizados en la compra de camioneta Ford 150, 

Los créditos del exterior utilizados como capital de operación, se descomponen como se 
detalla a continuación: 

pes == a 
prestamo 1 2oo0ongO — ases2% a 
prisma 2 100000 290 17 
Présiomos  200000%0 481 1 

—sono00o 598 

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDOR LARGO PLAZO. 

203 

    

2550913 ara 
DOSep1s 2er 
1o4D Arda 

2012 
TELIOO4A 78251998 
S7OM,L 97.041,61 

TOTAL” 878 242,05 ” 879.561.590



Cuentas por pagar FISHCREEK NAVIGATION, representa crédito por pagar a largo plazo 
las cuales no presentan fechas específicas de vencimientos, tasas de interés y forma de 
pago de acuerdo ala Admnistración de la Compañía 

12-CAPITAL SOCIAL 

AL 31 de diciembre del 2013, el capital social está representado por 800 acciones ordinarias 
y nominativas de US $1,00 cada una, tal como se detalle a continuación 

No. Valor Valor pace 
Acsionista Acciones — nominal Aportación Partcpación 

PacificFishery LLC 400 1 200.00 sx 
Game Varas Eduardo David 400 1 20000 ox 

TOTAL 800 1 200,00 

  

.- IMPUESTO ALA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA 

A la fecha de emisión de estos estados financieros (15 de mayo del 2014), la Compañía no 
ha sido revisada por las autoridados fiscales. La Administración de ECUFISHECUADOR 
SA. considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan 
o serán signifcabwas. A continuación la concllación triburana del impuesto a la renta a 
Pagar del periodo 2013 Y 2012 

2013 2012 
UTILIDAD CONTABLE 9664150 208.421188 
(8 Paridpació adora (1449623) — (3726328) 
(4) Gastos ro deducoles 3807713 5109750 

(-) Amortización de pársidas años anteriores (832931) 
UTILIDAD GRAVABLE Miozaao0 "25330679 

IMPUESTO ALA RENTA CAUSADO 2644996 5839856 
(o) Anticpo determinado de Impuesto ala Renta —— (3126053) 
(o Retenciones en la fuente del periodo (3133050) (82017,8) 
(-)rásiovutaro años anteriores 531099) 
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR (A FAVOR) COIE 

Según el CÓDIGOORGÁNICO DE LA PRODUCCIÓN, COMERCIO E INVERSIONES, Publicado en el Registro Oficinal No. 351 el 29 de diciembre del 2010, la tana del Impuesto a la Renta de las Sociedades es del 22% a partir de que entre en vigencia dicha Código, sin embargo la misma se aplicará en forma progresiva desde el periodo 2010. 
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14... SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2013 los saldos y transacciones con partes retacionadas, 
corresponden principalmente a actividades del giro normal del negocio (Venta de pesca), 
efectuada con la compañía Galapesca S.A, tal como se detalla a continuación: 

Saldo / Transacción US Dólares. 
Cuentas por cobrar clientes. 320.901,13 
Venta de pesca 3:141,165,08 
¡Gastos originados en la pesca 15.267,77 

RESULTADO AÑOS ANTERIORES NIF 
La cuenta resultado años anteriores NIF surge en el período de transición que fue el año 
2011, cuyos efectos fueron registrados en el año 2012, como se muestran a continuación 

  

Rosuitados 
Resultados del —— acum. — Jubilación Bonificación 
jercicio 2012 — Adopción niif— Patronal — pordesahucio 

Saldos Iniciales NEC 12:31- 
201 ' y 
Reg, Estudio Act (ATONSI) (545000) 837741 178320 

Saldos nales al 12-31-2012. TOS 16 690) BSTA ITA 

16.- EVENTOS SUSBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre dol 2013 yla fecha de emisión do estos estados financioros (15 de 
mayo del 2014) no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la 
Compañía, pudieran tenor un olecto significativo sobre dichos estados financieros y que no 

se hayan revelado en los mismos. 

D 
CRA LIÓE CASTRO: 
CONPÁDORA. 
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FISHECUADOR 5.4. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 
  fExpresados en dólares estadounidenses 

acio, 
ACTIVO CORRIENTE 
Caja Banos yequivalnts de afecto 
inversiones temporales 
Cuentas por cobra: 
Cientes 
Cuentas po cobrar empleados 
Antios a rovedores 
impuestos retenidos y pagados 
oa 

Total Cuentas or Cobre 
inet de materials 
Otroractvos comentes 

PASIVO Y PATRONO: 

Préstamos co insttuanesMnancras 
Impuestos 1 Berta por pagar 
Partipación trabajadores 
Cuentas por pagar 
TOTAL PASIVO CORRIENTE 
VEGA arcos 
Cuentas por pago proveedor largo paro 
Provo Jblacó y desa 
Total duda a lago paro   

Totalraavo. 

Resena Legal 
Fesltados acumulados 
Unidad el ejer 
ot 
Total pasivo y patrimonio. 

ES
Se
 

2018897 1039208 

32030La 17122606 
2977 ase9M0 
232099 2018817 
305a97S 052528 

om 2870297 
TERRAS 1032728 
(22994) PEA 
Tssrs2090 151330 
14307892 
BRaaTaS sora 

Tasa ima 

ao99s379  reraDORR 

aas2sDeDs  2455370s2 

  

125ASAG 120098575 

2940645 106073 
140623 31203 
36A7oga 0906199 

1303430 131526873 

mas ms 
ser 0x0 

amos mazo 
Taza osa 

anos amos 
ao0g0 ono 

20 0sSs —— o6825S0 
5osoaJa 15230004 
3m2m29 25038550 

Zas2 ones. — ass arasa 
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FISHECUADOR S.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012 
Expresado en dólares estadounidenses 

incarsos; 

Costos y astos Operacionales y Aaminstatimos 

Honoranos profesiones 

1 gado sera 

  

  

Porta taa 
poli de era ego 

  

CRALIO 
CONTADORA 
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Be OA 
nara 170 

ao 05 

mon ess 
mm mu 

E E 

oro as 
ma 120000 
as sa 
16 es 
so. sm 
ano 

ss 

948, sue 
Irezias Hao 

sasarso amarga 
memo as 
ms seas 

— oo,   Fano oe



FISHECUADOR S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 21012 
Expresado en dólares estadounidenses 

esultados Adopaón mit 

Sastre 

de clemten dl2013 

Cat Bes ratos Bores Pesado 
Sua Apón E Acor  o IO 

tn0go (roman sos ora 
mames (cansa) 

(usa 0) 

coco teco00 
luso us 

ODO OO ASI) AOZaBASO S2000S 250085 
aos 200) 

Ver osa alos estados financieros 
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FISHECUADOR S.A. 
Estado de flujo de efectivo 
Porel año terminado al 31 de diciembre del 2013 y 2012 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

lara de cobros por secas de operación 
Cabos prcedets as as vetas deberas y prestación de 
ves coo por atados d porción Class de pagos por actuando operación 
Pagos a osondr or limito de bang y seco Pagos ny se cura elo ames 
pise de cc 
true a uri pacos 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ASTIMDADES DE VERSIÓN 
Ene proedares pora vem e pepacoses party equipo "aquiicoras de papdades pr y equ 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN 
ASTIADADES DE FINANCIACIÓN. 
Encima por preto 

INCREMENTO [DISMINUCIÓN NETO DE EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS. 
FLUJOS DE OPERACIÓN 
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% PTY 2% DE 

stes or sad preci yaorzación 
tos also or parias sti let 
"remito domino sn censor sta cines (rcarint) dcir en os us po Ca 
(rear) dsrancin en protsdores (rca) derimcón en morros 
(rca) dime ey os emos Ircemeno (dumiuca er artos ss cines 
Iresméno [dumicón) e ceras or pagar comarcas 
Ircmarto [aminó) en pascuas po pag Ircemanto [mins] e breton angles 
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