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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
FISHECUADQR S.A.

Guayaquil, 10 de Mayo del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financierns de FISHECUADOR $.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efective por el aiio tenminado en esa
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significalivas v otras Notas explicativas.

En nuestra opinian, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspecios
importantes, la situacién financiera de FISHECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2016, asi como de
sus resuitados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Fundamentos de la Opinicn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccidn
Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorla de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia FISHECUADOR S$.A. de conformidad con los
requerimientos de atica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financierps en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia an relacion con los estados financieros

La Adminisiracién de FISHECUADQOR S A es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntes de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que esten libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error. En la preparacion
de los estados financiercs, la Administracion es responsable de la evaluacion de la capacidad de la
Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segun corresponda, los asunios
relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
marcha, excepto si la Administracién tiene la intencion de liquidar la Compafila ¢ de cesar sus
operacicnes, ¢ bien no exista otra alternativa realista. Los responsables de lz Direccian de la
Compafiia FISHECUADOR S.A. son responsables de la supervisidn del proceso de informacidn
financiera de la Compahia.
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A los Sefiores Accionistas de
FISHECUADOR S.A.
Guayaquil, 10 de Mayo del 2017

Responsabilidades del auditor en reiacion con la auditforia de los estados financieros

Nuesircs objetives son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunio estén libres de incorreccidn material debido 2 fraude o error y emitir un informe de auditorfa
que contiene nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una audioria realizada de acuerde con Nommas Intsmacionales de auditoria (NIA)
siempre detecte una incorreccidén material cuande existe. Las incorreccicnes pusden deberse a
fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma agregada, puede preverse
razenablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandese en
los estados financieros.

Pérrafo de Enfasis

Sin calificar la Opinidn informamos que, segln se indica en la Nota 1, durante ¢l afio terminado al 31
de diciembre de 2016 la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas de US$ 323.054 {2015: US$
360.362), y un déficit de capital de trabajo por USS 128.401 {2015: US$ 695.155). De acuerdo con la
Ley de Compafiias de! Ecuador, cuando |as pérdidas acumuladas alcancen el 50% o mas del capital y
reservas, la compafifa pedria entrar en proceso de liquidacion, a menos que se propongan alternativas
de solugion a satisfaccién de la Superintendencia de Compariias.

A la fecha de emision de este informe los funcionarios de la compafia, conjuntamente con sus
accionistas, se encuentran analizanda distintas alternativas, para revertir la situacion antes descrita y
tomar rentables las operaciones en el mediano plazo, tales como:

a) Restructuracién y reduccién de los gastos fijos y adminisirativos.

b} Renegociacion de los contratos con los proveedores como ampliacion de créditos y descuentos.
c) Inyeccion de capital por parte de los accionistas.

d} Optimizacion de las compras de suministros y materiales en las operaciones.

La administracién considera que las accicnes anteriormente mencionadas le parmitian tornar rentables
las operaciones de la compafia en el corto plazo y generar lus recursos necesarios para regucir el
déficit del capital de trabajo.

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con principios de contabilidad
aplicables a una empresa en marcha y, por Io tante, no reflejan los ajustes vy reclasificaciones que
pudieran surgir como consecuencia de esta incertidumbre, y, por asta razén, se viera obligada a realizar
sus activos y liquidar sus obligaciones en ofra forma que no sea a través del curso normal de sus
operaciones y por montos y plazos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Los estados financieros deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.



A los Seficres Accionistas de
FISHECUADCR S.A.
Guayaquil, 10 de Mayo del 2017

Informe sobre ofros requarimiantos legaies y regiamentarios

De acuerdo con el articulo No 102 de Ia Ley Orgénica de Régimen Tributario Interne y al articulo No
279 de su Reglamento de aplicacion v con base a la Resolucion Numero NAC-DGERCGC15-00003218
(Normas elaboracidn de Informe de cumplimiente tributario y anexos ) emitida el 7 de jutio del 2016 por
€l Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externc debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por
parte de FISHECUADOR S.A. de ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar e 31 de
diciembre del 2016 y sobre la informacion suplementaria que requieren las autoridades tributarias y
que debe ser preparado por la Compafia con el formato gue para dicho propdsito informa el Servicio
de Rentas Internas y que debe ser adjuntade al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones
tributarias, conjuntaments con el farmulario danominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de cierlos dalos preparados por fla Compania.
La fecha de presentacién de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacion. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tribularias sera emitido
por separado.
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FISHECUADOR S.A,

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrianias
Efective yequivalentes de afactivp
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Clientes
IMPuSs10s pot recuperar
Otros deudores

Gastos pagados par anticipade
Invemiarios

Total activoe corrientes

Agtivos No corrlentes
Activos fijos, nelo

Tatal activos no cortientas
Total activos

Las notas

David Game Varas

o~

10
"

12

Al3tide A 31de

diciembre dal diciembre del

2016 2015
86,375 23,946
421,858 251278
4,585 522 1,348 537
1,298 985 1,208,165
3,306 365 2807 980
104,936 114,181
10,214 333,908
3,507 .8%0 3,280015
3,532 253 3,649 928
1532263 2643 928
7,040,143 6,920,043

{as son parte integrante de los estados financieros.

Narcisa Heydee Parrales Pin
Contadora
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FISHECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS

Pagivos corrigntes
Obligaciones Financieras
Cuenias comerciales por pagar
Proweedoras
Impuestos por Pagar
Pasivos acumulados
Otras cuenias por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Ofras cuentas por pagar a largo plazo
Obligacianes Financieras alargo plazo
Jubilacién Patronal y Desahucio

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio

Edyefdo David Game Varas

Gelente Gefieral

Notas

13

14
15

17

17
13
18

Al31de Al31de

diciombre del  diclembre del

2018 2015
911,417 1,347 936
1,558,647 1483582
42,882 25425
52,001 17,833
1.071.344 1,100,394
3,636,291 3,975,170
1,341,818 1,084,447
2,350,000 2,200,000
41,618 36,605
3,733,234 3331052
7,368,525 7306222
(328,382) (376,279)
7,040,143 6,929,943

Narcisa Haydee Parrales Pin

Contadora
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FISHECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diciembre dg| diciembre del
Notas 2016 20156

Ingresos Operacionales 20 4,847 609 3569612
Coslos de Ventas 21 (3,845 978) (3,338 618)
Utilidad Bruta 1.001.631 230994
Gastos QOperacionales:
Administracion y Ventas 22 {(774073) {652,928)
Financieres 23 (89,520) (32.243)
Utilidad {Pérdida) Operacional 138,038 (464177)
Otros Egresos, neto 24 (45,570) (66,583)
Utilidad {Pérdida) antes del Impuesto a la Ranta 92,368 (530,760}
Impuesto ala renta 18 (54,600) -
WHilidad (Pérdida} neta del afio 37,568 (520,760)
Ctros Reaultades Integrales
Ganancias {Pérdidas) actuariales 18 9,589 {7,709}
Resultado Integral del Afio 47 167 (538.462)

Edydrdo David Ggme Varas Narcifa Haydee Parrales Pin
enle Geheral * Contadora

Las fatas agdjuntas son parte integrante de los estados financieros.
d
G
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FISHECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolares estadounidanses)

Al 31 de Al 31 de
Notas 2018 2015
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Efectivo Recibide de Clientes 4,345,296 3,077.514

Efectivo pagado & proveedores y empleados {3.857,242) {2,330,125)

Qtros egresos, neto {45,670) {92,504)
Efectivo nelo provisto por las actividades de operacion 442 384 654,085
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Cobros de Imersiones temporales - 412,212

Adiciones de Activa fijo, neto 12 (93,436} (3.043,526)
Efectiva nzto utitizado por las actividades de inversion {93,436) (2,631,314)
Flujo de efectivo de las activdades de Rnanciamiente:

(Disminucion} Aumenio de Obligaciones financieras (286,519} 1,988,771
Efectivo neto (utilizado) provisto por las aclividades {286,519) 1,988,771
de financiamierto
Aumenta neta de efectivo 62,429 12,342
Efectiwo y equivalente de sfectivo al inicio del afo 23,948 11,604
Efectivo y equivalente de efectivo al final del ario ] 86,375 23,946

Pasan...
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FISHECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienan...

Conciliacidn del Resultado Integral del afo con el efective
neto provisto por las actividades de operacion

Al3tde Al 31 de
diciembre diciembre
Notas del 2016 del 2015
Resultado Integral del afio 47157 {5638.469)
Partidas de conciliaclén entre el Resultado Integral del
aho con el efective neto provisto por las actividades
oparativas
Depreciaciones y Amorlizacionss 12 211111 142,832
Provision para cuentas incobrables 7 3.928 10,338
Jubilacion patronal y desahucio 18 15,792 7797
Ganancias y pérdidas actuariales 18 {(9.589) 7.709
Parlicipacién trabajadores 15% 17,292 -
Impuesto a larenta 1€ 54 BOOD -
Otros ajustes menores - {25,921)
Total partidas conciliatorias 341,191 (395.714)
Cambios en actives y paaivoa
Cuentas por cobrar {502,313) (492 098)
Inventarios 323,694 440 457
Otros activos 9,245 (24,113)
Cuentas por pagar y ofros 255,581 1,123,833
Pasives acumulados 14,886 2,720
Total de cambios en activos y pasivos 101,193 1,050,599
Efectivo neto provisto en las actividades
de Cperacion 442 384 654 885

}.d{ard David Game Varas Narcise Haydee Parrales Pin
rente General Contadora
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL-

FISHECUADOR S.A, fue constituida mediante Escritura Publica inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Guayaquil, el 27 de Mayo del 2008, con un capital suscrito y pagado de US$ 800. Su domigilio
principal esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, en la calle Francisco Segura 808 y Callejon € de Marzo.

De acuerdo con el Regisire Unico de Contribuyentes, nimero 0992567597001, actualizade el 8 de Junio
del 2016, su actividad principal son las actividades de pesca maritima y continental de peces, grustaceos
y moluscos, asi come la intermediacion y prestacion de servicios navieros.

Situacién del Pals:

En el afic 2016, los bajos precios del petréleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas, han generadc una desaceleracion de la econocmia
ecuatoriana y problemas generalizados de liguidez en el mercade entre otros. En lo que respecta a la
Compaiiia, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en sus cperaciones,

Situacion Financiera:

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2016 la Compaliia presenta pérdidas acumuladas de
US$ 323.054 (2015 US$ 360.362), v un déficit de capital de trabajo por US$S 128401 (2015 USE
695.155). De acuerdo con la Ley de Compafias del Ecuador, cuanda las pérdidas acumuladas alcancen
el 50% o mas del capilal v reservas, la compadia podria entrar en proceso de liquidacién, a menos que se
propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de Compafi(as.

A la fecha de emisién de este informe los funcionarics de la compafia, conjuntamente con sus accionistas,
se encuentran analizando distintas alternativas, para revertir la situacion antes descrita y tornar rentables
las operaciones en el medianc plazo, tales como:

e) Restructuracion y reduccién de los gastos fijos y administrativos.

f) Renegociacion de los contralos con los praveedores como ampliacidn de créditos vy descuentos.
g) Inyeccién de capital por parte de los accionistas.

h) Optimizacién de las compras de suministros y materiales en las operacienas.

La administracion considera que las acciones anteriomente mencionadas le permitian tornar rentables
las operaciones de la compaiiia en el corto plazo y generar los recursos necesarios para reducir ei déficit
del capital de trabajo.

Los estados financieros adjuntos deben ser lsidos a la |luz de estas circunstancias.

BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS-

Los estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre del 2016, han sido preparados de acuerdo con
las Normas Intemacianales de informacidn Financiera (NIIF} emitidas por el IASB (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuadar y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

{Véase pdgina siguiante).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOCS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en dolares estadounidanses)

La informacién contenida en estos estados financieros es respensabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
la gue expresamente confirna que en su preparacién se ha aplicado todos los principios v criterics
contemplados en las NIIF emitidas por el IASB. A lafecha de emisidn de estos estados financieros, se han
publicade enmiendas, mejoras e interpretaciones a as normas existentes. El JASB considera como
necesarios y urgenies, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de (as
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion abligatoria para
ejercicios iniciados a partir

Ngma de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas. 1 de enero del 2017

NIC 40 Aclaracitn sobre las transferendias de propiedades de inversion. 1 de engro del 2018

NIIF 2 Clasificacion y valoradién de transacciones con pagos basados en acciones. 1 de engro del 2018

NIIF 4 Aplicacion de log instrumentos financieras *NIIF 8" con la NIIF 4. 1 de enero del 2018

NIIF 9 Reconecimiento y medicidn de activos financieros. 1 de enaro del 2018

MIIF 9 Se ha revisado de forma sustancial |a contabilidad de coberturas para pamitic 1 de enaro del 2018
reflejar mejor fas actividades de gestidn de riesgos.

NIF 15 Requerimientos para reconocimients de ingresos gue aplican a tados los contrates 1 de enaro del 2018
con clientes.

CINIIF 22  Transaccionas en moneda extranjera con recursos recibidos por adelaniade. 1 de gnero del 2018

NIIF 16 Nueva enfoque para que =l arrendatario deba reconocer los activos y pasivos 1de enero del 2019
originados en un contralo de arrendamiento.

NIIF 10 Sobre la venta o aportes de actives entre un inversionista y sus asociadas y Indsfinido

NIC 28 negocios conjuntos.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en procesc de evaluacién, sobre los impactos de la
adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de energ del 2017; sin ambargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicic de su aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera coma necesarias pere ne urgentes, son las que se detallan a
continuacion:

Meioras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014. Modificaciones a fa NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento. Las modificaciones de fa NIC 18 aclaran que la tasa ulilizada
para descontar las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a
la de los rendimientos de mercade sobre sobre bonos corporstivos de alta celidad al final del
periodo de reporte. La evaluacian de la prefundidad de un mercade para bones corporativos de
alta calidad debe ser a nivel de Iz moneda {es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para fas monedas para las que no existe un mercade profundo de tales
bonos corporativos de alta caiidad, se deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del
gobierno denominados en 9sa meneda a la fecha de reporte.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los periodos
desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF 12 - Revelacién
de intereses en ptras entidades”, donde se aclara sl alcance de la norma; i} “NIIF 1 - *Adopcién
por primara vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”, donde se establece
la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez; v, iil) “NIC 28 -
Inversiones en asociadas v negocios conjuntos”, donde se incarpora la medicidn de una asociada
0 hegocia conjunto al valor razonable.

(véase pagina siguienta).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su naturaleza,
ro han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados scbre la base del costo histérice. El costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de los actives recibidos.

b)  Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compaiia (moneda funcionat}. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresadas en délares estadounidenses
que correspende a |2 moneda fungional y de presentacion de la compafia.

c) Nagocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financiercs y sus notas refacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en [a
experiencia histérica, cambios en el mergado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las requieren un
alto grado de juisio por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar

La Compafiia evalua |a posibilidad de recuperacion de los saldes mantenidos en las cuentas por
cebrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas peor pare del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacian financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que Ia cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de delerioro se estima el
valer a recuperar proyectando los flujos estimadoes y descontandoles (Véase adicionalmente Nota
3.6).

(Véase pagina siguiente).
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(Expresado en dblares estadounidenses)

- Vida util de Activo Fijos

Como se indica en ia Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo conlable sus
estimacicnes de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la
Compafiia también revisa el método utlizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

- Obligacicnes por beneficlos por retiroe del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un ndmero de factores
que se determinan sobre |as bases actuariales usando un nimerc de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendra impacio en el valor en libros de la obligacion por planes de
pensidn.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES-
3.1 Efective y equivalentes de efectivo

E! efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en enlidades
de crédite y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
o menos, neto de scbregiros. De igual manera, se incluye las Notas de creédite desmaterializadas
reconocidas por la autoridad tributaria, y usada como medio de pago para los tributos.

3.2 Activos y Pasivos Financieros

3.2.1 Clasificacion

La Compahia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "cuentas por
cobrar” y "otros pasivos financieros®, La clasificacién depende del propésito para el cual se adquieren
los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compafiia define la clasificacidn al momento de
su recanocimiento inicial. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacian:

a) Cuentas por cobrar

Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el astivo corriente, exceplo por los de vencimienlo mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como actives no
corrientas. Las cuentas por cobrar da la Compania comprenden principalmente las partidas del balance
de "clientes".

b) Otros pasivos financieros

Reprasentados en el estado de sltuacién financiera por las cuentas por pagar proveedores y las
abligaciones financieras. Se incluyen en el pasive corrients, excepto por los de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

(Véase pagina siguiente).
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3.2.2 Reconocimientc y mediclén inicial y posterior

a)

Reconoccimiento

La Cempaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de
la negociacion y se reconocen cuande se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

b)

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
fravés de ganancias o pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacian,

<)

Medicién postarior

Cuentas por cobrar: Se miden ai costo amortizado aplicando el métado de interés efactivo,
cuande el crédito se amplla mas alla de las condicicnes de crédito normales. En especifico, la
Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

0

Clientes; Son importes pendientes de cobro a clienles de la Compafiia por ventas
de pescado realizedas en el curso normat de la operacién. Si se espera cobrar la
deuda en un afio 0 menos (0 en el ciclo normal de la operacidn, si este fuera mas
largo}, se clasifican como activos corrientas. En caso contrario, se presentan como
aclivos no corrientes. Se reconccen inicislmente por su valor razonable y
postericrmente por su costo amortizado de acuerdo con &l método del tipo de interés
efectivo, cuando el crédito se amplla mé&s allé de las condiciones de corédito
normales, menos la provisidn por pérdidas por deteriore del valor.

Otros pasives financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés
efectivo. No obstante, los pasives financieros que no tengan un tipe de interés establecido, el
importe venza o se espere recibir en 2l corto plazo y/o el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominzal. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas
denlre de esta categoria:

Q

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estdn contratades a las tasas vigentes en el
mercado. No exislen costos de transacciones significativas incurridos al momento
de su contratacién. Pesteriormente se miden al costo amortizado utilizando las 1asas
de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden a prastamos y
obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastcs por intereses.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor pominal que es equivalente a su costo amorizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de page
pactados sean mayores @ 12 meses, Se presenian como pasivos no corrientes y
generan intereses, que s reconocen en el estado de resullados inlegrables bajo el
rubro de gastos por intereses.
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3.2.3 Baja de activos y pasivos financieres.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran ¢ se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de fa Compaiia
se han liquidado.

3.3 Inventarios

Los inventarios de suministros y materiales son presentados al costo da adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito de
los suministros y materiales se encuentran registradas a su costo de adquisicidn mas ofros cargos
relacionados con la importacién,

El valor netc de realizacién es el precio de venta estimado en el curso norma! del negocio, mencs los
gastos estimados para llevar a cabe la venta. El costo de Ios inventarios puede ser no recuperable en
casc de que los mismos estén dafhados, o bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos
como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

3.4 Activo Fijo
a) Reconocimiento y madicién

Los aclivos fijos son ragistrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Se reconocen como activos si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmisos futuros v su costo puede ser determinade de una manera cenfiable; el costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo,

Los desernbolsos postericres a la compra o adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que
bensficios econdmicos futuros asociados a fa inversién fluyan hacia la Compaiia y los costos pueden
ser medidas razonablemente. Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida il del
activo o su capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de elios beneficios
econémicos futuros para la compafia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte
los costos por reparaciones y mantanimientos de rutina en los activos fijos son reconocidos en
resultados cuando ccurren.

b) Depreclacidn

La depreciacion de los activos fljos, es calculada linealmente basada en la vida dtil estimada de los
bienes o de componentes significativos identificables que posesn vidas (tiles diferenciadas, ¥ no
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compania estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al t2rmino de su vida Gtil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
tiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha
de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de los activos fijos para ks periodos actuales y comparativos, de acuerdo al
avalud efectuado o a la politica corporativa de la Compafiia, son las siguientes:

(Véase pagina siguiente).

Pagina 12 de 31



FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Tempo Porcentaje
Barcos y equipos pesqueros 20 afios 5%
Maguinarias y Equipos 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipes de computacién 3 afios A3%
Vehiculos 5 afos 20%

c) Retire o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia entre
el precio de venia y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

3.5 Detericro de activos no corrlentes

La compaiia avalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre actives ne corrientes.
Si existen indicadores, la compania estima el monto recuperable del active deteriorado.

Las pérdidas por deterioro coresponden al monto an el gue el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable. El valor recuperable de Ics activos corresponde al mayor entre el mento neto que se
cbtendria de su venta o su valor en usg.

La Administracidn ha realizade los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
gue indiquen que sus activos no corrientes significatives no podrian recuperarse a su valor en lihras.

3.6 Deterioro de activos financieros valuados a costo amortizado

La Compaiiia evalUa al final de cada periodo si hay evidencia objstiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financiercs. Si existe deteriore de un activo financiero o grupe de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconcce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultade de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento
de pérdida™) y que el evenlo de pérdida (o sventos} tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monte de la pérdida se mide como la diferencia enire el valor en libros de los actives y el valor
presente de los flujos futurcs de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de ta pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
que se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados inlegrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

L.a Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiquen que sus activos financieros significatives no podrian recuperarse & su valor en libros.

3.7 Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende ¢l impuesto a la renta comiente y el diferido.

{Véase pagina siguiente).
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El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, exceplo cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconcce en otros
resultados integrales o directarnente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a fos resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su lotalidad, por el métode del pasivo, sobre las
diferencias temporanias que surgen enire as bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos
valores mastrados en Ios estados financieros preparades bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del sstado de situacicn
financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impussto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasive se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias tempaorarias deducibles;

i) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que tedavia no hayan sido objeto
de deduccion fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utllizados procedentes de periodos anteriores, siempre
y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea probable |a
disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos actives solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan bensfigios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a |a renta diferidos activos y pasivas se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activas y pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

3.8 Beneficios a los empleados

Baneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principaimente a:

) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe
reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion |aboral es registrado con carge a los
resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

{Véase pagina siguiente),
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iiil Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a |a legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimotercer vy décimo cuarip sueldg; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador,
Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal y desahucio);

Provisionas de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmentea de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucic solicitado por el empleador ¢ por el trabajader, el empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por cienlo del equivalente a la dltima remuneracidén mensual por cada unc de los afios de
sarnvicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisidn para jubilacidn paironal y desahucio con base en
estudios acluariales practicados por un profesional independiente y sa reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado vy
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es
obtenide descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual
equivalente a la tasa promedio de |0s bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
gJe estan denominades en (@ misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que lienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, lasa de
mortalidad, edad, sexo, afos de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacidn, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compania.

Beneficios por Terminacién

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

3.9 Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconccen cuando la compaiiia tiene una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y el monto pueda ser razonablemente estimado. El
importe reconocido como provision debe corresponder a la mejor estimacion del dasambolse necasario
para cancelar la ckligacién presente, al final de cada periode, tomando en consideracidn para tal efecto
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando no es probable que un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea requerido, ¢ el monto no pueda ser estimado de manera fiable, la obligacién
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente, cuya existencia sera confirmada por la
ccurrencia o no ecurrencia de uno o més eventos futuros.
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3.10 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

l.os ingresos de la compafiia, se reconccen al valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar,
netos del impuesto a la venta & importes estimados de cualguier descuento, bonificacion ¢ rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta ce bisnes

Los ingresos por la venfa de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones!

- La compaitia ha fransferido al comprador los riesgos y beneficios significatives que se derivan de la
propiedad de los bienes;

- La compaiifa no conserva para si ninguna implicacion an a gestion continua de los bienes vendidos,
en el grade usuzalmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

- Elimporte de los ingresos puede evaluarse confiablemente;

- Sea probhable que la compafia reciba ios beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y

- Les coslos incurridos, 0 por incurrir, @n relacién con la transaccion puaden ser veluados
confizblemente.

.11 Reconocimlento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Las costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo
mas cercanc en el que se conocen.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compainia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesge de cradito

- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado
- Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitarear el ambiente de administracion de riesgos,
asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de riesgo
de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaia son establecidas con la finalidad de identificar
y analizar aquellos riesgos que pudieran enfrentar la Compafila, delerminar limites de afectacién
tolerable y definir los controles de riesgo adecuado; asi come, para monitorear los riesgos v el
cumplimiento de dichos imites.

(Véase pAgina siguiente),
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b) Riesgo de crédito

La Compaiia es responsable de |a gestién y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros actives liguidos equivalentes, y depdsitos en bancos
e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyende las cuentas por
cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos € instituciones financieras, solo se
acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independienies determinen niveles de sclvencia
que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su
posicidn financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facluracion por las ventas locales son realizadas a clientes con un comportamiento aceptable de los
créditos coneedidos y con un nivel de referencia de primer nivel. No se excadieron los limites de credito
durante el periodo de reporte y la Administracién no espera que la Compafia incurra en pérdida alguna
por desempefic de estas contrapartes. La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién
Entidad financiera 2016 2015
Banco Bolivariano S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de [a Compania es responsable de la gestion de liquidez. Tal como se menciona
an la Nola 1 respecto al déficit de capital que la compafila presenta al 31 de diciembre del 2016, Ia
administracidn de la misma se encuentra constantemente realizande las previsiones de las necesidades
de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecide un marce de trabajo apropiado para
la gestidon de la liquidez de manera que la Administracidon pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corlo, medianoc y largo plazoe, asi coma la geslion de la liquidez de la Compaiiia.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compania a la fecha det estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimieno. Los pasivos financieros incluyen en el andlisis si
sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprensién del tiempo de los flujos de efective.
Los montos revelados en el cuadro sen los flujos de efectivo no descontados.

Monos de 1 Mis do 1

Al 31 de diclembre de 2016 afio ano
Obligaciones financieras 911,417 2,350,000
Cuentas por pagar comercialas 1,558,647 -
Menos des 1 Mis de 1
Al 31 de diclembre de 2015 afio ano
Obligaciones financieras 1,347,938 2,200,000
Cuentas por pagar comerciales 1,483,582 -

{Véase pagina siguiente).
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d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumente financiero fluctien
a los cambios en los precios de mercado. Los pracios de mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el
riesgo de {asa de interés, el riesge de tasa de cambio, el riesgo de precio de los productos basicos
otros riesgos de precios, tales como el riesgo de 108 titulos de patrimonio.

Los instrumenios financieros afectados por el riesgo del mercado incluyen las deudas y préstamos que
devengan inlerés, vy los depdsitos en efectivo. De igual manera, el riesgo en el precio del atin se manegja
razonablemente de acuerdo a los periodos de pesca y de veda.

o) Riesgo operacional

Eil riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas ascciadas con los proceses operatives, el personal, la infraestructura de la Compafiia, y con los
factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de creditos como aquellos riesgos
que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento
corporative. El cbjetivo de fa compaifiia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar la prevencidn de pérdidas financieras y el dafio a |a repulacién de la compafiia con la
efectividad general de costos, asi como de limitar los procedimientos que puedan restringir la iniciativa
y |a creatividad.

La Administracidn tiene la responsabilidad basica de desarrollar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional, Esta responsabilidad esta respaldada por el
desarrolic de normas y procedimientos establecidos por la Compaiiia.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objelivos da la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar come empresa en marcha con el proposito de generar fondos para mantener niveles de capital
de trabajo y estructura de capital optima.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deuda neta dividida entre el capital total. La deuca neta se calcula comao el total de los recursos ajenos
{cuentas por pagar proveedores, otras cuenlas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el *pafrimenic neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicismbre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes:

2016 2015
Total deudas conterceros 7,275,906 7,251,784
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (86,375) (23,946)
Deuda neta 7,188,531 7,227,838
Total patrimonio (329,382) (376,279)
Capital total 5,860,148 6,851,559
Ratio de apalancamiento 104.60% 10545%

El ratio de endeudamienlo es resultado, fundamentalmente, del financiamientc con enlidades
financieras, proveedoras y acreadores.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en doblares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros
A continuacién se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada

ejercicio:
Al 31 de diciembre del 2016 Al 31 de diciembre del 2015

Corriente No corriente Corriente No corrients
Activos financieros
Efective y equivalente de efectivo 86,375 - 239486 -
Clientes 421,858 - 251,278 -
Total activos financieros 508,233 - 275,224 -
Pasivos financiaros
Obligaciones Financiaras 811,417 2,350,000 1,347 938 2,200,000
Proweedorss 1,558,647 - 1,483,562 -
Total pasives financigros 2,470,064 2,350,000 2,831,518 2,200,000

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el vaior razonable de un active o pasivo financiero puede aplicarse algunas de
lag siguientes jerarquias de medicién:

Precios de cotizacidn (ne ajustadoes) en mercades aclivos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).
Informacion distinta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (pregios), o indirectamente (Que se deriven de precios).

. Informacién scbre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacién no cbservable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y &l
efsctivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonablz debido a la naturaleza de corle plazo
de estos instrumentos. En relacién a los préstamos con entidades financieras, éstos se presentan a su
costo amortizado que 2s equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interss de mercado.

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2016 del 2015
Caja 19,300 18,976
Bancos {1} 29,035 4970
Nolas de Crédito desmaterializadas 38,040 -
88,375 23,946

(1) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos iocales, los cuales no generan intereses.
Véase ademas Nota 3.1.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresade en ddlares estadounidenses)

CLIENTES

Composicion y detalle;
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 def 2015

Galapesca S.A 353078 203,024
Cindy Zambrang 40,000 40,000
Industria Alimenticia Pasca PS&M S A 15,518 30,786
Negocios Industrizles Real NIRSA 26,293 -
Asiservw S A 13428 -
{menaos) Provisién cuentas incobrables {26.460) (22,532)

421 858 251278

Los saldos de las cuentas por cobrar clientes no devengan intereses y su plazo promedio de cobro
generalmente oscila entre los 30 y los 45 dias.

Provisién para cuentas de dudoso cobro:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Saldo Iniclal 22,532 12,193
Gasto del 2ho 3,928 10,339
Saldo Final 26,480 22532

OTROS DEUDORES
Compaosicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2018 del 2015
Anlicipos a Prowesderes (1) 1,104,726 938,853
Empleados (2) 101,874 173,215
Valores por liquidar 58,032 60,183
Otras cuentas por cobrar 33,353 35,904
1,298,985 1,208,165

(1) Corresponde a los anticipos a proveedores de bienes y servicios, mismos que no devengan
intereses vy se liquidan en un plazo no mayeor a los 60 dias. El saldo incluye US$ 837.585,
originados en la compra de oficinas y parqueos en el Edificio Barlovento ubicado en ef Puerto
Santa Ana de la ciudad de Guayaquil, el mismo que se estima seré activado durante &l afio 2017
Véase ademas Nota 13,

(2) Corresponde a valores por concepto de anticipos de sueldo y préstamos qus son descontados
mensualmente via rol de pago.
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FISHECUADOR S.A.

NCTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresada en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Composicion;
Al 31 do diciembre Al 31 de diciembre

dal 2016 del 2015
Retencicnes en la Fuente de IR e IVA 34,154 35918
Cradito Tributario IVA (1) 1.651,368 1312619
1,585,522 1,348 537

(1)  Corresponde principalmente al crédito Iributario por el VA pagado a proveedores para mantener,
salvaguardar y generar cperaciones de pesca, cuyo producto es vendido en su mayotia a
comparias exportadoras por lo que es susceptible de devolucion por parte del SRIL

Los valores correspondientes a créditos tributarios de impuesto a la renta, fueron compensados al
siguiente afo con la presentacién al Servicio de Rentas Internas (SRI) del formulario 101 del impuesto
a la Renta. Véase ademas Nota 16.

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADC

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de] 2018 del 2015
Seguros pagados por anticipado {1) 100,458 103,493
Intereses pagados por anflicipade (2) 4 478 10,688
104 936 114,181

(1) Commesponde al saldo amortizado de los Pdlizas de seguros suscritas con la aseguradora
Ecuatoriana Suiza Seguros por conceptos de robo, incendio, fiel cumplimiento de contrato,
accidentas, seguro vehicular, y del casco maritimo.

{2) Corresponde al devengamiento de los Intereses financieres producto de las oebligasiones
contraidas con las instituciones financieras. Véase ademas Nota 13,

INVENTARIOS
Ccomgpeosicion:
Al 31 de diciambre Al 31 de diciembre
def 2018 del 2015
Inventario de Materiales yrepuestos - 62 064
Inventario de Radio-Boyas - 249510
Inventario en Transito (1) 10,214 22334
10,214 333,908

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 20156
{Expresadc en délares sstadounidenses)

{1) Comespcnde a la importacién de materiales y repuestos para el mantenimiente periddico de los
barcos,

El saldo del rubro no excede su valor nete de realizacion, el cual corresponde al precic de venta
estimade en ol curso normal de sus operaciones, menos los gastos de venia variables. Véase ademas
Nota 3.3.

ACTIVOS FIJOS
Composicion.
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembrs
del 2016 del 2015
Muebles yenseres 3,103 3,103
Buques Pesqgqueros 3,887,740 3,887,740
Maquinaria 72,921 -
Equipos de Computo 13,584 24 583
Vehiculos 51,804 43,053
4039152 3,858479
{menos) Depreciaciones {506,8899) {308,551)
3,532 253 3649928

Movimienio del afo:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

dal 2016 del 2015
Salde neto al inicia del afo 3,645,928 749234
(+) Adiciones {1) 93 435 3.068,526
(-) Bajas yvenlas de activos fijos - (25,000)
(-} Depreciaciones del ano (211,111} {142 832)
Saldo nate al final del afie 3532253 3,649,928

(1) Las adiciones representan principalmente a la adquisicidén de un vehiculo por US$ 18.751,
Equipos de edmpute por US$ 1.764, y maquinarias por USH 72.921.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicitn:

{Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Sobregiros Bancarios (3) 200,650 321,756
Porcidn Corriente:
Banco Bolivariang S.A. (1) 148 958 277,208
BBP Bank (2} 500,000 700,000
Tarjetas Corporativas (4) 27097 8,761
Inlereses por pagar 34,712_ 38,211
911,417 1,347,935

Porcién Largo plazo:
Banco Santander (1) 2,350,000 2,200,000

2.350,000 2,200,000
(1) A continuaciéon un resumen de las obligaciones al 31 de diciembre del 2016:

N Manto %  Plazo Fecha
Operacion__ Original __Interés  {dias) Inicio Vence Saldo (USS)

Banco Belivariano S.A {i} 143218 275000 850% 180 18-01-16 15-12-17 148,958

Banco Santander LD/A5231 2200000 200% 548 19-08-15 1802-17 _2.350,000
2,498,958
i) El préstamo con el Banco Balivariano S.A. se origina para financiar |la adquisicién de bienes

inmuebles {oficinas y parqueas) para uso de la compafia en el Edificio Barlovento ubicado
en &l Puerto Sanla Ana de |a ciudad de Guayaquil. Estos valores fueron entregados a la
Compariia GM&M {promotora inmobiliaria). Véase ademdas Nota 8(1).

(2) Corresponden a créditos del exterior utilizados como capital de operacién, los mismos que
devengan un interés del 5% y 5.5%, a un plazo de 180 y 360 dias,

{3} Los sobregircs bancarios contables corresponden a chegues girados y no cobrados a
proveedores para capital de trabajo, los mismos que fueron liquidados a inicios del afio 2017,

{4) Corresponde al saldo de las tarjetas corporativas que mantienen con Visa BK. A la fecha de
emision de este infarme, dichos montos fueron cancelados.
PROVEEDORES NO RELACIONADOS

Compaosicién:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Proveedores Locales {1) 729,835 578,160
Proveedores del Ederior (2) 828,812 904 422
1,558,647 1,483,582

(Véase pagina siguiente).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresadc en ddlares estadounidenses)

(1) Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores de bienes y servicios, a ser cancelados
en el corlo plazo, de acuerdo a las condiciones y acuardos pactados con sus proveedores, dentro
de un periodo comercial no mayor a 45 dias y no generan intereses.

{2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo incluye US$ 750.000 por pagar a la sompahia
Manderson, originada por la transferencia de dominio del Barco denarminadoa “Eastern Pacific”, cuyo
préstamo criginado en Mayo del 2012, no genera interesas y se estma liquidaro en 2l mediano
plazo. Adicionalmente, incluye lambién un saldo de US$ 78.812 (2015: US$ 154.422) por pagar a
la compaiia Nautical de Espafia por adquisicion de Boyas Nautical blue con sondas, utilizadas en
las faenas de pesca, la misma que se liquida en funcién de su uso.

IMPUESTCS CORRIENTES POR PAGAR

Composicion:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2016 del 2015
Retenciones en la Fuente IR e IVA 42 882 25425
42 882 25425

Estos valores fueron cancelados en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes a través de los formularios 103 y 104 respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA

1. Conciliacién del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utitidad contable con la utilidad tributable de la Compafiia
para la determinacidn del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los siguientes:

Al 31 dediclombrg Al 31 de dicloembre

del 2016 del 2015
Utilidad [Pérdida) de] Ejercicio 119,950 (530,760}
{(-) Participacidn a trabajadcres (17.992) -
{+) Gastos no deducibles 190,310 237,324
(-) Amorlizacién de perdidas tibutarias (73,087) -
Utllidad gravable (Pérdida Sujeta a Amortizacion) 219201 (293,436}
Impuesto a la renta Causado 54,300 -
Anticipe Caleulado 39,409 - %))
Impuesto a la Renta Corrients 54,800 -

{1} La compafia al 31 de diciembre del 2015, se acogié al Decreto Ejecutivo N° 848 del Suplemento
del Registro Oficial N° 476, 9-1V-2015, medianie el cual se indica en su Art. 1: *Exonérese del pago
del cien por ciento (100%} del anticipo al impuesto a |a renta correspondiente al periodo fiscal 2015,
al sector atunero, subsector de empresas exportadoras y armadores de atin®.
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31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
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2. Impuesto a pagar

Durante el afio 2016 y 2015, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera;
Al 31 dediclembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Impueslo ala Ranta Comiente 54,800 -
(-} Anlicipo delerminado (39,409) -
(+) Anticipo pendiente de pago 34,742 -
(-} Retencidn en la Fuente de Impueasto a la renta (48,8630} (34,742}
(-) Crédilo tributario de afios anteriores (34.45_5_]_}_ -
Saldo a favor de la compadia (1) (32,978} (34,742}

{1} Véase Nota 9.

Otros asuntos -

K- B g Fiseal: Mediante decreto No 539, publicado en
el Reglstro Oﬁmal No. 407 el 29 de dlmembre del 2014 se expide el “Reglamento a la Lay Organica de
incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal®, mediante el cual, se establecen entre otras
las siguientes reformas al Reglamento para la Aplicacion de [a Ley Organica de Regimean Tributario
Interno:

Ampliacion del conceptlo de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicidn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condicipnes bajo las cuales serédn daducibles las remuneraciones y beneficios sociales.

Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros correspondientes a

créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacién v los casos y condiciones para su deducibilidad.

. Porcentaje maximo para la deduccién de los costos y gastos incurridos en promecién y publicidad
de bienes y servicics, v casos en los cuales no sera aplicable este Fmite,

. Limites y condiciones para la deducibilidad dsl pago de regallas, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones,

. Casos y condiciones para el reconocimiente de activos y pasivos por impuestos diferidos.

) Mcdificacién de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

» Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de sociedades
cuande la compesicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%.

. Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utllidad en la enajenacién de derechos
representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el art/culo relative a las retenciones en ka fuente de impuesto a la renla por pagos al
exterior,

. Se dispone la aplicacion de la retencion en la fuente de VA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyenies especiales a otros contribuyentes especiales.

(Véase pagina siguiente).
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La Compafia se encuentra analizando Ios efectos de los cambios anotados en la legislacién tributaria
para determinar las implicancias s impactos en sus astados financieros.

Preciog de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el pringipio de plena
competancia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intemas, Madiante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo suplemento
del RO. 511 del viernes 29 de mayc del 2015, establece se prepare y remita un Informe [ntegral de
Precios de Transferencia y un Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otres, para
aquellas compafilas gque hayan tenido cperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monlo acumulade sea superior a US$15.000,000 (Anexo e Informe)
0 US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademés las operaciones que no deben
contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Frecios de Transferencia y s& menciona
que no sumaran [os montos de operacicnes con partes que sean relacionadas dnicamente por
proporcién de transacciones; es decir, que la compaiiia no esta obligada a presentar dicha informacién.

Ley Orgdnica Solldaridad y d d Cludgdana para la Reconstruccion
Reactivacién de las Zonas afectedas por el terremoto del 16 de abril del 2016; Mediante decreto

No. 1001, publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.758 del 17 de abril del 2016, se expide la
Ley Solidaria en donde se establece una serie de contribuciones que deberan realizar la ciudadania y
la empresa privada para financiar la reconstruccion del desastre provocado por el terremote del 16 de
abril det 2016, en Manabi y Esmeraidas.

Las contribuciones solidarias se aplican sobre las remuneraciones, sobre el patrimonio, sobre las
utilidades y sobre biepes inmuebles y derechos representatives de capital existentes en el Ecuador de
propiedad de sociedades residentes en paralsos fiscales U otras jurisdicciones del exterior. A
continuacién se contemplan las principales contribuciones:

. El IVA que sube de 12% a 14% regira desde el 1 de junio, por un afio.

La Ley establece que al usar dinero electrénico habra una devolucidn de cuatre puntas del IVA,

. Aporte de un dia de sueldo por uno y hasta ocho meses, dependiendo del salaric percibide en
una remuneracién igual o superier a los $ 1.000.

Entrega del 3% de utilidades a empresas con relacién al periodo 2015.

El 0,9% de contribucion patrimonial a ias personas que tengan un millén o mas de palrimenic.
Los bienes inmuebles existentes en el Ecuador que pertenezcan de manera directa a firmas
‘offshore’ deberan pagar 1,8% del valor catastral del afo 2016.

. Se axonera del pago de las cuotas del Régimen Impesitive Simplificado Ecuatorianc (RISE),
generadas hasta el 31 de diciembre de 2016, a los contribuyentes cuyo domicilio tributario
principal s& encuentre en Manakbi, Muisne y otras circunscripciones de Esmeraldas afectadas que
se definan mediante Decreto. Para el 2017, las cuotas se reducen a la mitad.

» La norma establece exenciones aduaneras y del impuests a la salida de divisas para
importaciones que se hagan en las zonas afectadas.
. Las nuevas inversicnes en Manabl, Muisne y las circunscripciones de Esmeraldas afectadas que

se definan por Decreto astan exoneradas dei pago del Impuesto a la Renta por cinco afios.

La Compariia se encuentra analizando los efectos de los cambios anctados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias € impactos en sus estados financieros para el afio 2017,

Pagina 26 de 31



17.

18.

FISHECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
31 CE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

Pasivos Corrientes:
Anticipos de clientes

N6mina e IESS por pagar (1}
Acreedores Varios (2)

Ctros

Pasivos a Largo Plazo:
Acreedores varips (2)
QOfras cuentas por pagar large plazo

Al 31 de diciembre

Al 31 de diciembre

del 2016 det 2018
61,181 8,138
B.073 14,815
1,000,000 1,077,042
2,090 399
1,071,344 1,100,384
1,270,501 1,065,235
71,025 29212
1341616 1,004 447

(1) Corresponden principaimente a los sueldos y salarios pendientes de pago al personal administrativo

y tripulantes de las flotas pesqueras.

(2) Corresponden préstamos recibidos para capital de trabajo. A continuacién un detalle:

Corrientes: {i)
Gelefrert 5.A
Sardibelia S A

Altamira Shipping Corp.

No Corrientes: (i}
FishCreek Navigation

Al 31 de diclembre

Al 31 de diclembre

del 2016 del 2015
1,000,000 1,000,000
- 10,000
- 87,042
1,000,000 1,077,042
1.270.591 1,065,235
1,270,581 1,0656.235

(i) Se liquidan en un plazo no mayor a 1 afo vy no devengan intereses.
(il Deudas suscritas desde el afic 2013, cuyo vencimiento es en B afios, y devengan un interds

anual del 3%.

BENEFICIOS SOCIALES A LARGO PLAZO

El saldo de las provisicnes para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemiética calculada actuarizimente por un
profesional independienie para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se

encontraban prestando servicios a la Companla.

A continuacién un detalle de su composicion:

(Véase pagina siguiente}.
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Al 31 de diglembre Al 31 de diclembre

del 2016 del 2015
Jubilacion Patronal 29,248 27 602
Desabucio 12,370 8,003
41,618 36 605

Los supuestos principales usados para propdsitos de las valuaciones actuariales tanto para la jubilacian
patronal como el desahucio, son las siguientes:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 2015
Tasa de descuento 7.48% 6.31%
Tasa de Incrementa Salarial 3.00% 3.00%
Tasa de Incrermento de Pensiones 200% 2.00%

Jubilacién Patronal

Los cambios en el valor presente de [a obligacién por beneficios definidos en el pericdo son:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2018 del 2015
Saldo inicial de |la obligacién por beneficios definidos 27802 18,465
Coslo laboral del senicio actual 10912 6,821
Coslo porintereses 1,742 1,208
{Ganancias) Pérdidas actuariales (9.033) 6,314
Costos por modificaciones, reducciones o liquidaciones {1,975) {5,308)
Salde final de la obligacion por beneficios definidos 29,248 27,602

El coslo del servicio actual y el gasto financiero neto del afic se incluyen en el gasto de beneficics a
empleados en el estado de resultados integrales.

Benificacidn por Degsahucio
Los cambics en el valor presente de la obligacion por beneficics definidos en el periodo son:

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre

del 2016 del 20415
Saldo inicial de |a obligacion por beneficios definidos 9,003 4120
Costo laboral del sendcio actual 4,513 1876
Coslo porintereses 600 266
(Ganancias) Pérdidas acluariales (556) 1,385
Coslos por modificaciones, reducciones ¢ liquidaciones - 2831

Beneficivs pagados (1,190} (1.485)
Saldo final de !a obligacién por beneficios definidos 12,370 8,003

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afo se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resullados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compafia esta conformado por B00 acciones
ordinarias iguales e indivisibles de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Acclonistas Acciones Valor USS Parcentaja
Melbourne Sga Shipping S.A 782 792 99%
Game Varas Eduardo David 8 8 1%
800 800 100%
INGRESQOS OPERACICNALES
Ccomposicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
del 2016 del 2015
Ventas de Altin 4 846 454 3569612
Ofras ventas 1,155 -
4847600 3.569612
COSTOS DE VENTAS
Compaosicidn:
Al 31 de diciembre Al 31 de diclembre
del 2018 del 2015
Gastos del Personal 501 547 423,264
Viveres 106.288 05,144
Combustibles 447 244 401,793
Suministros da Operacidn 1,130130 744 658
Mantenimientos y Reparaciones 768,377 560,750
Seguros 175,314 130,910
Depreciaciones 211,111 137,832
Compra de Pescado - 559,018
QOlros costos operativos (1) 510,967 285,249
3845978 3,338618

(1) Incluys costos relacicnados al descargo del pescado, servicios de congelamiento, fletes, gastos
de seguridad, servicios logisticos, inspecciones, entre otros menores.
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FISHECUADCR $S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Composicion;

Al 31 de diciembre A! 31 da diciambra
del 2018 det 2015

Sueldos, beneficios e IESS 490,659 350,203
Honorarios profesionales 48180 82,311
Mantenimientos yreparaciocnes 11,083 30,658
Suminisiros y materiales 7371 8.425
Provsién cuentas incobrables 3928 10,338
Arriendos 7,200 7,700
Sendcios publicos 17,330 18,287
Impuestos, tasas y contrbuciones 12,348 38,881
hva considerada Gasto 58,441 64 952
Impuesto a la salida de divisas 22,896 15,826
Oiros menores 04,537 37,367
774073 662,928

GASTOS FINANCIEROS

Composicién:

Al 31 diclembre

Al 31 de diciembre

del 2016 12015
Intereses bancarios (1) 27,046 21413
(astos bancarios (2) 11,564 8.057
Intereses comerciales 50,210 2773
89,520 32,243

(1} Corresponden a los inlereses devengados producto de las obligaciones contraidas con las
instituciones financieras. Véase ademas Nota 13.

(2} Incluyen los gastos financiercs por los sobregires conlratados con el Banco Bobvariano.

OTROS EGRESOS, NETO
Composicion:

(Véase pagina siguiente).
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FISHECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diclembre

Al 31 de diciembra_

del 2016 del 2015
Dtros Ingresos
Intereses Ganados 34 7,287
Utilidad en venta de activos fijos - 19,643
Indemnizaciones de seguros 117,143 -
Otros Ingresos (1) 13,805 125,772
130,782 152,702
Otrog EQrosos
Gaslos no deducibles {2} 176 452 219,285
{45,670) (66,583)

(1) Comesponde principalmente a la baja de carlera de proveadores, y de ajustes cantables.

(2) Comresponde principalmente a la liquidacién de activos sin documentacién soporte, y a los
intereses por los préstamoes del exterior.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros (10 de Mayo del

2017) no se produjeron eventos gue, en opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el 2o terrinado el 31 de diciembre del 2016, que corresponden a los estados
financieras bajo NIIF de la Compahia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 21 de Abril cel 2017

de! Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General
de Accicnistas para su aprobacion definitiva.

L KN ]
[
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