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Estados de Resultado Integral 

Ingresos ordinarios 

Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Gastos de venas (Von 16) 
Gastos de administración Noras 17) 
Gastos financieros (Nota 18) 
Total gastos 
Utilidad antes de impuesto al reta 
Participación trabajadores 
Impuesto a la renta (Nota /2) 
Utilidad neta del año. 
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Años Terminados el 
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¡Notas a los Estados Financieros 

Estados de Cambios en el Patrimonio 
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Estados de Flujos de Efectivo 

Flujo de efectivo proventente de actividades de operación: 
Kecibido de chentes 

Pagado a proveedores y empleados 
Fcio generado pr las operaciones 

Dividendos pagados 
Impuesto al reta pagado 

Hujo neto de exo proveniente de actividades de operción 
Flujos de efectivo usado en cidade de inversión: 

Compras de propiedad planta y equipos 
Ventas o retiro de propiedad plansa y equipos Ataneno a os activo 

Flujo et de cecivo asado en actividades de inversión 
Flujos de efectivo usado en actividades de Minanciación: Préstamos coo y largo plazo 
Pago de préstamos a con y largo plazo 
Dtos ingresos (egresos) Flo et de efcivo usado en actividndes de Finncición 
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Gerente General 
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31 de Diciembre 

2013 
US Dilares) 

  

IAS AS 4810905 
  

  

OSIBITIAD) (803712297) 
TELOMAAS 44398698 
aso 2598540 
67 (4539692 

— ARA   

QMANIO (377) 
Ei] E 

2 4565, — Ja 4sé500 E 

3OLI4JO 9696010 
(0d (15667499) 19430018 600, 

SSGNIAS OR 
MAGOS UA 

—JRaga96 06763! TPAAIO RIÓ 

 



FARMADESCUENTOS. A. 
"Notas a los Estados Financieros 

Notas a los Estados Financieros 
Paros Añes Terminados el 31 de Diciembre del 2014 y 2013 

1. Información General 
La acvidd principal de a Compañia sl venta de productos famacéxicos, para cti 
utiliza sus Farmacias 

La Compañía es una sociedad anónima, constiuida anotada con el número 850 del Libro 
Repertorio, € inscrita bajo el número 07 del Libro Mercantil — Vinces el 19 de junio del 

2008, regulada por la Ley de Compañias, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el 
Registro Mercantil del cantón. 

  

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, estuvo 
conformada por el 99.87% de la Sra. Faviola Maria Peñafiel Piedrahita y por el 0.13% por 
Peñafiel Piedrahita José Manuel, ambos de nacionalidad Ecuatoriana. 
El domicilio pruncipal de la Compañía donde se desarrollan sus actividades es el cantón 
Vinces ubicadas en las cale Sucre 1018 y Olmedo. 
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013, la Compañía mantenía 85 y 75 empleados, 
respectivamente, para desarrolla su actividad. 
La infomación comenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2014 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía el 10 de Abril del 2015 y serán presentados a la 
Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de lo 
“Compañia, los estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 

Adyuntamos los estados financieros Auditados por la Firma Auditora PREVAUDIT S.A., 
cuyo informe nos da un informe limpio, es decir que FARMADESCUENTO S.A. presenta 
razonablemente los saldos en los estados financieros. 
La Compañía, opera en Feuador, un país que desde el año 2000 utiliza el US dólar como 
moneda de circulación legal, con una economía que de acuerdo con información publicada. 
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en os tres 
últimos años:
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Ándice de 
31 de Diciembre: Infación Anual 
2014 3.57% 
2013 7% 
2012 
2011 

  

2. Resumen de las Principales Políticas Contables 
Declaración de Cumplimiento. 

Los estados financieros adjuntos han sido preporados de acuerdo con las Nom 
Imemacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de Normas. 
Intemacionales de Comabilidad (en adelante LAS) y vigemes al cierre del 2014 

Aplicadas de manera uniforme a los perodo quese presentan en estos estados financicros 
Base de Medición 
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico. Excepto 
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados cn base al método actuarial. 
Moneda Funcional 
Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de 
"Norteamérica, moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 
Instrumentos Financieros 
Activos Financieros. 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor 

¿de la transacción, más los costos incrementales con ella, que scan directamente atribuibles a 
la compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a 
valor razonable, 
Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método. 
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de cródito 
considerados normales. 

Al final de cuda período sobre el que se ¡forma, los importes en libros de los activos 
Financieros se revisan para determinar sí exist alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por. 
detenoro del valor. 
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FL valor en libros del activo financiero e reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
«excepto ara la cuentas comerciales por cobrar incluso como se vende al contado no 56 
reduce através de una cuenta de provisión. 
Instrumentos Financieros (continuación) 

Activas Financieros (continuación) 
La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiro únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y tranefire de 
manera sustancial los riesgos y Beneficios inherentes la propicdad del activo financiero. 
Los activos financieros dela Compañía etán constituidos como sigue 

+ Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros líquidos, el efectivo. 
caja y depen a avisan bsos | 

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros 
representados por valores pendientes de pago. 

+ Otros activos financieros, incluyen depósitos entregados en garantía en contratos de 
arrendamientos operativos que serán devueltos en la fecha de finalización del 

contrato. 

  

Pasivos Financieros 
Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable el que se aproxima 
penecalmente a mu costo, neto de los gastos que se haya lncurrido cn la transacción. 
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos 
úobienidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida 
¿del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los. términos. 
incluyen intereses; o cuando los términos 10 incluyen intereses pero si plazos superiores a 
los considerados comercialmente normales. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o 
la Compañía cumple con sus obligaciones. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de ricsgo financiero para asegurar 
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
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Instrumentos Financieros (contio 

  

Pasivos Financieros (continuación) 

Los pasivos financieros de la Compañía están constituidos como sigue: 
+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses. 

+ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por 
compra de bienes y prestación de servicios que no se cotizan en un mercado activo, 
¿on plazos considerados comercialmente normales y sin intereses. 

Los préstamos y acreedores comerciales y otras cuentas por pagar sc clasifican cn pasivos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes, 

Instrumentos de Patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
sidual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las acciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 

recibidos, neto de las costos de emisión directos. 

  

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que 
resulte menor. Están valuados en base al método PROMEDIO. El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y 

los gastos necesarios para la venta. 
La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable delos inventarios al final del 

período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan 
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable 
debido a un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la
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Propiedades y Equipos 
Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente: por su: costo de 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad. 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capializan como 
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como tivo. 
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en 
quese incurren. 
Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computación y 
comunicación. y vehiculos están registrados al costo menos la depreciación acumulada y 
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 

El costo de mobiliarios y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. El 
valor residual, la vida úl estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 
año, siendo <l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los terrenos sc registran de forma independiente de los edificios que puedan estar 
“sentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida útil infinita y, porlo tanto, no 

son objeto de depreciación. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retro de activos se determinan como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en 

los resultados del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja 
¿de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

Deterioro de Activos 
A la fecha de cierne de cada periodo, o en aquells fecha que se considere necesario, se 

analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos 
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza. 
una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables 
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 

Ja unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo. 

  

  

Deterioro de Activos (continuación) 
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
determine los Mujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
«efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor present. 
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En el caso de que el importe recuperable sca inferior al valor neto en libros del activo, e 
sita la comespndiente provisión por pérdida por deeiro por la diferencia, con cargo 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
lo velas das sn ie úl valor del activo con abono 2 resultados con l Límite del valoren bros 

que activo ubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deter. 
Propiedades de inversión 
Las propiedades de inversión están representadas por terrenos y edificios. Las propiedades 

de inversión som aquellas para producir rentas, plusvalía o ambas y sc miden inicialmente al 
como, incluyendo todos los costos de la transacción. Luego del recorrido inicial, las 

de inversión son registradas al costo menos la depreciación acumulado y las. 
“acumuladas por deterioro del valor. 

Activos Intangibles 
Los activos intangibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos 
adquiridos en forma separada y usada por la Compañía en la comercialización de sus 
productos, están registradas al costo. 

La marca tiene vida útil finita. La amortización de la marca se carga a los resultados sobre 
su vida úl estimada de $ años, utilizando cl método de linca recta. La vida útil estimada y 
el método de amortización serán revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una Base prospectiva. 

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido 
El gasto por impuesto a la renta está constituido por impuesto corriente e: impuesto. 

diferido, 

  

Impuesto Corriente 
El impuesto ala renta coriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de 
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando. 
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cieere de cada año. siendo de un 22% para el 
año 2014 y de un 22% para el año 2013, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en 
relación con años anteriores. 

Impuesto Diferido 
El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes 
entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósito de información financiera y 
Jos montos usados para propósitos tibutarios. 
Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
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temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles cn el futuro, 
Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias 
emporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualqui 
pérdida o crédito fiscal ao utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe máximo que, sobre la base de las uilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se recuperen. 

  

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuación) 
Impuesto Diferido (continuación) 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se 
espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice el pasivo se cancele, 
de conformidad con las disposiciones legales vigentes. 
El impone no. tos delo avs por impuestos la rra iíids s revisado en 
cada fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluación actualizada de las utilidades 
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. 

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos 
Jubilación Patronal - Beneficios Post Empleo 
De acuerdo con el Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más. presten 
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

  

Fl valor present delas obligaciones por concepto de beneicis definidos y las costos del 
servico actual y el coso de servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada... Bajo este método los beneficios definidos deben ser 

“aribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suene quese atribuye la misma cantidad de beneficio cada año de servicio, considerando 
«luso de hipótesis acuarales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas 
hipótesis rfljan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estas beneficios. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuaíales se cargan o abonan en los resultados del periodo, 

Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación 

De acuerdo con el Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía pagará a los 
rabajedores el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio,
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Beneficios u Empleados - Beneficios Definidos (continuación) 
Bonificación por Desahucio - Beneficios por Terminación (continuación) 

El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del 
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la 
unidad de crédito proyectada. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 

cn los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo, 
Beneficios a Empleados a Corto Plazo 

Los benetcios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo. 
de reserva. vacaciones, participación de trabajadores, etc. se reconocen en resultados sobre. 
Jn base del devengado en relación con los beneficios legales o contractuales pactados con. 
los empleados, 
Indemnización por Despido Intempestivo/ Otros Beneficios por Terminación: 
¡Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisión unilateral 

de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del reiro. 
Estos beneficios por terminación no proporcionan heneficios económicos futuro, se 

reconocerán en resultados como gasto en el periodo en que ocurren. 

  

Reserva Legal y Facultativa 

La Ley de Compañias establece una apropiación obligatoria por lo menos el 5% de la 
vtlidad smual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 20% del capital social. 
Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capítalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. 
La reserva facultaiva representa utilidades apropiadas a disposición de los socios. 

  

Utilidades Retenidas. 
Ajustes por Adopción por Primera Vez de las NIF 

El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopción por primera vez de las NITF, solo 
podrá ser ahsorbido por los resultados acumulados y los del último ejercicio económico 
incluido, silos hubiere.
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Reconocimiento de Ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto pueda ser medido confiablemente, 
independiente del momento en que el págo sea realizado, 

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir, 
eniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir 
impuestos. 

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de 
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la 
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, 
al momento de la enrega de los bienes. 

Los ingresos provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los 

Costos y Gastos 
El costo de ventas se registra cuando se enuegan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento delos ingresos por la conespondiente venta 
Los gastos se reconocen a medida que se devengan, idependientemente del momento en 
que se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 
Compensación de Saldos y Transacciones 
“Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni 
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensación sea requerda o 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el rellejo de la esencia de la 
transacción 

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tine la intención de 

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánea se presentan netos en las cuentas de resultados. 
Contingencias 
Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya 
confirmación está sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u 
"obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado. 
de forma fable, o en cuya liquidación no es probable que tenga lugar una salida de 
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son 
revelados en caso de existir
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Provisiones 
Una provisión s reconocida cuando la Compañía tien una obligación presente (legal o 

implita) como resultado de un evento pasado yes probable quese requieran recursos para 
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacctso ina estimación fable del import dela misma. Las provisiones e revisan a cada fecha del ctado de Siuación inanea y Se 
ajustan pora reja lo mejor estimación quese tenga aca fecha 

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan 
descontando el Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de. 
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos específicos de la 
obligación. 

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo 
se reconoce como un costo linanciero en el estado de resultados integrales. 

Estimaciones Contables. 
La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad cconómica de la Compañia, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión 

de la Adminisiración, ales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de 

sus efectos finales. 
  

Estimaciones Contables (continuación) 
Provisión para Cuentas Dudosas 

La Compañín ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las 
cuentas por cobrar con una antigledad de 180 días o más debido a que de la experiencia 
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 180 días no son 
recuperables, Para las cuentas por cobrar que presenten una antigllcdad de entre 90 y 180. 
das se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos. 
inecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un 

análisis de la posición financiera actual de la contraparte. 
Provisión para Obsolescencia de Insemarios 

La provisión para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por 
la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación por ltems de equipos, repuestos y 
materiales para el sector industrial. Se requiere una provisión del 100% para aquellos 
inventarios dañados 4 obsoletos — La provisión para inventarios obsoletos y de lento 
movimiento se carga alos resultados integrales del ao.
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Vida Útil y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos 
La vida inil estimada y valor residual de los elememos de mobiliarios y equipos son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado. 
registrado sobre una base prospectiva. 
Las vidas tiles usadas en el cálculo de la depreciación son como sigue: 

Años de vida dl estimada. 
Mínima Máxima 

Edifico 2 2 
Muebles y covers o lo 
Equipos de computación y comunicación q 3 
Veicalos 5 s 
Impuestos 

La determinación d las obligaciones y gastos por impuestos require de interpreciones y 
la legislación tributaria aplicable, La Compañía al momento de tomar decisiones sobre 
asuntos tributarios, acude con profesionales co materia tributaria. Aun cuando la Compañía 
considera que sus estimaciones en materia tibutaria son prudentes y conservadoras, puede 
o isc me a pra de nu o ais de ha a 

la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes pr impuestos en el futuro. 

Estimaciones Contables (continuación) 
bricción- Beneficio Pos impleo y Desaluio - Beneficio por Terminación 

El costo dels hee: deítidos e Jblció pana! y bonificación por dsbuca es 
determinado, wilizando valuaciones actuariles realizadas al final de cada año. Las 

valuaciones actuaiales implican varias Suposiciones que podrán diferir de los 
eoonccmientos que fscivamentetendr aga enel foro! 
Las presunciones principales usadas para propósitos de Jos cálculos actuarales fueron las 
siguientes: 

31 de Diclembre 
20 2013, 
% - 

Tasa de descuento. $0 ss 
Tasa esperada dl incremento salarial 450 450 

Tina incremento de penscass 400 400 
isa de rotación (SOA 2003 Salarios Worker) 
Vid aora! pomeciosemrene (201 y 2013 68 y 87 año9) 

"Tabla de mortalidad e inalidez (2014 y 3013: TM 1ESS 2002) 
Amigledad para jubilación Asaños —— 2Sados 
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Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de 
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los 
cambios cn estas suposiciones. “Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre 

del período sobre el que e informa. 
Provisiones 
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el 
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes 
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 

La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la corespondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinión 

de expertos independientes tales como asesores legales y consultores 

Otros Resultados Integrales: 
Otros resultados imegrales representes partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas 
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superávit 

por revalorizacion). según lo requerido por las NIIF. Durante los años terminados el 31 de 
Diciembre del 2014 y 2013 no ha habido otros resultados integrales, 

Eventos Posteriores 
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de siruación financiera (evemos 
de ajuste) son incluudos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son 

eventos de ajuste son expuestos en notas alos estados financieros. 

  

  

3. Efectivo en Caja y Bancos 

Electivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera: 

Cae 

  

La Compañza mantiene depósitos en cuentas corrientes en dólares estadounidenses en 
bancos locales. los fondos son de ibre disponibilidad
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 

  

Deodores comerciales 
lies sua asas 

Otras cuts por cobrar 
e 

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos 
Tarmacéuticos, con plazo de hasta 60 días y no generan interés. 

Otras cuentas por cobrar consistían de lo siguiente: 
31 de Ditembre 

po a - A (15 Dira 
a sue or otr ag tud a sore aso 

Pon poncdores er apre sición ai ns ns poro empleo 

  

PO 

La compañía no tiene cuentas por cobrar comerciales antiguas, ya que sus ventas son al 

Los pagos por arriendo anticipado son valores que se canccian anticipadamente y se 
liquidan dentro del periodo. 

Los valores por cobrar a la administración tributaria se liquida con el pago de impuesto a la 
renta del periodo 2014, 

Las cuentas por cobrar empleados representan préstamos a empleados que no devengan una 
tasa de interés. 

La Compañía no mantiene ninguna garantía u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
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ene el derecho legal de compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la contraparte 

5. Partes relacionadas 
Cuentas por cobrar relacionada consistian delo siguiente: 

  

Cuentas por cobrar relacionada: 
Dub Preyte     

ES 
La cuenta por cobrar relacronads representa préstamo otorgado por FARMADESCUENTO. 
S.A, sn fecha espexifica de vencimiento y sin interés 

6. Inventarios 
La Compañía espera recuperar los inventarios en los 45 días posteriores a la fecha del 
estado de situación financiera que se informa. 
AL 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen inventarios asignados en garantías. 

7. Propiedad Planta y Equipos 
Mobiliaios y equipos consistían de lo siguiente; 

31 de Dicembre 
ana E 
50 

Cos vación war mes Depreciación sul y dee ams 0 
an ina 

lafiacion aia Mag 050000 
Muebioy ers Sar Maga y japo qdo 0 Torno no da 
Ego e copatación y coman Se 380047 
Naco Fassi Deprcacin Acumada PEC) 

MS 72 non 
Estos activos se deprecian en lina secta de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario 

Interno, y estos son utilizados en la operación de la Compañía.
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8. Propiedades de inversión 
Propiedades de inversión consistían de lo siguiente: 

3 de Diciembre ana em 
¡a 

Conteo valción 1356 2090897 
Depreciación sonda y de 40 23022 

— ls 
Casación: 
To masón 30 e] 2% nana 
Depresión Acmutda am 20 

135 18, 

  

Estos son activos de la Compañía pero no cstán siendo utilizados en la operación de la 
imisme, por lo cual no se toman como activos fijos sino como astivos de inversión. 

9. Activos intangibles 
Activos intangibles consistian de lo siguiente: 

  

Costo o vación 

tención: 
Mores, pte, derecho ela E 

os —50ONgO 10000 
Ss 

Este rubro corresponde al valor que se paga por el nombre de la farmacia y los clientes 
que esta tiene, el valor de compra se envían a resultado duran $ años que es el tiempo en. 
que se recupera La inversión, la empresa seguirá comprando más Farmacias ya que se sigue. 
en el proceso de crecimiento, esa inversiones se pagan con Jos ingresos que las mismas. 
generan en el plazo aproximado de 5 años.
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10, Préstamos 
Los préstamos consistían de lo siguiente. 

31 de Diciembre 
201 2013 

(05 Diary) 
Garantizados - al costo amonizado: 
Préstamos bancarios 

  

El préstamo bancario corresponde a la obligación que la compañía realizo con el banco. 
Pichincha, con la finalidad de adquirir na casa para el negocio. 

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistían de lo siguiente 

  

  

31 de Diciembre. 
4 % 
(US Dare 

Proveedores y cuentas por pagar locales. LOBGTZAS 131479578 
Préstamo Difire: ARAS 153600 

171530206 63 

Pasivos por impuestos y otros 19544856 102561:88 
19486 192,561 

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios 
pagaderas con plazo de hasta 90 días y no devengan interés. 

Préstamo de DIFARE a FARMADESCUENTO S.A. 
Los otros pasivos están conformados por los impuestos por pegar al SRL 15% 
participación trabajadores, valores por cancelar al JESS, y beneficios acumulados. por 
pagar 
12. Impuestos (continuación) 
Impuesto a la Renta (continuación) 

La provisión para el impuesto ala renta comente está constituida a la tasa del 22% (22% en 
el 2013).En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la lasa de 
"impuesto a la renta seria del 13% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando
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«teca el correspondiente aumento de cepial hasta cl 31 de Diciembre de siguiente año, 
y el saldo 22%% del resto de las utilidades sobre la base imponible, De acuerdo con las 
Reformas Tribuarias incluidas en el Código de la Producción, la taria de impuesto la 

renta, e el año 2013 en adelante se foduce al 22%. 
La Compañia está obligada a calcular y declarar en el formulano de declaración de 
Impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del 
siguiente período, el que es calculado mediante la suma matemática de aplicar el 0.2% del 

patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los 
ingresos trbutables. 

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior l valor del anticipo declarado en 
el periodo anterior, dicho valor del unticipo se convierte en el causado que deberá ser 
«cancelado. 
De acuerdo con lo establecido cn el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
“Administración para determinar la obligación tributario, sín que requiera pronunciamiento. 

previo caduca (i) entres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exya 
determinación por el sujeto pasivo; (1) en seis años a parir de la fecha en que vence el 
plazo para presentarla declaración cuando no se hubicren declarado en todo o en parte: 
(en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto. 

pasivo o en forma mixta, contado desde ls fecha de notificación de tales actos. 

Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidió la 
Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se 
relormó la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intermo (LORTI) y la Ley Reformatorio 
para la Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes: 

  

    

» Cálculo del Impuesto a la Renta 
Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados. 
con la adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de 35,000, no ser 

deducible el gasto sobre el exceso.   
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Reformas Tributarias (continuación) 

+ Impuesto al Valor Agregado (IVA) 
con tarifa 0% la adquisición de vehiculos hibridos o elécricos cuya. 

e imp ses de bas 35000. 

+ Impuestos Ambientales 
Se era el Impuesto Ambien a Contaminación Vehiculos ACV). qe grava el o 
de vehiculos motorizados de inmspone demexre, a excepto, de aglelos vehiculos 
comercial. 

  

+ Impuestos ala Salida de Divisas (1SD) 

Se incrementa el Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) del 2% al 5% y establece 
presunción de pago y generación de este impuesto en lo siguiente: 

- Todo pogo efectuado desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
financieros del exterior de personas naturales, sociedades 0 terceros. 

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en Ecuador, efectuadas por 
personas naturales y sociedades domiciliadas en el Fcuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 

¡Saldos del Impuesto a la Renta Diferido (continuación) 

De acuerdo u la circular No NAC-DOECCGI2-00009 del Servicios de Rentas Intemas. 
publicada en el Registro Oficial No.718 de Junio del 2012 establece que los gastos que 
fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles para efectos de la 
declaración de impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no podrán ser 
considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia. 
o está prevista en la normativa tributaria vigente. La Compañía al 31 de Diciembre del 

2014, reversó este impuesto por no ser deducible en el futuro.
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"asa Efectiva 
-AL31 de Diciembre del 2014 y 2013, ls tasas efectivas de impuesto fueron 

20140 ma 
(US Dilares) 

"tidad ants de provisión para impuesto la renta 2UBIIBA7 13321646 
Impuesto ala renta corriente 49:456.8 
Tasa cfctva de impuesto BA 
Duranto el año 2013 y 2012, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue 

20140 
(US Dálares) 

Tasa impositiva gal 22.00% 220% 

13. Obligación por Beneficios Definidos 
La obligación por beneficios definidos consi de lo siguiente: 

2013 
(US Dólares) 

Jubilación panal sanas 
Bonificación pordeahcio    

1056362 800%, 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013, por un actuario. 
independiente. 
“Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, no existen ganancias y pérdidas actuarisles ni costos 
de los servicios pasados no reconocidos, 
Bonificación por Desahucio — Beneficio por Terminación (continuación) 
Durante los años 2014 y 2013, el impone de los beneficios definidos fueron incluidos en 
los resultados integrales del período en que se incurren
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14. Instrumentos Financieros 

Gestión de Riesgos Financieros. 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significaiva al valor económico de sus fajos y activos y. en consecuencia, sus 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados 
por la Gerencia Financiera. que permiten idenlicar dichos riespon. determinar su 
a A y mtrs su el 

A continuación se presenta una defiución de posibles riesgos que enfrenta la Compañía. 
una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de 
mitigación actualmente cn uso por parte de la Compañía. 
Riesgo en las Tasas de Interés 
La Compañía mantiene Financiamiento con emidades financieras. Los Mujos de caja 

voperáticos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas 
de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañia no tiene una 
«exposición important a los riesgos de tasas de interés. 
Riesgo de Tipo de Cambio 
El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de: 

efectivo de un instrumento financiero. fuctien debido a los cambios en las tasas de 

tapo de cambio en los estados financieros no son significativos. 

Riesgo de Crédio 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta. generando una. 

pérdida financiera. La Compañía está expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades 
>perativas (principalmente en cuentas por cobran). 
El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo depósitos en bancos e
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instituciones financieras, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La. 
Compañía mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas 
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular. 
“Al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, la gerencia ha estimado que cl monto máximo de 

mesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compañía representa el valor en libros de 
Jos activos financieras (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas). 
Riesgo de Liquádez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja proyectado 
a conto largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos. 

La Compañín monitorea y mantiene uo cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por 
la administración para financiar las operaciones de la Compañía, y para mitigar los efectos 
nel cambia de Mujo de efectivo. 

Riesgo de Capival 

La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos 
inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañís es monitoscada 
usando, entre otras medidas, los ratos establecidos por la gerencia 

Los objetivos de la Compañía cuando maneja capital, que es un concepto más amplio que 
el “Patrimonio neto” que se muestra en el halanee geniral son 

úi) Salvaguacdar la capacidad de la Compañía para continuar operando de manera que 
¡continúe brindando retornos alos accionistas y beneficios a los otros participantes; y 

Riesgo de Capital (continuación) 

(Gi) Mantener una fuerte base de caputal para apoya el desarrollo de sus actividades. 

Durante los eserccios finalizados cl 31 de Diciembre de 2014 y el 31 de Diciembre de 
2013, no hubo modificaciones en los objetivos, las políticas, ni en los procesos 
relacionados con la gestión del capual. 

15, Patrimonio. 
131 de Diciembre del 2014 y 2013, cl capital pagado consists de 800 parucipaciones con 
un valor nominal unitario de U'SS1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cuales otorgan un 
voto por participación y un derecho alos dividendos.
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16. Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 

2004, 
(US Dálares) 

Promoción y publicidad 1691953 230131 
Combustibles 73516 — 601036 

Gastos de gesión DO 250135 
209, MES 

17. Gastos de Administración 

Los gastos de adminstración consisten de lo siguiente 

2014 2013 
5 Dilares) 

Sueldos SO 16 42435641 
“Aporte a la seguridad social OLITIAS 738586 
Honorarios profesionales 14397543 370328 
Beneficios sociales 106.49694 — $3:46335 

TR29989 SIA 
090147977 

A! 
TIA UM 
dA21I8S0 1227744 
TA916 19960 
1338536 947259 
PAY 500 
1367 272234 
JOE AL 7I09 195 72 

  

18, Gastos financieros 

Los gastos de financieros consisten delo siguiente 

Imereses 
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19. Precios de Transferencias 

El Gobierno ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 374, Suplemento del registro 
Oficial No. 209, del 8 de Junio del 2010. establece que los sujetos pasivos del Impuesto la 
Renta que realiven operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el eserior, de 

acuerdo con el artículo $4 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, en adición a su declaración anual de Impuesto a la Renta, presentarán al 
Servicio de Rentas Intemas el anexo y el informe integral de Precios de Transferencia, 

dentro de los 2 meses siguientes a ln fecha de declaración. De otra parte el Servicio de 
Rentas Intcnas, cl 11 de abril del 2008 emitió la resolución No. 464 publicada en el 
registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se estableco que los 

«contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas cn el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto. 
acumulado superior a US$6,000.000 dólares, deberán presentar el informe integral de 
precios de transferencia y los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal por un monto. 
“acumulado comprendido entre USS1,000,000 a USS3,000.000 y cuya proporción del otal 

de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre el total de Jos ingresos según el 
formulario 101 del impuesto ala rent, sea superior al 50%, deberán presentar el anexo de 
precios de transferencias, en los plazos determinados en el Reglamento para la Aplicación 
de la Ly de Régimen Tributario Interno. 

  

De acuerdo a la Resolución del Servicio de Rentas Intemas No.464 de focha 24 de Enero 
del 2013, reformó el contenido del anexo y del informe de precios de transferencias, como 
sigue: los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período Fiscal 
en un monto acumulado superior a USS3, 000.000 deberán presentar al SRÍ el unexo de 
operaciones con partes relacionadas. 

Los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y del 
exterior, dentro del mismo periodo fiscal, cn un monto acumulado superior a los USS6, 
000,000 deberán presentar adicionalmente al Anexo, el informe integral de precios de 
transferencias. 

La obligación de presentar el anexo e informe según los requerimientos establecidos, en la 
Resolución No.464, no limita en forma alguna a que la Administración, en sus procesos de 
control, solicite a cualquier contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de 
transacción con partes relacionadas, si los precios pactados en dichas transacciones 
corresponden al principio de plena competencia.
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La Compañía contrató los servicios para la elaboración de este estudio Sin embargo, la 
administración de la Ci “considera que los análisis preliminares permiten concluir 
que no se requieren adicionales de impuesto a lo renta por la aplicación de 
dichas normas al 31 de Díciembre del 2013, 

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisión de los estados financieros (27 de 
Marzo del 2014) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración puedan 
tener un efecto importante sobre los estados financieras adjuntos. 

¡So , 
eme Deneral 
Duberih Freyle A. Nixon Alvarado.


