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Estados de Resultado Integral
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Estados de Flujos de Efectivo
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Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del zﬂl-ty 2013

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafia es lo venta de productos farmacéuticos, para este fin
uliliza sus Farmacias.

La Compaiiia es una sociedad andnima, constituida anotada con el nimero 850 del Libro
Repertorio, ¢ inscrita hajo el mimero 07 del Libro Mercantil — Vinces el 19 de junio del
2008, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afos e inscrita en el
Registro Mercantil del canidn.

La estrugtura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, estuvo
conformada por ¢l 99.87% de la Sra. Faviola Maris Pefaficl Piedrahita v por ¢f 0.13% por
Penaficl Piedrahita José Manuel, ambos de nacionalidad Ecuatoriana,

El domicilio principal de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantin
Vinces ubicadas en las calle Sucre 1018 v Olmedo.

Al 3 de Diciembre del 2014 ¥ 2013, la Compafiiz mantenia 25 ¥ 75 empleados,
respectivamente, par desarmollar su actividad,

La mformaciin contenida en estos estados  financiero: es responsabilidad de la
Admumistracion de la Compadita

Los estados financicros por ¢l afio terminado ¢f 31 de Diciembre del 2004 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 10 de Abril del 2015 v serdn presentados a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la
Compadia, los estados financieros sevin aprobados sin modificaciones,

Adjuntamos los estados financieros Auditados por 1 Firma Auditora PREVAUDIT S.A.
cuvo informe nos- da un informe limpio, es decir gue FARMADESCUENTO 8.A, presenta
razonablemente: los saldes en los estados financieros.

La Compafiia, opern en Ecuador, un pais goe desde el afio 2000 utiliza el 118 délar como
memeda de circulacion legal, con ona economia gque de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador. presents los siguientes indices de inflacion en Jos ires
Qltimos afos:
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Indice de
3 de Diciembre; InNaciin Anual
2014 1,67%
2013 2.7%
2012 42%
2011 S4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaraciin de Cumplimienia

I.mmmwmmmum:mhﬁm
Internacionales de Informacitn Financiera (MIIF) emitidas por el {.m:}udl:l\h.lmu
Intemscionales de Contabilidad (en adelsnte IASH) v vipenies al cherre del 2014 ¥
aplicadas de manera uniforme a Jos peniodo que se presentan on estos estados 3

Hase de Medicion

Los estados financicros adjuntos han sido preparados en hase al costo histdrico. Exceplo
por los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados cn base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados (inancieros adjumios se presentan on dolares de Estados Unidos de
Moreamérica, moneda fimcional de la Compadiia ¥ de curse legal en el Ecuador.

Instrumentos Finuncieros
Acitivas Financieros

Los activos financieros sei registrados en la fecha on que la Compafia forma pane de La
transaccion. Son reconocidos intcialmente 2 su valor rmronable gue usualmente es o valor
de la transaccion, mds los costos incrementales con ella, que scan directarmente atribuibles 4
la compra o emisidn del instrumento inanciers, exceplo en ¢f caso de los netivos Nevados o
vahor rzoniable.

Posterionmenite, los &ctivos financicros son valorados 8 ¢0st0 amonizade wando & métado
del imterds cfective, cuando los plazos olorgados exceden Tos plazos de crédito
comsiderados nonnmales.

Al final de coda perfodo sobre el que se informa, bos importes en libros de los activos
linancicros s¢ revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. 81 es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
detenoro del valor.
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El valor en libros del active finenciero se reduce por s pérdida por deterioro directamente,
excepio para las coentas comercizles por cobrar. ¢ incluso como se vende al contado no sc
redisce & través de uns cuenta de provisida.

lmstrumentos Financieros {continaacién)
Actives Financieros (continuecidn)

La Compafiia dara de baja ¢n cuentas un sctivo financiere énicarmente cuando expinen los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, v ransficre de
maners sustancial los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero,

Lo activos financieros de 1 Compailia estan constituidos conms sigue:

»  Flectivo en caja v bancos, incluye aguellos actives fnomcieros liguidos, el efectivo
e caji, v depdsitos a la vista en bancos,

+ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son aclivos financieros
representados por valores pendientes de pago.

v Oiros activos financieros, incluyen depésitos entregados en gatantin en contratod de
arrendamientos operatives que serfn devuclios en la focha de fnalizacion del
contrata.

Pasivos Fimeingleros

Lo pasivos Nnancierns se reconocen inicialmente a su valor razonable el que s¢ aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos gue se hayo incumido en la transaccion
Posteriormente, se miden a su costo amoriizado ¥ cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos v ¢f valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados. durante la vida
del pasivo de acuerdo con el método de la tasa de interés efexctiva, cuando los idrminos
incluyen imtcreses: o cuando los irminos oo incluyen intereses pero si placos superiones a
los considerados comercialnvente pormales,

La Compatiia da de baja en cuentas sa pasive financieno si. ¥ solo si. expiran, se cancela o
la Compadia cumple com sus obligaciones.

La Compaiiia ticnc implementadas politicas de mancio de ricsgo {inancicro para asegurar
gue tndas las cuenlas por pagar se paguen de conformidad con Jos terminos creditichos pre-
acordsdos,
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lnstrumentos Financieros {continuacidn)
Fasivas Finaneleras (continmuacion)
Los pazivos financieros de la Compaiiia estan constituidos como sigue;
»  Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

«  Acreedores comerciales v olrgs cuentas por pagar, representados por facturis por
comprs de bignes ¥ prestacion de servicios qué no s¢ cotizan en un mercado activo.
con plazos considerados comercialments normales v sin intereses,

L prﬁt.umm ¥ acreedores comerciales v otras cuentas por pagar s¢ clasifican en pasivos
comientes, exceply los vencimienios ;u.q'rﬂ'lnr:s i 12 meses desde ln fecha del estado de
situaciom financiera, que s¢ clasifican como pasivios no comientes,

Instrumenios de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cuslguier contrato gue evidencie un interds
residual en Jos activos de la Compania luege de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos per la Compafia estin representades por las acciones
ordinarias ¥ nominativas que constituyen el capital pagade, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

.
Inventarios

Los invemtarios ¢stan régistrados al costo de compra © 2 su valor neto realizable el que
residie menor,  Estdn valuados én base al métode PROMEDIO.  El valor neto realizable
representa ¢l precie de ventn estimado menos todos los costos estimados de tenminaciin ¥
los gastos necesarios para b venta,

La Compafiis realiza una evaluaciin del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituvendo la oportuna  provisiin cuande los mismos se enguentren
sobrevalorados. Cuando fas circunstancias, que previamente causaron fa rebaja, hayan
dejado de existr, o cuando exista clam evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstanciag econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misra.
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Propiedades v Equipos

Los elementos de mobiliarios v equipos s¢ valoran inicislmente por su costo de
adguisicion,

Los costos de ampliacién ¥ mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gt de los actives, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue s¢ mcurren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, muebles y enseres, equipos de computacion ¥
comunicacién, ¥ vehicules estdn registrados al eosto menos la depreciacion acumulada v
menios las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del vaior,

El costo de mobiliarios ¥ equipos se deprecia de acuerdo con ¢f método de linca recta. El
valor residual. la vida dnl estimada y método de deprecibeiin son revisados al final de cada
ano, siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva,

Los terrenos se registran de forma independiente de los édificios que pucdan cstar
asentados sobre los mismos v se entiende que tienen una vida util infinita ¥, por lo tanto, no
som objeto de depreciacion,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencin enire el precio de venta v el valor en libros del active, ks cuales se reconocen en
los resultados del periodo en gue se ingurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de Ins cucntas correspondientes cuando se produce la venta o ¢l refiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquells fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe slgin indicio de gue dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deteriore. Fn caso de gue exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo, Sise trats de sctivos identificables
que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima fa r{:tl.hper-lbiliﬁhd de
la unidad peneradorz de efective a ka que perteneee ¢l activo,

Deterioro de Activos (continuacion)

Déterminar 61 los activos han sufiido deteriora implica el edlenlo del valor en use de las
unidades genemdoms de efective. Fl cdlculo del valor en use requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
cfectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular ¢l valor presente.
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En ¢l caso de que ¢f imponie recuperable sca inferior al valor meto en libeos del activo, se
Mhmwwmpwwhﬂmhmmp

Inﬁ“ﬂﬂmm“umapﬂmmmmm
mﬂw un cambin en la estimaciones sobre su imporie recuperable

el valor del active con abono 2 resultados con ¢f limite del valor en libros
que el activo hubiera tenida de no haberse reconocido la pérdida por deterion,

Propicdades de inversidn

Las propiedades de inversidn estan representadas por terrenos v edificios. Las propicdades
de inversion son aquelias para producir reotas, plusvalia o ambas v se miden inicialmente al
costo, ncluyendo todos los costos de la transaccién. Luego del recorride inicial, lus
propicdades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion acumulada v Ins
perdidas acumuladas por deterioro del valor,

Activos Intangibles

Lo activos intangibles, corresponden principalmente a registros de marcas de productos
adquiridos en lorme separada ¥ usada por la Compaftia en la comercializacion de sus
productos, asthn registradas al costo,

La marca tiene vida Otil finita, La amortizacion de ks marca s¢ carga @ los resultados sobre
su vida ot estimada de § afios, ulilizando el método de linea recta. La vida Glil extimada ¥
el méds de amonizacion senin revisados al final de cada aflo. siendo e elficto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Impuesio a ln Renta Corriente ¥ Diferida
ﬂmwwahmmmwwmcm

Pepreve i Cowrignte
El impuestos 8 la rents cormiente o5 el impuesio o I3 renta que ¢ cSpoin pagar o recuperar de
las autoridades ributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo cormiente, usando

humn:wahhﬁﬂ:mhuﬁﬂmﬂn#mﬂ'ﬂmd
o 2014 v de un 22% par <l afie 2013, mas coalguier gjuste al impuesio por pagar en

relaciin con afios anleriones.
fmpuiesio Diferido

El impucsio a la renta difendo e reconocido por las diferencias tempotarias exislentes
entre ¢l valor en libros de Jos activos ¥ pasivos para proposito de informacion financiern v
Jom montos: usados para propdsitos iributarios,

Los pasivos por impuesto a ls remta diferidos se reconocen para iodas la diferencias
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LEmporanas que se ospera que incrementen las utilidades imponibles en el future,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconpcen para todas las diferencias
temporarias que s¢ espers que reduzean las ulilidades imponibles en el futurn, ¥ cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe nEiximo gue, sobre la base de las utilidades impoiibles estimadas fituras, es
probable que se recuperen.

Impuesto a la Renta Corriente ¥ Diferido (continuacion)

Impuesto Diferide (cominueiin

Los actives y pasives por impuesios diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacidn en ¢l periodo en el que el activo se realice o el pusivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Elimfp;r}l.:netuen libros de los actives por impuestos & la renta diferidos es revisado en
del balance ¥ s¢ ajusta para reflejar la evaluacion actunlizadn de lns utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en ¢l resultado del periodo.

Beneficios » Empleados - Beneficios Definidos
Jubilaciin Patronal - Remeficios Post Emplea

De acuerdo con el Codigo del Trahajo, los rabajadores que por veinte aftos 0 mis. presten
sus servicios continuados o interumpidos a la Compattia, tendrin derecho a ser jubiladas
por sus empleadores (beneficios definidos) sin peruicio de la jubilacion que les
correspoinde i su condicion de afiliados al Instituto Ecuateriane de Seguridad Social,

El valor presente de las obligneionzs por concepio de beneficios definidos v los costos del
servicio actoal ¥ el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribwidos al periodo de semvicin del empleado v hasados en bo formuls del plan, de tal
suerte gue e aribuve la misma cantidad de benelicio g cada afio de serviaie, considerando
¢l uso de hipotesis actuariales para caloular ¢f valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero 3 través del tempo, ¢ incremento salarial ¥ las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las gananeins v pérdides actuariales que surjan de los ajusies por la experiencia ¥ cambios
en los supuesios actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desalcio - Beneficios por Terminacidn

De aewerdo con ¢f Codigo de Trabajo, ¢n los cases de terminacidn de la relacion leboral por
desahucio soliciindo por ¢l empleador o por el trabajador, la Compafilz pagard a los
trabajadores ¢l 25% de la Ghima remunerscién mensual por cada uno de los afios de
servicio,
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Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos {continuaciin)
Benificacidn por Desahucio - Beneficios por Terminacidn fcontinuacidn)

El valor presente de las ohligaciones por concepio de beneficios definides vy los costos del
servicio pctual v el costa del servicio anterior fueron calculados wilizando &l método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia ¥ cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del pericdo.

Beneficios a Empleados a Corta Plazo

Los beneficios a empleadas a corto plazo tales como détimo tereero, décimo cuarto, fondo
de reservi. vacaciones, participacion de trabajadores, ele., se reconocen en resullados sobre
ln base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados,

frdemmizacidn por Despide Intempesiive £ Ofros Beneficios por Termbracion
Son los beneficios por pagar a los empleades como consecuencia de la decision wnilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro,

Esur heneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos fiturn, se
reconocerin en resultados como gasto en el periado en que ocurmen.

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Companias establece una apropiacion obligaterta por jo menos e 5% de la
ufilidad anual para reserva begal, hasta gue aleance por o menos €] 20% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas meumidas.

La reserva facultativa represenia- utilidades apropiadas a disposicion de los socios.

Utilidades Retenidas
Afwitex por Adopeidn por Primera Fer de fos NIF
El saldo dendor provenientz de los ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF, solo

podrd ser absorbido por los resultados acumulados v las del dirimo ejercicio scondmico
incluido, si los hubiere,
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Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la
transsccion fluyan a la Compafiia ¥ ¢l monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
feniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
EnpuEsLos,

Los mgresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones ¥ deuu:m cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad s¢ hayan sustancialmente transterido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los biencs.

LNII@NS% provenientes de servicios son registrados en el momento de prestar los
SETVICins.

Costos v Gastos

El costo de ventns se registra cuando se entregan los bienes, de manera simulidnes al
reconocimients de los ingresos por la cormespondiente venta,

Lios gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s¢ pagan. v se registran en bos periodes com los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos vy Transacciones

Como nrma general en los estados financicros no e compensan los activos v pasivos, ni
los inpresos v gastos, salve en aguellos cesos en que la compensacion sea reguerida o
permitida por algunz porma v esta presentacion sea el rellge de la esencia de la
rAn=Saeein.

Log jngresos o gastos con origen on Transscciones gue. contractualinente o por una notma
legal, contemoplan I posibilided de compensacion v la Compaia tene la intencion de
liquadar por su impone neto o de realizar € aetivo v proceder al page del pasivo de forma
simulténen se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingenies son  obligaciones surgidas de wn evento pasado, caya
confirmacion estd sujels a Ta ocurrencia o po de eventos fuera de control de la Compaliia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, ¢uyo impone no puede ser estimado
de forma Rable, o en cuva liguidacidn no es probable gue tenpa lugar una salids de
recursos.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados on caso de existis.
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Provisiones

Una provisién es reconocida cuande la Compafiia ticne una obligacion presemte (legal o
implicita) come resultado de un evento pasado ¥ es probable gue se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. [as provisiones se revisan a cada fecha del estad de situacidn fMnanciera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que s¢ tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinere ¢s significativo, las provisionss se determiinan
descontando el Mujo de efectivo gque se espern desembolsar en el ffure @ una asa antes de
impuesto gue refleje ¢l valor del dinero en el mercado v los riesgos especificos de la
abligacion.

Cuando se reconoce ¢l descucoto, el sumento de la provisidn producto del paso del tiempo
S€ MeCOnOCE comd un costo [nanciero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de scuerdo con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v establezea alguncs supuestos inherentes a la
mndndmmwmmad:latumpania.md propasito de determinar la valuscion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financiemis. Fn npmm
de la Adminisiracion, fales estimaciones ¥ supuestos esiuvieron basados en la mejor
utilizaciom de la informacion disponible al momento, los cunles podrian Hegar a difenir de
sus efectos finales,

FEstimaciones Contables (continuaciing
Provizidn para Cuentas Dudpsas

La Compafiin ha reconocido una provisitn para cuentas dudosaz por el 1007 de wdas las
cuentas por cobrar con una anligliedad de 180 dins o mas debido a que de la experiencia
higtorica establece gque las coentas por cobrar vencidus a més de 120 dias no son
recuperahles. Para las cuentas por cobrar gue presenten ung antighedad de entre 90 v 180
dias. s¢ reconocen provisiongs para ¢uentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicién financiera actual de la contraparte.

Provizion para Chsolescencia de Inveniarios

La provigion para obsolescencia de inventarios y de lentlo movimiento e determinada pot
la gerémcia de la Compaftia, en base a una evaluacion por items de equipos, mepuesios v
materiales para el seetor industeial.  Se requiete una provision del 100% para aguellos
inventarios dafados o obsoletod. La provision para invenitarios obsolctos ¥ de lento
movimicnto se carga a los resubiados inteprales del afio.
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Vida Uril v Vador Residwal de Mobiliarios v Equipas

La vida 0l estimads ¥ valor residual de los elemenmos de mobiliarios v equipos son
revisades al fimal de cpda afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado
registrado sobre unys base prospectivi.

Las vidas dtiles usadas en of cilculo de la depreciacion son como sigue:

Ao de vids ot estimada

Mimimn _ Miisima
Edificio 20 20
Mushbes v oo 10 [
Egunpers de oosnjrulacion ¥ comuaniicechio 3 3
Wehiculna 3 &
Impurisas

L determimacion de las obligaciones y gastos por impuesios requiere de inferpretaciones a
la legislocidn wibutaria aplicable, La Compania al momento de tomar decisiones sobre
asunlos iributarios, scode con profesionales en materia tribularia. Aun coando la Compahia
comsidera gue sus estimaciones on materia tributaria son prodentes v conservadoras, puede
surgir discrepancia con ¢l organismo de cortrol tributario (Servicies de Rentas Inlomas), en
Ia inferpretacion de normas, gue pudicran requerin de gjustes por impucstos on ¢f futero.

Estimaciones ( ontables (continuacion)
Jubilacisn — Beneficio Post Empleo v Desabnicio — Beneflcio por Terminacicn

El costo dé los beneficios definidos de jubilaciin patronal y bonificacion por desahucio es
determinado whlizando valuaciones actuanales realizodas al finol de cads wdo. Las
valuaclones aclusniales implican varias suposiclones que podrin diferir de los
acontccimicntos que efeciivamente iendrin lugar en el futuro,

Las presunclones principaks usadas parn propésitos de bos ciloulos actuariales fucron los
siguientes:

31 dy Dickembro

4 m3

% “
Tz e desinamtc 8.0 603
Tasa coperads del moremento salaral 4% 4.50
Tass de ipcrememe de peasionss 4 i 4 i

Tisa de rotugion (SOA 2003 Salaries Workers)

Wida laborel prouned o remadente (HILE y 2003 6.8 ¥ 8.7 afos]

Tablz de mortalided ¢ ivalider (2004 5 2000 TM LESS 2002)

Antigoedad pasm jubilscidn 15 abos 25 shos



FARMADESCUENTO S, A.
Motas a los Estados Financieros

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacenies y su naturalera de
large plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en cstas suposiciones. Todas eslas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodn sobre el que se infomma.

Provisiones

Debido & la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacidn de la cantidad & provisionar ¢std basada en la mejor estimacidn de los
desembolsos gue serfit necesario pagar por la comespondiente obligackin. tomande en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes lales como asesores legales v consullores,

(Hros Resultados [ntegrales

Otros resultados integrales representad partides de ingresos ¥ gastos gue noe son reconocidas
en ¢l resultade del periode, s ne direciamente en ¢l patrimonio (por ciemplo el superdvit
por revalorizacion), segin lo reguerido por las NIIF. Durante 1os sflos temminados el 31 de
Diciembre del 2014 v 2013 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Lus eventos posteriores al cierre del ejercicio gue proveen infvrmacion adicional sobre bs
situacion financiéra de la Compadia a la fecha del cstado de sinuacidn financiern (eventos
de ajusted son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriones que no son
cvenlos de ajuste son cxpucstos en notas a los estados financieros.

A, Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo encaja ¥ bances s¢ formaban de la siguients manera;

31 de Diciembre
004 33
(1K Deamres)
Caja BEKI2TD T4.004. 70
Bancos _HLo0s3T W0

La Compafiia mantiene depdsitos en cuentas corrientes en dolares estadounidenses en
bancos locales. los fondos son de libee disponibilidad,
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4. Deudares Comerciales y Otras Cueatas por Cobrar
Lis deudores comerciales v otras cuentas por cobyer consistian de lo siguiente:

31 de Dicicmbre
. 1L I I
(I8 Penlares
Preudores comerginles:
lemles £.143.12 6484 5K
(Mrea cueras por cobrar
Oras 215187 185,02
— LGNS TAMS0

las cuentas por cobrwr 8 clientes representan facturas por vemiz de productos
farmacduticos, con plazo de hasta 60 diss ¥ no generan inlerds.

Onras cuentas por cobrar consistian de lo siguicnie:

31 il Diekembre
b UL S| —
LN Diédares)
s cuenias por cobrar

Pags anticipados
Pagpim arruimie: B0.TTHED 13.504,00
Pagsws proveodores AT 650 Joacst
aenty pox cobrar 2 e adminkstracion (ribusaria 847 49 LAk . ]
©wentas por cobras empleados 1880037 2156208

10449300 13203168

La compafiia po tkne cocntas por cobrar comerciales antiguas, ya que sus venias son al
contadao

Los pagos por arriendo anticipado som valones que s¢ cancelan anticipadamente y se
liquidan dentro del periodo.

L valores por cobrar a la administracidn tributaria s liquida con ol pago de impuesio o la
rentis del periodo 2014,

Las cuentas por cobrar empleadas representan préstamos i empleados gue no devengin una
tasa de interds,

La Compadlis no mantiens ninguna garantia u olras mejoms erediticias sobre estos saldos ni
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tiene el derecho legal de compensario contea ningéin saldo adeudado por la Compafiia a la
conlraparte.
5. Partes relacionadas
Cuentas por cobrar relacionada consistian de lo siguiente;
31 de Diciembre
| | S—
LS Dilarss) ,

Cuenlas por cobrar relaciomada:

Duiberth Freyte __ATISO24 20571833

4716024  205.7IRS3

La cuenta por cobrar refacionads representa préstamo otorgado por FARMADESCUENTO
8.A., sin fecha especifica de vencimiento v sin interds,
6. Inventarios

La Compafifa espera recuperar los Inventarios en los 45 dias posteriores o la fecha del
estado de situacion fmanciers que sc informa.

Al 31 de Diciembre del 2014 ¥ 2003, no existen inventarios asignados en garantias,

7. Propiedad Planta v Equipos
Mobiliarios ¥ equipos consistian de 1o siguiente:

31 de Diciembre
LR 23
(LS Dot

Cokbo o vk wn LR e 59234 68
Depreciaciia auinulads ¥ deterion [21.598,05) CE2.91 043
6876337 196.30361

Clasificacioe;
Edificins 62000, 00 406.000,04
Musbles v enseres 5635207 90,504,571
Maguinaria v eduipo 155340 3.353,20
Terrena jREEL ¥ ] 600
Faquiipes de computacidn v commmmcacikin S6.872,00 33.006,67
Vehiculo 73.948.90 33700
Deprecineain Acmalkeda (21398.95) E2911.840

D65 760.18 AEh 515 64

Estos actives se deprecian en linea recta de acuerdo a la Lev de Régimen Tributario
Interno, v estos son utilizados en la operacion de la Compafiia
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8. Propiedades de inversion
Propiedades de inversion consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

w4 M3
LS Dhllawes)
Costo o valuacion 11.325.60 20.906,97
Dieprecinciin peumuloda v deserioro .00 1256333y
1132560 18,343,715
Clasificac idac
Terree 1 L3560 9.0, 53
Edificio 080 11 el
Drepreciacidn Acwmulnds i1 (2.565,102)
11,325,560 18,343,785

Estos son activos de Ja Compaiia pero no estin siendo utilizados en la operaciin de la
misma. por lo cual ne se oman comao activos fijos si no como activos de inversion.

9. Activos intangibles
Activos intangibles consistian de lo sigumente:

31 de Diciem bre
2004 i K
L Dedlares)
Costo o vithumcicn BiLB97.11 LU ER ]
E0.997,11 8892343
Clasificasion:
Mnrcas, patemte, derecho de llave 55.997.11 TBOLIHI
Chay inlamgibs 25.000,00 _ 1000000

NO.A97.11 HN923.81

Este rubro corresponde al valor gue se paga por el nombre de la farmacia y los clientes
que ¢sta tiene: ¢l valor de comipra s eavian a resultado duran § anos gue es ¢l Hempo en
que s recupern la inversitn, ls cmpresa seguird comprando mads farmacias va que sc sigue
en ¢l proceso de crecimiento. esta inversiones se pagan eon los ingresos que las mismas
generan en ¢l playo aprosimado de-5 s,
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10, Préstamaos

Los préstamos consistian de o siguiente:

31 de Dickembre
2014 1613
(T8 Dhifares)

Ciarantizados - al costo smonizado:
Présiamos bancarios 11530547 4908540

115.30547  49.085.40

El préstamo bancario corresponde a la obligacion que la compafia realizo con el banco
Pichincha, con la finalidad de adquirir una casa para el negocio.

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los agreedores comerciiles v olras cucntas por pagar consistian de o siguichie:

31 de Diciembre
14 2013
(U5 Dedloresy
Proveedores v cuentns por pagar locales 1686.872.49  1.314.795.78
Préstamo Difare WARST  153.460.60
171536206 146825638
Pasivos por impuestos ¥ olros 1 |42.560 .88
lgﬁ_ﬂ_lﬁ 142,561 68

Las coentas por pagar & proveedorgs representan facturas por compras de bienes v servicios
pagaderas con plaze de hiasta 90 diss ¥ no devengan interés.

Préstamo de DIFARE a FARMADESCUENTO S.A.

Los otros pasivos ostén conformados por los impucsios por pegar al SRL 15%
paricipacion trabajadores, valords por cancelar al TESS, v beneficios acumulados por
P gaEr.

12 Impuestos (continusckin

Impuoesto a la Renta (continuaciin)

La provigion para el impuesto a la renta corriente st constituida a la taga del 22% {23% en
el 2013).En casp de gue la Compafiia reinviera sus utilidades en el pals, la tasa de
impuesio # la renta seria del 13% del valor de las wilidades reinveriidas siempre y cuando
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efectien ¢l comespondiente aumento de capital hasta €l 31 de Diciembre del siguiente afio,
¥ ¢l saldo 22% del resto de las wtilidades sobre la base imponible. De scoerdo con las
Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de fa Produccion, la tarifa de impuesto a la
renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiia estd obligads a calcular v declarar en el formulario de declaracion de
impuesio & la rents del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periode, ¢l que es calculado mediante ia suma matemitica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% d¢ los costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los activos ¥ el 0.4% de Tos
imgresios wibulables,

cl impuesio causado en el periodo corriente es inferior 2l valor del anticipe declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Aniculo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administraciin para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
peevio eaduca {i) en tres afos, contados desde ln fecha de declaracion. en que fa Loy exija
determinacion por ol sujeto pasive; (i) en seis wiios 8 panir de s fecha en que vence ¢l
plazo para presentar fo declarpeidn cuando no se hubieren declarado en todo o en parie; v
(i} en ws ano cuando se trale de verificar un acto Jde determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixts, contado desde le fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarkas

En el Suplemento al Regisiro Oficial Mo, 583 del 24 de Nowienbre del 2011, se expidid la
Ley de Fomento Ambiental ¥ Oplimizacion de los Ingresos del Bxado, mediante la cual se
reformo la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo (LORTT) v la Ley Reformatoria
para |a Equidad Tributaria, los principales cambios son los siguientes:

« Calenlo del Impucsio a ka Renta
Para el calenlo del impoesto a la renta se limita la deduccion de los gastos relacionados

con la adquisicitn, uso o iedad de veliiculos, hasta por un monata de 35,000, no serd
dedicible ¢l gasto sobre ¢f exeeso.
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Reformas Tributarias (conlinuaciin)

« Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Fstardn pravados tarifs 0% la sdquisicién de vehboubos hibridos o eléctricos cuya
hmﬂzlﬂlﬂ.ﬂn

. Impuestos Ambientales

Se cren ¢f Impuesto Ambiental o la Contaminacion Veliculos [M{_‘V}, due grava el uso

de vehiculos mwmdwﬂnmmlmmmncmuﬂn llos vehiculos
destinados al transporte publice y los directamente relac iﬂmﬁm:-l:q::hm'lrlddu

. Impuesios 3 I Salida de Divisas (151)

S¢ merementa ¢l mpuesio a le Salida de Divisas (150) del 2% al 5% y establece
presuncldn de page v generacion de este Impuesio en Jo siguicnle:

= Todo page efectsado desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos
financicios del exierior de personas naturales, sociedades o terceras.

- Las expontaciones de bienes y servicios goncrados en Ecuador, cfectuadas por
personas nsterales o sociedades domiciliades en el Fousdor, cusndo las divisas
W-mmwmhMMmWﬂ
“cundor,

Saldos del Impuesto o ln Renta Diferido (continuacion)

De scuerdo  la circular No NAC-DGECCG12-00009 del Scrvicios de Rentas Internas
publicada en ¢ Registro Oficial No. 718 de Junio del 2012 establoce que hos gastos que
focrom considersdos por los smjotes pasivos como no deducibles para efecios de ka
declaracion de impussto o ls renta en un determinado gjercicio fiscal, no podnin ser
considerndos como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuseto dicha circunstancia
no e8th prevista en la normativa tributaria vigenie. La Compania ol 31 de Diciembre del
2004, reversd este inpuesto por e ser deducible en el future.
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Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, las tasas efectivas de impuesio fueron:

014 23
(L3S Diilares)
Utilidad anies de provision pars impucsto a la renta 213.73RAT 13321646
Impuesto a b8 renta comienie 49.456,88 4539647
Tasa clectiva de impuesto 23.14% 34.08%
Durante el afio 2013 v 2012, ¢l cambio en la tasa efiectiva de impueesto fue como sigue:
2014 W3
{8 Dglares)
Tasa impositiva legal 12.00% 22.00%
13, Obligacion por Beneficios Definidos
La vbligacion por beneficios definidos consistia de fo siguiente:
2014 213
fUS Diilaresy
Jubitacion patronal 665721 5A4348
Bonifickeidn por desahucio AM06 Al 2.566.20

164362 B.009.68

Los cilewlos acuariales del valor presente de- la obligaciin devengnda por concepio de
benclicies definidos fiseron realizados ¢l 31 de Diciembre de 2014 v 2013, por un achuario
independicnte

Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013, no ¢xisten ganancias v pérdidas actuaniales ni costos
de los servicios pasados no reconocidos.

Bonificaciin por Desahucio - Beneficio por Terminaciin {continuacion )

Durante los afios 2004 v 2013, &l impong de los beneficios definidos fueron incluidos en
los resultadns integrales del perlodo en que se incurren,
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14 lostrumentos Financieros
Goravicn sée Ripsgos Financieras

Fn ¢ curso normal de sus negocies v actividades de financiamicnto, la Compafiia cstd
cxpucsla a disiinios niesgos de naturaleza financiera que pueden alieciar de maners mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos v, &N CONSCCUCNCLE, sus

La Compafiia dispone de una organizaciin y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financicra, gue permiten identificar dichos riesgos. delerminar su
mwnhmﬁmmunﬁﬁmqummm
y controlar su efecinvidad,

A continuaciin s presenta una dedinicion de posibles riesges que enfrenta la Compaliia,
una carscterizacion y cuantificacion de éstos y una deseripeion de las medidas de

miligncion actuslmente en uso por parte de la Compania.
Riesge en log Tasas de uerés

La Compafiia mamicne financiamienio con entidades fimancieras.  Los fujos de caja
operdticos de la Compatia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interds del mereado. por Io cual. en opinida de la gerencia, la Compaftia no tiene una
expusicion importante a los riesgos de fasas de interés.

Rigsyo de Tipo de Cambio

El ricsgo de tasas de cambio es el resgo de gue =l valor razonable o los Mlujos futuros de
efective de un instrumento financicro Tuciien debido a los cambios en las tasas de
cambic. La exposickdn de la Compadia al nesge de lasas de cambio se relaciona
primcipalmente con determinadas operaciones con proveedorss del extenor. sin embargo
lus principales operaciones de la Compaflia se realizan en ddlares de Estados Unidos de
Moreamérica, moneda de curso legal en el pais. por lo tanto, kos efecios de varisciones de
upo de cambio en los estados financieros no son significativos.

Rissgo de Crédito

El riesgo de crédito ¢s ¢ resgo de que una conirapante no peeda cumplic con s
obligacioncs en relacion con un instrumento financicro o contrato de venta. goncrando una
péntida financiera. |.a Compafia estd expiesta a un resgo de crédito por sus actividades
operativas {principalmente on cuentas por cobrar),

El nesge de cridite surge del efectivo v equivalenies de efectivo, depositos en bancos ¢
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instilugiomes financieras, asi como la exposicion al crédite de clientes, que incluven a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compafiia manticne cuentas por cobrar a disfintas empresas y no mantiens cuentas
pendicntes de cobro significativas con ninguna en particular,

Al 31 de Driciembre de 2014 v 2013, I gerencia ha estimado gue el monto méximo de

riesgo crediticio al que s encuenira expuesta la Compaiiia representa el valor en libros de
los activos financieros (hancos, deudores comerciales ¥ cuentas por cobrar relacionadas).

Riexgo de Liguides

La Compafiia monitorea su riesgo de escaser de fondos usando un flujo de caja provectado
a corto ¥ fargo plaze. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafin monitorea ¥y mantiene un cierto aivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, v para mitigar los efectos
en ¢l cambio de flujo de efectivo.

Riesgo de Capital

La Compania administra de mancra activa una base de capital para cubrir los rigsgos
inherentes en sus actividades. Lu adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando. entre otras medidas, los mtios establecidos por ln gerencin.

Los abjetivos de la Compaiiia coando maneja capital, gue es un concepto mds amplio que
el “Patrimortio peto™ que s muesta en ¢ balance generl son;

1) bnlwgumiar b capacidad de la Compadtia parg continuar operando de manera que
centinie brindanda retornos a los accionistas v beneficios & los otros participantes: ¥

Riesgo de Capital (continuaciin)

(it} Mantener una fuerte basc de capifal para spoyar el desarrollo de sus sctividades.
Purante los eiercicios. finolizados ¢l 31 de Diclenbee de 2004 v ¢l 31 de Diciembre de
2013, no hubt modilicaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestiom del capital,

15, Patrimonio
Al 31 de Diciembre del 2004 ¥ 2013, ¢l capifal pagado consiste de 800 participacioncs con

un vabor nomingd umitario de U'SS1.00, totalmente suscritas y pagadas, las cusles otorgan un
volo por participacion y un derecho a los dividendos,
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16. Gastos de Ventas

Los gastos de venlas consisten de lo siguiente;

- £ ]
LN Diilares)
Promocidn y publicidad 16.819.53 230131
Combustibles 784516 6.0010.84
Crnstos die pestion 0,00 2.501,35

14.364.69 10.813.52

17. Gastos de Administracidn

Los gastos de administraciin consisten de o siguiente:

2014 013
{175 Diiares)
Sueldos 2500916 42435641
Aporte 3 1a seguridad social 9237443 TIE4ETO
Honorarios proliesionales 14297543 37023728
Beneficios sociales 106496594 5346385
Transparte TRISHRD 5342791
Gastos de gestion 000 1.479.77
Armiendos 12591358 OR414.81
Servicios basicos 21760741 41913
Menienimieno v repamciongs 9421850 1237744
Vigjes TAGY 16 3.199.60
Irpuestos'y contribucionds 13343 86 547259
Depreciaciones WEV4ST  39.3540,02
AmersEciones 22916,71 27.622.44
Otros IOMIESS 35173098

159547558 1.239.712.65

18, Gastos financieros

Laos gastos de fnancicros consisten de lo siguiente;

L S
(LS Dolares)
Intereses 29933 39.560.97

2993301 39.560.97




FARMADESCUENTO S, A.

Notas a los Estados Financieros

1%, Precios de Transferencias

El Gohierno ecuatoriano -mediante Decreto Ejecutive No, 374, Suplemento del registro
Oficial No, 209, del 8 de Junio del 2010, establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta gque realicen operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, de
acuerdo con el amiculo 84 del Reglamento para la aplicacion de Iz Ley de Régimen
Tributario Interno, en adicion a su declaracion anual de Impuesio a la Renta, presentardn al
Servicio de Rentas Internas el anexo v el informe integral de Precios de Transferencia,
dentro de los 2 meses siguientes a la fecha de declaracion. De otra parte ¢l Servicio de
Rentas Intemas, <f 11 de abril del 2008 emitid la resolucion Mo, 464 publicada en el
registro Oficial Mo, 324 del 25 de abril del 2008, en la cual se cstabloce que los
contribuyentes sujctos al impuesto a la renta que hayan cfectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas ¢n ¢l exterior, dentro de un mismo perfode fiscal por un monto
scumulado superior a USS6.000.000 ddlares. deberdn presentar ¢f informe integral de
precios de vansferencia v los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por en monio
acumulade comprendido entre USS1,000,000 a 1S53 000,000 ¥ cuys proporcion del wtal
de operaciones con partes relacionadas del extenior sobre el total de los mgresos sepin ¢l
formulario 100 del impucsto a la renta. sea superior al 50%, deberin presentar el ansxo de
precios de transferencias, en los plaros determinados en el Reglamento para fa Aplicacitn
de la Ley de Régimen Tributario Interno.

De acverdo a la Resolucion del Servicio de Rentas [nternas Mo, 464 de fecha 24 de Encro
del 2013, reformd ¢l contenide del anexo v del informe de precios de wransferencias, como
sigue: los sujctos pasivos del impuesio a la renta gue hayan efectusdo operaciones. con
partes relacionadas locales ¥ domiciliadas en el exterior. dentro de un mismo periodo Ascal
en un monie acomulado superior a US$3, 000.000 deberdan presentar al SRI ¢l anexo de

opeTaciones con partes relactonadas.

Los sujetos pasivos que havan efeciuado operaciones con paries relacionadas locales v del
exterior, dentro del musmo periodo fiscal, en un mosto acumuolado superior a los USSH,
000000 deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe inlegral de precios de
transferencias.

La obligacion de presentar el anexo ¢ informe segim los reguerimienios establecidos, en fa
Resoluciin Nodd4, no limita en forma algunn a que la Administracion, en sus procesos de
contral. solicite 2 coalguier contnbuyents por cualguier monto ¥ por cualquicr tipo de
transacciim con partes relacionadas, si los precios pactwios cn dichas transacciones
cormesponden al principie de plena comperencia,



FARMADESCUENTOS. A.
Motas a los Estsdos Financieros

La Compaflia contratd los servicios para la elaboracion de esie estudio.  Sin embarge, In
administracidn de ln Compatis considern que los andlisis prellminares penmiten concluir
que no se requicren provisiones adicionales de mmpuesto o 1o reots por la aplicacion de
dichis normas al 3! de Diciembre del 2014,

20. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre ¢l 31 de Diciembyee del 2014 v la fecha de emision de los estados financicros (27 de

Marzo del 2014) no s¢ produjcron eventos que en opinion de la Administracion puedan
lener un electo importante sobee los cstados financieros sdjunon

%mww

Ueneral
Dusberth Freyle




