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AUDITSA

Luadivores Externnos

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
FARMADESCUENTO S. A.

Introduccion

I. Hemos auditado los estados financieras adjuntos de FARMADESCUENTO S. A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como ¢l resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiia, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una
auditorfa también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

4. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
FARMADESCUENTO S. A. al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)

r.;:lf:u; 270 Mo, Busoods.
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FARMADESCUENTO S. A.

Estados de Situacién Financiera

Activos

Activos corrientes:
Efective en caja y bancos (Mata 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Cuentas por cobrar a parte relacionada (Nota 5)
Inventarios, productos farmacéuticos
Arrlendos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes [Nota 12)

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propledades y equipos, neto (Nota 6)
Propiedades de inversion, neto (Nota 7)
Depdsilos en garantia
Otros activos intangibles (Mota 8)

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 9)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 10)
Obligaciones acumuladas (Nota 11)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 9)
Cuentas por pagar a parte relacionada (Nota 5)
Obligacién por beneficios definidos (Nata 1.1)
‘Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 15)
Aporte pars futuro aumento de capital
Reserva legal
Utilidades retenidas:
Utilidades acumuladas

Total patrimonio
To {:ulvas y patrimonio

s Ty

Sr.Duberth'Freyle
Gerente General

Ver notas adjunias

31 de Diclembre
2015 2014
(US Délares)
261,046 196,832
46,862 64,061
. 47,180
1,100,261 1,005,764
27,955 50,780
742 12,090
1,436,866 1,376,707
1,165,859 965,763
17,184 11,326
50,000 25,000
268220 55997
1,501,263 1,058,086
2,938,129 2,434,793
132,367 143,795
1,949453 1,694,608
114,680 81,592
37,520 18,077
2,234,020 1,938,072
232,943 299,643
60,271 :
21,473 10,663
314,687 310,306
2,548,707 2248378
800 800
- 11,897
400 400
388,222 173,318
189,422 186,415
2,938,129 2434793




FARMADESCUENTO S. A,

Estados de Resultados Integrales

Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de ventas y administrativos (Nota 16)
Costos financieros

Otros ingresos

Utilidad antes del impuesto a la renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 12)
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -
panancias (pérdidas) actuariales (Nota 1.3]

Total resultado integral del afio

Sr. Duberth Freyle
Gerente General

Ver notas adjuntas

Afio Terminado el 31 de
Diciembre
2015 2014
US Délares)
13,153,264 10,475,283
(10,510,135) (8,623,829)
2,643,129 1,851,454
(2,306,803) (1,633,159)
(55,414) (48,675)
20,759 12,058
(2,341,458) (1,699,776)
301,671 181,678
(73,782) (56,270)
227,889 125,408
(4,572) -
223,317 125408

Contador 'enera]



FARMADESCUENTO S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Utilidades
Retenidas
ml‘-’ Ajustes de
Primera
Aumento Adopcion de
Capital de Reserva Reserva NIIF para Utilidades
Pagado Capital Legal Facultativa .  ovngee Acumuladas Total
(US Ddiares) [

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 EIH - 400 11,897  (2L704) 94614  as007
Aporte futuro aumento de capital - 11,897 - (11,897) - .
Redlasificacién - - - . 21,704 (21.704)
Dividendos pagados . - - - - (25,000) (25.000)
Utilidad neta del afio, 2014 . - - . - 125408 125408

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 800 11,897 400 . - 173,318 1B5A415
Reclasificacién - (11,897) - 11,897 - . .
Aproplacian . - - 15226 . [15,226) -
Regularizacién del Impuesto a la

renta del afio 2014 - . . - . 6,813 6813
Ajuste de afos  anteriores,
concesidn de locales - - - (27123) . - (27,123)
Utilidad neta del afio, 2015 - - - - - 223317 223,317
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 800 - 400 - - 388,222 389,422

Sr. Duberth Freyle
Gerente General

Ver notas adfunias 5




FARMADESCUENTO S. A,
Estados de Flujos de Efectivo

Afio Terminado el 31 de

Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Recibido de clientes 13145827 10,475,029
Pagado a proveedores y empleados {12,221,437) (10,011.876)
Efectivo generado por las operaciones 924,390 463,153
Costos fMinancieros (47.067) (48,675)
Impuesto a la renta pagado (73,782) (56,270)
Otros Ingresos 12412 12,068
Flujo neto de efective de actividades de operacion 815,953 arn.266
Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Campras de propiedades y equipos (404,245) (400,155)
Ventas y/o retiros de propledades y equipos - 30387
Aumento en activos intangibles (269,366) .
Flujo neto de efectivo de actividades de inversion (673,611) (369,768)
Flujo de efectivo de actividades de financlamiento:
Pagns de sobregiros bancarios - (7574)
Aumento en présiamos 73,092 A57.050
Pago de préstamos (151,220) (213,949)
Dividendos pagados =& o - (25,000)
Flujo neto de efectivo de actividades de linanciamiento (78,128) 110567
Aumentn neta en efectivo en caja v banco 64,214 111,065
Efectivo en caja y banco al principio del afio 196,832 85,767
Efectivo en caja y banco al final del aflo (Nota 3) 261,046 196832
Conciliacion de la atilidad neta con el flujo neto de efectivo de actividades
de operacion:
Urilidad neta 2278089 125408
Ajustes para conciliar la utilidad neta con & fljo neto de efectivo de
aclividades de operacién:
Depreciacidn de propledades y equipas 55,066 39411
Depreciacidn de propiedades de inversidn 676 -
Amortizacidn de activos intangibles 30,020 22927
Provigidn de beneficios definidos 6,238 2,654
Cambios en el capital de trabajo:
Disminucién [aumento) en deudores comerclales y ofras cuentas por
cobrar 17,199 (2,455)
Disminucidn an coentas por cobrar a parte relacionada 189,729 16,484
Aumento en inventarios (94.,497) {170,700)
Disminucién (aumento) en activos por impuestos corrientes 11348 {11.5948)
Aumento &n activos en otros activos {2.175) (52,276)
Aumento 2n acreedores comerciales v otras cuentas por pagar 294,746 A97.062
Aumento en cuentas por pagar a parte relacionada 60,271 -
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 19,443 35899
Flujo neto de efectivo de actividades de operacidn 215,953 370,266

Ao

'Sr. Duberth Freyle
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6




FARMADESCUENTO S, A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Companifa es la venta al por mayor y menor de productos
farmacéuticos y medicinales.

La Compafila es una socledad andnima constituida el 18 de Abril del 2008 en Ecuador, con
la razén social FARMADESCUENTO S. A, regulada por la Ley de Compadias, con plazo de
duracion de 50 anos e inscrita en el Registro Mercantil ¢l 19 de Junio del 2008.

La estructura societaria de la Compania al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, estuvo
conformada por el 99.87% de Fabiola Penafiel Piedrahita y el 0.13% de José Pefafiel
Piedrahita de nacionalidades ecuatorianas.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantdn
Vinces, Sucre No. 1016 y Olmedo.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 la Compafia mantenia 92 y 85 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido

aprobados por la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.

La Compaiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres

ultimos anos:

indice de
31 de Diciembre; Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%



FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas de manera uniforme al periodo anterior,

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histdrico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.



FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a parte relacionada. Los pasivos financieros se
clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros, La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafila provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar a parte relacionada son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Proviene de préstamos, después
del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a parte relacionada, son medido inicialmente a su valor razonable, netos de
los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses reconocidos sobre una
base de reconocimiento efectiva.



FARMADESCUENTO 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacclones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Parte Relacionada

Las cuentas por pagar a parte relacionada son pasivos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al coste amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafila constituye una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podri cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, la Compaiiia ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesga de recuperacién de la deuda,

10



FARMADESCUENTO S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado {continuacién)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisibn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de Propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,

capacidad o eficiencia o un incremento de la vida (til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.



FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del perfoda en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios, los muebles y enseres, equipos de
computacién y vehiculos estin registrados al costo menos la depreciacion acumulada y
menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de lfnea recta. El
valor residual, la vida 1til estimada y métaodo de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios que puedan estar asentados
sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Gtil infinita y, por tanto, no son objeto de
depreciacitn,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo., El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
aresultados.



FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion estin representadas por terreno y edificio. Las propiedades de
inversion son aquellas para producir rentas, plusvalia 0 ambas y se miden inicialmente al
costo, incluyendo todos los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las
propiedades de inversion son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

Activos Intangibles

Derechos iniciales por concesion de locales comerciales adquiridos de forma separada estan
registradas al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor.

El activo intangible es de vida Gtil finita. La amortizacién del activo intangible se carga a los
resultados sobre su vida Gtil estimada de 5 anos, utilizando el método de linea recta. La vida
iitil estimada y el método de amortizacién serdn revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio
2015, mds cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afios anteriores.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Emplea

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticico afios o mds, presten
sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.
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FARMADESCUENTO §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Bonificacién per Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaffa pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacidn de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconacerin en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaifiias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menaos el 50% del capital social.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a ahsorber pérdidas incurridas.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES
El saldo deudor proveniente de los ajustes por adopeion por primera vez de las NIIF para las

PYMES, solo podrd ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio
econdmico incluido, si los hubiere.
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FARMADESCUENTO S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccidn fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los pastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparifa tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.
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FARMADESCUENTO S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciion)
Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
abligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral,

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaifila, con el propdsitc de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En apinién de
la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida dtl estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sabre una base prospectiva,

Las vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacién son como sigue:

Afos de vida ntil estimada
Minima Mixima
Edificios 5 5
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacién 3 3
Vehiculos 5 5

16



FARMADESCUENTO S. A. )
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacién tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada aho. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales fueron las
sigulentes:

31 de Diciembre
2015 2014
% %
Tasa de descuento 713 6.30
Tasa esperada del incremento salarial 4.50 4.50
Tasa de incremento de pensiones 4.00 4.00
Tasa de rotacion (SOA 2003 Salaries Workers)
Tabla de mortalidad e invalidez (2015 y 2014: TM 1ESS 2002)
Antiglledad para jubilacidn 25 anos 25 aflos

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

Provisiones
Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.
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FARMADESCUENTO S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Provisiones (continuacion)

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perfodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superdvit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacidn financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Caja 6,250 85,823
Bancos 254,796 111,009
261,046 196,832
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FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente;

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 5,969 5143
Compatiias emisoras de tarjetas de crédito 8,763 2,152
14,732 7,295
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 12,320 15,094
Anticipo a proveedores 5,409 37,500
Otras 14,401 4172
46,862 64,061

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de productos farmacéuticos

y medicinas, con plazo de hasta 90 dias y sin interés.

Anticipos a proveedores representan principalmente anticipos entregados para compra de

recargas moviles a liquidarse en Enero del 2015.

La Compafia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningiin saldo adeudado por la Compaiiia a la

contraparte.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Por Vencer 4,726 3,308
Vencidos:
1 -30 555 593
31 - 60 - 4
61 - 90 a5 -
91 en adelante 653 1,238
5,969 5143
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FARMADESCUENTO 8§, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Parte Relacionada

Las cuentas por cobrar con parte relacionada, consistian de lo siguiente:

Naturaleza
de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2015 2014
(US Délares)
Cuentas por cobrar:
Duberth Freyle Parte Ecuador - 48
= 47,180
Cuentas por pagar:
Duberth Freyle Parte Ecuador 60,271 -
60,271 -

Las cuentas por cobrar a parte relacionada representa préstamo otorgados por
FARMADESCUENTO 8. A,, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a parte relacionada representan obligaciones contraidas por
FARMADESCUENTO S. A., por adquisicion de franquicias y propiedades, sin fecha especifica
de vencimiento y sin interés.

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compania FARMADESCUENTO S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en
transacciones no habituales y /o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su staff de
directores y gerentes. Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos variables, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaiifa. Se
presentan como sigue:

2015 2014
(US Délares)
Sueldos fijos 99,000 96,000
Heneficios sociales 17,205 16,538
Total 116,205 112,538
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FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldos y Transacciones con Parte Relacionada (continuacion)

Durante los afios 2015 y 2014 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

6. Propiedades y Equipos
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Muebles Equipos de Maquinarias
Terreno _ Edificios  y tacién_Vehiculos y Equipos  Total
Dilares)
Costo o valuackén:

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 - 406,000 90305 38,007 31,370 3,553 569,235
Adiciones 228459 60,541 31315 562 79278 . 400,155
Venta / Baja : - . (31,385) - (31,385)
Ajustes (94,063) (104,541) 234732 18303 (5274 . 49,157

Saldosal 31 de Diciembre del 2014 134,396 362,000 356352 56872 73989 3553 987,162
Adiciones 146,162 193,838 137,147 - 27102 404,259
Reverso avalio 94,063 104,541 (234,732) (18,303) 57274 - (49,157)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 374,621 660,379 158,767 38569 106375 3,553 1342264

Depreciacién acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diclembre del 2013 (16,225) (18444) (31613) (15178) (1451) (B2911)
Adiciones (9.015) {15172) (7478) (7.391) (356) (39.412)
Venta / Bajas - - - 997 947
Revaliio 20,727 24964 34,365 19,871 948826

Saldos al 31 de Diclembre del 2014 - (4.513) (B652) (4726) (L701) (1.807) (21.399)
Adiciones © (48,554) (53,775) (21,016) (36,989) (710) (161,044)
Ajuste depreclacion ' 20888 44704 23,191 16,828 355 105966
Revallo (20,727) (24,964) (34,365) (19,871) - (99,927)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (52,906) (42,687) (36,916) (41.734) (2,162) (176405)

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, propiedades y equipos valuades en US$180,905 se
encuentran entregados en garantia de los préstamos por pagar a corto y largo plazo con un

banco local y con un proveedor (Ver Nota 9).



FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades de Inversién

Los movimientos de propiedades de inversion fueron como sigue:

Depreciacidn
Terrenos Edificlos  Total Costo  Acumulada Total

(U5 Ddiares)

Costo o valuacidn:

Saldos al 31 de Diclembre del 2013 9,307 11,600 20,907 (2,563) 18,344
Adiclones . . = = :
Ajuste 2019  (11,600) (9.581) 2,563 (7.018)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 11326 - 11,326 : 11326
Adiciones . . . (1,160)  (1,160)
Ajuste (2,019) 11,600 9,581 (2.563) 7,018

Saldos al 31 de Diclembre del 2015 9,307 11,600 20,907 (3,723) 17,184

8. Otros Activos Intangibles

Los otros activos intangibles consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)

Intangibles:

Patentes 263,183 52,639
Franquicias 5,037 3,358
268,220 55,997

El movimiento de derecho inicial por concesidn de locales es como sigue:
Derecho inicial por concesidn de locales

Patentes Franquicia
(US Ddilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 73324 5,600
Adiciones - -
Amortizaciones (20,685) (2.241)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 52,639 32359
Adiciones 264,700 4,667
Ajustes (33,487) .
Amortizaciones (20,669) (2,989)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 263,183 5,037




FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Garantizados al costo amortizado;
Préstamos bancarios 293,317 192955
Terceros 71,993 250,483
365,310 443,438
Clasificacién:
Corriente 132,367 143,795
No Corriente 232943 2 299643
365,310 443,438
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipo de Tipo da Tasa Nominal Tasa Efectiva Plazo 31 de Diclembre
Acreedor Préstamos_Amortizacién 2015 2014 2013 2014 Hasta 2016 2014
(1S Délares)
Bancodel PichinchaC. A Comerclal  Mensual  B.95% - 9a1% - Nov2016 46,002 .
Bancodel PichinchaC A, Hipotscaric  Mensual  11.20% 11.20% 1L79% 1120% Marmo2017 58596 99453
Banco del Pichincha C. A, Hipotecario  Mensual - 11.20% - 11.20% Oct 2015 - 46043
Bancodel Pichincha C A, Hipotacaria  Mensual - 11.20% . 11.20% Agosts 2015 - 20369
Bancode Guaysquil S A Comercial  Memsusl  1123% 11.23% 1183% 1183% Dic 2017 19,054 27090
Banco Amazonas 5. A Comercisl  Mensual  1123% 1123% 1183% 1183% junioZBIB 19,665 .
Difare . A Hipstecario  Mensual - 12.00% - 12.00% Encro 2015 - 5A70
Difare 5. A. Hipstecarto  Mensual  7.75%  7.75%  645%  G45% Sept2018 TIL998 94613
Terceron s E = = - . . 150 150
365310 MIAR
Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:
2015 2014
(US Délares)
2016 - 229,576
2017 206,376 48,909
2018 26,567 21,158
232,943 299,643
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FARMADESCUENTO 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre

2015 2014
(1S Ddilares)
Froveedores 1,918,917 1,686,264
Otras 30,536 8,344

1,949,453 1,694,608

Las cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas por compras de
medicinas con plazo de hasta 90 dias v sin interés,

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los
anos terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

11. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Beneficios Soclales 61,444 49,531
Participacién de trabajadores 53236 32,061
114,680 61,592

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afos terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue;

Participacion
Beneficios de
Sociales Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 38,208 19,982
Proviziones 160,781 32,061
Pagos (149,458) (19,982)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 49,531 32,061
Provisiones 199,953 53,236
Pagos ~__[(188,041) (32,061)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 61,444 53,236
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FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente 742 742
Impuesto al valor agregado ~ ol 11,348
742 12,090
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta 463 -
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 19,385 3,566
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 17,672 14,511
37,520 18,077

El mavimiento de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por el afo terminado el 31 de

Diciembre del 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
(US Délares)
Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 73,782 56,270
Pagos ~[73319)  [56,270)
Saldo al final del afio 463 :
Impuesto a la Renta
El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:
2015 2014
(US Délares)
Gasto del impuestn corriente 73,782 56,270
Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias ek o
73,782 56,270




FARMADESCUENTO S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2015 2014
(U5 Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 301,671 181,678
Mis (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 33,699 43,126
Utilidad grabable 335,370 224,804
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 73,782 49 457
Impuesto a la renta minimo 73,782 56270
Retenciones en la fuente (73,319) (56,270)
Impuesto a la renta a pagar 463 -

La provisién para el impuesto a la renta corriente esti constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemitica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberi ser

cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (Ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publico la
Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversién Extranjera en donde
se reformo la Ley de Régimen Tributario Interno, se mencionan los cambios més importantes:

a) Se sustituyé el numeral 15.1 del articulo 9 que trata sobre los exencion del pago del
impuesto a la renta los rendimientos financieros en los siguientes términos: “Los
rendimientos v beneficios obtenidos por personas naturales y sociedades, residentes o no en
el pais, por depésitos a plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais
o del Registro Especial Bursitil, incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por
fideicomisos mercantiles de inversion, fondos de inversion v fondos complementarios
originados en este tipo de inversiones. Para la aplicacion de esta exoneracion los depositos
a plazo fijo e inversiones en renta fija deberin efectuarse a partir del 01 de enero de 2016,
emitirse a un plazo de 360 dias calendario o mds, v permanecer en posesion del tendedor
que se beneficia de la exoneracion por lo menos 360 dias de manera continua.™

Esta exoneracion no serd aplicable en caso de que ¢l perceptor del ingreso sea deudor
directa o indirectamente de las instituciones en que mantenga el depdsito o inversion, o de
cualquiera de sus vinculadas, asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del
sistema financiero nacional o en operaciones entre partes relacionadas por capital,
administracion, direccion o control.”

b) Se agrega a continuacion del Gltimo numeral del articulo 9, agréguese los siguientes; "23)
Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o
mas emitidos para el financiamiento de proyectos publicos desarrollados en asociacion
publico-privada y en las transacciones que se practiquen respecto de los referidos titulos.
Este beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas
0 extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares, de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, realizadas en bolsas de valores ecuatonanas,
hasta por un monto anual de una fraccion basica gravada con tarifa cero del pago del
impuesto a la renta.”
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Reformas Tributarias (continuacion)

)

d)

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas
como tales, o0 entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en el Ecuador; asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica
y Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacion; y si
de hecho las excedieren, para que dicha porcion sea deducible, se deberd efectuar una
retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades
sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en el inciso anterior, se
deberd realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la
renta de sociedades, cualquiera sea la residencia del financista,

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera,
determinard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito.”

Se aflade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando se
enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador
que es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento
permanente en ¢l Ecuador, se entenderd producida la enajenacion indirecta siempre que
hubiere ocurrido de manera concurrente lo siguiente: 1. Que en cualguier momento dentro
del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenacion, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los
derechos representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del
mismo ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores a la transaccion, la enajenacion
o enajenaciones de derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo
¢najenante sea una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamente a un monto acumulado supenor a trescientas
fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se
ampliard a mil fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales,
cuando dicha transaccion no supere el 10% del total del capital accionario.
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Lo refendo en los numerales | y 2 anteriores no aplicard si existe un beneficiano efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
establecida en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion, en los términos
establecidos en el Reglamento.”

e) Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, ¢l siguiente "Art. (...).- Retencidn de IVA en provectos de asociaciones
publico-privada - Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la
modalidad de asociacion publico-privada actuarian como agentes de retencion de IVA en los
mismos términos y bajo los mismos porcentajes que las empresas publicas.”

f) Se Agrega al final del articulo 39: "No se entenderd producida enajenacion directa o
indirecta alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre que
los beneficiarios efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, secan los mismos antes y después de esos procesos.”

Decreto No. 866 donde se reforma ¢l Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Intemo en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones
integradas de la economia popular v solidana.

Resolucion No. CPT-02-2015 reformese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucién No.
CPT-07-2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial
no. 859 de 28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No. CPT- 02-2013, publicada
en ¢l registro oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; v, posteniormente reformada mediante
resolucion No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013. publicado en el cuarto suplemento del
registro oficial No. 152 de 27 de Diciembre de 2013; establécese el listado de materias primas,
insumos v bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser
incorporados en procesos productivos, se genere v pague ¢l impuesto a la salida de divisas que, a
su vez, podrd ser utilizado como crédito tnbutario, que se aplicard para el pago del impuesto a la
renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa
tributaria vigente.

Se emitid Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberin tomar en
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.



FARMADESCUENTO S. A.
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12. Impuestos {continuacién)

Impuesto a la Renta (continuacién)
Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la tasa efectiva de impuesto fue:

2015 2014

(US Ddlares)
Utilidad antes de provisidn para impuesto a la renta 301,671 181,678
Impuesto a la renta corriente 73,782 56,270
Tasa efectiva de impuesto 24.46% 3097%

Durante los afios 2015 y 2014, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2015 2014

Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento por gastos no deducibles 2.46% B.97%
Tasa impositiva efectiva 24.46% 30.97%
13. Obligacién por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consiste de lo siguiente:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

Jubilacién patronal - beneficios post empleo 10,308 6,657
Bonificacién por desahucio - beneficios por terminacion 11,165 4006

21473 10,663

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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Jubilacion Patronal -~ Beneficio Post Empleo (continuacién)

2015 2014
(US Délares)

Saldo al principio del afio 6,657 5443
Costo laboral 1,676 1,007
Costo financiero 1,086 207
Pérdidas (ganancias) actuariales B89 5

Saldo al fin del aflo 10,308 6,657

Bonificacidn por Desahucio - Beneficio por Terminacidn

El movimiento en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fue como
sigue:

2015 2014
[US Délares)

Saldo al principio del afio 1,006 2,566
Costo laboral 3476 1331
Costo financiero = 109
Pérdidas (ganancias) actuariales 3,683 -

Saldo al fin del afio 11,165 4,006

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes: :

2015 2014
(US Délares)
Costo laboral 5,152 2,338
Costo financiero 1,086 316
6,238 2,654
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14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponden a préstamos bancarios y a
financiamiento con proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de
estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Companfa. La Compafiia cuenta
con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones,

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctiie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiila, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafila mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compaiifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compaiiia no tiene una exposicién importante a los riesgos
de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafila mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.

Riesgo de Liguidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en

el cambio de flujo de efectivo.

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de B00 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 y el capital autorizado es de US$1,600

16. Gastos de Ventas y Administrativos

Los gastos de ventas y administrativos consisten de lo siguiente:

Sueldos y salarios
Mantenimientos y reparaciones
Beneficios sociales

Arriendos

Servicios recibidos

Suministros y materiales
Marketing y publicidad
Depreciaciones y amortizaciones
Fletes y transportes
Participacion de trabajadores
Honorarios profesionales
Servicios basicos

Otros

2015 2014
(US Délares)
643,293 525,096
375,992 59,965
231,396 185,469
211,415 123,934
186,901 148,610
122,336 129,712
106,126 100,483
85,576 62,822
70,208 78,260
53,236 32,061
51,890 46,095
45,529 27,185
122,905 113467
2,306,803 1633159
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17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (8 de Abril
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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