TUNAPESCA S.A.

NOTA LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE
DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014



A los accionistas de
TUMNAPESCA S.A.

Responsabilidad de la Administracién de la compania por los estados financieros

La administracién de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos
Estados financieros (no consclidados) de acuerdo a Normas Internacionales de Informacidn Financiera y
disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financiercs |
que estén libres de presentaciones errdneas de importancia relativa, ya sea debldo a fraude o error,
selecclonando y aplicando politicas contables apropiadas y haclendo estimaclones tontables que sean

razanables de acuerdo a las circunstancias,

Abril 15 del 2016
Guayaquil - Ecuador



TUNAPESCA S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y banco

Inversiones

Cuentas por cobrar
Inventarios

Impuesios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Oftros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

=] On LA = L

2015 2014
(en U.S. délares)
18,478 35,856

223,006 265,827

679,322 717,410

232,355 92,774

803,228 684,668
30,377 3,958
86.7 1.800,493
48 875 68417

— 22,651 —
71,526 68.417
2.058,292 LB68I10




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Préstamos

Cuentas por pagar
Impuestos

Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivo
PATRIMONIO:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

13

2015 2014
(en U.S. délares)
229,989

311,201 B.623
1,077,717 686,151
5,044 12,707
_ 33077 14,873
1,657,028 722,354
983,487 971,276
_ 14738 — 14759
. 998225 986,035
2635253 1,708,389
800 800
400 400
(598,161) 159,321
{596,961) 160,521
2.058,292 1,868,910




TUNAPESCA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Notas 2015 2014
(en U.S. dolares)

INGRESOS 14 GOR.973 1,948,452
Costos y gastos operacionales 15 {1,731,051) (1,943.834)
Margen bruto (732,078) 4,618
Gastos financieros (20.022) (17.374)
RESULTADO DEL EJERCICIO (761,098) (12,736)

Ver notas a los estados financieros




TUNAPESCA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Resultados
social Reservas acumulados

... (en U.S, dblares) ...

ENERO 1, 2014 &00 400 193,383
Resultado del ejercicio (31,499)
Ajuste en provision jubilacion y desahucio _[2.563)
DICIEMBRE 31, 2014 800 400 159,321
Otro resultado integral 31616
Resultado del ejercicio o (761.098)
DICIEMBRE 31, 2015 800 400 (598,161)

Ver notas a los estados financieros

Total

194,583

(31,499)
[q i: -\]

160,521

3,616

(761,098) -

(526,961)




TUNAPESCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

2015 2014
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios 936.369 1,859,657
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios v empleados (1,465,215) (2,794,145)
Intereses pagados _ (29,022 (106,850)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacidn _(557.868) 1,041,338}
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos 4,289 (24.799)
FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamiento por préstamos 544,778 964,960
Pago de préstamos (6,426)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 544,778 058,534
CAJA Y BANCO: }

Disminucidn neta durante el afio (17,379 (107,603)
Saldos al comienzoe del afio 35,857 143,460
SALDOS AL FIN DEL ANO __ 18478 33857

{Continua...)




TUNAPESCA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONCILIACION DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado neto

Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Gastos de depreciacién y amortizacion

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo

Total ajustes

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos
Cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados

Total cambios en activos y pasivos

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
(en U.S. délares)
(761.098) —(12.756)
23,632 18,799
23.963 (2.563)
47,595 16.236
(62,225) (43,058)
(18,247) (131,018)
(139,.581) (76,332)
(26,419) (13,158)
391,566 (267,302)

(7,663) (330,087)
18,204 (183.863)
155,635 (1,044,818)

(231.868) (LO41.338)




TUNAPESCA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

La compaiiia s una sociedad andnima constituida en la Repiblica del Ecuador el 23 de mayo del
2008. La actividad principal de la compafiia ¢s la pesca maritima vy continental de peces, crusticeos y
moluscos asi como la intermediacidon v prestacion de servicios navieros.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros, han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacitén Financiera — NIIF, emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la compa#fia es ¢l Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacién ¢n la Republica del Ecuador,

2.3 Bases de preparacidn.- Los estados financieros, han sido preparados sobrg las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histdrico estd basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la
fecha de medicidn,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.4 Efectivo y banco.- Incluye aquellos activos financieros liguidos v depositos en cuentas corrientes
de bancos locales.

2.5 Actives financieros.- Los activos financieros se clasifican en inversiones mantenidas hasta el
vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza v propdsito de los
activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

5.1 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento.- Los activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Administracién de la



Compaiiia tienes la intencidn v la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

2.5.2 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo e incluyen cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos.
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. La politica de crédito de
la compaiiia es entre 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacidn. Esta provisién se constituye en funcion de la antigiledad de los saldos y un
anilisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

2.5.3 Baja en cuenta de los activos financieros.- La compafiia da de baja un activo financiero
tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

2.6 Inventarios.- Son medidos al costo de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion, Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion
incrementado por los gastos de nacionalizacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion
financiera. Los inveniarios incluyen una provision para reconocer perdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién o
venta.

2.7 Propiedades y equipos

2.7.1 Medicion en el momento del reconocimiento.- Se miden inicialmente al costo de
adquisicidn.

El costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Administracion.

Adicionalmente, se considerara como costo de las propiedades y equipos, los costos por
préstamos de la financiacidn directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

2.7.2  Medicidn pasterior al reconocimiento: modelo del costo.- Para aquellos activos valuados
bajo el modelo del costo, después del reconocimiento inicial, son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados en el periodo en que
se producen. Cabe sefialar, que algunos rubros de propiedades y equipos de la Compafia,
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2.74

requieren revisiones periddicas. En este sentido, los rubros objetos de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permita
depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la siguiente repardcion.

Método de depreciacidn y vidas iitiles.- El costo o valor revaluado de propiedades v
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades y equipos v las vidas
utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Propladad . Vida il (en afl
Vehiculo 5
Equipo de computacidn y sofiware 3
Compresores 10
Muebles y enseres 10

Retire o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venia
de propiedades y equipos es calculada como la diferencih entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del afio,

2.8 Pasivos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como paawns financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. .

I

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacidn financiera.

28.1

282

Préstamos.- Representan pasivos financieros con entidades financieras, partes relacionadas
y terceros, que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccidn incurridos; subsecuentemente se los mide y registran en su totalidad al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Estos préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacitn por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos financieros son registrados a su valor
razonable.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Los gastos
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen como costos financieros v
se calculan wtilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito



temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria=argar esas
diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las tasas fiscales que
se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia realiza la compensacion de activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, sélo si tiene reconocido legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente
al Organismo de Control Tributario — SRL

2.11.3 Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y son registrados en
los resultados del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o 1
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

2.12 Reconocimiento de ingresos.- Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja

comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos o
por incurrir, en relacion con la transaccidn, pueden ser medidos con fiabilidad, v es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociatlos con la transaccion.

2.13 Costos y Gastos.- Se registran al costo histérico, y son reconocidos a medidas que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo més
cercano en el que se conocen.

2.14 Compensacidn de saldos y transacciones.- Como norma general, en los estados financieros de la
Compaiiia, no s¢ compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

2.15 Estimaciones contables.- La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compailia, con el proposito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,



3.

4.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision

afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2015, inversiones representa depdsito a plazo fijo en un banco local, con

vencimiento en mayo del 2016 y genera interés anual del 6.5%.

CUENTAS POR COBRAR

Clientes (1)
Provision para cuentas incobrables
Subtotal
Qtras cuentas por cobrar,
Compafifa de seguro (2)
Anticipo a proveedores (3)
Empleados
Otras
Sublotal
Total

... Diciembre 31.,,
2015 2014
(en U.S. délares)
143,520 g1,205
(1.779) (488)

141,741 80807

219,134 219,134

213,502 263,898
4,196

100,749 153,571

537.581 636,603

679322 717410

(1) Clientes, incluye principalmente créditos otorgados por venta de pesca, a las compafiias Asiservy
S.A. e Industria Alimenticia Pescamar 5.A. por USSR6,746 v USS40,068 respectivamente, los
cuales no generan interds y tienen vencimientos promedios de 30 dias.

(2) Compafiia de seguro, representan valores por cobrar a la aseguradora, Balboa Compailia de

Seguros v Reaseguros S.A. por un siniestro que tuvo ¢l Barco Pesquero Amalis,

(3) Anticipo a proveadores, incluyen principalmente valores entregados a la Compafiia YACH
ADVISOR para la construccién de una lancha con motor para el uso de atencién de logistica al

barco pesquero en alta mar,

14



5. INVENTARIOS

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Productos terminado 88,366
Repuestos y suministros 223,462
Productos en trinsito 8,893 4.408
Total 232,355 92,774

Al 31 de diciembre del 2015, repuestos v suministros incluye principalmente red atunera por
USS128,624.

6. IMPUESTOS
6.1 Activos del afio corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 201

{en U.S. dolares)

=

IVA pagado 792,983 684,668
Retencidn en la fuente 10,245 ®
Total B03.228 H84.668

6.2 Pasivos del aflo corriente.- Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.5. dolares)
Impuestos por pagar 5,044 12,164
Impuesto a la renta trabajador 43
Total 5.044 12,707

6.3 Aspectos tributarios:

¢ Orgdnica de Incentivos o la Produccidn idn del Fraude Fiscal.- Con fecha
diciembre 29 de diciembre del 2014 =& promulgd la Ley Orgédnica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* Ingresos gravados para impuwesto a la renta: Se considera como ingresos de fuentes
ecuatorianas y gravadas con el Impuesto a la Renta la ganancia proveniente de la enajenacidn

15



de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso
gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién
del impuesto a la renta no serd aplicable y se elimina la exencidn por depdsito a plazo fijo a
las sociedades e instituciones del sisterna financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades,

Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no serd
deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno
para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinardn
via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos v de consultoria en general, efectuado entre partes
relacionadas. =
Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que
el Reglamento establecerd los casos v condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre
las contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
cormresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionisias, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn. Si esta
participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagarin la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la rentfa: Para efectos del cdleulo del anticipo de impuesto a la renta,
no se deberd incluir en la fdrmula el valor del revaltio de los activos por aplicacidn de las
NIIF, tanto para ¢l rubro del activo v del patrimonio

Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a
la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aguellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios
para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccion.



F

OTROS ACTIVOS

Seguros pagados por anticipado
Intereses pagados por anticipado

Total

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo o valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacidn:
Vehiculos
Equipo de computacion y software
Compresores
Muebles v enseres

Total

Los movimientos de propiedades y equipos, fueron como siguen:

Equipo de
computacion v
Vehicules
{en L5 délares)

ENERO 1. 2014 65,382 15,385 12,500
Adguisicioncs 3,000 21,799
DICIEMBRE 31, 2014 72,382 37,184 12,500
Adquisiciones 4289
Wentas'hajas {298}
DICIEMBRE 31, 2013 72382 41,175 12,500

Muchles v
cnagres

923

923

923

... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. dolares)
29,482 3,711

895 247
30,377 3,958
... Diciembre 31...
2015 2014
(en 1.8, ddlares)
126,980 122,089
- {78.105) (54,572)
_48.875 68417

23,927 37.505
16,983 21,604
7,396 8,646
369 662
Toal
58,150
24,799
122989
4 285
— {258}
126280
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Equapo de

computacion ¥ Muebles y
Vehiguloy software Lompresores frsores Total
{en U S, dolares)
Depreciocidn acumulado v deleriore
DICIEMBRE 31, 2014 {34,877} [15,580) {3,854 (261} 154,572
Depreciacién (13.578) (86119 (1250 L4} {23,533)
DICIEMBRE 31, 2015 {43 453 (24,1919 (4104 (355) (78,1085}
9. PRESTAMOS
... Diciembre 31...
2015 2014
(en U.S. délares)
Garantizados — al coslo amortizado
Préstamo bancario (1) 311,201 8,623
Relacionada, nota 16 (2) 720,935 720,935
FISH CREEK NAVIGATION (3) 244,235 250,341
Intereses __ 18317
Total L.294,688 979,899
Cormriente 311,201 8.623
No comiente 983,487 971,276
Total 1,294,688 979,899

Al 31 de diciembre del 2015:

(1) Préstamo bancario, representa obligacion con una institueidn financiera del exterior por
1US$307,583 con vencimiento hasta el afio 20186, y tasa anual del 5%,

(2) Relacionada, representa un préstamo realizado para capital de trabajo a la compaiiia relacionada
Servicio de Logistica, los mismos que fueron entregados entre febrero v junio del 2014, generan una
tasa de interés del 5% anual con vencimiento en el afio 2024 incluido 3 afios de gracia. El valor de
la deuda asciende a US$720,935

(3) Representa saldo por pagar a la compariia FISH CREEK NAVIGATION el mismo que estd
sustentado con un pagaré exigible a 15 afios plazos. genera una tasa de interds del 5% anual, con un
periodo de gracia de 5 afios los intereses se comenzaran a pagar a partir del afo 2014
semestralmente v el pago de capital al vencimiento de la obligacion. El valor de la deuda asciende a
US$262,552



10. CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
Proveedor del exterior
Anticipos de clientes
Dividendos

Otras

Total

Al 31 de diciembre del 2015:

... Diciembre 31...
2015 2014
{en U.S. délares)
578,828 257,783

2,926
251,399 220,598
97,508 104,770
147,056 103,000

*  Proveedores locales, representan obligaciones que tiene la compaiflia por compra de bienes, no genera

intereses y son pagaderas en promedios de 30 dias.

e  Anticipo de clientes incluye principalmente valores entregados por Galapesca S.A. por USS150,000 el

cual fue liquidado en mayo del 2016.

e Otras, incluye principalmente un crédito otorgado por la compafiia Ecuavessel S.A_ para capital de
trabajo por US$103,000 el mismo que no tiene fecha especifica de vencimiento y no genera intereses.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Sueldos por pagar
Beneficios sociales
IESS por pagar

Total

.. Diciembre 31...

2015 2014
{en U.S. délares)
21,788 6,476
9,637 8,262
1652 135
33,077 14,873



12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Diciembre 31...
2015 2014
{en U.S. délares)
Jubilacién patronal 10,278 11,125
]Jcsuhu:iu 4'46{} 3.&34
Total 14,738 14,759

Jubilacidn patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo. los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicion
de afiliados al [ESS. :

Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregari el
25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio. .
Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, por actuarios independientes. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos, los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando ¢l método de la unidad de crédito proyectada.

Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de estos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por |a experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a los resultados integrales durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados,



13. PATRIMONIO
13.1 Capital secial.- Al 3] de diciembre del 2015, el capital social estd representado por 800 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una, segiin como se detalla a continuacién:

13.2 Reserva legal.- La ley de compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

13.3 Resultades acumulados.

... Diciembre 31...
2015 2014
{en LS. dblares)
Resultados acumulados ~ distribuibles (598.337) 162,761
Resultados acumulados proveniente de la aplicacion
por primera vez de las NIIF (877) (877)
Otro resultado integral 053 _(2,563)

Total (398.161) 152321

(]

Ius valores rcsultanu:s d: lus njnsles ungmadﬂs enla adupmﬁn pur primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor podri ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es
disponible para el pago de dividendos y no podri ser capitalizado. Los trabajadores no tendrén
derecho a una participacion sobre este saldo y podrd ser devuelta en el caso de liquidacion de la
Compaiiia.

Otro resultado infggral.- Representa las ganancias y/o pérdidas que surgen por la medicion al
valor razonable de ciertos rubros de propiedades, nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos, y otros activos mantenidos para la venta revalorizados. Se enviardna
resultados del aflo cuando se realicen y los saldos acreedores no podran ser capitalizados.
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14, INGRESOS

15.

Ventas de atin
Otros ingresos

Total

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos v gastos operacionales

Sueldos, salarios v demds remuneraciones

Arrendamientos

Suministros, materiales y repuestos
Combustibles

Mantenimiento y reparaciones

Costos de produccion

Impuestos, contribuciones y otros
Viveres

Beneficios sociales e indemnizaciones
Aportes a la seguridad social
Honorarios profesionales

Seguros y reaseguros

Agua, energia, luz v telecomunicaciones
Depreciaciones

Otros

Total

... Diciembre 31...

20135 2014
(en LS. dblares)
971,597 1,918,436
27,378 30,016
998,973 1,948,452
... Diciembre 31..,
2013 2014

{en U.S. délares)

340.231 126,042
263,195 260,866
165,978 300,171
146,305 156,592
128,098 325,995
88,366 (88.366)
88,270 72,857
83,939 105,360
57,028 50,836
53,977 48,605
50,199 69,740
48,080 33,908
20920 30,682
23,631 18,799
163,834 _231,747

L731.051 1943834



16. PRINCIPAL SALDO CON PARTE RELACIONADA

... Diciembre 31...

2015 2014
(en U.S. dolares)
Présiamo:
Servicio de logistica 120932 720,933

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
17.1 Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaifiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa
al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Consejo
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaitia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia. si es ¢l caso.

17.1.1 Riesgo ¢n las Tasas de Interés !

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compaiiia
mantiene préstamo a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Compafiia
manteniendo préstamos a tasa fija.

17.1.2 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaifiia. La
Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia inicamente realiza
transacciones con estudiantes mitigando significativamente el riesgo.

Las cuentas por cobrar estdn compuestas principalmente por valor a cobrar a estudiantes.
La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna de
las partes. La concentracidn de riesgo de crédito relacionado con los estudiantes no excedid

del 5% de los activos monetarios brutos durante el afio,

17.1.3 Riesgo de Liguidez

La Administracion es la que tiene la responsahilidad final por la gestién de liquidez. La
Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
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manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compafiia. La Compafiia

maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de préstamo

adecuadas, monitoreando continnamente los flujos efectivos proyectados y reales y

conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros,

17.2 Categorias e instrumentos financieros.- El detalle de los activos y pasivos financieros medidos al

costo amortizado por la Compaiiia son como sigue:

... Diciembre 31...
2015 2014

{en U.S. dblares)
Caja v banco 18,478 35.856
Cuentas por cobrar, nota 4 79,322 717,410
Total . 697,800 133,266

Sobregiro bancario 229,989

Préstamos, nota 9 1,294,688 979,899
Cuentas por pagar, nota 10 T .” (86,151
Total 2,602,394 1,666,050

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compafiia considera que los impories en

libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados

financieros se aproximan a su valor razonable.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha del informe de los auditores independientes (Junio 27 del

2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros,

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015, han sido aprobados

por la Administracién de la Compafiia en junio 15 del 20186, y serdn presentados a los Accionistas y

para su aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados

financieros adjuntos serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

24



