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AGROPRESTIGIO S, A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2012 ¥ 2011
(expresados en USS, sin centavos)

AGROPRESTIGIO §. A., se constituyd mediante escritura piiblica ¢l 7 de mayo
del 2008 en Machala, Repiblica de Ecuador, ¢ inscrita ante ¢l registrador
mercantil el 29 de mayo del mismo afio. Su domicilio principal estd ubicado en la
ciudad de Machala. La sctividad principal de la Compafiia ¢s comercializacion,
distribucitn y exportacién de banano, destinado principalmente para el mercado
en AlemaniaEn el afio 2012 la Administracién decidié cambiar de actividad
coondmica de la Compafiia por la de compm v venla de acciones vio
participaciones Al 31 de diciembre del 2011 el personal total de ls Compaflin
alcanzabal| empleados, que se encontraben distribuidos en Jos diversos
segmentos operacionales.

A inicios del afio 2012, se llego a un acuerdo con los trabajadores de la Compadiia
éstos fueron transferidos a una compadis relacionada CALIDAD EN BANANO
BANACALLS. A, considerando la antigiiedad del tiempo trabajado.

Desde ¢l 18 de junio del 2009, AGROPRESTIGIO 8. A., inicid sus operaciones
de exportacién de fruta (banano) al exterior, para lo cual obtuvo del Ministerio de
Agricultura ¥ Ganaderia la respectiva autorizacidn ¥ la marca wtilizada es
Excelban. La forma comercial de efectuar las ventas es a precio FOB.

Desde inicios del aflo 2012 la Compafifa no tove actividad operacional, hasm la
presenic fecha del dictamen. Los accionistas han considerado iniciar en el afio
2014 el proceso de liquidacién voluntaria de la Compaiia.

Los estados financieros de Agroprestigio 5. A. pama ¢l perindo terminado al 31 de
diciembre del 2012 han sido aprobados por la gerencia para su emision ¢l 15 de
mayo del 2013,

Los estados financicros han sido preparados de conformidad con las Nommas
Intermacionales de Informacion Financicra (NITF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 3] de diciembre del 2011 ¥ el estado
de situacién financiera de apertura al | de enero del 2011, han sido prepamados
exclusivamente pam ser utilizados por Iz administracién de la Compafiia como
parte del proceso de conversidn a NIIF pam ¢l aflo terminado ¢l 31 de diciembre
del 2012,

Los estados financieros de AGROPRESTIGIO 8. A, al 31 de diciembre del 2011
¥ 2010 aprobados para su emisitn por la Administracién de Ia Compaiiia, con
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fiechas]3 de marzo del 2012 y | de febrero del 2011, respectivamente, fueron
preparados de¢ acuerdo con principios de contabilided generalmente aceptados en
¢l Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad
previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién
de los estados de situacion financiera de acuerdo a NITF al 1 de enero ¥ al 31 de
diciembre del 2011, Los PCGA ameriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financiercs. Tal come lo requiere Ja NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de AGROFRESTIGIO S. A, comprende los
estados de situacion financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicidn),
31 de diciembre del 2011 ¥ 31 de diciembre del 2012, los estados del
resultado integral, de cambios en el patrimonio ¥ de fiujos de efective por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, Estos estados
financierns han sido preparados de acuerde con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compadiias; es |a
entidad encarpada de su control y vigilancia.

b)  Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de¢ efectivo reconocido en los estados
financieros comprende los suldos bancarios ¥ de caja, sujetos & un riesgo
no significativo v de entera disposicidn de 1a Compaiia.

¢) Inversiones a corto piazo

Estédn registrados al costo los mismos que son renovades de acuerdo a los
requerimientos de efectivo,

d)  Propiedades v equipe

- Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades v equipo se medirdn inicialmente por su ¢osto.

El costo de propiedades v equipe comprende su precio de adquisicidn
més todos los costos directamente relacionados con ln ubicacion v la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de
cualquier coste de desmantelamiento v retiro del eclemento o de
rehabilitacién de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard como paric del cosio de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adguisicion o
construccion de activas calificados.



- Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, excepto por terreno v edificio, las propiedades y
equipo son registradas al coste menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
propicdades ¥ equipo de la Compailia, requieren revisiones periddicas.

Valor revaluade como costo atribuido: La Compaflia opto por aplicar a la
fecha de transicién la exencién que establece la NIIF 1 por la medicion
de las partidas de terreno y edificio, respecto al uso del valor revaluado
por un perito independiente como costo atribuido, Los terrenos no son
objeto de depreciacion.

Método de depreciacitn vy vidas Gtiles - El costo de propiedades v equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linen recta. La vida il
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

La tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:
Activos Afoy Tasas
Edificio 50 2.5%
Vehiculos 5 0%

Retiro o venta de propiedades ¥ equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo
y reconocida en resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente ¥ el impuesto diferido,

= Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el affo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo por concepto del impuesto
corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada perfodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce



generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un active per impuesto diferide se reconpee por todas las
diferencias temporaries deducibles, ¢n la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencins temporarias
deducibles.

= Los actives ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
|ns tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periedo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, v selo si tiene reconocide
legalmente el derecho de compensarlos, frente 2 la misma
autoridad fiscal, los importes reconecidos en esas partidas tiene la
intencion de liquidar sus actives ¥ pasivos como nelos,

- Impuestos corrientes y diferidos- Los impuestos corrientes v
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesp gue se reconoce fuers del resultado (por
¢jemplo por cambios en la tasa de impucstos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l valor en
libros de un active), ya sea en olro resultado imtegral o©
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuern del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Las provisiones e reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, v puede
hacerse una estimacion figble del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de
cads periodo, teniendo en cuenta los resgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente. su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una
cuenta por cobrar como un active si es virtuaglmente cierto que se
recibird ¢l desembolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido ¢on fiabilidad,
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La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal ¥ desahucio, segim las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v
su pasivo representa el valor presenie de la obligacion a la fecha del
estado de situacidn financiers, ¥ que se determing anualmente con base a
estudios actuarinles realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de erddito provectads. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos sc determina descontando los flujos
‘de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por
el perito.

Las suposiciones pare determinar ¢l estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, verlaciones en los sueldos v
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en
¢l monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de
jubilacion ¥ desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones gue
podrian ser importantes. El efecto, positivo o negative sobre las reservas
derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente en

Los ingresos se recopocen cuando es probable que los  beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyvan a la Compafia v ¢l monto de
ingreso puede ser medide confiablemente,

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones v descuentos, cuando se
ha entregado el bien v los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos v gastos

Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado ¢l pago, ¥ se registran en el periodo més cercano en ¢l
que $€ conocen,

Activos financieros

Todos los activos financieros s¢ reconocen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compre ¢ venta de un activo financiero v
son medidos inicialmente al wvalor razonable, mds los costos de la
transaceion. excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable v cuyos costos de la transaccidn 3¢ reconocen en resultados,
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Todos los actives financleros reconocidos son posteriormente medidos en su

La

. totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

clasifica sus activos financieros en [as siguientes categorias:

cuentas por cobrar comerciales, relacionadas v otras cuentas por cobrar. La
clagificacién  depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al
31 de diciembre del 2012 y del 2011, tan solo existian:

Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cucntas por
cobrar - Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas v otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, sc miden al
costo amortizado wtilizando el método de [a tasa de interds

reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se
constituye en funcidn de un andlisis de [a probabilided de
recuperacion de las cuentas,

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que s¢ miden al costo amortizado, son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo
medido al costo amortizado es ia diferencia entre el importe en
libros ¥ los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el
cfecto del colateral y las garantias, descontados a la msa de

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, exceplo pars las cucnias comerciales
por cobrar, donde el importe en Hbros se reduce a través de una
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en créditos contrn la cuenta
de provisién, Los cambios en cl importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en ¢l estado de resultados,

Pasivos financicros

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiis- Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados
como pasives [inancieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual,



préstamos registran
subsecuentements a su costo amortizado usando el mﬂuﬁudthnuﬁ
efectivo.

» Cuenias por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras
cucnias por pagar son pasives financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando ¢l método de la tnsa de intenés efectiva.
El periodo de crédito promedio para la compra de ciemos biencs e
de 15 y 30 dias.

- La Compaftia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas lns cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los wérminos crediticios pre scordados,

-  Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
de la Compadia.

= [nstrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualguier contrato que evidencie un interés residual en los activos
de la Compsfia lucgo de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitides por la Compadfia se reconocen
jpor los Ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

La Compafiia no ha splicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad '
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas que han

sido emitidas pero aln no son efectivas:

NIUE Tituio Efecliva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacitn de cstados financieros  Enero 1, 2013
NIIF 11 Aguerdos de negocios conpuntos Enero 1, 2013
NIF 12 Revelaciones de intereses en otros

entidades Enerc 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015



Revelaciones - Compensacion de

Enmiendas 2 la NIIF 7 activos financieros ¥ pasivos

financicros Enero 1, 2013
Enmiendas a laNIIF 9 v Fecha obligatoria efectiva de In NIIF
NIF 7 9 y revelaciones de rmnsicion Enero 1, 2015
Enmiendas a Ia NIIF 10, Estados financieros comsolidados,
NIIF 11 y NIIF 12 acuerdos conjuntos ¥ revelaciones

sobre en otras

entidades: Gula de transicidn Enero 1,2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Enera 1,2013
NIC 27 (Revisada en ¢l 2011)  Estados fimancieros scpamados Emero 1.2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011)  Inversiones en asociasdas y negocios

Conjuntos Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ activos

Financieros . Enero 1, 2014
Enmiendas 2 las NIIF Mgjorss anuabes a las NIIF Ciclo

200%-2011 . Enero 1, 2014

La Superintendencia de Compaflias establecid mediante Resolucién No.
06.QICLO04 del 21 de agosto del 2006, la adopeidn de las Normas
Internacionnles de Informacion Financiera (NIIF) ¥ su aplicacion obligatoria por
parie de lns compafiias v entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1
de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3
de julio del 2008. Adicionalmente, s¢ establecié e cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resolucién No, 08.G.DSC.010
del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada o presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia
prepard sus estados financieros de acuerdo com principios de contabilidad
generalmente en ¢l Ecuador. Desde el | de encro del 2012, los estados
financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaflia definié como su perfodo de
transicién n las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicidn de
los efectos de primera aplicacién el | de encro del 2011

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afto 2012:



« Cambios en las politicas comables, criterios de medicién y forma de
presentacidn de los estados financieros
+ lLa incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado

integral
+ Un incremento significativo de ln informacién incluida en lns notas a
los estados financieros

Para la preparacion de los presentes cstados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

Mediante acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada ] 1 de
octubre del 2012 se aprobd los ajustes de aplicacién a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) por primera vez al inmicio del periodo de
transicidn,

31 Excepciones z la aplicacion retroactiva aplicadas por la Compafiia

Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de I
Compafifa realizadas segin las NIIF, en la fecha de transicion, sean
coberentes con las estimaciones hechas pam la misma fecha segtn los
PCGA ameriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cunlquier diferencis en las politicas contables), a menos que
exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran erromeas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segin NIIF.

AGROPRESTIGIO 5. A. no ha modificado ninguna estimacién
utilizadn paru ¢l cdloulo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores nl a la fechn de transicion (1 de enero del 2011) ni para ¢l
primer perfodo comparativo {31 de diciembre del 2011).

32 Exenciones a la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compafifa

Valor razonable o revaluacion como costo atribuido-La NIIF |
estahlece que se podri optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por
la medicion de una partida de propiedades. planta ¥ equipo por su
valor razonable, v utilizar este valor razonable como ¢l costo atribuido
en esa fechn.

AGROPRESTIGIO S. A. aplicd esta exencién y por lo tanto
reconocit en utilidades retenidas el importe revaluado de las partidas
de terreno y edificio.

Beneficios a los empleados - Segin la NIC 19 Beneficios a los
empleados, la Compafiia puede optar por la aplicacién del enfoque de
ia *banda de fluctuacidn”, segiin el cual no se reconoce 1o totafidad de
las pérdidas v ganancias actuariales cn los planes de beneficios



definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la
Compaiiia separe la poreidn reconocida ¥ la porcion por reconocer, de
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el comienzo
del plan hasta la fecha de transicién a Ias NIIF. No obstante, la
exencién de la NIIF | permite a la Compafiia reconocer todas las
pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transicién
& las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas y ganancias aciuariales posteriores.

AGROPRESTIGIO 5. A. aplicd esta exencion ¥ por o tanio
reconocid en wilidades retenidas ¢l imponte de todas las ganancias
ectuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de
beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NIIF,

Medicién a wvalor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial - La NIIF | establece que s
podrd aplicar, en la fecha de transicidn a las NIIF, la medicién a valor
razonable de activos financieros en el reconocimiento inicial.

AGROPRESTIGIO 5. A. aplicd esta exencidn y por lo tanto
reconocio en utilidades retenidas el importe del valor presente de los
fujos futuros.

33 Conciliacidén entre NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador - Las concilisciones que se presentan a
continuacién muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las
NIIF sobre la situacidn financiera, resultado integral v flujos de efectivo
previamenie informades de AGROPRESTIGIO 5. A

33,1  Conciliscién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre

del 2011 (aflo de transicion).
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ANEXDZ 10
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333 Concilincion del Resulindo Integral por el aflo terminado el 31 de

diciembre del 2011
ANEXOI 33
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Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NITF:

n

2)

3)

Reclasificaciones: Como parte del proceso de conversion a NITF,
Ia Compaiia ha reclasificado sus cifras al 31 de diciembre del
2010, principalmente como sigue:

Activos financieros disponibles para la venta, los cuales bajo
WEC se presentaban como cuentas por cobrar a largo plazo.

Valor revaluado como costo atriboido para terreno v edificio:
La Compaiifa optd por aplicar & ln fecha de transicion la exencitn
que establece la NIIF | por la medicidn de las partidas de terreno,
edificic v magquinariss. considerando el wvalor revaluado
practicado por un perito independiente, reavalios que la
Compafiia considend razonables v los aplicd como costo siribuido
para dichas partidas,

Incremento ¢n la obligacién por beneficios definidos: Segin
NIIF, la Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios



)

B

(6)

definidos (jubilacién patronal) para todos sus empleados, con
base en un célculo actuarial wiilizando el método de unidad de
crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compafia no
reconocid una provision para jubilacion patronal. Al | de enero v
al 31 de diciembre del 2011, los efectos de esta situacion, fueron
el reconocimiente de una provision por beneficios definidos por
USS1.515,00 y USS3.197.36 respectivamente, una disminucion
en resultados acumulados provenientes de la adopeitn por
primera vez de las NIIF por los referidos importes y un
incremento en gastos de administracion del afio 2011 por
USS$1.682,36

la Compafiia no reconocid una provision pars bonificacidn por
desahucio. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011, los
efectos de esta situacidn, fueron el reconocimiento de una
provisién por indemnizacién por afios de servicio por LUSS484,00
y USS1.102.95 respectivamente, una disminucion en resultados
scumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
NIIF en los referidos importes ¥ un incremento en gastos de
administracion del afto 2011 por USS618.95

Ajuste & valor razonable de los certificados de CORPEIL: La
Compafiia splicd a la fecha de transicién la medicién de los
certificados de CORPEl al valor razonable con cambios en
resultados, a través de los precios de canje publicados por la
Corporacién de Promocidn de Exportaciones ¢ Inversiones.

Reconocimiento de una provisién para cuentas incobrables:
Segin NIIF la determinacion de la provision para cuentas
incobrables se establecerd en funcidn a un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentss. Bajo PCGA
anteriores, se reconocia el 1% de provision por este concepto. Al
1 de enero del 2011, el efecto de esta situacion, fue el
reconocimiento de una provisién por cuentas incobrables por
US$17.702,06 una disminucién en resultados ascumulados
provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF en el
referido importe.

Ajuste del valor de activos y pasivos: La Compaflia realizé
njuste de aquellos valores de cuemias por cobrar ¥ cuentas por
Pagar que o $¢ Van & recuperar o que no se van a cancelar, Al 31
de diciembre del 2011, el efecto de esta situacion, fue de
US$25.406. una disminucion en gastos de administracion del afio
2011 por dicho monto.



(%) Ajuste del valor de inventario, equipos de computaciin v
otros actives diferidos: La Compafiia realizt ajuste de aquellos
valores que no se consideran activos de acuerdo con la normativa
establecida en la NIIF, tales como: inventario que se encontraba
registrado en libros por un monto de USS9.620,05 equipos de
computacién, neto por un monto de USS25.11 y gastos pre-
operacionales por un monto de LS$283,32

" Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requicren ef
reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estd orientado al cdleulo de las diferencias

ias enire la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. La Gerencia decidié no registrar el
efecio del impuesto diferido en el caso aplicable, por existir una

Estimuciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién v presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados financicros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables sc reconocen en el periodo de la revision ¥
periodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compahia ha wtilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

= Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere mecesario, sc analiza ¢l valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho sctivo. Si se trmin de
octivos identificables que no generan fujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadorn de
efectivo a la que pertenece ¢l activo.

Determinar i los activos han sufrido deterioro implica el cileulo del valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo. El cilculo del valor en uso
requiere que la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros que
deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento aproplada para calcular el valor presente.



S.-

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros

del active, se registrn la correspondiente provisidn por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe incrementando el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Transacciones con partes relacionadas

La Compaflia en ¢l curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compaififas relacionadas:

-

El total de compra de fruta a compaiila relacionada en el 2011 fue por
LISS$151.587.

Al 31 de diciembre del 2011 la Compafiia mantienc préstamos com
relacionada productora de banano por USS57.045.36 (nota 14).

En el 2011, vendié inventario de material de empaque ¢ insumos agricolas a
compaftia relacionada Calidad en Banano Banacali §. A. por un valor de
US$38.663.

En el 2011, realizé venta de muebles v equipos por un valor neto de
US$11.489 a compaiia relacionada Calidad en Banano Banacali S. A.

En el 2012 y 2011, realizé préstamo a accionistas por un monto de
USS60.000 v USS176.206. respectivamente, los mismos que no tienen fecha
de vencimiento especifica y no generan intereses.

El 2 de enero del 2012, realizd transferencia de las sipuientes coentas a su
compafiia relacionada Calidad en Banano Banacali 5. A., cuyos saldos
ascendieron a:

LSS
Productones 24,036
Partes relacionadas 57045
Empleados 41779
Recormedores 13.687
Asriendos en garantia 180
Provasdornes -10.853
Partes relacionadas -15472
Castos ecumulados por pagar 17,104
Obligacidn por beneficios definidos <4300

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los saldos con compafifas v
partes relacionadas es ¢l siguiente:



W12 2011

Active

Calidad en Banano Banacali 5. A. 206 70250

Compaffia Banahyrda 8. A, 0 57.
Total 32.036 |27.293

Easives

Castilic Torres May v lrene L] 2433

Aguliar Flores Edied Angéiica 0 4803

Compafia Banahyrds §. A 529 o
Total t_!g_ 20134

Durante el afio 2011, los importes reconocidos como remuneraciones fijas y
beneficios sociales del personal clave de Ia Compaidiia, se detallan a continuacion:

. | N

Sueldos 22896
Benellclos sociales | 908
24,804

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, el efectivo vy equivalentes de efective lo
conforma el efectivo en caja y bancos.Un detalle es el siguiente:

uss
Detalle _ W __aen
Bancos locales 154627 134627
Cafn i} 200,00
Total I.Hk‘? tWT

Inversiones temporales

Un detalle de las inversiones temporales al 31 de diciembre del 2011 es el
siguiente;

Dias %
Detalle Plazn  Veacimieats  interds Uss
Bange Bolivariang
Centificado de depésito 365 19-abe-12 475 26615
Certificodo de depsite 361 10-jun-12 525 S 618

2
ety

Fil}
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Un detalle de los activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre
del 2012y 2011 es el siguiente:

15%
2012 2011

Cupones de la Corporacidn de Promociin
de Bxportaciones ¢ Inversiones - CORFE 0 13.003

El movimiento de los activos financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el
siguiente:

Lss
Saldo al Saldo al
31.12-2011 Canje 31-12-2012
1300278 (13.00278) 0
uss
Saldo al AJuste Sakdo ai
31-122000  _ Reclasif NIIF 31-12:2011

Cupones de CORPE! 13.002,78 230,00 (Z3000) 13,00278

Al 31 de diciembre del 2011 los Certificados de CORPEI fueron valorados al
valor razonable en base a los precios de canje publicados por la Corporacion de
Promocién de Exportaciones e Inversiones (CORPEI).

Cuentas por cobrar- clientes v otras

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el saldo de cuentas por cobrar clientes ¥ otras
se desglosa como sigue:

Clientes 108.253,74 1 8TLTY
Productores 0 24,041,533
Relacionadas 3 303638 127293
Empleados 0 394739
Immpreestoy @ b2 remta pagado en exceso 0 7462 237
Impuestos por cobras 19.600.69 21524421
Otras 42.792.58 240527
Total cuentis por cobras 27612 1638998 53
Menos provision par coentss incobrables 1770206 17.702,06
Cuentas por cobrar, nsto 195.050,15 162129647

En el afio 2012 la Compaitia realizd transferencia de cuentas por cobrar a
productores, partes relacionadas, empleados y otras cuentas por cobrar por



USS136.547 2 su relacionada Calidad en Banano Banacali S. A (nota 5).

Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de diciembre del 2012 y 201 les ¢l
siguiente:

USs
e wn___
Crédito tributario del impuesto al valor agregado o 195,640
Cridito tributario por retenclones del IVA &4 [
Crédito tributario de aflos anteriores 29.540 29.340
Y
10.- lnventarios
Al 31 de diciembre del 2011, ¢l movimiento de inventarios, es como sigue:
sy
Sabdo al A ir ~alde ul
S1-12-2010 Comprns __ Vewtss = NI _31-13-3001
Muterial de empagus 31257 16426 - 420

11.- Propiedades v equipo

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¢l movimiento de propiedades ¥ equipo, et
como sigue:

Salde al Vesta Saldo nl

Aldiell  Adicoses yubsjs _3l-dleld

Tereno 3138 o ] 3138
Edificia s ] ] HE510
 ghiguio 159333 L] 2180 13
Total costo 360981 [] 22830 1M
Dhpreciacion scamalads p L. I 1 148 39.45)
Propicdades v equipe., aeto 312 490 _M



12.-

L5

Saldo al Tranal wfo  Ajustes Saldo sl
Il-lip-10  Adiciones  Ventin Reelms il MNIF I -dig-11
Costg
‘Temeno 1] 0000 Q 0 1138 3038
Bdificio L] 23000 0 46358 ThRST (L& 10
Muechles v enseres 3993 1] «31.593 a 0 o
Equipos de oficing 1502 o =1.502 o ] [+]
Eguipos de comumicackin 432 0 =32 i o ]
Equipo de computacin 4330 388 10,082 i} Sl fi
WVehleulos 132467 23,562 =667 (1] [l 13332
Construcciones on curso 0 46,263 o =i 263 0 ]
Tolal soste 162.730 150,679 =32.706 i TR.983 36981
Deprecinchin scumaiada 11,853 29,54 <1124 o .y IR471
3L AN

Propiedades ¥ equipo, nein 130877

La Compafiia contraté un perito profesional e independiente, para que delermine
el valor rzonable de terrenos y edificios.

El cargo a gastos por depreciacion de las propiedades v equipos, asciende a
USE38.107 en el afio 2012 y LIS329.544 en el afio 2011,

La bodega ubicada en Valencia (Provincia de Los Rios) ha sido entregada en
garantia a favor de Seguros Confianzs, para garantizarlas exportaciones de su
relacionada Calidad en Banano Banacali S, A.

tros activos

Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011 el movimiento de otros activos €5 como

sigue:
LSS
Saldo al Saldo al
A1-12-20011 Transf, Reclmif, Ajuste  31-12-2002
Depdaiios en gamntis 1. 260 ] (1] -1.260 1]
Armendos en gamniia ) 180 =120 « 300 1]
1560 =180 =120 -1 560 0
155
Saldo sl Ajuste Saldo ul
31-12-2000  _ Adici A s e NIF 1-12-2011
Depdsitos en pamniin L2260 L] ] 1.260
Amiendos en gamnifa 300 W0 1] (i 60
Otroa L8] 1] 200 253 i)
L3 300 21K} 283 1,860




13.- w_amm
M!-I de diciembre del 2012 y 2011, un detalle de los préstamos celebrados con

instituciones financieras. es el sigulente:
153
2013 2011

Baogode Machaly
Al 11.23% de mierds anual con venchnlenlo

en febrero del 2012 0 20m
Banco Fichincha
Al 11.20% de micrés anual con vencemenio

on marzo del 2003 39067 « 0
Bance Bolivarisne
AL 1025% de interds anual con venoiments

en abril del 2013 40,359 0

Total pristamos bancarios 0426 20

El saldo del préstamo con Banco Bolivariano s¢ encuentra gamantizado com
certificados de depésito a nombre de los accionistas.

14 Cuentas por pagar — proveedores v otras

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, lo conforman las siguientes cuentas:

LsS
bl 012 1011
Provesdores 30198 154,501
Liguidaciones de fruta por pagar 5449 42978
Partcs relacionadas 3 e 2.4
Anticipos de clientes 25896 25 896
Imprues tos por pagar o 521904
Varlas 179283 S92.406
Total cuentas por pagar 287.655 1277819

15.- Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante ¢l aflo terminado el 31 de
diciembre del 2012 v 2011 es el siguiente:



Snldos al Suldas al
31-dic-11 Tramsf  _ Pages 312
Décimo 1etcer sueldo TAS <745 D a
Décim cuane soeldo ism 1882 o o
Vacaciones |.9ES 10885 o 1]
Fondo de reserva 193 =193 9 0
Participacién de trabajadores 3683 - 0399 iy ]
S04 A17.204 2320 []
I5s
Saldos al Saldos sl
30 Adclones  _ Pages 3l-dicll
Décime tercer sickdo L] | &0 -§.083 s
Dégirmo cunrto sueldo 2160 4815 -3.003 3
Vacaciones 0 .00 2,055 | 585
Fondo de regerva o 1266 1073 193
Participacidn de trabajadores 17.007 231,294 Hb0E 33,693
19.627 AI,TE_ w 40,498

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2012 y 2011 es el siguiente:

Lss
Salik al Saldo al
3die-11 Transf. 31 -de-12
Jubilacitn patronal 1,197 -3.197 o
Benificachin por desahucio 1.0 -1.103 ]
[ ) 8
LSS
Sabik ml Ajustes Suldo sl
Sldie-10 NIIF 31 fe-11
Jubilacidn patronal 1515 (I AL F
Bonificagidn por desahuci ARL 619 1,103
L955 2.301 4.300

Las transferencias corresponden & provisiones de los trabajadores que se
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17~ Obligaciones a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, un detalle de los préstamos celebrados, es el

siguiente:
LSS
012 2011

Ecuntorisss de Motores Cia, Lids,
Al 11,93% de interds anunl con vencimiento

en julio del 2013 4642 11.608
Banco de Cumymapuil
Al 2% de intends anusl con vencimiento

en dickmibrre del 2013 53508 410

Totl obligaciones u lergo plamo 10.147 108
Menos: Vencinseno corrisite 10,147 TL151
Totlobligaciones o largo plaso menos

vencimiento comicnie 1] 9057

El detalle de los vencimientos de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre
del 20012 v 2011, es como sipue;

155
_Afios 2012 2011
012 0 12151
=3 10,147 9957
Total 10,147 22 108

18.- Costo de ventas

Por el afio 2011, los costos de operacion se forman de la siguiente manera;

Descripciom LSS
Compra de fruta 20502, 709
Muterinles directos 3.163.659
Cosgtos de embarque THTATT
Costos opemcionales [.144.967
Totnl 25.518.753

Por los afios 2012 ¥ 2011, los gastos de administracién se conforman de la
siguienle manera:



; Deseri 2012 2011
Sueidos ¥ benéficios sociakes 152576
Serviclos odministrativos 3,451 49,389
Mantenimicnto v repamcion 1] 4,040
Servicios bisicos 4474 T84y
Impuesios v contdbockenes iy ] 2581
Armiendos 300 13,726
Depreciaciin o7 D544
Otros gastos adminstratives 20961 4343
Total 134,973 265 TEH

20.- [mpuesto a 1a renta
Situacitn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplide
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto vy exoneraciones

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa de impuesto a la
renta pare el ejercicio fiscal 2011 es del 24%, y para el gjercicio fiscal 2012, s
tarifa es del 23%, sobre las utilidades gravables.

En caso de gue la Compafiia reinvierta sus utilidades en los téminos ¥
condiciones que establece ln Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduceidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva. sobre el valor
reinvertido, siempre vy cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo con las Reformas Trbutarias incluidas en el Codigo de la Preduccidn,
fa tarifa de impuesto 2 1a renta serd del 22% a partir del afio 2013,

Adicionalmente, el mencionade Codige establece los siguientes beneficios
tributarios:

Exoneracidn del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituvan a partir de la vigencia de este Cidigo, asi
como también las sociedades nucvas gue se constituyan por socledades
existentes, siempre v cuando las Inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guavaquil v dentro de ciertos sactores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a fa renta v de su anticipo hasta por
cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades



que transfieran por lo menos el 5% die su capital sccionario a favor de al
. menos ¢l 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efective

Los dividendos que se distdbuyan a socicdades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domicilindas en paraisos fiscales, estin exentos del pago
de impuesto a la rentn. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a soctedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estin sujetos a retencién en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renla sobre las utilidades, por el ¢jercicio econdmico
terminado ¢l 31 de diciembre del 2012 y 2011. resulta de lo siguiente:

. amz H 2011
Liilidad (Péndida) antes de impuesto & a renta 125615 132000
‘?;m no deducibhes 030 -]
Base para impuesto s la renia 37584 132000
Impuesto w In renta calculado o 11.480
Anticipo de impuesto o la renta 1] 1]
Impuesto a la rentn causndo (Anticipo = IR Calculido) 0 JIE

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso y por pagar por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2012 v 2011, es ¢l sipuiente:

155
201 i1

Saldo al micio del afio SET 1523
Impuesto pagads 7 -1.52%
Retenciones en la fuente del aflo 3 30693
Retenciones en ks fuente de afios amieriones T 0
Impuesto causado o -31.680
Total mpuesto o la renta pagado en exceso

¢ (impuesto a la renta por pagirl 73 ~ORT

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabejadores tienen derecho o
la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la
gue les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con Jo que menciona ol Cddigo del Trabajo, los empleados que por veimticinco
afies 0 mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que
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a la fecha de su despido hubieren cumplido veimte afios, ¥y menos de veinticineo
afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gitima remunerscion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social estd constituido por 1.000
actiones ordinarias v nominativas con valor nominal de USS1.00 cada una,
totalmente pagadas,

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011, la composicién accionaria ¢s como sigue:

2% de Valor  Capital Total
Acclonis i Neclonalided _purticipacion _nominal _Enh_ acciones

Aguilar Flores Bditd Angélica Ecualoriana 49,90 .00 499
Castillo Tomres Mayiyl Irene Ecuatoriana 50,00 1,00 .'m 500
Miranda Santillin Hipdlite Xevier  Ecuatoriing Q.10 1.00 1 1

IM 1,000 1,000
Utilidad lad
Ajustes de primern adopeion

De ncuerdo a lo Resolucidn No. SC.GLCLCPA de la Supm’i:rtlendmcia de
Compafiins, ¢l saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes
de la adopeitn por primera vez de las NIIF no podra distribuirse como utilidades
ni utilizarse para aumentar el capital pero puede utilizarse para cubrir pérdidas
acumuladas v del afio si las hubiere o ser devuelto en el caso de liquidacion de la

Compaiifa.
Reserva por valuacidn

De acuerdo a Resolucién No. SC.ICLCPA IFRS.G.11,007 de la Superintendencin
de Compafiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas intemnacionales de informacién financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumuladoes; saldo que sdlo
podri ser capitalizado en I parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas
v las del {ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren; utilizado en
shsorber pérdidas; o devuelio en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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Resérva legal

La Ley de Compalias del Ecuador exige que las sociedades antnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucidn excepto en caso de liguidacion de la
Compaftfa, pero puede ser utilizada pars aumentos de capital o pama cubrir
pérdidas en las operaciones.

Rescrva facultativa

La Ley de Compafias permite constituir reservas especiales o de libre disposicion.
mediante la apropiacitn parcial de la utilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el sado de esta cuenta asciende a USS667.

Capital de trabajo

Al 3] de diciembre del 2012 v 2011. los estados financieros de la Compafiia
presentan que los pasivos corrientes exceden a log activos comientes en
USS180.622y USS96.402, respectivamente.

La Compafia mantenia aperturada, carma de garantis bancaria con el Banco
Bolivariano por US$27.800, la misma que presenteba como dnmico objetivo
garantizar el pago del precio oficial de la caja de banano a los productores, en
virtud de las disposiciones legales establecidas por el Ministerio de Agricultura,
Ganaderin, Acuacultura v Pesca. La referida poliza presentaba fecha de
vencimiento el 18 de abril del 2012 ¥ fue concedida a 363 dins plazo.

Contrato de transferencia

El | de enero del 2012 la Compafiia celebrd “Contrato de trabajo a plazo
indefinido con transferencia v absorcién de obligaciones y derechos laborales™,
mediante ¢l cual la Compaflia cedit todos los derechos y obligaciones laborales
desde la fecha de la iniciacién de la relacién laboral de 21 trabajadores, quienes
tenfan menos de 10 afios de tiempo de servicio.



Le que se expone a continuacién es una comparaciin por clase de montos
registrados v valor justo de los instrumentos financieros de la Compaflia que se

llevan en los estados financieros:
uss
Libros Yalor raronable
2012 2011 2 2011

Activos financieros
Efectivo v equivalentes de ofectivo | 546 1.546 1.546 1.546
Chras cuentas por cobrar 42,793 240527 42,793 240527
Clientes 108254 081.872 108.254 BE1.872
Portes relacionados 32038 127.295 32.036 127.295

154,629 1.351.240 184,629 1.351.240
Pasivos financieros
Proveedones 30.198 154.501 30198 154,507
Orus CUBnEs por pagar 179.283 592,406 179283 597 406
Partes relacionadas 839 29,134 829 29,134

210,310 TT6.041 210310 TTh.041

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas por
pagar ¥ otros pasivos corrientes no es significativamente diferente a su valor en
libros debido al vencimiento cordente de estos instrumentos financieros.

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluven las cueptas por
pagar proveedores y ofras cuenias por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otmes cuentas por cobrar, ¥
efective que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de
liguidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno dz estos riesgos
que s5¢ resumen a continuacidn:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercedo es el riesgo de que el valor mzonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los precios de
mercado.



Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas
de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados
por ¢l riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
futuros del efectivo de instrumentos financicros fluctien debido a ios
cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre del 2012y
2011, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades financieras.
Dichos riesgos son monitoreados constantemente y sujetos a una revisién
frecuentemente. Los flujos de caja operativos de la Compaiiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiifa no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en ¢l pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los estados financieros.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relaciéon con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiifa estd expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos en instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados
por la Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes por la venta de fruta realizada hasta el aflo 2011. El plazo
promedio de cobro fue de 15dias promedio por el ejercicio 2011.

El objetive de la Compafifa ¢s mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos y financiamiento de
proveedores,



