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IMEORME DE LOS 41 DITORES INDEPENDIENTES 

A Hi ua del estonisy 

socomen 

SanefarS de 

Opsión   

  amos suduado les estados financicros adjuntes de Saselar A tos cxales comprenden el 
estado de «nación financiera al 31 de diciembre Sol 2019 los estados del resultado 

ceral de tambe cu <l pasrimome y de Mujos ¡nado en ess 
cn resumen e lc pde corta explicamos 

   
    ¿ cleumo por el añ y 

       
To muesca opamion los estados hnuricioros adjuntos presentan s:vomablemente. en todos. 
los aspectos imprnants, la suacion Hinanirera de Sosetae Sal de cumbre del 
21% as scan sus zesultaos € Mujos de efecto correspondientes al ejercicio serena 
en ess techo de conformadad en la Yorma Internacional de Información Financiera para 
Pasqueñan y Medianas l mudas EVIÍF para Las PYMES 

  

  

Fundamento de la »pimóo 

Nusstra auditor Tn Lctuada de peuerdo con lus Normas Internacionales de Auditoria 
EIA L Nugsttas responsubulidados bajo esas normas se Jesemben mas acta en da 
seccion Respemobalidades del gudgos sobre la aubtona de los estados financieros de 
nus enfieme Somos »mácpemdientes de Maretar $ A ue acuerdo Lon las disarciones 
del Codigo de Tica para Protesinsles de la £ontabalrdad <mutidos pur el Conseto de 
Dormas Incomacionales de Fica para Contadores sIfSBAL + hemos complido con 
nuestras ut cepuesalviidades cucas yu Son aplicables a ouescra adora de los estados 
timamictos em E emadar Lomsudecarmos y la exiden a de cuclicoci qu homo obren > 
sulicionte para proporcionar una base razonable paro muestra upon 

  

  

  

Otras cuestiones 

Los estados limuncsoros. de Nascar 9 A correspondientes al eicrewio teminslo el 41 de 
icremive dcl DeIR Tuccosr audios por iros udlloses Que < sprosaton ula sae cu 
valvedad sobre de he estados financieros el 15 de minar del 201 
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Párrafo de énfasis 

  

Mediante (a Nota 

  

he los estados financiens adjumos, se mencionan hos electos que la 
situacion de emergencia sami global ueonsccida pur la pundema de coronzuimas 
ALVII 29) ha generado sobre las actividades opemainas y finonciutas de la Computo 
Nuestes epa ne ha sido moxblicada cn relacion von esta cuestion 

  

    

Responsalilaldos de la administracion > de low encargados del gohicrnn de la 
entidad sobre los estados financieros 

  

  

La adenmstración de Mavetar 9 A es responsable de la preparación + presentación 
rasero de estos estados livuncieros de conformidad con la Norma Imenacional de. 
Información Emianciera para Pequeñas + Medranas Prndades III! para las PYMI Sa, as 
ama del concral anterio que lo adimunsaracion de la Compañia considere nevera para 
permea preparacion de estados financieras mes de estores malertes. debido a Maude 

  

  

    
  

Lola preparacion elos oviados lunas. a adnumstcac io e cesporsable de erat la 
capuidad de la Compañia fura ommur como uma simpesa co funcionament 
reselandw segun corropomda ls asuntos relacionados la empres en Funciomanmeno + 
trtuzamdo as ases contables de Empresa en Encina. xo que a adrornuvción 
se propaga Equidor la Compañía o Exa sus apCrACIOnES, uv (eN LT allemaIMa mas 
seal que Tuerto 

  

  

  

  

1os encargados ¿el gohiemo de la entidad som responsables de da supersisian del procesa 
ups. 
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Nuestros 
ommados cn su conju 
vn anto sde auditoría que ¡mcluve nuestra opumon Seguridad razonable e uo alt moved 
de pura para no os air e qu Uns ar rabrado de acuerda son Nosmas 
Itermactanales de Audioria sienpre 19 a detector urrenes matriles cuado corstan Dos 
rroses pueden cobol 4 fraud o ermor y e Comedor meritos 1 rdivadialmento 0 
conjunto puede exprarso rasonsblemente que inlluvan en law decisiones cennomicss de 
Jos tonos, tomadas subre ha hase ue lus estados 

  

  

  

  
  

Como pane de un sudor de vvnformadad cor las Normas Internacionales de Auditoria 
aplicamor juro profccinal + mantenemos una actu de csocpticivmo protononal 

«durante roda la auditosta. Tambien corras purte de auestra audi 
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* Fdemtilcaos > es laos los icogos de ervor material an lor estados Prices 
dildo a trade rior des gimos 4 aplicamos procedimientos de sudo par 
responder a dichos riesgos + obienemos arden de stars Solicite y dida 
Para proporcionar una has para mucsita apre. La ruegos de mo elcdar bn reo 
marcial debido 4 un adi cs mas ale ado que am cl cts de na mc 
iiatcoral debo a error yo ue Sade pd plc alar Kalea 
cormrsiames deitccades suamolestaciónes, muta cmo arcón «lo Sade rio 
el control mnicrnos 

  

  

» Obrenecnos conacimoerno del cuntral imc relucinie pura ha sudor o al lr de 
desuñar procedemeros ak iudiraria que scan decades en fumcion de has 
esrcumstamass 3 mo coda telicdad de expresar ano perio subo la arre 
cortrol imermas de da 4 ompaadra 

E ssluamas e los potscas contables aplicados som apropiadas $ que las AstImaciOm 
contables san rizenabrs aqu como las rospecivas divaliaciones efi por la 
administración 

  

= Comsluamos subis lo adesuado de la utilización pon por de la Admnisciación del 
perncipio contable de empresa ca tunciómamto y basandomos sm la etilo ia de 
sudo cblciada qu ass el a acertada all 
olarionda von Icahos vs cunliciónes que pueden sonoras dudas «pelas sobre la 
«spacidad de la Compañas para comungar como cera cn turciemamsiato Se 
comemos que exóste una imcordumbro mgturo s iegur que amenos da 
sición 0 tute arto de cubito abr lo corespondiene antro 
esilada 7 los extadis £mamctoros y 01 ch ron las 000 a sor adecue qu 
EXmesemar ta opemoo mndificada: Nuestras «cr lo 

  

  

mes se losa en Ba er demas   

le dianas coloma hast la Cocha de museo amb dis Sr embar 
eclls es condicions futuros pueden llar 1 que Li Compañva o conti como a 
Emp Dc om mo 

> Praluaimos la presentacion general lo estructura y 1 conteo de los sudor 
Timamacrós: amoluvando las tosclucionis y ve los estados inanctoros representan las 
amacciones € «senos subyacemes di un modo que oca Una proto 
rrseruble 

  € omunicamos a los repommablos de la Administración de la Compañía un sclación con 
ss otras vastos el asma $ Ul momento de mos uo de hac suits plameticadis 
«los Dat 
el cero ems qu Idencitacomos on sb ararscneard La rubor 
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Infuemo subre otros requerimiento legales 

    Eb luto de Cumipliementas Iuburasas de Musclar SA all de dicten del 201%. pur 
requerimiento Jel Serio de Rentas Imomas se «   ds por sepurado. 
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ESTADOS FINANCIEROS 
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(Con el informe de los auditores independiemes)
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ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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Informe de los Auditores Independientes 

Estado de Situación Financiera 

Estado del Resultado Integral 

Estado de Cambros cn el Patrimonio. 

Estado de Flujos de Efectivo 

¡Notas a los Estados Financieros 

Abreviaturas usadas:   

¡NIF para las PYMES - Norma Internacional de Información Financiera pera Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 

YASB - Consego de Normas Intemacionales de Contabrlidad 

US$ - Dólares Estadounidenses
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ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

ALA 'MBRE DEL 2019 Y 24 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

   

  

   

ACTIVOS NOTA 2019 2018 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efctivo y equivalentes al efectivo s 178729 99.052 
Cuentas por cobrar y 0uxs cuentas por cobrar, neto. 6 486,788 628.068 
Activos por impuestos comentes. 7 129.334 19391 

Servicios y otros pegas anccipedos 8 16589 16527 
ota activos comentes 509440 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipo, neto 9 45408 218970 
Propiedades de inversión. neto 0 Ra0S6  D19A 
Total activos no cornentes 350544 
Total acivos. 1233582 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagas y oras cuentas por pagar " 114908 12AST 
Obligaciones finencieras n 156,667 E 
Pasivos por impuestos corrientes 7 3914 60 
Obligaciones acumuladas. m 14326 437 
Total pasivos comiemes 300315 137,49 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones financieras. 1 mn s 
Obligaciones par beneftos definidos 1 
Total pasivos no comentes 
Toto pasivos 

PATRIMONIO: 16 
Capital social 102500 102,900 

Aporte pura fotoras cepralizaciones ES] 
Ecscrva legal 108558 10808 
Superávit por revaluación de propiedades y equipo. 52000 520,900 
Resuliados acumulados BZÓ — (42509 
Resultado del ejercicio (35D68) ARAS 
¡Otros resultados integrales acumulados. OS 
Toval del patrimomo 
    Total del pasivo y patnmsonio



NA sA 

:STADÍ Sul INTEGRAL 

POR LOS AÑOS SEL 3) DE DICIEMBRE DEL 201 

fExpresados en dálares estadounidenses) 

Nota. 2019 2018 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS D 203% my 
COSTOS DE OPERACIÓN 15 6648278) (188486), 
Volidad bruta 372 539493 
Oros ingresos a 52318 
GASTOS 
Gastos de aduinistrción 19562 021 3D 
Pérdida operacional 0) 
Gastos firncieos 20 am 12,96) 
PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. (35968 Ben Menos gasto por impucato ala rea: 
Camion 7 . . 

Dita _ - 
Toral : z 

PÉRDIDA DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL o . 
RESULTADO INTEGRAL DE [EG] 

Vas motas nájucas] a 23 400 pate integra de estos cados fancieros 

Felipe Xx Var 
Gerente General - 
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p 310 19 Y 201 

(Expresados en dólares estadownudenses) 

  

  

Noa 20192008 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 

Eeciv recto de cies. LOSISTS 1316428 
Eecvo pagado n proveedoces y ot0s CON 13550 

Pagos a empleados LABS 148359) 
Intereses y comisiones pagadas 12,596) 
Electo nto procedente (rizado) de neividados de operación y 

FLUJOS DF EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF INVERSIÓN: 
Auisiciones de propades y equipo 300 

"fctiwo neto unlizado ev sciviades de mversón 306)    
FLUJOS DE FFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Préstamos obeenidos 
Pago de pristamos 

Efecto neto procedente de atividades de firancración 

  

Armeno (dusminación) mea enel efectivo y equrvlentes al feceso Tn mI 

Elecivo y equivalemes al efetio l iio del año MOS 7809 
Ffecvo y euivalemes al efecvo al final de! año s TS 08 

Las notas E aa 23 90 parte ita decos estados financieros. 
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(Exprosados en dólares estadounidenses) 

    

    

No 2019 ao 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON EL. — 
EFECTIVO NETO PROCEDENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 
Pérdida deljeciio as) esaJ6n 

Ajustes por pardas días al eco: 
Depreciación 10 1007 
Afsts por gastos en provisiones 0 (51,514) 
us puts por paridas distintas al cto vam 1975008 

Cambios netas cn acivos y pasivos» 
ísrimucrón en ers por cobra y os cuentas por cobrar tar200 sm. 
mento en servicios y tos pagos ansinados (sn 110327) 
Disminación en activos por kpuestos corrientes 1055 un 
Drscimaciós en uta por pagar y was cuentas por pagar a AOS 
tOseamción aQmento cx pasivos por impuesios comentes Eon 17 
ameno (disminación) en obligaciones scumladas 9955 15209) 
Aumento disminución) en obligaciones poe beneficios dedos 

“Efecuwo neto procedeme (wilizado) en actividades de operación SES ON 

Les motas] La 73 son put integra de estos edo fowncieros   

   
    Yi 
Gerente General 

 



NAVEFAR S.A, 

AS A, JJER: 

15 DE DEL 2019 Y 

  

(Expresadas cn dólares estadounidenses) 

NS ENE 

  

La Compañia Navefar S. A. fue constiuda como Mimactsa $. A. el 25 de abril del 
2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil e] 19 de mayo del 
2008, y, cambió su denomnación sucral el 10 de agosto del 2011.El objeso principal 
€s dedicarse a acuvidades de operaciones de logistica murísma o Muvial 
espectalizada, acuvidades de trmnsporte marítimo o fluvial de carga, actuvidades de 

transporte masítimo o fluvial de pasaros y a la ejecución y consoncción de obras 
públicas y pnvadas tales como cameteras, puenses, cammos, avemdas, aeropuertos, 
wrbamzaciones, edificos y viviendas etc. Tiene como domicilio principal la ciudad 
de Guayaquil en la dirección Urbanización La Gran Vitor, Oficena 9 por la Vía 
Salitre kom 14.6 Vía la Y de Dnule 

  

Sus accionistas con el $0% del capita! social Andrés Romo-Leroux Estrada, con el 
30% Rafael Eduardo Cevallos Proaño: y, con el 20% Felipe Xavicr Vivar Jurado. 
todos de nacionalidad ecuatoriana. 

Declaración de cumplimiento- 
8 Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma 

Internacional de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades 
(NIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de 
Contabilidad (LASB), que han sido adoptadas en Ecuador. Están presentados en. 
dólares de Estados Unidos de América. 

(6) Bases de elaboración” 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico está generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación 
dada a cambio de bienes y servicios, 

(e) Electo ¡valgntes al + 
El efectivo y equivalentes al efectivo mcluye saldos de caja, efecuvo disponible 
en bancos locales y del exterior. 

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar- 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efecuvos 
Ainancicros na derivados con pagos fizos o detemmanables, que no cotizan on un 
mercado activo,



(6) Sermcios y sitos pagos antuipados- 
Comprenden los beneficios (uturos que se cspera obtener por los montos 
anticipados a los proveedores de bienes y servicios, y que aún no sc devengan. Se 

acredita cuando sc liquida el contrato, servicio o adquisición de bienca que la 
origina. 

(D Propiedades y equino- 

(0) Medición en el momento del resonocimiento - Las patas de propiedades y 
cquupo se mediria inicialmente por su costo 

El costo de propiedades comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 

de funcionamiento según lo previsto por la Adrmunistración de la Compañi 

  

  

bi) Metción posteiar Al teconsemiento: modelo del costo- Después del 
reconocimiento mera, las propiedades y cquipo son regastradas al costo 
menos la depreciación acumulada. En caso de requerido, la Compañía registra 
pérdida por detenoro de los activos. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se mputan a resultados en el 
periodo en que se producen Las propiedades de la Compañía, requieren 
revisiones periódicas. En este sentido, las partes obyeto de sustitución son 
reconocidas separadamente del resto del activo y com un nivel de 

disgregación que permite deprecrarios en el período que medic ente la actual 
y hasta la siguiente reparación. 

    

(o) Metodo. era útiles - El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estrmada, valor 
resrdual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectuva. 

A continuación se presentan las principales parndas de propiedades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Lom Y (on año 

"Naves, seronaves, barcazas y sloilares s-6-20 
Maquinaria y equipos 10 
Mucbies y enseres 1 
Equipos de computación y
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(iv) Retiro o venta de propiedades y sguipo- Una partida de propiedades y equipo 
sé da de baja cuando so vendo o cuando no se esporan beneficios oconómicos. 
eturos del activo a través de su unlización continuado. o venta, La Utilidad o 
pérdida que surja del renro a venta do una partida de propiedades y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

(6) Propiedades de nverson- 
Las propiedades de mversión son aquellas mantenidas para producir rentas, 

plusvalías 0 ambas y se miden inscualmente al costo, incluyendo los costos de ta 
'ansacción. Luego del reconocimiento inicia, las propiedades de inversión son 
medidas al costo, En caso de requerirlo, la Compañía registra pérdidas por 
deterioro de valor 

1) Cuentas por pagar y otras cuentas por payar- 
Las cuentas por pagar comerciales y ovas cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o deteminables, que no cotizan en un 

mercado activo. 
Después del reconocimiento inicual, a valor reconable, se miden al costo 

amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 2 30 días. 

Las cuentas y documentos por pagar son clasificadas como pasivos corrientes 
cuando tenen vencimientos menores a doce meses contados desde la fecha del 
estado de siruación financiera, de lo contrario son presentados como pasivos no. 
coriemes. 

() Impuestos- 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto diferido 

6), Impuesto sorriente El impuesto por pagar corriente se basa en la wilidad. 
gravable (tributaria) registrada durante el año, La uldad gravable difiere de 
la utilidad contable, debido a les partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y purudas que no serán gravubles o deducibles. El pasivo de la 

Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas. 
fiscales aprobadas para cada período. 

(il) Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
emporasias determinadas ene el valor en libros de los activos y pasivos 

inciuidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporerias ampomibles. Un activo por impuesto diferido sc reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, cn la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe eu libros de las actwos por impuestos difendos debe someterse 1 
revisión al fal de cada perfodo sobre el que e raformo y sc debe reducir, en 

la medida que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad. 
gravable (tributaria), cn el fararo, como para permibr que se recupere la 
Kotalidad o una parte del activo. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
cales que se espera se apliquen en el período en el que e activo se realice o 

el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido. 
aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodu en que se mforma 

  

La medición de los pesivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos relearálas consecueneras fiscales que se derwvarían de la 
forma en que la compañra esper, l final del periodo sobre el que e informa, 

recupera liquidar el import cn libros de sus actvos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
Impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensaros, frente ala misma autorided fiscal, los importes reconocidos en 
esas poridas y la Compañía teno la atención de liquidar sus actrvos y 

pasIvoS como netos 

  

Se reconocen como ingreso o gasto, y son meluidos en el resultado, excepto 
<n la medida en que hayan sungido de una transacción o suceso que se 

reconoce fuera del resultado ya sen en ono resultado megral o directamente 
en el patnmonso, en cuyo caso ci impuesto también se reconoce fuera del 

resultado, o cuado surgen del registro inicial de wuna combinación de 
negocios, 

(5) Brovisiones- 
Las provisiones sc reconocen cuando la Compañia hene la obligactón presente (ya 
ses legal o implicta) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hncerse una estimación fable 
detimporte dela obligación 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
descbolso necesaro para cancelar la obligación presente, al final de ceda 

período, tenacndo en cuenra los riesgos y ls incertidumbres correspondientes, 

(4) Beneficios a empleadas: 
6) Beneficios defimdos; Judit 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahuezo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones Actuariales realizadas al final de cada periodo 
por un profesional independiente.
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Los costos por servicio presente y pasado 5c reconocen en cl resultado del año 
en el que se generan, así como el interés financtero generado por la obligación 
de beneficios definidos. 

Las ganancias y pérdidas acmanales se reconocen en el estado de situación 
Financiera con cargo o abono a otro resullado mtegral, en cl periodo en que se 
producen. 

(ti) tros beneficios de curo plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios 
acumulados a favor de los empleados con respecto a los sueldos, salarios, 
'eneficios sociales, vacaciones anuales, etc, cu el período en el que el 
empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de las beneficios 
que se espera recibir cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con 

"eneticis a empleados a corto plazo se máco al valor que e espera pogar a 
cambio del servicio, conforme la forma de cálculo de cada beneficio. 

  

(0) Participación a tsbajadores - La Compañia reconoce un pasivo y un gasto por 
la parucipación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo com 
disposiciones legales. 

Reconocimiento de wgresas- 
Los ingresos de actividades ordiarias e reconocen como impresos en el estado de 
resultados cuando se transfieren los beneficios y nesgos, es probable que fluyan 

los recursos económmcos ca el futuro hacia la Compañía y la ransferencra se 
puede medir fablemente. 

  

(an Costos y gastos- 

m) 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
fecthe el pago, y se registran enel periodo mús cercano en el que se conocen, 

Sompensación de saldos y iranpacciones- 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permnda por alguna norma y esta presentación sea. 
«l retlezo de ln esencia de [a transacción. 

Los mgresos y gastos con Omgen en transacciones que, contractuaimente o por 
norma legal contemplan a posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 

intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, e preseatan netos en resultados,
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NOTA. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de tos cstados financieros en conformidad con NITF requiere que la 
Administración realice cierias csumaciones y establezca algunos supuestos 
inhorentes a la actividad económica de la entidad, con el propósto de detecmtnar la 
Valuación y presentación de algunas partidas que forman perte de los estados 

financieros. En opinión de la Admnistración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información dasponible 4f momento, 
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales 

  

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan subre una base regalar, Las 
remsiones a las esimaciones comables se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos faturos si le cevasión afecta tanto al período actual como a periodos 
Subsccuemtes. 

La Compañia ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables el 
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de ciere de cada periodo, o en 
aquella fecha que se considere necesano, se analiza el valor de los acuvos para 
desermunar si existe alg indicio de que dichos activas hubieran sufrido una pérdida 

por deterioro. En caso de que exista algún índicro 5e realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho actwo. Determinar si tos activos han sufrido deterioro 
implica el cálculo del valor en uso del acto, El cálculo del valor en uso requiere que 
Ta Compañia determune los flujos de efecovo futuros que deberian suryyr dl activo y 
una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el 
importe recuperable sca iméerior al valor neto cn libros del acvo. se regis la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a 
resaltados. 

  

    

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un Cambio en lar estimaciones sobre su Importe 
recuperable imcrementando el valor del activo con abono a resultados con ci lime 
det valor en libros que el activo hubiera temdo de no haberse reconocido la pérdida 

por deterioro. 

NOTA4. ADMINISTRACION DERIESGO FINANCIERO 

"Ex el curso normal de sus operaciones y actividades de financizmmento, la Compañía 
está expuesta a distinos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de 
manera más o menos significativo al valor económico de sus fljos y ucuvos y, en 
«consecuencia, sus resultados, 

La Compañia se encuentra expuesta alos riesgos de crédito, de liquidez y de tasa de 
interés. La gestión del riesgo está controlada por la gerencia de la Compañía con el 
soporte del. deparimmento contable, srguiendo los lineanmentos de las políucas 
aprobadas por la gerencia.



Ruesgo de crédut 
El mesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumple con sus 
¿bligacsones contractuales resultando cn una pérdida financiera para la Compañía, En 

las transecciones de ventas realizadas con clientes, la Compañia ha adoptado una 
Política de Omicamente involucrarse con chentes solventes y obiener suficientes 
colaterales, cuando sea apropudo, como forma de muigar el riesgo de la pérdida 
Ananciera ocasionada por los posibles incumplimientos de la contraparte. 

La Administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final por la 
gestión de liquadez. La Admimstración ha establecido un marco de trabajo parla 
gestión de liquidez de manera que se puedan manejar los requenmientos de 
financiamiento con, mediano y larg plazo. 

  

La pmocipal fuente de liquidez de la Compañía som los Mujos de efectivo 
provenientes de sus actwidades de operación. 

jesgo de tasa de in 
Fl riesgo de la tasa de inerés es el riesgo de que el valor razomable o los Mujos de 
efectivo flruros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 

variaciones en la tasas de interés del mercado. 

Esto nesgo surge del endeudamiento a largo plazo de la Compadíu. El endeudamiento 
a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus Mujos de 

efectivo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la Compañía al riesgo de tasa de 
interés sobre el valor razonable de sus pastvos. 

  

NOTAS. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes al efecto consistía 

em 
2019 2018 

Caja 400 200 
Banco Guayaquil 5. A. Cia. Cte. No. 045903082 ss 826 

Banco Tatemacional S. A. Cta. Cte. No. 1000634746 s16 s16 
Banco Bolivariano C. A. Cia. Cte. No, 0O3S038616 172,569 17,885 
Banco Pichincha Panamá, S. A. Cta, Cte, No 01302002436 _ 2,358 78365. 

  

38052



NOTAS, CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR. nsto 

AL3 de diciombre del 2019 y 2015, las cuentas por cobrar y otas cuentas por cobrar 

    

consistian en 

2019 2018 
Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes. 457,056 294,598 
Menos- Provisión para cuentas 
incobrables. (808) $08) 

Subtotal 450,748 293,190 
Otras cuentas por cobrar. 367 324984 
Anticipo a proveedores 21547 ASIA 
¡Cuentas por cobrar empleados 2:26 1.000 

456,785 528,068 

Las facturas por cobrar comerciales son de vencinmento comente, están denominadas 
en dólsxes estadounidenses y no devengan intereses. La Compañía evalúa las límites 
de crédito de ss muevos clientes a través de un análisis financiero interno de su 
expenencia crediticia y asigna líomies de crédito por clieme Estos limites son 
revisados constantemente, 

Al 31 de diciembre del 2019. la Compaña mantiene cuentas por cobrar dentro de los. 
plazos de vencimiento por US$ 11.253 (US$ 8,910 al 2018). 

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene cuentas por cobras comerciales 
vencidas, pero no deterioadas por USS 445,798 (US$ 285,688 al 2018), para las 
cuales no se ha esublecido estimacion para cuentas de dudoso recaudo dado que la 
experiencia crediticia de los musmos se cunvidera que no ha vatiado 
signilicauvamente, y la Adminisración considera que tales importes aún siguen 
siendo recupebles. 

Un resumen de la antigúedad de las cuentas por cobrar clientes se presenta a 

  

contumación 
2019 2018 

Angtcdad TA A 
Porvencer TIE ZAmA ADIO OA 

Vendas 
Entre i y 30 días 

Entre 31 y 90 días 
Más de 91 días 

 



NOTA7_ IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año comente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
cormientes es como sigue 

  

2019 _ 208 
Activos por impugstos coments 
Crédito tributano EVA. 97,836 124316 
Credito tibotano impuesto ala rent. 31.498 E 

2934 139,91 

Pagavos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado-1VA por 

Pagar y retenciones. 2687 45m 
Retenciones de 1mpuesto ala renta 2221 1,500 

EXE En 

mocido en los regultados- Una reconciliación care el 
tesultado del ejercicio según es 
comiente, es como sigue: 

  

dos financieros y el gasto por impuesto a Ja rema 

    

2019 2018 
Resultado según estados financieros ames de 
impuesto a laxena (235968) — (285.167) 

Más - Partidas de conollación- 
Gastos no deducibles 33M 15886 

Pérdida sujera a amornyación en periodos sguientes (235,634), (272281) 
“Tanfa de impuesto la renta AA 
Impuesto ala renta cuusado a 

Antcipo de impuesto a la renta determnado (1) - 168 
  

De conformidad con disposiciones legales el ampuesto a la renta se determina con la 
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, y del 15% sobre utilidades 
suyetas a capitalización. Sín embargo: las sociedades que tengan la condición de 
miszo y pequeñas empresas, así como aquellas que tengan condición de exportadores 
habituales, tendrán una rebaja de 3 puntos porcentuales on le taria del impuesto a la 
renta, es decir, l tarifa de impuesto ula renta s del 22%, 

(1) De acuerdo con lo establecido en el Art. 41 de la Ley de Régimen Tabutario 
Entero; 

“El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntara, y será equivalente 
al cancuemta por ciemo (50%) del impuesto ala renta causado del ejercicio fiscal 

anterior, menos los retenciones cn la fuente efectuados en dioho ejercicto fiscal. 
El valor anscipado constinurá créduo tributario pasa el pago del impuesto a la 
renta, Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se 
establecerán cn el reglamento”.
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Las declaraciones de impuestos de los años 2016 al 2019 sun susceptibles de 
revisión por las autoridados tributarias. 

Aspectos tributanos- 

de Teil 
Mediaste Suplemento del Regstro Oficial No 111, de dicieembro 31 del 2019, se 
publicó la Ley Orpinica de Simplificación y Progresividad Tebutaria, a 
continuación, se desallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Anticipo de Impuesto u la renta 

Se elimna el antecipo obligatorio de Impuesto ala Renta, éste podrí anticiparse de 
forma voluntaria, y será equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del 
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho 
ejercieo fiscal 

Contribución única y temporal 

Las compañías que realicen acuvidades económicas, y que hayan generado ingresos. 
gravados igoales o superiores a US$ 1,000,000 en el ejercacio fiscal 2018, pagarán 
una contribución única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, 
conlormc la siguiente tabla 

Ingreso gravado desde Ingreso gravado hasta Tarifa 
  

1,000,000 5.000.000 0.10% 
5.000.901 10,000,009 0.15% 

10,000,001 En adelante 0.20% 

La declaración y pago serán efectuados hasta el 31 de marzo de los periodor 2020, 
2021 y 2022. 

Deducibilidad de intereses en créditos externos 

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos extemos otorgados 
directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podr 

ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Traiándose de otras sociedades o 
personas maturales, el monto total de mterés neto en operaciones cfectuadas con 
pares relacionadas no deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la 
Participación laboral, más Ímereses, depreciaciones y amortizaciones 
comespondiemes al respectivo ejercicio fiscal. 

 



Gastos deducibles 

+ El gasto de interés proveniente de instituciones financieras, aseguradoras y 
entidades det sector financiero locales se podrá deducir husta el porsentaje 
establecido pora Junta de Políuca y Regulación Monetaria y Fimunciera. 

+ El gasto de mierés por transacciones con partes relacionadas locales se podrá 
deducir hasta el 20% de la wilidad antes de parucipación laboral, más 
intereses, depreciaciones y umortizaciones (EBITDA). 

  

« El gasto de imerés por transacciones con relacionadas, instituciones 
financieras, aseguradoras del exterior se podrá deducir hasta el 300% del 
úpatnmomo de la Compañ 

  

Exoneraciones del Impuesto de Salida de Divi 

  

+ Reducción del tempo mínimo de financiamiento de la amonización de capital 
€ intereses 180 días o más. 

+ Distribución de dividendos para aquellor que su beneficino efectivo sea 
residente en Eouador 

» Se elimina la permanencia mímma de 260 días de los rendimientos financieros. 
y ganancias de capital 

+ Los rendymuentos financieros eme parten relacionadas no aplicarán 
exoneraciones 

"No aplicarán exoneraciones por créditos otorgados entre septiembre y diciembre del 
2019, cuya tasa de interés supere la tasa máxima referencial emitdo por ci Banco 

Central del Ecuador, y cuyo capital haya sido destinado para cl pago de dividendos 
Hasta el 31 de diciembre del 2019. 

  

Jubilación patronal y desaluclo 

Hasta el año 2021, la imposición del reverso de la provision registrada y no utilizada 
se realizará con base en su deducibilidad.| 

A partir del año 2022, exisink un derecho de deducción del gasto de provisión por 
Jubilación patronal y desahucio, siempre que se hubiere realzado actuarialmente por 
empresas o profesionales especalizadas; sin embargo, las condiciones pare la 
deducibilidad de provisión por jubilación parronol son los suguientes: ) personal con 
al menos de 10 años de permanencia; y. si) aportes eo efectivo realizados a empresas 
especializadas en adenmistación de fondos autorizadas. 
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NOTAB SERVICIOS Y OTROS 24GOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, los servicios y omos pagos anticipados 
consistían en: 

Seguros pagadas por anticipado 

  

NOTAS, PROPIEDADES Y EQUIPO. peto 
Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los 
siguientes. 

vde 
2019 2018 depreciación 

Naves aetonaves, barcazas y semilaces — 2,761,801 2,340,265 — S%-1667%-20% 
Maquinaria y equipos 78233 13 10% 
Muebles y enseres 5847 5347 10% 
Equipos de computación 1306 334 

2447, 

  

   

  

(wenos) Depreciación acumulada 239,149) 22 
454,038
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(AL 31 de diciembre del 2019, una embarcación denominada Naney Far, se 
encuentra cn garantía a favor del Banco Bolivariano C, A, ver Nota 12. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

NOTAJO, PROPIEDADES DE INVERSIÓN nujo 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018, las propiedades de inversión eran las siguientes 

do 
2019 2018 depreciación 

Edificios 138169 — 138369 5% 
(menos) Depreciación acumulada — (34,313) 

124,056, 
126395) 

97 
  

  

Los movinnentos del costo yla depreciación acumulada fueron como srgue: 

   

  

Descripción: Edificios Joa 

AL31 de diciembre del 1017 
Coso src 150369 158369 
Deprecrciónscurmuda Es 
Velo en bros 

Movimiento 2018 
Adiciones a % 
Depreciación del ño — 0 
Valor cn Hrs 013) de dicienre del 2018 974 BL9o, 

AL31 de deter del 2018 
Cos hesónen 15930 154300 
Depreiacióm umalad 2635) 009 
Vado ios BL, BLyA, 

Movimiento 2019 
Adicones % a 
Deptecacióndel2ño — 03 za,   

"Valor enlibcos al 31 de diciembre del 2019 

  

6 14pss 
  

ADJ! de diciembre del 2019 
Coso hinóico 120 7 
Depreciación acumelado BM) GAMA 
Valor ea libros 24056 p40s,



  

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
constan en. 

19 2018 
Cuentas por pagar proveedores locales 76909 90567 
Cuentas por pagar compalias relacionadas 5,392 : 
Anticipo de chentes 25,000 E 
Otras cuentas por pagar 25,000 
Obligaciones con el 1ES5 1507 490 

  

116908. 127,357 

NQTA IZ OBLIGACIONES FINANCIERAS 

AL31 de diciembre del 2019, las obligaciones financieras consistan en 

2019 
Borión Lazo 

Banco Bolmariano.C.A, — Comente Plazo Yencmicnto — Tisadcoments 

Operación 191028 (1) 156567 _ ZII Agosto-2022 922% 
  

(1) AL 31 de diciembre del 2019, la obligación con el Banco Bolivariano C. A. 
está garantizada con una emharcación, ver Nota 9. PROPIEDADES Y 
EQUIPO, neto: y. NOTA 21 COMPROMISOS Y CONTINGENTES, 

orantias Financieras. 

NQIALS OBLIGACIONES ACUMULADAS 

“AL 31 de diciembre del 2019 y 201, las obligaciones acumuladas constan en 
2018 

Vacaciones 
Décimo tercera remuneración 
Decano cuarta remuneracion   
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NOTA 14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por bencficios definidos 

  

omsistíar cm: 

2019 2018 
Jubilación patronal 2835 
Bonificación por desahucio _ 3.590. 

6425 

Los movimientos del 2019 y 2018 de las obligaciones por beneficios definidos   

fueron como sigues 

ET 2018 
Tubilación — Bonificación — Jubilación — Bombcsción 
patronal pordesalucio patronal por desahucio 

Saldo inicial 2855 3350 BT 3389 
Costo laboral por servicios acuariales 929 556 882 7 
Costo financiero 219 7 18 487 
Pérdidas (gunanoias) actuariles 14) 1,281 si 9.808) 

Beneficios pegados durcctamente porel empleador - - 
Servicio pasado to! por modificación al plan, 

reducciones o squidaciones anticipadas ORI : - E) - 
Saldo Sal 

  

ulación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
O od e es Ile prendo movido ee Ao 
continuada o ieterrumprda, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de ln jubilación que les corresponde en su condición de añltados al Insituto 
Ecuatoriano de Segundad Socxal. 
Bomóicación por desthucio- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desatuucio, e! empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente la úluma remuneración mensual 

por cada uno de los años de servicio prestado a la misma empresa o empleador. Igual 
bonificación se pagará en los casos en que la relación Jaboral termne por acuerdo 
entre las pantes
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Los cálculos actuanales del velor presente de la cbhigación devengada por concepto 
de beneficios definidos fucron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario 
independiente, El valor presente de Jas obhgaciones por conecpto de beneficios 
defirados y los costos del sorvicio acmal y cl costo del scrvicto anterior fueron 

calculados utilizando el mécodo de la uradad de crédito proyectada. Bajo este método 
tos beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y 
basadas cn la fórmula del plan, de tal suerte que se aunbbuye ia musa cantidad de 
beneficio u cada año de servicio, considerando el uso de iupótesis actuariales para 
«calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expenencia y 
cambios eo los supuestos actuariales se cargan o abonar 1 otro resultado mtegral. 

Las hipótesis acuanales sigmficativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 
esperado y la mortalidad, 

Las presunciones principales usadas pare propóstos de los cálculos actuaríales son 

  

las siguientes. 
2019 2018 

Tasa de descuento 8: MEA 
Tasa de incremento salarial 150% 1.50% 
Tasa de rotación 11.80% 11 80% 

NQTA LS. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El desalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañia es como. 

  

  

sigue 
2009 2018 

AActuvos finencieros 
Efecto y equivalentes af efectivo (Nota 5) 116729 98.052 
Cuentas por cobrar y owras cuentas por cobrar, ucto(Nota 6) 486.188. 62R068 

517, 726,120 
Pasivos financieros 
“Cuentas por pagas y otras cuentas por pagar (Nota 11) 114308 127.457 
Obligaciones financieras (Nota 12) 44.344 

359.352 V21,157



NOTAJ6_ PATRIMONIO 

Capnal social- El capital suscrito y pagado de la Compañía está consnmuido por 
102,000 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$ 1.00 cada una. 

0 fumas capisalezaciones- AL 31 de diciembre det 2019 el aporte para 
uturas capitalizaciones fue de US$ 1,021,311 (US$ 1,071,311 22 2018) 

Reserva Jeyal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual seu apropiado como reserva lega! hasta que ésta como mínumo alcance el 50% 
del capital social Esta reserva no cs disponible para el pago de dividendos ca 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad, Al 31 de diciembre del 2019 y 

2018 el monto de la reserva legal fuc de US$ 108,558 

Superivit por revaluación de propiedades y equipo- Al 31 de dicsembre del 2019 el 
“superávit por revaluación de propiedades y equipo comprende montos por avalúo 
técnico efocmado en diciembre del 2013 por la Compañía Corporation Apprasers 
Marine de Industrral CORPRAISER S. A. a dos embarcaciones denominadas “Nancy 
Far” y “Lionel B” por US$ 295,000 y US$ 225,000, respectivamente. 

  

Resultados scumulagos- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue 

    

     
  

2019 E 
(Pérdudas) ganancras ncsmuladas 
distmbuibles st) 285539 
Resultados acumulados provenientes dela 

adopción por pnmera vez delas NIF 158 (1.588) 
Resultados año anterior (288167) BOS 

Total ei; (500 

tados acumlados provenientes de a adopción porprimera vez de las N] 

  

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en ls adopción por primera 
vez de las NIIF El saldo podrá ser capratizado en la parte que exceda al valor delas 
pérdidas acurnuladas y las del último eercicio económico concluido, s las hubieren, 
utilizado en absorber pérdidas; o devucito en el caso de liquidación de la Compañía. 

  

Oros sssuluados imeprales acumulados- Un resumen de los otos. sesultados 
integrales acumulados es como sigue:



ciar dadas- Corresponde ul efecto neto por muevas 
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos. AI 31 de diciembre 
del 2019 el saldo de as pérdidas acruarales acunmoladas fue USS (417); , para el 
2018 el saldo de las ganancias actuarales acumuladas fue US$ 805 

NOTA1Z_ INGRESOS DEACTIVIDARES ORDINARIAS 

Ni 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los ingresos de 
actividades ordimrias comprenden 

2019 2018 
“Alquiler de naves. SO ET 35.006 
Servicio de transporte 160815 249.058 
Servicio logísico terrestre 74,130 

  

Orras servicios 3040 
20396 797   

  

13, OPERACIÓN 

Para lor años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 201%, los costos de operación 
comprenden. 

209 2018 
Mantenimiento, alineación y repuestos 217129 104.928 
Alquiler de ¿rúas 207 - 
Combusubie y peaje 55.907 Ban 

Alumentación y reparación de naves 36,625 16:49 
Transporte terestre y marítimo. 19,245 4,369 
arpe 4405 570 

incró 200,586 11339 
—— 5280 2139 

  

  

EJEN 188,485
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NOTA 19, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Para los años terminados al 31 de diciombre del 2019 y 2018, los gastos de 
Acimanistración comprender: 

Sueldos y salarios. 
Beneficios sociales 

Aporte patronal 
Jubilación patronal 
Desahucia 
¡Servicios básicos 
Impuestos y contribuciones. 
Alimentación y hospedaje 
Movilización 
Gastos médicos 
Mantenimuento y reparaciones de oficca 
Seguros y ressegaros. 
Suministros de fica y limpieza 
Servicios prestados 
Gastos de viaje 
IVA cunado al gasto 
Cuentas incobrables gasto 
Horarios profesionales 
'Seracios logísticos 
Otos gastos adimativos 

'NQTA 20, GASTOS FINANCIEROS 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, 
comprenden: 

Comisión bancaria 
Intereses 
Empocsio a   salida de divasas 

2019 
192437 
40464 
2.598 

99 
556 

5285 
21,850 
3,20 
8528 

338 
17,593 
51,943 
5249 

01,147 
4.368 
14,569 

35486 
9,502 

24,920 
318277 

  

2019 

150 
14916 
a 

40,097 

2018 
AR 559 
31,990 
1782 
4,597 
454 

194 
27312 
3.144 
2653 

259 
11913 
21122 
2484 

93,502 
2,391 
15.091 

530.419 
70216 
712 

398. 
027302 

los gastos financieros 

2018 
535 

1:91 
9 

12,596 
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NOTA2L_ COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

araniias Snaasicsas 

“Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía ha entregado en garantia como respaldo 
de su obligación financiera lo siguente: 

Inscitución financiera 
Banco Bolivariano CA 
  

  

INFORMA. 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión de las estados financieros. 
(04 de junio del 2020), debido a la siruación de emergencia Sanitaria global generada 
por la pandemia de coronawirus (COVID-19), el Gobierno Nacional declaró el Estado 
de Excepción mediante Decreto Ejecutivo No 1017 del 16 de marzo del 2020, 
restringiendo ta lbertad de tránsito y movilidad a mvel nacional 

La Administración de Nawcfar S. A considera que no cxiste mcertidumbre 
significativa con respecto a la capacidad de la Compañía para contimar como una 
empresa en marcha; san embargo, dada la incerudumbre tanto en la duracion como en 
la nntensidad de la situación onginada por e] COVID-19, los efectos negativos que se 
advierten sc relacionan con el riesgo de crédito, toda vez que los deuñores de la 
Compañía incumplan o se rerasen con sus obligaciones de pago. 

   

  

MNOTA25._ APRODACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 
aprobados por la Adimnisirucon en febrero 17 del 2020 y serán presensados a los 
Aceromists y la Junta de Directores para su aprobación.


