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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y 

Accionistas de 

Navefar $. A.: 

Opinión con salvedades 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Navefar 5. A., los cuales 

comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016, y los estados del 
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en cesa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas 

explicativas, 

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la sección 
Fundamento de la opinión con salvedades, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Navcfar 
S. A, al 31 de diciembre del 2016, asi como sus resultados y fMujos de cfectivo 
correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, 

Fundamento de la opinión con salvedades 

A la fecha de este informe de auditoría no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de 
confirmación de saldos realizada a los Bancos Guayaquil y Bolivariano Panamá. Si bien 
hemos podido satisfacernos mediante procedimientos alternativos de la razonabilidad de 
los saldos de bancos que la Compañía mantenía registrados al 31 de diciembre de 2016, no 
hemos podido concluir sobre la posible existencia de otros activos, pasivos o compromisos 
que pudiera tener la Compañía con las mencionadas entidades bancarias, y, en su caso, de 
su registro y/o revelación adecuada en los estados financieros adjuntos. 

Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. 
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen más adelante en la sección 
Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros de nuestro 
informe. Somos independientes de Navefar S, A., de acuerdo con las disposiciones del 
Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras otras 
responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la 
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base 
razonable para nuestra opinión con salvedades.
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Párrafo de énfasis 

Según se informa en la Nota 14 a los estados financieros, la Compañia Navefar S, A. 
genera la mayor parte de sus ingresos producto de los servicios prestados a través de 
contratos suscritos con la Empresa Pública de Exploración y Explotación de Hidrocarburos 
PETROAMAZONAS EP, los cuales pueden ser ampliados a través de Órdenes de 
Servicios, Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía presenta una disminución de sus 
ingresos debido a que se encuentran expiradas y no han sido renovadas ninguna orden de 
servicios con la entidad antes mencionada. Por cl motivo expuesto, los estados financieros 
que forman parte de este informe deberán ser leidos considerando tales circunstancias, 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad sobre los estados financieros 

La administración de Navefar S, A,, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera, así como del control interno que la administración de la Compañía 

considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
materiales, debido a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como una empresa cn funcionamicnto, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y 
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administración 
se proponga liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa más 
realista que hacerlo, 

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor sobre la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros 
tomados en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel 
de seguridad, pero no cs garantía de que una auditoría realizada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan, Los 
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en 
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones económicas de 
los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.



  

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoria: 

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos ricsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una basc para nuestra opinión. Ll riesgo de no detectar un error 
material debido a un fraude cs más clevado que en el caso de una incorrección 
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración 

del control interno. 

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la Compañía, 

e lvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 

administración. 

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de 
auditoría obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 

capacidad de la Compañía para continuar como empresa en funcionamiento, Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que 
expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, 
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañia no continúe como una 

empresa cn funcionamiento 

e Evaluamos la presentación gencral, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las 

transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 

razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorias planificadas 
y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa 

del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.



Salcedo 
8: Asociados Cía. Ltda. 
MT nana 1] 

  

Informe sobre otros requerimientos legales 

El Informe de Cumplimiento Tributario de Navefar S.A., al 31 de diciembre del 2016 se 
emite por separado, 
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NAVEFAR,_S, A. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

      

ACTIVOS NOTA 2016 2015 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 629,267 1,916,845 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 5,428,878 3,718,341 
Activos por Impuestos corrientes 6 292,385 403,285 
Intereses diferidos corrientes - 11,753 
Servicios y otros pagos anticipados o 20,502 
Total activos corrientes 6,350,530 6,070,726 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipo, neto 7 750,176 

Propiedades de inversión, neto 8 

Total activos no corrientes De 

Total activos 6,924,649 6,976,632 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones financieras - 500,000 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 9 4,083,015 3,948,654 

Pasivos por impuestos corrientes 6 114,388 16,532 
Intereses por pagar corrientes - 12,979 

Obligaciones acumuladas 10 74,380 2 114,916 
Total pasivos corrientes 4,271,783 4,593,081 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones por beneficios definidos 1 5,226 17,845 
Total pasivos no corrientes 5,226. _ 
Total pasivos 4,277,009 4,610,926 

PATRIMONIO 13 

Capital social 102,000 102,000 

Aporte para futuras capitalizaciones 450,000 450,000 
Reservas 108,658 108,658 
Superávit por valorización de activos 520,000 520,000 

Resultados acumulados 1,186,714 901,575 
Resultado del ejercicio 283,950 285,139 

Otros resultados integrales acumulados (3,682) (1,666) 
Total del patrimonio 

Total del pasivo y patrimonio 

Las notas adjuntas 1 a la 20 son parte integral de estos es! 

  

Sr, Felipe X. Vivar Jurado 

Gerente General 
Ing. Lisse 
Contadora 

  

     

  

Leonor Andrade Icaza   



POR LOS AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

NOTA 2016 2015 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 14 5,035,349 7,934,601 

COSTOS DE OPERACIÓN 15 (1,331,643) (1,694,741) 

Utilidad bruta 3,703,706 6,239,860 

Otros ingresos 16 16,476 8,090 

GASTOS 

Gastos de administración 171 (3,292,562) (5,608,856) 

Utilidad operacional 427,620 579,094 

Gastos financieros I8 0,113) (156,366) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 397,507 422,728 

Menos gasto por impuesto a la renta: 

Corriente 6 (113,557) (137,589) 

Diferido . AX E 
Total (113,557) (137,589) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL o 
RESULTADO INTEGRAL 283,950 285,139 

Las notas adjuntas 1 a la 20 son parte integral de estos estados financieros, 

| Y 
( Y male b 

o? o 
Sr, Felipe X, Vivar Jurado Ing.-Lissett Leonor Andrade Icaza 
Gerente General Contadora
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Nota 2016 2015 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN N 

Utilidad neta 283,950 285,139 

Ajustes por partidas distintas al efectivo: 

Depreciación 239,111 546,502 

Ajustes por gastos en provisiones 48,692 - 

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 76,984 14,630 

Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) disminución en cuentas por cobrar (1,752,934) 182,452 

Disminución en gastos pagados por anticipado 20,502 12,272 

Disminución (aumento) en activos por impuestos corrientes 110,900 (248,557) 

Disminución (aumento) en intereses diferidos corrientes 11,753 (11,753) 

Aumento (disminución) en cuentas por pagar 134,361 (985,845) 

Aumento (disminución) en pasivo por impuestos corrientes 97,856 (282,912) 

(Disminución) aumento en intereses por pagar corrientes (12,979) 8,601 

Disminución en obligaciones acumuladas (40,536) (134,575) 

(Disminución) aumento en obligaciones por beneficios definidos (18,914) 6,612. 

Efectivo neto utilizado en actividades de OS 

Operación ($01,254) (607,434) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Venta de vehículos y equipos 13,676 - 

Adquisiciones de equipos o ú (170,954) 

Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de 

Inversión 13,676 (170,954) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Obligaciones financieras a corto plazo (500,000) 246,192 

Efectivo neto (utilizado) procedente de actividades de. 

Financiación 500,000) 246,192. 
Disminución neta de efectivo y equivalentes al efectivo (1,287,578) (532,196) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del año 

  

845 

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del año 4 629,267 
a 

  

Las notas | a la 20 son parte integral de estos estados financieros. 

  

Sr, Felipe X, Vivar Jurado 
Gerente General Contadora



Z un AVEFAR S.A. 
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 OTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 

E E CIÓN GENE 

La Compañía Navefar S. A. fue constituida como Minaexsa S. A, el 25 de abril del 
2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 19 de mayo del 

2008; y, cambió su denominación social el 10 de agosto del 2011. El objeto principal 
es dedicarse a actividades de operaciones de logística marítima o fluvial 
especializada, actividades de transporte marítimo o fluvial de carga, actividades de 
transporte marítimo o fluvial de pasajeros y a la ejecución y construcción de obras 
públicas y privadas tales como carreteras, puentes, caminos, avenidas, aeropuertos, 

urbanizaciones, edificios y viviendas etc. Tiene como domicilio principal la ciudad 
de Guayaquil en la dirección Urbanización La Gran Vittoria, Oficina 9 por la Vía 

Salitre km 14.6 Vía la T de Daule. 

Sus accionistas con el 50% del capital social Romo Leroux Estrada Andrés, con el 
30% Cevallos Proaño Rafael Eduardo; y, con cl 20% Vivar Jurado Felipe Xavier, 

todos de nacionalidad ecuatoriana. 

NOTA 2, BASES DE ELABORACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES 
SIG TIVAS 

  

(a) Declaración de cumplimiento- 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en 
Ecuador, Están presentados en dólares de Estados Unidos de América. 

(b) Buses de preparación- 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico está generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación 
dada a cambio de bienes y servicios. 

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo- 

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja. efectivo disponible 
en bancos locales y del exterior. 

  

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar- 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo,



(e) Propiedades y equipo- 

(i) Medición en cl momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades comprende su precio de adquisición más todos los 

costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento, 

(ii) Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del 

reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el 
periodo en que se producen. Las propiedades de la Compañía, requieren 
revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución son 
reconocidas sepuradamente del resto del activo y con un nivel de 

disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual 
y hasta la siguiente reparación. 

(iii) Método de depreciación y vidas útiles,- El costo de propiedades y equipo se 
deprecia de acuerdo con cl método de linea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos 
y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Naves, acronaves, barcazas y similares 5-6-20 

Maquinaria y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Vehículos 5 

Equipos de computación 3 

(iv) Retiro o venta de propiedades y equipo- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida 
en resultados.
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(f) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar- 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado. El periodo de crédito promedio es de 15 a 30 días. 

(2) Impuestos- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante cl año. La utilidad gravable difiere de 

la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada periodo. 

(ii) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 

impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
que se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

(h) Provisiones- 

(1) 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obligación presente (ya 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación, 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados- 

(i) Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio.- El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo 

por un profesional independiente. Las ganancias o pérdidas actuariales se 
reconocen en el resultado del periodo en el que se originan.



(1i) Participación a trabajadores.- la Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este 
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con 

disposiciones legales. 

(j) Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de 

resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan 
los recursos económicos en el futuro hacia la Compañía y la transferencia se 

puede medir fiablementc. 

(k) Costos y gastos- 

Los costos y gustos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
efectúe el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

(1) Compensación dc saldos y transacciones- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 

compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

    
S CONTABLES 

La preparación de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron busados en la mejor utilización de la información disponible al momento, 
los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales, 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 

periodos futuros si la revisión afecta tanto al periodo actual como a periodos 
subsecuentes.
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La Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables cl 
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en 
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo, Determinar si los activos han sufrido deterioro 
implica el cálculo del valor en uso del activo. El cálculo del valor en uso requiere que 
la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir del activo y 

una tasa de descuento apropiada para calcular cl valor presente, En el caso de que cl 
importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a 
resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 
por deterioro. 

4, EFECTIV EQUIV SALE TIV 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes al efectivo consistía 
en: 

  

2016 2015 

Caja 400 5,400 

Banco Guayaquil Cta. Cte. No. 045908062 829 2,101 

Banco Internacional Cta. Cte, No. 1000634746 585 1,520 

Banco Bolivariano Cta. Cte, No, 0035038616 623,376 1,899,465 

Banco Bolivariano Panamá Cta, Cte, No, 01302002436 4,077 8,359 

629,267 1,916,845 

AS UENTAS P: z J SPOR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 
consistían en: 

  

  

2016 2015 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Clientes 4,831,337 2,153,333 

Menos- Provisión para cuentas 

incobrables (75,532) 33,135) _ 
Subtotal 4,755,805 2,120,198 
Otras cuentas por cobrar 555,520 1,022,816 
Anticipo a proveedores 117,553 569,786 

Cuentas por cobrar empleados o os 5,541 

  

5,428,878 3,718,341
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Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, están denominadas en 
dólares estadounidenses y no devenga intereses. La Compañía evalúa los límites de 
crédito de sus nuevos clientes a través de un análisis financiero interno de su experiencia 
crediticia, y asigna límites de crédito por cliente. Estos límites son revisados 
constantemente. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene cuentas por cobrar dentro de los 
plazos de vencimiento por US$ 342 (US$ 498,637 al 2015) 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales 
vencidas pero no deterioradas por US$ 4,830,995 (US$ 1,654,696 al 2015), la 
Administración considera que tales importes aún siguen siendo recuperables. El resumen 
de la untigúedad de estos saldos se presenta a continuación: 

2016 2015 

Entre | y 30 dias 245 474,902 

Entre 31 y 180 dias - 608,097 

Mas de 181 dias mu. <H830,750. 571,697 
4,830,995 1,654,696 

NOTA 6 PUES” 

Activos y pasivos del año corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
corrientes es como sigue: 

2016 2015 

Activos por impuestos corrientes: 

Crédito tributario IVA 125,076 335,972 
Crédito tributario impuesto a la renta 

  

Pasivos por impuestos corrientes: 

Impuesto a la renta por pagar (1) 113,557 - 
Impuesto al valor agregado-IVA por 

pagar y retenciones 586 10,093 

Retenciones de impuesto a la renta AS 23 
114,388 16,532 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para cl impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliación entre la utilidad 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2016 2015 

Utilidad según estados financieros antes de 

impuesto a la renta 397,507 422,728 
Más - Partidas de conciliación- 

Gastos no deducibles 118,660 202,676. 

Utilidad gravable 516,167 625,404 
Tasa de impuesto 22% 22% 

Impuesto a la renta causado 113,557 137,589 

Las declaraciones de impuestos de los años 2013 al 2016 son susceptibles de 
revisión por las autoridades tributarias. 

  

Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los 
movimientos por los años terminados en esas fechas fueron los siguientes: 

  

  

Saldos al Saldos al Adiciones y/o Saldos al 

31 -dic-2014 Adiciones 31-dic-2015 (retiros), neto 31-dic-2016 

Naves, acronaves, barcazas y similares 2,340,265 - 2,140,265 - 2,340,265 

Maquinaria y equipos 59,933 12,100 72,033 - 72,033 

Mucbles y enseres 6,876 - 6,876 (1,029) 5,847 

Vehículos 73,755 - 73,755 (52,017) 21,738 

Equipos de computación 23,824. 485 24,309. (20,874) 3,435 

2,504,653 12,585 2,517,23 (73,920) 2,443,318 

Depreciación acumulada (1,223,199) (543,863) (1,767,062) (49948) _Q.017.010) 
1,281,454 (531,278) 750,176 (323,868) 426,308 

E — ¡¿__ __——o ——     

JAS PROPIE ES DE INV ÓN, ne 

A1 31 de diciembre del 2016 y 2015, las propiedades de inversión eran las siguientes: 

  

Saldos al Saldos al Saldos al 

31/12/2014 Adiciones 31/12/2015 Adiciones 31/12/2016 

Edificio 5 158,369 158,369 - 158,369 

Depreciación acumulada A (2,639) sI). (101598): 

- 155,730 (7,919) 147,811 
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NOTA 9 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
consistían en; 

20162. 2015 
Cuentas por pagar proveedores locales 317,670 851,404 
Cuentas por pagar proveedores del exterior 3,428,968 3,051,500 
Cuentas por pagar compañías relacionadas (1) 163,800 27,550 

Cuentas por pagar accionistas (2) 169,930 - 
Otras cuentas por pagar - 6,708 
Obligaciones con el 1ESS 2,647 11,492 

4,083,015 3,948,654 

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar 
relacionadas cran los siguientes: 

2016 2015 
IMI del Ecuador $. A. 163,800 27,550 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar 
accionistas eran los siguientes: 

2016 2015 
Andres Romo Reloux 84,965 - 
Rafael Cevallos Proaño 51,000 - 

Felipe Vivar Jurado 33,965 - 
169,930 - 

Durante cl año 2016 se realizó las siguientes transacciones con sus relacionadas: 

  

  

  

Activos Pasivos Egresos Ingresos 

Prestación — Prestación 

Otros Otros de de 

activos pasivos servicios servicios 

Fertiliar S.A. - - - 150 

IMI del Ecuador S,A, 174 - 152,060 706 

Andres Romo Leroux - 134,965 - 

Servicios Aduaneros Profesionales Cia, Ltda, ADUANAPRO - - 22,500 - 

Tekocsa S.A. - - 614 

Rafael Cevallos - 81,000 - - 

Néstor Solis - - - 300 

Felipe Vivar - 53,965 68,182. - _ 

174 269,930 243,356 1,156 
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10 ES. IMU S 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones acumuladas consistian en: 

  

2016 2015 
Vacaciones - 1,830 25,711 

Décimo tercer sueldo 527 4,646 

Décimo cuarto sueldo 1,875 9,960 
Participación a trabajadores (1) 270,148 

74,380 

  

(1) Participación a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los 
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 
15% uplicable a las utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre del 
2016, la Compañía ha cancelado US$ 74,599 por participación a trabajadores 
correspondientes al ejercicio cconómico 2015, 

NOTA a S BENE S DEF S 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos 
consistían en: 

Jubilación patronal 

Bonificación por desahucio 

  

Los movimientos del 2016 y 2015 de las obligaciones por beneficios definidos 
fueron como sigue: 

  

  

2016 2015 

Jubilación Bonificación — Jubilación Bonificación 

patronal por desahucio patronal por desahucio 

Saldo inicial 10,049 7,796 6,738 4,495 

Costo laboral por servicios actuariales 3,993 2,302 3,166 2,878 

Costo financiero 634 485 372 132 

Ganancias / pérdidas actuariales (4,534) 6,550 (227) 1,893 

Reducciones/Pagos (8,116) - - 2,893 

Beneficios pagados por cl empleador Ad (13,933) - (4,495). 

Saldo final 2,026 3,200 10,049 7,796



do 

Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubiesen prestado sus servicios cn forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Bonificación por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio prestado a la misma empresa o empleador. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 

de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 por un 
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de 

beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior 
fucron calculados utilizando cl método de la unidad de crédito proyectada. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: 

2016 2015 
Tasa de descuento 7.46% 6.31% 
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3% 

NOTA 12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como 

sigue: 
2016 2015 

Activos financieros: 

Costo amortizado: 
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 629,267 1,916,845 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 5,428,878 3,718,341 

6,058,145 5,635,186 

Pasivos financicros: 

Costo amortizado: 
Obligaciones financieras - 500,000 
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 9) 083,015 3,048,654 

4,083,015 4,448,654
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3 PAT 2 

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 
2016 está constituido por 102,000 acciones ordinarias y nominativas de valor 
nominal de US$ 1,00 cada una. 

Aporte para futuras capitalizaciones- Al 31 de diciembre del 2016, cl aporte para 

futuras capitalizaciones corresponde a US$ 450,000. 

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Superávit por revaluación de propiedades y equipo- Al 31 de diciembre del 2016 cel 
superávit por revaluación de propiedades y equipo comprende montos por avalúo 

técnico efectuado en diciembre del 2013 por la Compañía Corporation Appraisers 
Marine £ Industrial CORPRAISER S. A. a dos embarcaciones denominadas “Nancy 
Far” y “Lionel B” por US$ 295,000 y US$ 225,000, respectivamente, 

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

2016 2015 

Ganancias acumuladas 

Distribuibles 903,163 - 

Resultados año anterior 285,139 903,163 

Resultados acumulados provenientes de la 
(1,588) (1,588) adopción por primera vez de las NIF 2 (1,588) A 

Total 1,186,714 901,575 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF- 

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera 
vez de las NIF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas 

acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y podrá ser 
capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas. Los trabajadores no 
tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelto en el caso 
de liquidación de la Compañía. 

Otros resultados integrales acumulados- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las 

pérdidas actuariales corresponden a US$ 3,682 y US$ 1,666, respectivamente.
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INGRESOS V , l 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos de 

actividades ordinarias comprenden: 
2016 2015 

Alquiler de naves 1,065,422 5,822,716 

Alquiler de grúa 11,680 22,000 
Alimentación guardias 4,335 23,040 
Servicio de operación - 187,943 
Servicio de transporte 2,900 512,935 
Servicio de exportación 63,660 - 
Otros servicios 612 84,809 
Servicios de alquiler de remolcadores - 549,540 
Servicio instalación tubería 3,659,428 731,618 
Servicio logístico terrestre 

  

7,934,601 
A q K——<—<K—KÁ— A q AAA KA 

La Compañia Navefar $, A. genera la mayor parte de sus ingresos producto de los 
servicios prestados a través de contratos suscritos con la Empresa Pública de 
Exploración y Explotación de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP, los cuales 
pueden ser ampliados a través de Órdenes de Servicios. Al 31 de diciembre del 2016, 
la Compañía presenta una disminución de sus ingresos debido a que se encuentran 
expiradas y no han sido renovadas ninguna orden de servicios con la entidad antes 
mencionada. 

NOTA 15 COSTOS DE OPERACION 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos 
operacionales comprenden: 

  

2016 2015 

Alquiler de naves 1,237,780 1,275,714 
Alquiler de grúas 13,697 101,615 
Alquiler de cisterna, cabezal y plataforma 37,500 154,710 
Alquiler de montacarga 17,469 57,455 
Servicios de agenciamiento maritime 

  

NOTA 16 OTROS INGRESOS 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los otros ingresos 

  

comprenden: 

2016 2015 

Ingresos por ventas de activos fijos 8,360 - 
Otros ingresos cu IÓ er 8,0901 

16,476 8,090



sT 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de 
administración comprenden: 

  

2016 2015 

Remuneraciones y beneficios sociales 334,785 762,468 

Jubilación patronal 3,993 - 

Desahucio 2,302 - 

Servicios básicos 11,844 22,833 

Impuestos y contribuciones 152,541 71,342 

Depreciación 239,111 546,502 

Alimentación y hospedaje 72,142 221,361 

Movilización 95,660 175,744 

Gastos médicos 3,068 5,430 

Mantenimiento, reparaciones y repuestos 433,492 1,117,332 

Seguros y reaseguros 61,702 172,182 

Suministros de oficina y limpieza 2,434 24,861 

Asesoría profesional en operaciones 227,287 1,798,192 

Alquiler de oficina y varios 3,903 92,738 

Servicios varios 51,985 51,011 

Intereses y multas tributarias 39,062 6,315 

IVA enviado al gasto 13,938 20,158 

Cuentas incobrables gasto 42,397 16,296 

Diseño de tubería 1,341,961 454,540 

Servicios logisticos 1,664 74,599 

Provisión cuentas incobrables 42,397 - 

Otros gastos administrativos 114,894 34,952 

3,292,562 5,668,856 
  

  

NOT, ¡ASTOS 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros 

comprenden: 

2016 2015 

Comisión bancaria 1,550 3,141 

Intereses 25,018 6,234 

Impuesto a la salida de divisas 3,433 146,991 

Garantias bancarias 112 - 

30,113. 156,366 
 



  

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
(24 de abril del 2017), no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración 

de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

JTA 20 1Ó , SE EROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Administración cn marzo 6 del 2017 y serán presentados a los 
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación.


