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Salcedo 
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'S INDEPE] 

  

    ¡FORME DE LOS AUDITOR! 

  

A los miembros del Directorio y 

Accionistas de 

Navefar $. As 

Informe sobre los estados financieros 

L. Hemos suditado los estados financieros adjuntos de Naveíar S. A. que comprenden 
el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes 
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y 
tras notas explicativas. 

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera, y del control intemo determinado por la Administración como 
necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 
materiales, debido a fraude o eror. 

  

  

  

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros 
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas 
Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos 
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener certeza razonable que los 
estados financieros están libres de errores materiales. Una auditoria comprende la 
realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los saldos y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error 
material en los estados financieros debido a fraud o eror. 
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Al efectuar esta evaluación de ricsgo, el auditor toma en consideración los controles 
intemos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados 
Financieros de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoria apropiados en 
las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad 
del control intemo de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación que 
las políticas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas 
por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación 
peneral de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que 
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión de auditoria. 

  

Opinió 

En muestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la posición financiera de Navefar S. A. al 31 de diciembre del 
2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Asuntos de énfasis 

Llamamos atención a la nota 15 u los estados financieros, Fue aprobado mediante 
Resolución de la Superintendencia de Compañías No. SC-INC-DNASD-SAS-14- 
(0000953 del 9 de febrero del 2014 el sumento del capital suscrito en US$100.000. La 
referida Resolución fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil cl 17 de 
marzo del 2014. Con los antecedentes expuestos, el capital autorizado, suscrito y 
pagado de la Compañía Navefar S. A. asciende a US$ 102,000 represent 
102,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una, las cuales o 
voto por acción y un derecho alos dividendos. 

  

      

Informamos que la Compañía Navefar S. A. para la obtención de sus ingresos mantiene 
suscrito dos contratos con la Gerencia de Gas Natural - EP PETROECUADOR, 
denominada ahora mediante Decreto Ejecutivo No, 1351-A Empresa Pública de 
Exploración y Explotación de Hidrocarburos PETROAMAZONAS EP. El primer 
Contrato No. 201-138 para la Prestación de Servicios de Transporte Logístico con la 
Embarcación Naney Tide para la Gerencia de Gas Natural, suscrito con fecha 16 de 
mayo del 2011 con la Gerencia de Gas Natural - EP PETROECUADOR, denominada 
ahora Gerencia OIT Shore Gas Natural, con la nueva denominación de la Embarcación 
Nancy Far, modificado con fecha 22 de febrero del 2012 según modificatorio 201 
SI, cuyo vencimiento fue en abril del 2013. La vigencia del Contrato se amplía 

través de Órdenes de Servicios, la penúltima Orden de Servicios 127425 tuvo vigencia 
del 30 de septiembre del 2014 al 27 de enero del 2015. A la fecha de emisión de este 
informe, se encuentra vigente la Orden 131965 del 28 enero del 2015 al 27 mayo del 
2015. 

  

    
    

  

  

   



  

Salcedo 
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El segundo Contrato No. 2012-121 para la Provisión de Servicios Logísticos 
Marítimos y Terrestres Integrados para el Proyecto de Perforación en el Bloque 6 
Amistad-EP PETROECUADOR, suscnto con fecha 30 de mayo del 2012 el mismo 
que venció en diciembre del 2013 y posteriormente a través de Primer Adendum 
Modificatorio al Contrato fue ampliada su vigencia por un periodo adicional de 
noventa días, a partir del 19 de diciembre del 2013 hasta el 18 de marzo del 2014. A la 

fecha de emisión de este informe, se encuentra vigente la Orden de Servicios 130943 
del 15 de diciembre del 2014 al 23 mayo del 2015. Por tales motivos los estados 
financieros que forman parte de este informe deberán ser leídos considerando tales 

    

  

  

Informes sobre otros requisitos legales. 

  

7. El Informe de Cumplimiento Tributario de Navefar 5. A. al 31 de diciembre del 2014 
se emite por separado.   

Abril 27 del 2015 
Guayaquil, Ecuador 

Bayron A. Arias 
Socio 

Compañías: 862 No, de Licencia 
Profesional G 11.973 

 



ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS NOTA 04 
ACTIVOS CORRIENTES 
Efccivo y equivalentes al efectivo 4 1468018 

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar s 3mSe7 
“Activos por Impuestos comentes 6 385,080 
Imereses diferido comentes - 24895 
Servicios y tos pagos anticipados 1 48 
al activos comentes 30578 

    

    

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y equipo s 
Inteeses diferidos uJrgo plazo 
Total acvos o cores 
Total acvos 

1784585 

  

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTES 
Obligaciones financieras 9 
Cuentas por pagar y otras cuentas por Pug 10 
Pasivos por Impuestos coments 6 
Interes por pagar comentes 1" 
Obligaciones acumuladas e 
Total pasivos corrientes 
PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones fnaneeras ago plao . 
Cuentas por pagar largo plzo, - 
Obligaciones por beneficios definidos ” 123 
po pela 
Total pasivos no corients EE 
Toaal pasivos ASS 

    

PATRIMONIO 15 
Capital social 102500 

“Aporte para turas capltlizaciones 450.000. 
Resenas 108.58 
Soperávi por revaluación de propiedades y equipo 520.000 
Resultados acumulados (588) 
Resultado del ejercicio 16 

Total del patrimonio Tas 
Total del pasivo y patrimonio. 7855086    
 



NAVEFAR S.A. 

  

    

ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL 

'L DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

204 20m 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 16 15694758 TAMIZ 

¡COSTOS DE OPERACIÓN 1 022, 11,951,028) 

Vtlidad brut BABTASO — SSIR2AS 

Utilidad en venta de activo fijo E 30 
Otros ingresos 3 2,63 

GASTOS 
Gastos de administración 1 (4,955,060). (4,035,686) 

Utilidad operacional 1,512,399 1,505,403 

Gastos financieros 19 ASA) 959%) 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. 1,171,045 1.209.479 
Menos gasto por impuesto ala renta, 

Corriente 6 
Diferido. 
Total 

  

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL DEL — 
RESULTADO INTEGRAL 505163    

Las notas ajunts 2121 son parts integral de estos estados financieros.
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NAVEFAR $.A. 

ES $ DE FLUJOS DE EFECTIVO 

PORLOS AÑOS TI SADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

  

  

Nota a 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES — 
DEOPERACIÓN 
Ulidad del ejercicio es 
Ajentepor parias disinas 1 feo: 
Depreciación sn 

Otros ajuste por paridas iia al efectivo 95 
Cambios netos en atvos y pshos- 
mento en cuentas po ota a] 
(Atmento) disminución en gos pagados por acpado (27950, 
Dismwnscón (mero) e acnvos por impuesscoiens 2038 
isminocón (aumento) en interes dtrids comietes 209s 
Disminución en ies ditids logo plo 
Aneto (disinció) e cuentas por pagar 4106607 
Anamento e psivo por puestas contes 21.189 
(Disminución) aumento sn pasivos acumulados 02 
(Disminución) aumento mer por aer cores 185359) 
Anamento en obligaciones por beneiios dinos mas 
(Disminución) numento cuentas por pagar lago plazo ST 
Disminución e imereses por pagar go plazo 

teo neto proce e anvicads de 

  

  

Opención asis 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
ciones de cios 4391, 

Few nexo uilizado en ciales de 
versión 19m 

LUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Obligaciones facies corto pazo 15064051 
Eicendospovisionados po pagar pr) 
btigacionesMnanies argo plz 430 

Eltcivo meto ulizdo) pesedete e actviades de 
Financiación — Msg 

mento eto de sicivo y equivalentes leeis osas 

Etecio y equivalentes al fio al inicio el año 1468a18 
Elo y equivalentes l fiv l nal del año 4 24901 

Laa oras lala 21 son part integral de estos sados firancieos 
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NNAVEFAR 8. A, 

NOTAS. $ FINANCI 

Los E DIC EL 2013 Y 201 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 

NOTAL INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía Navefar S, A, fue constituida como Minsexsa $. A. el 25 de abril del 
2008 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 19 de mayo del 
2008; y, cambió su denominación social el 10 de agosto del 2011.El objeto principal 
es dedicarse a actividades de operaciones de logística marítima o fluvial 
especializada, actividades de transporic marítimo o fluvial de carga, actividades de 

transporte marítimo o fluvial de pasajeros y 2 la ejecución y construcción de obras 
Públicas y privadas tales como carreteras, puentes, caminos, avenidas, aeropuertos, 
"urbanizaciones, edificios y viviendas etc. Tiene como domicilio principal la ciudad 
de Guayaquil en la dirección Urbanización La Gran Vitoria, Oficina 9 por la Vía 

Salitre km 14.6 Vía la T de Daule. 

  

Sus accionistas con el 50% del capital social Romo Leroux Estrada Andrés, con el 
30% Cevallos Proaño Rafael Eduardo; y, con el 20% Vivar Jurado Felipe Xavier, 
todos de nacionalidad ecuatoriana. 

NOTAZ, BASES DE ELABORACIÓN Y POLÍTICAS CONTABLES 
SIGNIFICATIVAS 

(a) Declaración de sumplimiento- 
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que han sido adoptadas en 
Ecuador. Están presentados en dólares de Estados Unidos de América. 

(b) Bases de preparación» 
Los estados financieros de Navefar S. A. comprenden los estados de situci 
financiera, del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 

efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013. Estos 
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas intemacionales 
de Información Financiera (NIF). 

  

(El 
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja, efectivo disponible 

en bancos locales y del exterior. 

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-



.- 

(d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar- 
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos 
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

mercado activo. 

(e) Propiedades y equipo- 

(i), Medición en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y 
equipo se medirán inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 

    

costo- Después del 
reconocimiento laca, las propdades y equipo son regisadas al coso 

menos la depreciación acumulada y cl importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Las propiedades de la Compañía, requieren 
revisiones periódicas, En este sentido, las partes objeto de sustitución son 
reconocidas separadamente del esto del activo y con un nivel de disgregación 
que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la 
siguiente reparación. 

(iii) Método de depreciación y vidas úniles.- El costo de propiedades y equipo se 
'deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor. 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo 
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 

prospectiva. 

A continuación se presentan las principales pardas de propiedades y equipos 
y las vidas útils usadas en el cálculo dela depreciación 

lem Vida til (on años) 

Naves, aeronaves, barcazas y similares 56-20 
Maquinaria y equipos. 10 
Muebles y enseres 10 

Vehículos s 
Equipos de computación 3
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(10 Ratio o venta de propiedades y cquipo- La utilidad o pérdida que surja del 
retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la 
diferencia entre el prcio de vena y el valoren libros del activo y reconocida 
en resultados. 

(0) Cuentas por pagar y otra cuentas por pagar- 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos 
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan co un 
mercado activo, 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 

amortizado. El período de crédito promedio es de 15 a 30 días. 

(8) Impuestos- 
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar corriente y el impuesto diferido. 

6), Impuesto consiente El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 
gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable diñcre de 
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente 5e calcula utilizando las tasas 
fiscales aprobadas para cada período. 

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos 

incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por 
impuesto. diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 

temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferido se reconoce por 
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las 
ue se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

(hs) Provisiones- 
Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obligación presente (ya: 
sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable 
del importe dela obligación. 

  

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

(6) Beneficios a empleados: 

(6) Participación a trabajadores - la Compañía reconoce un pasivo y tun gasto por 
la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía, Este 
beneficio se calcula ala tasa del 159% de las utilidades líquidas de acuerdo con 
disposiciones legales.



0 

0) Resonosimuento de ingresos- 
1os ingresos de ntividades ordinanas se reconocen como ingresos en el estado de 
resultados cuando se transfieren los beneficios y nesgos, es probable que fuyan. 
los recursos económicos en el futuro hacia la Compañía y la transferencia se 
puede medir fiablemente. 

  

(K) Costos y gastos- 
Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen. medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se 
efectie el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

(1), Compensación de saldos y transaccrones. 
¡Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea 
el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

NOTAZ, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los estados Enancicros en conformidad con NIE requiere que la 
Administración realice ciertas cstmmaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros, En opinión de la Admmistración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados enla mejor utilización de la información disponible al momento, 
Jos cuales podrían llegara difer de sus efectos finales. 
Las estimaciones y jureios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las 
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y 
periodos futuros si la revisión afecta tamo al periodo actual como a periodos 
subsecuentes.



La Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables el 
deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en 
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubicran sufrido una pérdida. 
por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 

recupersble de dicho activo. Determinar silos activos han sufrido deterioro 
implica el cálclo del valor en uso del activo. El cálculo del valor en uso requiere que 

la Compañía determine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir del activo y 
una taa de descuento apropiada para calcular el valor presente. En el caso de que el 
importe recuperable sca inferir al valor neto en libros del activo, se registra la 
correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos a 
resultados. 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores 50m 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 

recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida 

por deterioro. 

  

NOTA4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

-Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes al efectivo consista en 

20142013 
Caja 3400 15939 
Banco Bolivariano Cia. Cte. No. 0005038616 2392,589 1,385,127 
Banco Bolivariano Panamá Cta. Cte. No. 01302002436 53052 67    

ZIG9DAL 1468418 

NOTAS. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

“Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 

  

consistían en. 

2014 2013 
Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes. 1,683,952 2,063,896 
Menos- Provisión para cuentas 
incobrables —L16839). 

Subtotal 1,667,113 
Otras cuentas por cobrar 2.087.824 

a Anticipo a proveedores. 1532256 
Cuentas por cobrar empleados _8,896     

917,089 ENE



122 

Las facturas por cobrar comerciales son de vencimiento corriente, están denominadas en 
dólares estadounidenses y no devenga intereses, La Compañía evalús los límites de 

dde sus nuevos clientes a través de un análisis financiero interno de su experiencia 
creduticia, y asigna límites de credito por cliente. Estos límutes son revisados 
constantemente. 
    

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene cuentas por cobrar dentro de los 
plazos de vencimiento por US$ 1,023,699 (US$ 1,037,225 al 2013) 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene cuentas por cobrar comerciales 
vencidas pero mo deterioradas por USS 660,253 (US$ 1,026,671 al 2013), la 
Administración considera que tales importes aún siguen siendo recuperables. El resumen 
de la antigledad de estos saldos se presenta a continuación: 

  

014 2013 
Entre 1 y 30 dias 530419, 893,584 

Entre 31 y 180 dias 129.834 7 

  

seas TDS 

NOTA6, IMPUESTOS: 

Activos y pasivos del año corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos 
Corrientes es como sigue: 

  

    

  

2013 
Activos porimpuestos conientes 
Crédito tributario IVA. 102,573 385,080 

enbutano impuesto la renta 5 
355.080 

Pasivos porimpuests comentes 
Impuesto la renta por pagar (1) = 41936 
Impuesto al valor agregado-IVA por 
pagar y retenciones 175791 206931 
Retenciones de impuesto la renta 1236 

  

299,444 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la taria para el impuesto a la renta, 
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% 
obre las utilidades sujeta a capitalización. 
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Impuesto ala renta reconocido en Jos resultados- Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y el gasto por impuesto la renta comente, es como sigue: 

Vilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta 

Más - Partidas de conciliación- 
Gastos no deducibles 

Utilidad gravable. 
Tasa de impuesto 
Impuesto a la renta causado 

  

  

2014, 2013 

1,171,045 1.209.479 

46,599 286929 
1217644 1,496,408 

— A 
207,882. _329210 

Las declaraciones de impuestos de los años 2011 al 2014 son susceptibles de 
revisión por las autoridades tributarias 

'NOTAZ, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 

AL 31 de diciembre del 2014 y 2013, los servicios y otros pagos anticipados 

  

Seguros pagados por anticipado 
Cumplimiento contrato público 
Garantias aduaneras. ci y 
Responsabilidad ci 

NOTAS PROPIEDADES Y EQUIPO 

  

Los saldos de propiedades y equipo al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los 
movimientos por los años terminados en esas fechas fueron los siguientes: 

Adiciones 
Saldosal giorno) 

3Ldic2012 
Naves, seronaves, barcazas y similares — 1,813,590 
Maquinaria y equipos 54207 

Muebles y enseres am 
Vehiculos 48255 

Fauipos de computación 16396, 
1916005 2067 

Menos- Depreciación acumulada (8878) (599878) 
1AS792 2 03207) TIAS (503231 

    

eones 
Salosal yo (eos) Saldos! 

itic2013_ neos 
15026 a 

ss 2300 
60s 561 

4025s 25500 
ans 2950 

Znaa Man 0 Zas 
(638.57) (SSI) 0) (1225.99) 

1281454
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  (1) Incluye adqus 
US$ (12,600). 

¡ones de activos por USS 43,911 y baja de equipo por 

(2) Incluye depreciación del año por US$ 537272 y ajuste por baja de equipo por 
US$ (2,730). 

NOTA9. — OBLIGACIONES FINANCIE 

AL31 de diciembre del 2013, las obligaciones financieras consistian en 

Banco Bolivariano: Vencimiento Tasa de interés 
Operación 133676 250,000 Abril2015 9.109 
Operación 124915 3,808 Octubre-2015 9.53% 

253,808 
  

NOTA 10, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
AL31 de diciembre del 2014 y 2013, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 
consistían en: 

0 
Cuentas por pagar proveedores locales Ta 40 
Cuentas por pagar proveedores del exterior 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 
Cuentas por pagar accionistas 
Otras cuentas por pagar. 
Provisiones varias (1) 
Obligaciones con el IES. 

    

   
507,892 

(1) Corresponde a provisión para cubrir gastos por mantenimiento de las 
embarcaciones, El monto estimado de esta provisión está basado en la mejor 
utilización de la infomación disponible al momento de presentación de las 
estados financieros, el cual podría llegar a diferir de su cfecto final y 
deducibilidad para fines tributarios.    

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas por pagar relacionadas 
eran los siguientes: 

2014 2013 
  

IMI del Ecuador S, A. 
Mamut Andino C. A. 

  

79.796 > 
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Durante el año 2014 se realizó las siguientes transacciones con sus compañías 
relacionadas: 

A A 

Savio — Sevi Senico Servicio — Servicio intermediación 

  

—reroleaje tilo importe Reembolsos Honorarios tampone login vilo 
remar SD TAI OSO mo . 
IM delas A Pm . 172803 

Leon Estrada 
As Ñ a s - hago 
Romo Lera Morales 
Fader Cros . . s . rr 8 

  

-AL31 de diciembre del 2014, los intereses por pagar corrientes consistian en: 

  

  

Operación 133676 aa ADAZ015 9.70% 

NOTA 12. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

A 31 de diciembre del 2014 y 2013, ls obligaciones acumuladas consitan en: 

04 Vacaciones B72 3200 
Décimo tercer sueldo 3,904 4,149 
Décimo cuarto sueldo 15,210 13,047 
Participación a trabajadores (1) 206,655 213497. 

209401 25389
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(1) Participación a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, os 
trabajadores tienen derecho a participar en las uilidades de la empresa cn un 
15% aplicable alas utilidades líquidas o contables. Al 31 de diciembre del 
2014, la Compañía ha cancelado US$ 213.437 por participación a trabajadores 
«correspondientes al ejercicio económico 2013, 

NOTAL3. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS: 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios definidos 
consistían en: 

  

    

2014 2013 
Jubilación patronal Om - 
Bonificación por desahucio AO 

11,233 - 

Los movimientos del 2014 de las obligaciones por beneficios definidos fueron 
como sigue: 

2014 
Jubilación Bonificación 

—petronal_ Bor desahucio 
Saldo inicial 3 : 

Costo laboral por servicios actuaiales 6,53 4,105 
Costo financiero 58s 390 
Pérdidas acturiales - 8 

ReduccionesPagos > 
Saldo final 638 

  

Anbilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubiesen prestado sus servicios en form 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de aliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

  

Bonificación por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, 
en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, la Compañía entregará cl 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

  

Los cálculos actuarials del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios 

definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron 
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
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Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son 
las siguientes: 

2014 
Tasa de descuento 356% 
Tasa esperada de incremento salarial 6% 

NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como. 
sigue: 

2014 2013 

Costo amortizado: 
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4) 2,449,041 1,468,418 
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 

  

17,089.     

  

  

e —_ 
9,366,130. 43640,005, 

  

Pasivos financieros: 

Costo amortizado: 
Obligaciones financicras (Nota 9) 253,808 760,613 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 10) 4,934,499 827,892 
Obligaciones financieras a largo plazo - 4,320 

Cuentas por pagar a largo plazo - 250,381 
5,188,307 120,612 

NOTAIS. PATRIMONIO 

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 
2013 estaba constituido por 2,000 acciones ordinarias y nominativas de valor 
nominal de USS 1.00 cada una. Mediante Resolución de la Superintendencia de 
Compañías No. SC-INC-DNASD-SAS-14-0000953 del 9 de febrero del 2014 
“aumentó su capital suscrito en US$100,000, La referida Resolución fue inscrita cn el 
Registro Mercantil del Camón Guayaquil el 17 de marzo del 2014. Con los 

antecedentes expuestos, el capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía 
Navefar S. A, asciende a USS 102,000 representado por 102,000 acciones ordinarias 
y nominativas de USS 1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por acción y un 
¿derecho alos dividendos. 
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Aporte para futuras capitalizaciones- Al 31 de diciembre del 2014, el aporte para 
futuras capitalizaciones corresponde a US$ 450,000, 

Reserva legal- La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50%. 
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

Superívit por revaluación de propiedades y equipo- A! 31 de diciembre del 2014 el 
“superivit por revaluación de proptedades y equipo comprende montos por avalúo 
récnico efectuado en diciembre del 2013 por la Compañía Corporation Appraisers 
Marine de Industrial CORPRAISER S. A. a dos embarcaciones denomunadas “Nancy 
Far” y “Lionel B" por US$ 295.000 y US$ 225,000, respectivamente. 

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue: 

    
  

2014 2013 
Ganancias acumuladas 
diswibuibles 185.680 94m 

Resultados año anterior 880269 159,119 
Apropiación de reserva legal (1) (5802) (15912) 
“Transferencia a dividendos por pagar (2) eTI2) 
Resultados acumulados provenientes dela 
adopción por primera vez de las NIF 1588) 0588) 

Total (1588) 184,092 

(1) Corresponde a la apropiación de la rescrva legal correspondiente al peodo del 
2013 que se registró en el 2014. 

(2)Con fecha 10 de diciembre del 2014 la Junta Gencral Extraordinaria de 
Accionistas resolvió que con cargo a la cuenta ganancias acumuladas generada en 
los ejercicios económicos 2011, 2012 y 2013 se reparia como dividendo en 

  

efectivo la cantidad de US$ 977,922, dejando constancia que los pagos se harán 
de conformidad con la tesorería de la Compañía. 

  

    Incluye los valores resultantes de los aj adopei 
vez de las 7NIIF, El saldo deudor podrá ser absorbido por los resultados 
acumulados y los del último ejercicio económico, silos hubiere 
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NOTA 16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los ingresos de 

    

  

  

2013 
11-668 367 

  

3,273,100 
336,000 
483,662 
61,460 

350,000 
412.466 
883,065 
21,153 
19,273 

  

  

2013 
7,048,156 
1,759,876 
1,158,060 
423,180 
144,127 
384,540 

13,089.     

2013 
— 4 

26,158 
509,277 

actividades ordinarias comprenden: 

2019 
“Alquiler de naves 9465220 
Alquiler de barcazas 2,847,200 
Alquiler de grua 363,000 
Alquiler de cisternas, cabezal y plataforma 470,757 
Alimentacion guardias. 34,950 

Movilización de nave. 1,051,810 
Servicio de agenciamiento marítimo 434513 
Servicio logístico terrestre 956291 
Reembolso de lubricantes 71,017 

o 1758 

NOTA17, COSTOS DE OPERACIÓN 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos 
operacionales comprenden: 

2014 
Alquiler de naves SA1A30S 
Alquiler de barcazas 1,840,500 
Alquiler de grúas 215.877 
Alquiler de cisterna, cabezal y plataforma 366,000 
Movilización de nave z 
Servicios de agenciamiento maritime 
Otros gastos operacionales 

NOTA 18, GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
Para los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos de 
administración comprenden: 

2014 
Remuneraciones y beneficios sociales — 50 
Servicios básicos 20,116 
Impuestos y contribuciones. D2s 

Depreciación 537272 

  

599,929 

— 2097 4035686 
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NOTA 19, GASTOS FINANCIEROS 

Para los años terminados al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financieros 
comprenden: 

2014 2013 
Comisión bancaria 357 EN 
Intereses 45,491 36.848 
Impuesto a la salida de divisas. 275,242 237.085 

Otros gastos financieros 16,987 18,314 
341,354 5924 

  

  

NOTA20. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros 
(Q7 de abril del 2015), no se produjeron eventos que, ea opinión de la Administración 
de la Compañía, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos. 

   en marzo 18 del 2015 y serán presentados a los 
Accionista y la Junta de Directores para su aprobación.


