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A los Sefiores Accionistas de
PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PETROLEUM & POWER
ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS que comprenden el estado de situacién financiera al 31
de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A.
POWERENGINEERS al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) para PYMES.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccidén “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A.
POWERENGINEERS de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposicicnes de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades
de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la
Compariia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) para PYMES, y
del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.,




En ia preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
carresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencion de fiquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la
Compafila

Responsabilidad def Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si fos estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NiA), detectara siempre un error material cuando este exista,

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiafes sj,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones acondmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Coma parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Noymas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. identificamos y evaluamos [os riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y jecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos rigsgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es méas elevade que en el casg de una incorreccion material
debido a error, ya gque el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
diseiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinién scbre la efectividad del control interno de
la Compania.

. Evaluamos si las paoliticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion es
razonable,

. Concluimos sobre lo adecuado de la ulilizacion, por parte de ja Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre materiat relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de fa
Compafila para continuar como negocic en marcha.



. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones
futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y banco

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar
Inversiones temporales
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo, neto
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/2018 3111212017
(en U.S. dblares)

4 13,305 126,292

2,167,902 1,007,467

2,260 2,209

6 88,411 62,817

10 231,715 129,939

2,503,593 1,328,724

7 786,359 468,708

1,662 14,729

13,174 29,961

801,195 513,398

3,304,788 1,842,122
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Gerente General

JoTLeonard Wgod Flores
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PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 31/112/12018 311212017
(en U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 19,252 -
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 8 846,119 631,995
Pasivos por impuestos corrientes 10 317,464 61,258
Obligaciones acumuladas 12 289,363 131,236
Total pasivos corrientes 1,472,198 824,489
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 10 468,655 492,518
Obligaciones por beneficios definidos 13 10,374 8,304
Total pasivos corrientes 479,029 500,822
TOTAL PASIVOS 1,951,227 1.325.311
PATRIMONIO: 15
Capital social 441,600 441,600
Resultados acumulados 911,961 75,211
Total patrimonio 1,353,561 516,811
TOTAL 3,304,788 1,842,122

Ver notas a los estados financieros

Soledad Carrillo

Contador General



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Notas
INGRESOS 16
COSTOS DE PRODUCCION 17
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion y ventas 18

Gastos bancarios
Otros ingresos (gastos) netos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta: 10
Corriente
Diferido

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ao terminado
311212017

31/12/2018

(en U.S. ddlares)

3,239,803 1,596,392
(1,433,575) (967,966)
1,806,228 628,426
(942,380) (481,274)
(13,621) (10,842)
196,572 112,451
1,046,799 248,761
(211,180) (34,927)
958 4,307
836,577 218,141
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Joe Leonard Waond Flores
Gerente General

Soledad Carrilld -
Contadora General
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I RULEL 5 ENGINEER
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Nota 311212018

31/1212017

(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE (EN) OPERACION:

Recibido de clientes 2,074,074 1,252,249
Pagado a proveedores y empleados (1,852,570) (1,284,151)
Impuestos pagados y retenidos, neto (55,792) -
Oftros ingresos / (gastos), netos 183,124 (75,167)
Efectivo neto proveniente de / (utilizado en)

actividades de operacion 348,836 (107,069)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Decremento en obligaciones por pagar y
efectivo neto (utilizado en) actividades de
financiamiento (457,212) (236,637)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:
(Decremento) incremento en obligaciones
por pagar y efectivo neto (utilizado en)
proveniente de actividades de
financiamiento (4,611) 388,370
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio (112,987) 44 664
Saldos al inicio del afio 126,292 81,628
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 13,305 126,292

Ver notas a los estados financieros

fQ I ) Noole _
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Joé Leonard Wood Flores _ Soledad Ca_rriilo-_
Gerente General Contadora General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL.

PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS es una Compafiia
constituida en Ecuador el 17 de abril de 2008 y su actividad principal es la generacion,
transmisién, explotacion, construccion, venta y distribucién de productos y servicios en
general en las areas petroleras y energéticas.

Al 31 de diciembre del 2018, el personal total de la Compafia alcanza 38 empleados,
que se encuentran distribuidos en diversos segmentos operacionales. En el afio 2017
el personal de la Compaiiia alcanzé 1os 19 empleados.

La Compaiita mantiene un capital de US$441,600, distribuido entre los accionistas de
Ja siguiente manera:

Accignistas Valor %
Wood Flores Joe [eonard 353,279 80.00%
Hajek Cermak Charles Peter 88,320 20.00%
Olivares Dominguez Guadalupe Cristina 1 0.00%
Total 441,600 100%

La informacidn contenida en estos estados financieros es respansabilidad de la
administracién de la Compafila.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Estos estados financieros se han elaborado de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en délares de
Estados Unidos de America.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la maneda de circulacion en
el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados saobre la
base del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.



2.4

2.5

2.6

2.7

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Efectiva y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.

inversiones tempaorales - inversiones financieras liquidas, gue se pueden
transformar rapidamente en efective en un plazo menor a 360 dlas.

inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Et costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion méas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicién posterior af reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconacimiento inicial, tas propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periode en que se producen.

2.7.3 Método de depreciacidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.

l.a vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en &l
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util {en

afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres e instalaciones 10
Equipos de computacion 3.5
Magquinaria y Equipo 2-10
Repuestos, herramientas e instrumentos de 2-25
medicion

10



2,8 Impuesto a las ganancias - El gasto por impuestos a las ganancias representa
la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. Eil impuesto
corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incremeanten la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se espere que
reduzcan la ganancia fiscal en &l futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre |la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflefar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula segln ias tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en [0s que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a Ja renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar cerriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la ufilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresas o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibies, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caicula utifizando 1as tasas fiscales aprohadas al final
de cada periodo.

2.9.2 Iimpuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los actives y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulie probable
que ta Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libras de un activo por impuestos diferidos debe someterse a

revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, :
én la medida gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad 5
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la

totalidad o una parte del activo. |
11




Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (v leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
perfodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara fas consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente ef derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y [a Compafiia tiene la intencién de ligquidar sus acfivos y
pasivos como netos.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio Ef costo de los beneficios definides (jubilacion patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de ia
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en &l que se generan, asf como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el esiado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en Jas ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la ulilidad o pérdida del pericdo.

2.10.2 Participacion a trabajadores: La Compaiiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de fos trabajadores en [as utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a ta tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones [egales.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de ia
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que ta Compafiia pueda
otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando fa Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la trangaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es
prabable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados

con la transaccion.
12
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2.14

2.11.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estadoe de
terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

.+ Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacion, determinado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar ¢l periodo sobre el que
se informa;

l.os honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcién del costo total del servicio
prestado para el producto vendido; vy,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en ja medida en que se incurran en horas de produccion
y gastos directos incurridos.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflgjo de la esencia de la
transaccion.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categortas: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de Ja naturaleza y propbsito de los activos financieros y g determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de aclivos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacidn ¢ acuerdo en el mercado,

2.14.1 Método de fa tasa de interés efectiva -El método de Ia tasa de interés
efectiva es un matedo de cdiculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo large del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la fasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y ofras primas o descuentos gue estén incluidos en
el caleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un perfode méas corto,
can el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interéds efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en fos resultados.

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar -L.os préstamos y cuentas por cobrar
son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
1o son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo {las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios
y efectivo son medidos al costo amortizado usando el métedo de la tasa
de interes efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
afectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento dal interés resulie inmaterial.

2.14.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los actives financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estaré deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimianto inicial deil active
y los flujos de efectivo futuros estimados dei activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada an el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos les otros activos financieros, la evidencia objetiva de deteriaro
de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

infracciones de las clausutas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en ofra forma de
reorganizacién financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorlas de aclivos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre 1a evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compaiiia con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el numero de pagos
atrasacios en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 80
dias, asi como cambios observables en las condiciones econémicas
locales y nacionales que se relacionen con sl incumplimiento en los
pagos.
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entee el importe en libros
del activo y el valor presente de [os flujos estimados de efectivo
descontados a la taga de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar, Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

E!l importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provisién. La recuperacidn postarior de los montos previamente
gliminados se convierie en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de Ia cuenta de provisién se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerade como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resuliado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la perdida por deterioro de valor disminuye y la
misma pueds estar relacionada de manera objgtiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocidoe, la pérdida por
deterioro de valer previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de ia inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el imporie que hubiera resullado
de costo amortizado en caso de gue no se hubiera reconogcide et deterioro
de valor.

2,14.4 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia daré de baja

en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a fa propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
Compafiia retishe sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad de un activo financiero transfericio, la Compaiifa continuara
reconociendo el activo financiero y fambién reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.
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En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del active y la suma de la contraprestacién recibida y por
recibir, asi come el resultado acumulade que hablan sido reconecidos en
otro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resuitado del periodo,

En caso de la baja parcial en cuentas de un active financiero (es decir,
cuando la Compafiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafia distribuye et imporie en libros anterior del activo
financieroc entre la parte que contintia reconaciendo bajo una participacion
continua, v la parte que ya no reconoceré sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a ia fecha de la transferencia. La
diferencia entre el importe en libros asignada a fa parte gue ya no
continuara siendo reconocida y {a suma de la contraprestacion recibida
por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado infegral se reconoce en el resuitado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
as distribuida entre la parte que ¢continda siendo reconocida y la parte gue
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.14.5 Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los

préstamos y [as cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efaectiva es un métedo de calculo del costo
amortizado de un pasive financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periede relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o tecibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15 Modificaciones de 2015 a los fundamentos de Jas conclusiones de Ia NIiF
para PYMES, ain no implementadas - £n mayo de 2015, el |ASB emitid
modificaciones a la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
peguefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES). Un resumen de estas
modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de fa
revision integraf inicial

El IASB realizé 56 cambios en fa NIIF para PYMES durante la revision integral
inicial. Estos son de los tipos siguientes:

(a)
(b)

(c)

Tres cambios significativos.

Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NiIF
nuevas y revisadas.

Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que
se permiten solo en casos especiales.
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{d) Ofros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion,

{e} Seis cambios mas en los requerimientos de presentacidn y medicion.

(i Aclaraciones menores o guias de aclaracién que no se espera que cambien
la practica actual.

Cambios significativos en la NilF para PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integra! inicial:

(a) incorporacién de una opcién para usar el modelo de revaluacién para
propiedades, planta y equipo.

(b) Alineacién de los requerimientos principales de reconocimiente y medicion
para impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion
de activos de exploracion y evaluacion con la NIlF 6.

Oftros cambios en Ia NIIF para PYMES

NIIF nusvas y revisadas
El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre ia base
de las NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB afiadié siete exenciones nuevas durante [a revision integral inicial
que se permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse (os
parrafos FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo
FC242 y FC243).

(c) Laexencidon en el parrafo 70 de la NIC 16 de gue una entidad puede usar el
costo de la pieza de repuesto como un indicador de cuél fue el costo de la
pieza repuesta en el momento en que se adquirié ¢ construyd, si no fuera
practicable determinar el importe en libros de los (ltimos. Esta exencién se
anadid en respuesta a las preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de
que las NIIF para PYMES no debe ser mas onerosa que fas NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidi6 afadir exenciones por esfuerzo o ¢osto desproporciohado para
los requerimientos siguientes en fa NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de
las Secciones 11y 12.

{b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en
una combinacién de negocios.

{c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo a valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las
ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017,
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La Administracion de la Compafila basada en la naturaleza de las operacionss
de la Entidad, estima que la adopcién de las enmiendas e interpretacionss y
nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn inicial, excepto por las siguientes gue
se encuentran en proceso de revision:

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que fa Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, fos
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de os criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algtin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por
detericro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del
impotte recuperable de dicha activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por detericro reconocidas en un activo en pericdos anieriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide la
pérdida por deteriaro.

3.2 Provisionas para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por ia Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa ds descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic
reportados por la administracion de ta Compaifiia. La tasa de descuento es la
tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con {a obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas diiles de propiedades y equipo - L.a estimacion de las

vidas Gtiles y el valor residual se efecttan de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.7.3.
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5

EFECTIVO Y BANCO

Et efectivo y banco como se muestra en ¢l estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

311212018 3111212017

(en 1.8, ddlares)
Cajas Chicas 1,100 2,052
Banco Pichincha C.A, 12,205 124,240
Total 13,305 126,292

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:

31/12i2018 3111212017

Cusentas por cobrar comerciales:
Clientes locales {1) 2,211,210 1,031,476
(-) Provision costo amortizado (2) (12,669) (12,201}
{-) Provision por deterioro (36,887) {31,593)
Subtotal 2,161,654 087,682
Olras cuenias por cobrar: - -
Anticipo a proveedores locales 4,581 14,890
Otras 1,667 4,885
Subtotal 6,248 19,784
Total 2,167,902 1,007,467

{1} Incluye un saldo de US$182,538 con OSS OIL SERVICES & SCLUTIONS S.A.
CILSERV., que se encuentra vinculada con las denuncias de cohecho por los

contratos recibidos de EP PETROECUADOR. Ver nota 8.

(2) La compafiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, la cual se

reconoce para cuentas de dudoso cobro con base en los s5aldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la confraparte y un analisis
de la posicion financiera actual de fa misma. La provisidn para cuentas dudosas

incluye montos correspondientes a deterioro de cuentas comerciales. E! deterioro

reconocido representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por

cobrar y el valor presente de los beneficios de la liquidacién esperados
calculados con una tasa de descuento del 4,95% fasa pasiva referencial del

Banco Central del Ecuador.
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Los movimientos de la provision por costo amortizado de cartera fueron como sigue:

31/12/2018 3111212017

{en U.S. doblares)
Saldo al comienzo del afio (12,201) (12,122)
Ajuste / Provisidn del afio {488) (79
Saldo al fin de afio (12,669) (12,201)

Los movimientos de la provision por deterioro fueron como sigue:

31/12/2018 3111212017
{en U.S. délares}
Saldo al comienzo del afio (31,593) (25,725)
Ajuste / Provisién del afio (5,294) (5,868)
Saldo al fin de afio {36,887) (31,593}
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios @s como sigue:
3111212018 3111212017
inventario materia prima 85,578 40,754
Inventario en transito - 15,326
inventario suministros vy
herramientas 2,833 8,737
Total 88,411 62,817

El movimiento de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 os como sigue:

3112{2018 31/12i2017

{en U.S. dolares)
Satldo inicial 62,817 39,377
Adiciones 606,292 161,183
Consumos, ventas v bajas (579,698) (137,743
Saldo final 88,411 62,817
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7  PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propisdades y equipo es como sigue:

311212018 31/12/2017
(en U.S. délares)

Propiedades y equipo 1,236,752 779,540
Depreciacion acumulada {450,393) {310,832)
Total 786,359 488,708

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Maquinarias,
Muebles equipos, Equipo Aclivos
¥y repuaestos y de en

ensares tubutares cotpute  Vehiculos roceso  Instalaclones Total
Saldos al 3112/2016 8,497 579,973 5,105 18,850 - 13,285 623,710
Adiciones 2,899 233,739 - - - - 236,637
Venla y baja - (80,807) - - - - (80,807)
Saldos al 31M2/2017 8,395 732,805 5,105 18,850 - 13,285 779,540
Adiciones - 468,516 4,807 - 2,087 - 473,410
Ajustes / rectasificacionss - - - - - 19,150 19,150
Venta y baja - -35,348 - - - - -35,348
Saldos al 3112/2018 8,365 £,164,073 9,912 18,850 2,087 32,435

1,236,752

El movimiento de la depreciacién acumulada de propiedades y equipos fue como

sigue:
3111212018 31/12/2017
{en U.S. délares)
Saldo al comienzo del afio (310,832) (215,059)
Depreciaciones (150,819) (117.561)
Bajas y ajustes 11,258 21,788
Saldo al fin de afio {(450,393) (310,832)

(ESPACIO EN BLANCO)
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8

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como
sigue:

31/12/12018 3111212017

{en U.S. délares)
Clientas por pagar comerciaies:

Proveedores locales (1) 373,191 318,815

Proveadoras del exterior 323,198 212,889
Subtotal 606,389 531,704
Otras cuentas por pagar:

Provisiones locales y del exterior 154,651 51,900

Provisiones por deterioro (25,089) (32,891)

Otros 20,168 81,282
Subtotal 149,730 100,291
Total 846,119 631,985

(1) Incluye un saldo por pagar de US$174,330 con OSS OIL SERVICES &
SOLUTIONS S.A. CILSERV., que se encuentra vinculada con las denuncias de
cohecho por los contratos recibidos de EP PETROECUADOR. Ver nota 5.

PRESTAMOS

Un resumen de préstamos es como sigue:

31/12/2018 311212017

(en U.S. délares)
Préstamos bancarios
Banco Pichincha (1) 32,888 -

Préstamos de accionistas

Olivares Guadalupe {2) 250,000 250,000
Wood Joe Leonard (3) 174,018 174,018
Hajek Charles {4} 31,001 43,500
Subtotal 455,018 467 518

Fréstamos da terceros

Low Consultants LCC - 25,000
Total 487,907 492 518
Corriente 19,252 -
No corriente 468,655 492,518
Total 487,907 492 518
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{1) Corresponde a un préstamo con el Banco Pichincha C.A. a una tasa de!

8.76% y aun plazo de 18 meses.

{2} El préstamo de la accionisla Guadalupe Olivares tiene un vencimiento de
36 meses a partir del 21 de diciembre de 2016, a una tasa del 6% anual.

(3) El préstamo de Joe Leonard Wood, representante legat de la Compaiiia y

accionista no tiene intereses.

(4) Este préstamo tiene una tasa del 6% anual.

10 IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

311212018

3111212017

(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes;

IVA en compras 149,207 90,691
Crédito tributaric IR 62,989 30,358
Crédito tributaric IR afos anteriores - 4,355
Impuesto a la salida de divisas 19,519 4,534
Total 231,715 129,935
311212018 3111212017
(en U.8. dolares)
Pasivos por impuestos corrienles:
IVA en ventas 50,940 9,772
Retenciones de IVA 16,650 3,383
Retenciones en la Fuente de IR 21,839 2,720
Impuesto a la renta por pagar 211,180 34,927
Impuesto a la salida de divisas
por pagar 16,7565 10,456
Total 317 464 61,258
{ESPACIO EN BLANCOQ)
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10.2 Canciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre ia utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

311212018 311212017
{en 1.8, délares)
Utilidad segan estados financieros 1,231,528 207,728
Participacion trabajadores (184,729) (44,659)
Utilidad antes de impuesto a la renta 1,046,799 263,087
Gastos no deducibles 127,119 23,903
Deducciones adicionales (75,461) (80,037)
Diferencias temporarias 8,647 14,743
Amonrtizacion pérdidas tributarias
de afios anteriores {260,386) {52,918)
Utilidad gravable 844,718 168,758
impussto a la renta causado 25 y 22% (1) 211,180 34,927
Anticipo determinado afic anterior {2) 17,751 29,991
Retenciones en la fuente IR (62,989) (30.358)
Crédito tributario de IR afios anteriores . (4,355)
Crédito tributario por ISD (3,359) -
Impuesto a la renta cargado a resuitados 144,832 214

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre |la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 28%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

{2) A partir det afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de fa suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimaonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias.
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10.3 Movimiento é!e fa provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

31/1212018 311122017

(en U.S. délares)
Saldo al comienzo del afio 214 (4,355)
Provision del ario 211,180 34,927
Pagos realizados {1) (66,562) (30,358)
Saldos al fin del afie 144 832 214

{1) Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente de impuesto a la

renta y crédito tributario.

10.4 Saldos del Impuesto diferido

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en final del
del afio  Reversos resultados afia
Activos por impuestos diferidos 14,728 (14,024) 958 1,662

10.5 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de
la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacidén y modernizacion de la gestion financiera

l.os aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a
las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
qgue no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a ia renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio
y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, &l cual podra ser utilizado en el momento en que e cantribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por el
monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para &! Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y
Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

¢ Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones
privadas tales como.

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 afios, contados desde el primer ario en €l que se generen
ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién, y que se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quite y Guayaquil o
dentro de las mismas por B afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los seciores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de esta exoneracién por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos
para las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el
pals desde al menos el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones gue se
inicien a partir de fa vigencia de esta ley en los sectores econémicos
determinados como industrias basicas por 15 afios, contado desde el
primer afio en el gue se generen ingresos atribuibles directa y inicamente
a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que
dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empieo neto.

¢ Reformas a varios cuerpos legales

Impuesio a fa renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se eliminé el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renia no se
reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este arlicuio,
aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones ¢
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dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Preslacion de Servicios”,

Gastos Deducibles

Se establece que la daeducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencién
del [SD relacionados con los pagos originados por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley
de Regimen Tributario Interno y con estandares internacionales de
transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital exista un titular residente, establecido
0 amparado en un paraisao fiscal, jurisdiccion de menor imposicidn o
regimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ccuador.

Anficipo de Impuesto a fa Renfa

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo vy se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de VA

Los seguros de desgravamen en &l otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de
vivienda de interés social, y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso de! crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacian del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucidn del iVA de los
bienes y servicios adguiriclos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidén de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho generador
para el pago del {SD
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-

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros gue operen en mercados
internacionales vy que cumplan con ciertas condiciones como limite de |a
tasa refergncial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulade superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia, El importe
acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afic
2018, no supera el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/112/2018 311212017

(en U.S. délares)
Participacién a trabajadores 184,729 44,659
Sueldos por pagar 44,816 56,098
Bensficios sociales 32,785 19,368
Olros 27,033 11,111
Total 289,363 131,236

OBLIGAGIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31112/2018 311212017
{en U.8, dblares)
Jubilacién patronal 7,204 4,908
Bonificacién por Desahucio 3170 3,395
Total 10,374 8,304

28




13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones de! Codigo del Trabajo, 10s
trabajadores gue por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores

3.2

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

sin perjuicio de la jubilacién gue les corresponds en su condicién de afiliados al

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal

fueron como sigue:

31/12/12018 311212017
Saldos al comienzo def afio 4,809 3,149
Costo de los servicios del periodo
corriente 4,641 2,030
Reversidn por salidas de empleados (2,641) (318)
Costo por intereses neto 205 201
Pérdida por cambios en variables
financieras - (1563)
Saldoes al fin del afio 7,204 4,908

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de
la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por

desahucio fueron como sigue:

31/12/2018 3111212017
Saldos al comienzo del afio 3,395 1,935
Costo de los servicios del pericdo
corriente 1,581 1,597
Costo por infereses neto 129 139
Reversion por salidas de empleados {1,935) (210)
Pérdida por cambios en variables
financieras - (66)
Saldos al fin del afio 3,170 3,395

Los calculos acluariales del valor presente de Ja obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de credito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tai
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando ef uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
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dichos beneficios. Estas hipétesis reftejan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos
actuariales son las siguientes:

311212018 31M2/2017
Tasa(s) de descuento 8,21% 8,34%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de rotacion promedio 41,30% 38,10

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compaiiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financlera
que pueden afectar de manera més 0 menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activas y, &n consecuencia, sus resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por ia Contadora General, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad,

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos qus enfrenta La Compaiiia,
una caracterizacidén y una descripcidn de las medidas de mitigacién actualmente en
uso, si es el caso.

14.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos
en la tasa de interés debido a que La Compartia mantiene préstamos con socios
y terceros a tasas de interés tanto fijas como variables. E! riesgo es mansjado
por La Compaifiia liquidando o antes posible 105 préstamos si requieren hacerlo.

14.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en una pérdida
financiera para La compafiia. Petroleum & Power Engineers no ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compariia mantiene esle
riesgo, por lo gue se ha establecido una provision de cuentas incobrables por
estas posibles pérdidas.

14.3 Riesgo de liquidez - La responsabilidad final por ia gestién de liquidez es de ia
gerencia general, se ha establecido un marco de trabajo apropiadoe para la
gestion de liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez.
La Compafita maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas.

14.4 Riesgo de capital - La Compafila gestiona su capital para asegurar que estara
en capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de ios saldos de deuda

30



15

y patrimonio.

14.5 Categorias de instrumentas financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por [a Compaiiia es como sigue:

Aclivos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y banco (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nofa §)
Inversiones temporales

Total

Pasivos financiarps:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 8)

Préstamos (Nota 9)
Total

31/12/2018

3112/2017

{en U.8. délares)

13,305 126,292
2,167,902 1,007,467
2,260 2,209
2,183,467 1,135,968
846,119 631,895
487,907 492,518
1,334,026 1,124,513

14.6 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Adminisiracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su

valor razonable.

PATRIMONIC

15.1 Capital Social - Ei capital social autorizado de PETROLEUM & POWER
ENGINEERS $.A. POWERENGINEERS consiste en 441,600 de acciones de
US8$1 valor nominal unitario LUS$441,600 al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero
de 2017, fas cuales otorgan un voto por accitn y un derecho a fos dividendos.

15.2 Utilidades retenidas - Un resuimen de las utilidades retenidas es como sigue:

Utitidades retenidas - distribuibles
Ganancias acumuladas
Pérdidas acumuiadas

Otros resultados integrales

Resultados acumulados provenientes de Ia
adopcidn por primera vez de las NlIF

Total

3171212018 311212017
{en U.S. dolares)

1,337,100 500,523

(425,312) (359,385)

173 66,927

- (65,927)

911,961 141,138
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16 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

3111212018 IMM202017
(en U.S. dolares)
Prestacién de servicios 1,335,617 1,039,954
Reanta de tubulares 1,675,712 550,897
Fishing 221,902 -
Venta de bienes 8,572 5,541
Total 3,239,803 1,696,392

17 COSTOS OPERACIONALES

Un resumen de los costos reportados en los estados financieros los presentamos en
una forma mas detallada como sigue:

311212018 3111212047
(en U.S. ddlares)
Costo de ventas 728,386 400,977
Mano de obra 365,803 248,821
Costos indirectos de fabricacién 339,386 318,168
Total 1,433,575 067,966
(ESPACIO EN BELANCO)
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18 GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los gastos de operacion reportados en los estados financieros es como

sigue:

3174212018 31M12i2017
{en U.S. ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 351,347 220,842
Participacidn a trabajadores 184,729 44,659
Honorariog profesionales 149,135 46,631
Provisién tuberia (1} 70,000 -
Seguridad y guardiania 27,000 34,075
Mantenimiento 17,742 20,649
Servicios Basicos 26,073 20,533
Suministros y materiales 21,868 12,212
Gastos de viaje 19,516 18,766
Gastos de gestion 18,771 18,014
Otros gastos 14,920 14,768
Arriendos 10,639 10,805
impuestos y Contribuciones 10,395 7,532
Alimentacién empleados 4,461 3,267
Seguros 8,478 2,118
Asistencia técnica 2,362 2,088
Depraciaciones y amortizaciones 2,156 1,847
Combustibles y Lubricantes 1,435 1,461
Beneficios definicos 997 511
Envios 356 386
Total 942,380 481,274

(1) Corresponde a una provision por la venta de un lote de tuberia, el cual presenta
una posibilidad de que se devuelva una parte del mismo.

19 COMPROMISOS

A continuacion, se detallan los contratos suscritos;

El 20 de mayo de 2017, se fimmd el contrato -ECG-695 entre SCHLUMBERGER
DEL ECUADOR S.A. y PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A,
POWERENGINEERS cuyo objeto es la renta de equipos por un periodo de doce
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meses a partir de la fecha de entrega de los equipos. El monto referencial
gstimado del contrato es de US$100,000 mas IVA, el valor incluye todos los
costos y gastos necesarios para la ejecucion del contrato, sin embargo, el valor
real resuliard de los servicios adicionales contratados multiplicados por sus
precios unitarios.

Los pagos se realizaran de manera mensual y se realizard un descuento del 10%
por pagos recibidos antes de transcurridos los 30 dias desde |a fecha de
facturacién. SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S.A tendra un crédito de 120
dlas para cancelar as facturas emitidas por PETROLEUM & POWER
ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS

El contratista debera constituir polizas de seguros apropiadas, incluyendo un
Seguro de Responsabilidad Civil Extracontractual por un valor de US$50,000.

E! 28 de octubre de 2016, se firmo el Contrato “Machine Shop Consorcio
Pstrolero Bloque 17-0OC-8282" entre Andes Petroleum Ecuador LTD.
Petroariental §.A. Consorcio Petralero Blogue 17 y PETROLEUM & POWER
ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS cuyo objeto es ia prestacion de servicios
de talleres mecanicos. La vigencia de este contrato tiene una duracion de 2 afios.

Dicho contrato no tiene cuantfa, presenta un listado de precios por herramientas
de perforacidn, tubos de perforacion pesado, tuberia de perforacion, renta de
herramientas, suministros de crossovers y miscelaneos

Et 1 de Noviembre de 2017, se firmd6 el Condrato para el alguiler de Drill Pipe en
el campo libertador, entre TECPESERVISES S.A. y PETROLEUM & POWER
ENGINEERS S.A. POWERENGINEERS S.A, La vigencia de este contrato tiene
una vigencia de 1 afo.

Dicho contrate no tiene cuantia, presenta un listadoe de los servicios a prestar que
incluyen infraestructura humana, material y financiera.

20 ACTIVOS CONTINGENTES
Al 31 de diciembre del 2018 la Compatiia presenta el siguiente activo confingente:
El Dr. Xavier Sisa Cepeda informa que ia Compaiia mantiene el siguiente proceso

judicial activo. La probabilidad de éxito del 50% debido a que se emitieron dos facturas
al cliente el 16 de diciembre de 2015,

Estado Demandado Mento
Juicio Monitario en Asistencia Petrolera y Minera US$ 20,800 mas
proceso de citacién ASISPEMI S A. intereses y

costas judiciales
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres por el afio ferminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia y presentados a los socios de la Compariia el 22 de abril del
2018.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE $SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 vy la fecha de emision de tos estados financieros
(abril 22 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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