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Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Petroleum & Power Engineers
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diclembre del 2016 y los
comrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seccion
“Fundamentos de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Petroleum &
Power Engineers S.A_ al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Intemmacionales de Contabilidad (IASB) para PYMES.

Fundamentos de la Opinlén Calificada

En razon de que, al 31 de diclembre del 2016, no hemos recibido la composicién del saldo de
la cuenta patrimonial resultados provenientes de la adopcion por primera vez, por US$66 mil
y debido a que no hemos podido aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos ha sido
factible satisfacemos de la razonabllidad del referido saldo a esa fecha.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacion con Ia auditoria de los
estados financieros” Somos independientes de Petroleum & Power Engineers S A de
acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién calificada,



Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de |a
Compafiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intermnacionales de Contabilidad (IASB) para PYMES, y
del control intemo determinado por la Administracién como necesario para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de |a Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
comresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |a base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobiemno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compania.

Responsabllidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financleros

Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de emmores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Emores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si.
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

b Identificamos y evaluamos los riesgos de emmor material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficlente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control intemno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre |la efectividad del control interno de |a
Compafia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.



Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar que
la Compafila deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos |a presentacion general, la estructura y el conlenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros representan las
transacciones y evenios subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intermo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de Petroleum & Power Engineers S.A. por el afilo terminado el 31 de
diciembre del 2015, no fueron auditados por nosotros ni por otros audilores.
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PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
Notas 31/12/2018 31122018
(No auditado)
(en U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes del efectivo 4 83,783 3,286
Cuentas por cobrar comerciales y

por cot 5 555,675 723,260
Inventarios 6 a9 377 49 453
Activos por impuestos corientes 10 55,924 12079
Total activos comientes 134,759 _ 848,078
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo, neto 7 408,651 474,222
Activos por impuestos diferidos 10 10,422 3523
Otros activos 20846 4120
Total activos no corrientes _421.918 481865
TOTAL 1156678 1320943

Ver notas a los estados financieros
A s T Ll D _\.___J_:F_
Soledad Carrillo



PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuenias por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos a largo plazo
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:

Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones

Resultados provenientes de la aplicacion de las

NIIF
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

Notas  31/12/2016  31/12/2015

(No auditado)

(en U.S. délares)
8 548 359 310,712
10 25,769 101,137

11 __78213  _ 178,080

13

441,600 441,600
- 124,126
(65,927) (65,927)




PETROLEUM & POWER ENGINEERS S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas  31/12/2016  31/12/2015

(No auditado)
(en U.S. dolares)
INGRESOS 14 836,845 1,483 465
COSTO DE VENTAS 15 (680.566) (666.724)
MARGEN BRUTO 158,279 816.741
Gastos de administracion y ventas 15 (363,926) (421,200)
Gastos bancarios (2,940) (1,699)
Otros ingresos (gastos) netos _(34851) 153,994)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA (242,238) 330,848
Menos gasto por impuesto a la renta
Corriente 10 - (61,504)
Diferido 10 6,899 352
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (235339) _281.867
Ver notas a los estados financieros
W ahoe®h - iy '—:.__
Joe Leonard Wood Flores Soledad Carrilio
Gerente General Contadora General



PETROLELIM & POWER ENGINEERS 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2015

Resultados
Captal Aporiepans ooinedine proveneniss  Yota
{en U8 délares)
Saidos 5| 31 o8 diciembre del 2014 (No suditado) 800 BO4 G268 (111,086) (B6,927) 388,783
Aumento de capltal 440 B0OO (440,800} - - -
Litidad dal ejarcicio - = _FMr ___ - —a91967
Saidos al 31 de diciembre dal 2015 [No suditado) 441 B00 124,128 170,131 {B5.927) 668, 830
Raclasificacin - (124 128 - - {124,125)
LitlEdad del ajamizis - - (235238 - 1225 338)
Saldos al 31 da diclembre dei 2018 —=24L000 . —i0EZRR __IG5S30 -l B465
Yo notas 8 o8 asiados financeros
Joo Leonnrd Wood Flares Soledad Camilla

Garents Genensl Cortadora General



ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

31/12/2016
(en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 1,007 .430

Efectivo pagado a proveedores y empleados (867,538)

Intereses pagados (2,940)

Otros ingresos (gastos), netos —(27.752)

Efectivo neto provenienie de actividades de operacion _ 109,200

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

ImﬂumWrmbomemhuﬁnﬂnm
actividades de inversion —(22.232)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Decremento en obligaciones por pagar a bancos y efectivo
neto utilizado en actividades de financiamiento (6.472)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento (decremento) neto durante el afio 80,496

Saildo al Inicio del afio 3.286

SALDOS AL FIN DEL ANO —£3.762

Ajustes para reconciliar la utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacion:

PERDIDA NETA (235,339)
Depreciacion de propiedades y equipos 87,803
Otros creditos (cargos) a utilidades retenidas

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales 167,585
Inventarios 10,076
Activos por impuestos diferidos (6,899)
Otros activos corrientes 17.429
Cuentas por pagar comerciales 237 647
Otras cuentas por pagar 5,083
Pasivos acumulados {174,185)
EFECTIVO NETO DE ACTIVIDADES DE OPERACION ~109.200
Ver notas a los estados financieros
i L =
N AN SR, =2
Joe Leonard Wood Flores Soledad Carnllo
Gerente General Contadors General



PETROLEUM & POWER ENGINEERS S:A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Petroleum & Power Engineers S.A. es una Compafiia constituida en Ecuador el 17 de
abril de 2008 y su actividad principal es la generacion, transmision, explotacion,
construccion, venta y distribucion de productos y servicios en general en las areas

petroleras y energéticas.

Al 31 de diciembre del 20186 y 2015, el personal total de la Compariia alcanza 11
empleados, que se encuentran distribuidos en el segmento administrativo y de
produccion,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Estos estados financieros se han elaborado de
acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). Estan presentados en dblares de Estados
Unidos de América.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compariia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacidn en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histGrico excepto por ciertas propledades e instrumentos
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico esta basado generaimenie en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observabie o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera.



2.5
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2.7

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos direclamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta.

La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo y las vidas (tiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ltem Vida util (en afios)
Vehiculos 5
Muebles y enseres e instalaciones 10
Equipos de computacién 35
Magquinaria y Equipo 2-10
Repuestos, herramientas e instrumentos de medicion 2-25

Impuesto a las ganancias - E| gasto por impuestos a las ganancias representa la
suma del impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto
corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
comrespondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se

espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los actives por impuestos

diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que

10



reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no
utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe méaximo que,
sobre |a base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se
recuperen.

El importe en libres neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre

la base de |as lasas impositivas que hayan sido aprobadas 0 cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se
informa.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar comriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
saran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del
impuesto comiente se calcula utilizando las \asas fiscales aprobadas al final

de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |as diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utllidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias lemporarias deducibles.

El imparie en libros de un activo por impuestos diferidos debe somelerse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)

que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por

impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe an libros de sus activos y pasivos.

Il



La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los impories reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.9 Beneficios a empleados

2.1.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio
- El costo de los beneficios definidos (jubllacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio an el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o

abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.
reconocimiento de las ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se refiejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.1.2 Participacion a trabajadores-La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivades de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es

probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.10.2 Prestacién de servicios - Se reconocen por referencia al estado de
terminacion del contrato. El estado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocan como ingresos de
actividades ordinarias por referencia al estado de terminacion de la
instalacion, detarminado como la proporcion del tiempo total estimado
para instalar que haya transcurmido al finalizar el periodo sobre el que
se informa,



Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se
reconocen por referencia a la proporcion del costo total del servicio
prestado para el producto vendido; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas
contractuales en la medida en que se incurran en horas de produccion
y gastos directos incurridos.

2.11 Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los ingresos
y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

2.13 Activos financieros - Los activas financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los
resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros
disponibles para la venta®, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion
depende de |a naturaleza y proposito de los actives financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de
activos financieros son reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccion.
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.13.1 Método de /a tasa de interés efectiva -E| método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relavanie. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con &l importe neto en libros en el reconocimiento inical.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.13.2 Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar
son actives financieros no derivados con pagos fijos o delerminables que
no son cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por
cobrar (incluyendo [las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivoson medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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Los ingresos por Intereses se reconocen aplicando |a tasa de interés
efectiva, excepto por las cuenlas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.13.3 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para las inversiones patnmoniales disponibles para la venta, se considera
que una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir-

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individuaimente, y
es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar deteriorada
se podria incluir la experiencia pasada delaCompaiiia con respecto al
cobro de los pagos, un incremento en el niUmero de pagos atrasados en la
cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales
gue se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de Interés efectiva original del activo financiero,

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros
de! activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.



El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido
luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro
de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados
siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha en que se
reversa el deterioro no exceda el importe que hublera resultado de costo
amortizado en caso de que no se hublera reconocido &l deterioro de valor.

2.13.4 Baja en cuenta de los activos financieros -La Compaiiia daré de baja
en cuentas un active financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y {a obligacion
asoclada por los montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene
sustanciaimente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en
ofro resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo,

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir,
cuando la Compaiiia retiene una opcin para readquirir parte de un activo
transferido), la Compania distribuye el importe en libros anterior del activo
financiero entre la parie que continua reconociendo bajo una participacion
continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del valor
razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
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diferencia enire el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por

la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquler ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en ofro resultado integral
es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que
ya no sera recanocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

2.13.5 Otros pasivos financieros -L.os otros pasivos financleros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés
efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de caleulo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.14 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en &l afo actual

Duranteel afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamenie efectivas a partir del 1 de enero del 20160

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La Compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio aclual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre |las bases de informacion agregada y desagregada
para propdsitos de revelacidn. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de

Respecto de |a estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la pasicién
financiera y resultados de operacion de laCompariia.



Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto material en
las revelaciones o impories reconocidos en los estados financieros delaCompafiia.

Efectiva a partir
de perfodos que
NIIF Titulo inicien en o
después de
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y la NIC  Clarificacion de los métodos Enero 1, 2016
38

mua;dammy
amortizacién

2.16 Normas nuevas y revisadas, emitidas pero adn no efectivas -

La Compaftia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun
no son efectivas:

Efectiva a partir
de periodos que
NIIE Titulo Inicien en o
después de
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2018
Modificaciones alaNIC 7 Iniciativa de revelacién Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y las interpretaciones respectivas en a fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractuaimente a los clientes, en un importe que refieje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pmal distribuir el precio de transaccion a h:nﬂigmdaejanmmai
contrato.

Paso 5. reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) |a entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en |a medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

La Administracion delaCompania prevé que |a aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impactio sobre los impories reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion delaCompafiia no prevé que |a aplicacion de eslas
modificaciones en el fuluro lenga un impacto material sobre los estados
financieros.

Modificaclones a |la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

1.  Disminuciones por debajo del costo en el saido en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los insirumentos de
deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o
si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacién con otras diferencias temporarias deducibles de
ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
tempaorarias,



3. Laestimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacion

de algin tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
si hay suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los
mismos; y,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una

entidad debe comparar ias diferencias temporarias deducibles con las
utiidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion delaCompaiiia no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados
financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad economica de |a entidad, con &l proposito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financleros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacitn disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deteriorn. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimaciton del
importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriorno reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resuliados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son delerminados en funciGn de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
esias obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuesios impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio



reportados por la administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacion de estos beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion
de las vidas Utiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 26.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera

de la siguiente manera:

31/12/2016 3111212015
(No auditado)
{en U.S. dblares)

Cajas Chicas 1.100 1,200
Bancos 80,529 -
Inversiones bancarias (1) 2,154 2088
Total — I .. I

(1) Las inversiones son de alta liquidez y se convertiran en efectivo en menos de 90
dias, mantienen instruccion constante reinvirtiéndose automaticamente al
vencimiento.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como

sigue:
31/12/2016 31/12/2015
(No auditado)
(en U.S. délares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 581,372 698,645
() Provisién incobrables(1) (12,122) (14,612)
() Provision por deterioro 125.725) =
Total 543,525 684,033
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores locales 3,194 1,936
Anticipo a proveedores extenor 4 B0OO 32,200
Otras 4156 5,001
Total 9,270 39,227

Total 233813 123280
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(1) Lacompafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas, la cual se
reconoce para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos recuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis
de |z posicion financlera actual de la misma. La provision para cuentas dudosas
incluye montos correspondientes a deterioro de cuentas comerciales. El deterioro
reconocido representa la diferencia entre el valor en libros de estas cuentas por
cobrar y el valor presente de los beneficios de la liquidacion esperados calculados
con una tasa de descuento del 5,12% tasa pasiva referencial del Banco Central

del Ecuador.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldo al comienzo del afio
Ajuste / Provisién del afio

Saldo al fin de afio

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario materia prima
Inventario suministros y herramientas

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo s como sigue:

Propiedades y equipo
Depreciacién acumulada

Total

311212016 311212015
(No auditado)
(en U.S. dolares)

14,612 4,135
12.490) 10477
J2.122 14612

31112/2016  31/12/2015
(No auditado)
(en U.S. ddlares)
34,989 42123
4388 —1.330
39377 —49.453

31/12/2016 31/12/2015
(No auditado)
(en U.S. délares)

623,710 616,633
(215,059) (142.411)
408651 Al4.222
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Los movimientos de propledades, planta y equipo fueron como sigue:
Muebles Maquinarias, Equipo

y equipos y de  Vehiculos Instalaciones
enseres repuestos computo

Costos:
Saldo al 31 de diclembre

616,634

del 2015 3512 575,235 5,751 18,850 13,285

Adicion 3,008 28,138 1,171 - -

Venta y baja — (200 ___(23400) (1817) __- -

al 31 de diciembre

SANo M 310 §497 _ 579973 _5105 18850 13285
El movimiento de la depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipo fue como
sigue:

31/12/2016
(en U.S. doblares)

Saldo al comienzo del af\o 142 411

Provisién del afio 87,803

o, — (15,155}

Saldo al fin de aho 215058

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar &s Como sigue:

31/12/12016  31/12/2018

. {No auditado)
(en U.S. délares)

LIS ES O DEdar COrmerciaigs. 248,529 85,347
Proveedores del exterior wﬂﬁ!ﬂ ;13 157
w,

Provisiones locales y del exterior L7 oy

= o 21,352 21,352
Prmmmisl mpur o (18,017) (12,517)
Otros

Towl 548,359 310712



10

PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:

Cuentas por pagar a accionistas
Préstamos bancarios
Préstamos del exterior

Total

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la salida de divisas
Crédito tributario Impuesto a la renta

Retenciones de IVA
Retenciones en la Fuente de IR

Impuesto a la renta por pagar
impuesto a la salida de divisas por pagar

Total pasivos por impuestos corrientes

3112/2016  31/12/2015
) (No auditado)
(en U.S. délares)
174,018 -
13,711 20,183
& 49,892
187,729 10013
31/1212016 31/12/2016
(No auditado)
(en U.S. dblares)
38 448 18,985
2421 7.523
— 15055 45561
55024 12078
11,294 20,300
2,747 4174
2,765 8,380
851 61,504
— 8112 ___ 6779
—nnd89 101137



10.2 Conciliacion tributaria - contable del iImpuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta comriente, es como sigue:

311212016 311212015
(No auditado)

(en U.S. délares)

Utilidad segun estados financieros (235,339) 403,966
Participacion trabajadores - (60,585)
Gastos no deducibles 31,034 41,4686
Deducciones adicionales (1,411) (21,075)
Diferencias temporarias 29 361 16,012
Amortizacion pérdidas tributarias de afios

anteriores - (100.212)
Utilidad gravable - 279,562
Impuesto a la renta cargado a resullados = —1.504

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se delermina
con |a tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de fa base imponible
que comesponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable
para la compafia serd del 25%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos
porcentuales sobre las ulilidades sujetas a capitalizacion (la tarifa de impuesto a
la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2015).

De conformidad con disposiciones legales, |a tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las auloridades
tributarias por lo que todas son susceptibles a revision.

10.3 Movimiento de la provision para impuesto a fa renta - Los movimientos de ia
provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

3112/2016  31/12/2016

(en U.S. dolares)
Saldo al comienzo del afio 61,504 -
Provisitn del afio - 61,504
Pagos realizados {60,653) n———

Saidos al fin del afio = —01204
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10.4 Saldos del impuesto diferido

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
delafio  resultados del afio

Afio 2016

Activos (pasivos) par impuestos
diferidos en relacién a:

Propiedades, planta y equipo 3,523 6,899 10,422

10.5 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las
zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se
detallan los aspectos mas Importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable
del ejercicio fiscal 2015, aplicado a las socledades que realicen
actividades econgmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la
renta. Exoneracién del Impuesto a |a Sallda de Dividas ISD y aranceles
aduaneros, a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que
hayan sufrido una afectacion econdomica directa en sus activos
productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su
domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraldas.

Exoneracion del pago del saldo del impuesto a |a renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una
afectacidn directa en sus activos o actividad econémica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas

afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo
tendran derecho a la devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del
IVA pagado por las transacciones realizadas con dinero electronico.

El 12 de octubre del 2016, se emitio la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e Interpretativa del Art. 547 del Codigo
Organico de Organizacion Territorial, autonomia y descentralizacion que
establecio entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en Iz
definicion del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tacas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por |a autoridad
aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el
valor en aduana de los bienes.
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. Se establece que las Compaiiias tendran una deduccion adiclonal del
100% por los gastos de seguros médicos privados y/o medicina
prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

31/12/12016  31/12/2015
(No auditado)

(en U.S. dolares)
Participacion a trabajadores - 60,585
Sueldos por pagar 46,535 68,154
Beneficios sociales 12,037 28,271
Otros 20,701 2107
Total J2.273 J78.000

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados
por la Contadora General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directocio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta La Compaiiia,
maWymmmmmmﬁMWMm
uso, si es el caso.

Riesgo en las tasas de Interés - La Compafila se encuentra expuesto a resgos en la
tasa de interés debido a que La Compafila mantiene préstamos a tasas de interés tanto
fijas como variables. Elriesgo es manejado por La Compaiia liquidando lo antes
posible los préstamos si requieren hacerlo,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
La compafiia. La Compafiia no ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse
con partes solventes y oblener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compaiiia mantiene este riesgo, por lo que se ha establecido una provision de
cuentas incobrables por estas posibles perdidas
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Riesgo de liguidez - La responsabilidad final por la gestién de liquidez es de la
gerencia general se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La Compafia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que La Compafiia
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan
el rendimiento a sus accionistas a través de la oplimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compariia es como sigue:

311212016 31/12/2015

y (No auditado]
(en U.S. dblares)
Activos financieros.
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 83,783 3,286
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas
por cobrar (Nota 5) 555,675 732,260
Total 839,458 130.548
Pasivos financieros:
Costo amaortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota B) 548,359 310,712
Préstamos a largo plazo (Nota 9) 187.729 70,075
Total 136.088 280.787

Al final del periodo sobre el que se informa, no existen concentraciones de riesgo de
crédito significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con
cambios en los resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa
la maxima exposicitn al riesgo de crédito de la Compafiia para dichos préstamos y
cuentas por cobrar.

PATRIMONIO

Capital Social - E! capital social autorizado consiste de 441,600 de participaciones de
US$1 valor nominal unitario.

27
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Immﬂhrummmdemmmsﬂmuatmhmpﬁbnpﬂmwz
de las NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que excada al valor de las
perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compadia.

INGRESOS

La Compafila coresponde a la generacion, transmision, explotacion, construccion,
venta y distribucion de productos y servicios petroleros y energéticos, tal como se

detalla en la Nota 1.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los

estados financieros los presentamos en una forma mas detallada como sigue:

31/12/2016 34 1

. (No auditado)

(en U.S. dolares)
Costos indirectos de fabricacion 287 658 211,847
Mano de obra 230,303 202,247
Sueldos 166,332 225,237
Depreciacion 87,803 79,624
Honorarios 77,433 29 461
Consumo de materiales 76,752 B84 492
Parlicipacion a trabajadores - 60,585
Movilizacion y transporie 26,439 15,739
Arriendo 20,172 30,171
Impuestos tasas y contribuciones 17,098 4,720
Servicios basicos 10,514 11,347
Alimentacion 8,205 10,004
Mantenimiento 7.204 9,019
Suministros y materiales 5653 7.252
Otros 22927 16,169
Total 044402 -L087.924

COMPROMISOS

A continuacion, se detallan los contratos suscritos:

Contrato con PETROAMAZONAS

El 29 de febrero de 2016, se firmd el contrato PAM-MTL-2016-016 entre
Petroamazonas EP y Petroleum & Power Engineers S.A. cuyo objeto es la Orden



de Servicio para la Reparacion de las tuberias utilizadas en los pozos de
produccion de petroleo, provenientes de los campos de la zona norte, centro,
oeste, este y Bloque 6 operados por Petroamazonas EP. La vigencia de la Orden
de Servicio es de 90 dias a partir de la fecha de inicio

La cuantia del contrato es de USD 350,087 mas IVA y la forma de pago sera
contrapresentacién de factura y la prestacion del servicio donde Petroamazonas
EP retendra el 10% de garantia que sera devuelto a la firma del Acta recepcion
definitiva.

BL =47

El 17 de octubre de 2016, se firmo el Contrato "Machine Shop Consorcio
Petrolero Bloque 17-OC-8282" entre Andes Petroleum Ecuador LTD. Petrooriental
S.A. Consorcio Petrolero Blogue 17 y Petroleum & Power Engineers S.A. cuyo
objeto es |a prestacion de servicios de talleres mecanicos. La vigencia de este
contrato tiene una duracion de 2 afios.

Dicho contrato no tiene cuantia, presenta un listado de precios por herramientas

de perforacion, tubas de perforacién pesado, tuberia de perforacion, renta de
herramientas, suministros de crossovers y misceléneos.

17 GARANTIAS Y SEGUROS

PETROAMAZONAS EP contractuaimente exige a la compania a mantener garantias

para seguridad del cumplimiento del contrato y para responder por obligaciones que se
contrajeran a favor de terceros relacionadas al mismo. Las garantias se amortizan
durante el tiempo de vigencia del contrato de las planillas mensuales gue son
aprobadas por la Administracion del Contrato y en la misma proporcion

Las garantfas bancarias comresponden al 10% del valor del contrato
A continuacion, se detalla las garantias vigente;

Banco Banco Exterior ~ Valor  Desde  Hasta
10% retenido de
Petroamazonas EP cada pago 1,335,801 22-oct-12 \Vigente
Andes Petroleum
Ecuador Ltda. 30,000 22-0c1-12 Vigente
Petrooriental S.A. 18,000
Consorcio Petrolero 12,000

Blogue 17

29
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 20186 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril del 2017 y seran presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril

26 del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efeclo importante sobre los estados financieros adjuntos.
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