INFORME DEL COMISARIO REVISO%

A los Seiiores Accionistas de:
CERAPOR'S.A.

En nuestra calidad de Comisario de CERAPOR S.A., y ¢

an cumplimiento a la funcion

que nos asigna el Art. 279 de la Ley de Compafias,
hemos examinado el Balance General de la Compaiiia

cumpleme informarles que
| 31 de Diciembre de 2011y

los correspondientes Estados de Resultados, por el ang termjnado en esa fecha.

Nuestra revision incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financierps; incluyé también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas

en la Republica del Ecuador y las estimaciones sign

ificativas efectuadas por la

Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en

general. Consideramos que nuestra revision proveg
expresar una opinion.

Atendiendo lo dispuesto por la Resolucion No. 92-1}+
establece los requisitos minimos que deben contener lo.

de las compafiias sujetas al control de la Superintendenc

adicion, debo indicar:

1. /SPECTOS SOCIETARIOS:

1.1 cumplimientc de rasoiuciones de la Junta General

una |base razonable para

4-3-0
s info

Directorio.-

Cumplimos las obligaciones determinadas por el Art. 279 de|la Ley de Compaiiias y
de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informamos que:

Directorio, y que en nuestra opinion consideramos q
cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias
las resoluciones respectivas.

Revisamos las resoluciones adoptadas por la Junj-l

de Accionistas y Juntas de

e la Administracion ha dado
y reglamentarias, asi como a

Fina'mente cabe sefialar que los libros de actas de Juntas de Accionistas y del
D:rectorio, han sido llevados y se conservan de cgmforn* idad con disposiciones

legales que rigen 'a matzria.

1.2  De los titulos de acciones y los talonarios.-

La compaiiia no realizd el aumento de capital por capitalizacion de las utilidades del
ejercicio fiscal 2011.




De otra parte, los titulos de accion anteriores se encueptran emitidos.

2. ASPECTOS LABORALES:

En virtud de las disposiciones contenidas en El Codigo de Trabajo, hemos verificado
que se ha dado cumplimiento a las disposiciones consagradas en este cuerpo legal
en lo relativo a las aportaciones de fondos de reserva de| los empleados; vy, el

reparto de utilidadeas.

Con relacion a la disposicion legal de que al menos un 4% del talento humano debe
ser personal con capacidades especiales, solicitamos a la Compania un reporte que
evidencie el cumplimiento de esta disposicidn y constatamos que cumple con el
numero requerido de empleados para aplicar esta norma.

3. ASPECTOS TRIBUTARIOS. -

3.1 Comprobantes de retencion emitidos por la compaiiia.
Se ha verificado que la Compaiiia mantiene los comprobantes de reten
emite correctamente arcnivados.

Esto implica que existe concordancia entre la fecha de emision del comprobante de
retencion y el nimero secuencial del mismo, de ¢onfor;
consagrado en el articulo 93 del Reglamento de aplicacion de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y Reglamento de Comprgbantes de Venta, Retencion y

Documentos Complementarios.

Se recomienda que los comprobantes de retencién que |se emitan a futuro, se
mantengan de misma manera que se ha venido marjejando.

3.2 Retenciones en la fuente de impuesto a la renta e impuesto al valor
agregado.-
La Compafiia en su calidad de agente de retencion,| procede a realizar las

retenciones en la fuente de acuerdo a la naturaleza del biep o servicio; y, del tipo de
proveedor.

Se ha verificado que la empresa ha cumplido con sus obligaciones de declarar,
presentar y pagar sus obligaciones tributarias dentro de los plazos y con los

requisitos determinados en la Ley.
Posterior a nuestra revision se verifico que el formul%rio Np. 103 y No. 104 se emite

de manera automatica.




3.3  Reinversion de utilidades.-

La compaiiia no realizo el aumento de capital por capitalizaci#n de las utilidades del

ejercicio fiscal 2011.

4. ASPECTOS CONTABLES.

4.1 Registro de Ingresos.-

Es politica de la Empresa registrar sus ventas en base a

transaccion de tal manera que se aplica la nornr\ativa vigente. Las Norgfsa pe 3

Ecuatorianas de Contabilidad - NEC No 9 -, establece
reconocidos en el periodo que se realizan.

4.2 Inventario.-

la feclLa que se efectud dicha

que |los ingresos debéfrBer «

La contratacion de Comisario de la EMPRESA CER)E
fecha de corte, por tanto no asistimos a la toma fi
diciembre de 2011.

5. ESTADOS FINANCIEROS.-

POR|S.A. fue posterio
ica de inventarios, al 3

Hemos recibido toda la ayuda por parte de la Administracion de la Compaiiia para el

desempeiio de nuestras funciones.

Aplicacion de las NIIF'S.- Con fecha 20 de nov
Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su artij
cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

—

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compa
regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como,
ejercen actividades de auditoria externa.

embre del 2008, se emitid la
ulo 1, modificar los plazos, los

fias'y en los entes sujetos y
en todas las compahias que

Aplicaran a partir de 1 de enero del 2011, en las rompaiias que tengan activos
totales iguales o superiores a US$ 4.000.000,00 alcfl de diciembre del 2007; las

Companiias Holding o tenedoras de acciones,
conformado grupos empresariales; las compafiias dg¢

ue voluntariamente hubieren
economia mixta y ;las de bajo

fa forma juridica de sociedades constituya el estado| y entidades del sector pUblico;
las sucursales de compaiiias extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas,
organizadas como personas juridicas y las asociagiones [que éstas formen y que

ejerzan sus actividades en el Ecuador.

I N R



Aplicaran a partir del 1 de enero del 2012, en las demag compafiias no consideradas
en los dos grupos anteriores.

Consecuentemente CERAPOR S.A. al 31 de diciembre del 2011 prepard sus
Estados Financieros sobre la base de las Normas Etuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las| Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Una compilacion de los componentes principales de Jos estados fina @ros de
Compaiiia por el periodo que termind el 31 de diciembre def 2011, es

— 5

[ DETALLE [ VALOR
Corrientes 1,087,924(72 36.76%
. 0,
Fijos 555,535.1[1 l 10.27%
1 0,
No Corrientes 2,864,094.61 L 52.97%

7 0,
Corrientes 917,898.3 16.97%

No Corrientes 3,285,244.33 ’ 60.74%

Capital Social 800.00 0.01%
Reserva Legal 41,000. ’ 0.76%
}\J::ﬁieﬁ ;\io Distribuida Ejercicios 852.941108 I 15.77%
Utilidad de Ejercicio 310,568,94 I 5.74%




Una compilacion del estado de resuitados por el periodo que termind el 31 de diciembre

Ingresos de operaciéon 3,350,417.67 43.16 148,474.51 4.64%
Costo de ventas 2,463,857.12 ) 2,564,395.42 )- 100,538.30 -3.92%
Gastos de operacion 387,951.07 439,060.40 || - 51,109.33 -11.64%
Utilidad del gjercicio antes de impuestos 498,609.48 198,4’:87.34 300,122.14 151.20%

Consideramos que el examen efectuado, fundamenta razonablemente la opinion que

expresamaos a continuacion:

En nuestra opinidn, los estados financieros presentanirazonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de la EMPRESA CERAPOR S.A. al 31
de Diciembre de 2011 y el correspondiente resultado de sus pperaciones, por el aho
terminado en esa fecha de conformidad con la Ley de| Compafiias, principios

contables y disposiciones legales relativas a la inform

Republica del Ecuador.

Por lo expuesto anteriormente sometemos a consideracion la aproba
Balance General de la EMPRESA CERAPOR S.A. al
correspondiente Estado de Resultados por el afio tert

RNCPA 40.949

cion financiera vigentes en la

31 de diciembre
ninado en esa fe

Guayaquil - Ecuador

4 de mayo de 2012




