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AUDITORES EXTERNOS
DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
CERAPOR S.A.

I. Hemos auditadd los estados financieros adjuntos de CERAPOR 8, A., gue Incluyen
¢l Estado de Situacion Financicra al 31 de diciembre del 2,013 y 2.012, Estado de
Resultados Integrales; Evolugldn de) Patrimonio ¥ Estados de Flujos de Electivo,
por el afio gue terminaron en eslas fechas, v un resumen de las politicas contables y

= otras notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financiceros,

2. La administracion de CERAPOR S.A., s responsable por la preparacion y

_ presentacion razonable de estos estados financloros, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Infonmacidn Financiera. Esta responsabilidad incluye; el diseiio,
la implemeniacion v ¢l mantenimiento de controles internos adecuados para la

- preparacion y presentacién razonable de estados financieros que csién libres de

= errores signilicativos, ya sean debido a freude o errory la seleccitn ¥ aplicacion de
apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables que
son razonables en las circunstancias.

- Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los cstados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requicren ¢b complimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucidn de una auditoria gue lenga
comeo objeto oblener una sepuridad razonable, para determinar si los estados
linancieras estan librcs de crrares signilcativos.

4, Una auditoria incluye la ejecucion de procedimichios purg obterer evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los esiados financieros. Los
procedimientos selcccionados dependen de nucstro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
crior. Al realizar las evaluaciones de riespgo, consideramos los controles intcmos
relevantes para la preparacidn y presenlacidn razonable de los estados financieros.
lo que permite diseflar procedimientos de auwditorla adccuados a [as circunstancias,
pero no com el propdsito de expresar una opinidn sobre la clectividad del control

— interno de la entidad. Una auditorfa también evalda los principios de contabilidad

utilizados ¥ la razonabilidad de las estimaciones contables claboradas por la
Administracidin. asi como cvaluar la presentacion de lfos estades financieros
wimados oo conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria oblenida es
suficientc y-apropiada para susteatar nuestsa opinion,
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Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados [inancieros mencionados en ¢l primer
pidmafo presentan razonablemente en todos los aspecilos importantes la silugeion
financicra de CERAPOR S.A, ul 3] de diciembre del 2013 v 2.012. ¢l resultado
de sus operaciones, evolucidn de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo
twwerminado en esta fecha de conformidad con MNormas Inlernacionales de
Informacidn Financicra.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nola 3,15 a los estados financicros, a partir dél ¢jercicio
scondmico 2012 CERAPOR S.A., emitio sus estados lnancicros de acucrdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera,

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legalés emitidas por el SRI  {Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214). la opinidn sobre ¢l cumplimicnto de obligaciones 1ributarias,
s¢ emitird  por separado conjunilamente con los anexos gue serdn claborados v
congciliados por la Compaiiia,

8, Por disposicion de la Superintenidencia de Compaiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.1C1 003 del 2] de agoslo del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas dc Auditoria y Ascguramiento “NIAA™ y su
aplicacion a partir de enero 1 de 2.009
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CERAPCR 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.013 CON CIFRAS COMPA RATIVAS DEL 2.012
[EXPRESADD EN DOLA RES D LS EXT ADDS UNTDUS DE ARMPRIC A1

_ : Mo AR 20013 AMCI 2
INGRESOS ¥ COSTO DL VIENTAS:
Sontas netas 4 L1DL.961.92 I, 69494428
=3 Costo de ventas 5 {4501 T3.500 (1.067857.86)
LITILIDAD BRIITA 051,788,421 {E'-"FEAI
GASTOS DE DPERACION:
Cipstos addavinistrativos 26 143,488 64 F160 0208
Clastos de ventas 27 544373 397820
Sub- tatal 148,932.37 421,990.29
LTI RAD OPERACIONAL SO2.356.05 405,096.13
FINANCIERDS Y DTROS:
Otros Ingresos/egresos - nelo 33335.15 3193260
Subs-total 3333515 31,233,460
UTTLIDAT ANTES DE BERDUCCTONES LEGALES 465 520,90 33,162 53
Menos:
Impuesto @ 2 renta I8 (49,006 443 (91.56%.53)
UTILIDAD DEL EJERCICIOD 7050446 181,593.00

Las niotas gue seacdjuaian feemen parie infvgrante de los extades fmamivres (1 a 3d)
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l.

CERAPOR S.A.
NOTAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.013¥ 2.012
(EXTRESADD BN DOLARES DE LOS EXTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

1.1 Constitueiin y Operaciones:

LLa Compaiiia se constituyé en la Republica de] Ecuador mediante escritura pUblica
otorgada e 30 de abril del 2008, ¢] objete social principal de la Compafiia es la
Venta al por Mayor y Menaor de Vehiculos Automotores, a la actividad agricola.
agropecuaria y ‘aproindestrial y se dedicara al cultivo, procesamiento |
msesoramicole, industrializacion, comercializacién de productos agricolas, asi
tambieén la exportacitn v la importacion de toda elase de productos agricolas en
estado matural,  procesades  yo  congelados  industrialmente,  de  insumis,
maquinarias, partes y repuestos acordes con su objeto social, a la preduccion de
cereales, oleaginosas, graniferas, forrajes, etc., siembra y cosecha, venta,
importicion ¥ exportacion de toda clase de flores, rosas, ete.

También podra dedicarse al desarrollo, crianza ¥ explotacidin de toda clase dc
ganado mayor ¥ menor, asi como también a la compraventa, acopio, importacion,
exporiacidn, consignacidn, distribucian, instalacion de depdsitos, supermercados,
supermarkets, liendas, [eriss almacenss de ramas penerales relerentes a los
productes. subproductos y derivados en la realizacion del objeto agropecuario,
comercio al por mayor y al por menor de abasus y viveres de primera necesidad.
Importar ganade ¥y productoes para la agricultura v ganaderia, Construceion de calles,
carreteras, aulopistas elo., Administracion de Clinicas, 1lospitales, laboratorios.
Farmacias, prestacidon de servicios de la rama: Servicios de Recepcion v entregs de
documentos, paquetes, del Ecuador a cualquier sitio del exterior y viecversa asi
como en el interior del Ecuvador; Exportar, impertar, compra, venta diswribucion y
comereializacion de productos del mar: Ropa, calzada y prendas de vestir nuevas o
usadas, tejidos hilados insumes ¥ malteriales. scan de tela, plistico y sus derivados.

1.2 Autorizacidn del reporte de estados fina neicros

Los estados Mnancicros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2.013 y 2.012
han side cmitidos con la autorizacion de [a Junta de Accionistas.



<>

NOTAS A LOS ENTADOS FINANCLEROS
Al3 1 e diciembredel 2003 3 2002 (Expresaddns en USE dolires)

2. BASES DE PRESENTACION

2.1 Declaracitn de Cumplimiento

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de [nformacion Financigra para PYMES (NIIF para PYMES). gue
comprenden:

* Notfnas Internacionales de Informacion Financiera (NIHF),

7 Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

* Interpretaciones emitidas por ¢l comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion financigra (CINTIF).

Para CERAPOR S.A., los csiados financieros al 31 de diciembre del 2812 son los
primeros preparados de conlformidad eon los nuevos principios de contabilidad de
aceptacion general em Ecuador (NHF). siguiendo los procedimicnlos téenicos
eslablecidos em Ja NIIF 1, en la preparacidn de los esladoes financicros adjuntos.

2.2. Nunevas NITF que fucron adoptadas por fa Companiia
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCERROS
Al 31 de diclembre del 2.013 y 2,012 {(Expresado on US$ délares)

2.3. Moneda Funcional

La Compufia, de acuerdo con fa NIC 21 (Efecto de las variaciones cn las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unidos
de América representa su moneda funciona [ consecucntemente, las transaccionss
on otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjcera®

Los estados financleros al 31 de diciembre del 2.013 y 2.012, cstan prosentados cn
ddlares de los Catados Unidos de América

La prepuracidén de los estados [inancicros requieren qué la Administracion de b
Compafiia, en la aplicacidn de las politicas contables, sealice estimaciones ¥
supuestos los cuales tiencn incidencia en los mentos presentados de aclivos,
pusivos, en las revelaciones sobre activos v pasivos contingentes a la focha de los
estados flinancicros y sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspundiente.

Las estimaclones y supuestos relaclonados se basan en la cxperiencia historica ¥
otros factores que se consideran razonables en las circunsiancias actuales, cuvo
resullade es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los astivos ¥
pasivis que no son ficilmente determinables por otras fucntes

La revision de las estimaciones contables ¢s reconocida en el periodo en que la
estimacion ¢4 revisnda ¥ en cualgquicr periodo futuro alectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Lay politicas contables mencionadas en cste reporte, han sido aplicadas. a tiodos los
afios presentados en estoy estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la prescatacion de
los estados [mancicros, que han sido claboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera,
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NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciermbre 423 20013 v 1,012 ( Expresade en USE dilaros)

3.1, Efectivo ¥ equivalentes de efeetivo

El efectivo ¥ equivalentes de efectivo incluye aquellos activos flnancieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdapidamente
en efective cn un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios sén presentados como pasives corrieites cn el Estado de Situacidn
financicra,

3.2, Cuentas por cobrar y préstamos

Se registra en los ¢estados financieros por los documentos ¥ cucntas por cobrar
comerciales a clienies, companias relacionadas y otras cuentas: por cobrar, Son
aclives fimancieros no derivados que dan derecho a pagos: fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto
por los vencimicnlos mayores a 12 meses corlados desde la fecha del estado de
situacion

La estimacion para pérdidas en |a cartera de erdéditos representa la nigjor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que padrian incurtirse en la cartera de créditos por
cobrar, Las adiciongs a la provision son hechas con cargo al cstada de resultados
inlegrales,

3.3, lnveniarios

I.os inventarios cstén valorizados al costo de adquisicion, ol cual no excede al valor
neto realizable. Fl costo se ha determinado sobre la base del método promedio. Los
inventarios en transito al coslo segun factura mds los gastos incutrldos en su
impurtacion,

3.4, Provisiin cucnias de dudosa cobrahilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabllidad para cubrir futaros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar o
clientes, exclusivamente,
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3.5, Impucstos corrigntes

A esla cuenta se debitard por ¢l registro de los anticipes de impuesto a la renta, del
crédito (ributario de las retenciones en la [uente clectuvadas por ¢licnies y por el
impuesto del valor agregado de las compras realizadas ¢n el mes.

Se acredilan mensvalmente ¥ anualments con la presentacion de las declaraciones
de impuesios al Servicio de Rentas Internas, Mensualmente se deberd conciliar los
saldos con las declaraciones y ¢ anexo lransaccional,

3.6, Propiedad, Plant i

a) Medicinn inicil.-

Las partidas de propledad, planta y cquipo sc miden inicialmente por su costo. El
coslo comprende su precio de adguisicidn mas ledos los costos directamente
relacionados con la ubicacion de los actives. su puesta on condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento w/o retire del clemento o de rehabilitacion do fa
ublcacion de los activos.

Los intereses por préstamos directamente atribuibles a Ia adquisicitn de activos
aptos (aquellos que requicren de un perlodo sustancial antes de estar |[stos para su
uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos activos,

b) Medicién posterior al reconoeimiento inicial — modelo de costo.-

Drespugs del reconccimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y €] importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gasios de reparaciones y manteniinientos se imputan a
resultados en ¢l periodo en que se producen,

¢) Depreciaeidn.-

El valor de propiedad, planta vy equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles
¢slimadas mediante ¢ método de linea recta, La wida ntil estimada, valor residuval ¥
método de depreciagion son revisados al final de cada aio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrade sobre una base prospectiva.
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A continuacion se presentan las pwincipales partidas de propiedad, planta vy equipo
fijos y las vidas (tiles usadas en el cdleuto de la depreciacitn:

Activo: fasas:
Fditicios 5%
Magquinaria ¥ equipo 20%
Vehiculos 20%
Equipo de computacion 33.33%
Muehles y cnseres 10%
Equipos de oficina 10%

3.7, Pasivos financieros

El saldo de csla cuenta refleja ¢l valor que a una fecha determinada, la compaiiia
adeuda por eréditos comerciales a favor de terceros o préstamas otorgados por
bancos @ (nstituc ioncs Onancicras con vencim ientas corrientes.

Debemos mantener detalics en moneda local y moneda cxtranjera para realizar los
ajustes por difercncia en cambic gl cierre de cada periodo contable,

3.8. Provisiones

Regisira las obligacicnes de la entidad con sus empleados por concepto de
remuneraciones, benclicios sociales, apories al Instiluto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, participacion de utilidades que se provisionard
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.

En las fechas en que cstos pasivos son pagados. deberdn efcctuarse los ajustes a las
proylsiones a fin de no muntenerlos subestimados o sobre valorados,

39, Impuesto a la renta corricnic

l:| cargo por impuesto a la renta corviente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y sc carga a los resultados del ado en que se
devenga con base en ¢l impucsto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidadcs gravables, s cual se reduce al 129 si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente para el afio 2013 y una tasa de impuesto del 23% de las utilidades
gravables, la <ual se reduce al 13% si las utilidades son reinveridas por el
eontribuvente para el afio 2012.
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3.10.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige ¢l page de un
“ariticipo minimo deimpuesto a laventa™, cuyo valor es calculado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2%. de los costos ¥
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sca
menor gue ¢l monto del anticipe minime, este (iltimo se converlird en impuesto a la
venta definitivo, a menos gue &l contribuyente soliciie alb Servicio de Renlas Internas
su devolugion, lo cual podiia ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolucion de ¢ste anticipo. Durante el 2013 la Compafia registé como impuesto a
la renta corricate causado el valor determinade sobre el anticipo minimo va que este
fue mayor que la basc del 22% sobre las utilidades gravables.

Estimaciones contables

La preparacim de estados [inancicros requiere que la administracion realice
estimaciones ¥ utilice supuestos que afectan los montos incluldos en estos estados
financieros ¥ sus nolas relacionadas. lLas cstimacgiones realizadas y supuestos
utitizadaos por la Compafila se encuentran basadas en la cxperiencia historica,
cambios en la industria e infurmacidn suminisirada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados inales podrian diferir de las estimacioncs bajo cierias
condicitones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacidn Ninanciera v los resultados de
la. Compafiia y/o las que requicren un alte grado de juicio por parte de la
Adminlstracion.

311, Provisiones y Conlingengias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos.
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el balance
general cuando existe una obligacion presere (va sea legal o implicita) resultante de
evenlos pasados, es probable gue sca necesaric un desembolse para cancelar la
obligacion ¥ el monto pucde ser razonablemente cstimado,  Si 2] desembolso es
menos que probable, se revela en lay notas de los cstados financicros los detalles
cualitativos de la situacidn que origina ¢l pasivo contingente.

El imporie reconocido-como provisiom cormesponde a1 la mgjor estimacion. a la fecha
del estade de situacién Nnanciera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacitn presente, tomando en consideracidn los ricsgos ¢ incertidumbres que
radcan a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de
gstas, Cuando-el importe de la provision sea imedido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligaciGn. ¢l valor ca libros cs el valor presenic de los
desembolsos correspondientas,
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Los compromisus significativos son revelados en las notas de |os estados
financieros, No se reconocen ingresos, ganancias o aclivos contingentes.

3.12, Reconmocimiento de los ingresos, costos ¥ gastos

Los ingresos ordinarvios corresponden al valor razonable de las contraprestacionss
recibidas por la venta oo biencs o fa prestacién de servicios, ¢stos ingresos s¢
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas w/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en fa medida que es probablc que los beneficios
econdmicos fluirin a CERAPOR 8.A., v puedan ser conflablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacidn de los activos {ijos sc reconocen en
los resultados del aflo en la medida cn que son incurridos, independientemenite de la
fiecha en que se haya realizado el pago,

Como norma general en los estados financieros no s¢ compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos on los que la compensacion sea requerida ¢ permitida
por alguma norma v ¢sta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaceion.

J.13. Estado de Flojos de Efectivos

J.14. Jnicios

Los eslados de Mujos del efcctivo estin presentados wsando el método dirceto ¥
presentan ¢| cambio en el efectivo, bosado en la situacidn financiera a comienzos del
afio, actualizada en Wrminos de dolares de los Estados Unidos de América al cierre
del mismo.

La preparacidn de los presentes estados (inancicros en conformidad con NIE
requiere que la Administracion réalice cicrlas estimuciones y establezea algunos
supuesios inhercntes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la waluacion y prescentacion de algunas partidas que forman parle de los
estados linancleros. Tn opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuesios
estuvicron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento.,
los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos (inales.

A continuacion so describen las principales politicas contables adopiadas ¢n la
preparacion do estos estados [nancieros,  Tal come lo requiere fa “NIIF-1:
Adopeion por primera vez de las N1IFY, estas politicas han sido definidas en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre dcl 20113, aplicadas de mancra uniforme a
todos fos perindos que sc presentan.
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3.15. Trausicion de NEC A Normas Inlernacionales de Informaciin Financicra

Las NEC ¢n un nimero de 27 normas. son similares a sus sorrespondientes NIC de
las cuales se derivan. Actualmente. las WIC estdn siendo reemplazadas
gradualmente por las NIIF (IFRS por sus siglas cn inglés), emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). las
cuales incluven las Mormas Intermacionales de Comtabilidad (NIC). ¥y los
pronunciamientos del Comitd de Intcrpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y establecerin a [uture la base de megistro, preparagion y preseniacion de los
estados financieros de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio
v coyuntura, la Superintendencia de Compafifas ‘medianic Resolucitn No.
06.Q.1CLEG3 v No. 06.QUICLO04 publicada cn el R.OL No. 348 de septicmbre 4 del
2006, dispuso que las NIAA y NTIF respeclivamente, sean de aplicacion obligatoria
a partir dc enero 1 del afio 2009 por purte de las entidades sujetas a su control ¥
viglancia, decisidn que fue ratifcada con la Resalucion Mo, ADM 08199 publicada
en £l Suplemento del RO, No. 378 de julio 10 del 2008,

El 31 de diciembre del 2008. la Superintendencia de Compafiias emitic Ja
Resolucién No, 08.G.DSC.010 publicada cn el RO, No. 498, gue cstablecia un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NUF por parte de las entidades sujctas a
su control y vigilancia,

En la sctualidad, 1a Superintendencig de Compadiias ha emitido la Resolucion No.
SC.QICLCPAIFRS 1101 publicada cn ¢l R.O, No. 372 de encra 27 del 2011 y
mediante la cual sc establccen refonnas a la Resolucidon No. 08.G.DSC.010 de
noviembre 20 del 2008, principalmente para las empresas que optaren por [
inseripeidn en el Registro de Mercado de Valores, como también para agquellas
enlidades que componen: ¢l tercer grupo de NIIF y por la adopeion de principios
contables para las entidades calificadas como PYMES publicada en el Registro
Odieial No, 335 de diciembre 7 del 2010 de acuerds o la normativa implantada por
la Comunidad Andina.

Por lo expuesto con base o la mencionada disposieion legal, la Compafiia aplicara
oblfgatoriamente lus NIIF a partiv de engro | del afio 20012, teniendo como periodo
de transicion el aflo 281 1, dicha implementacion de NLIF fiie aulorizado por partc de
la Junta General de Accionistas.

En Junta Gieneral de Accionistas de| CERAPOR 8.A,, aprueba por unanimidad la
elaboracién del Cronograma de implementacion de las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera, en ¢l cudl se indica que el preceso de Capachacion al
personal y Diagnostica Conceptual se desarrollo entre 25 de noviembre del 2010
hasta ¢l 22 de diciembre del 2010
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Con lecha 29 de noviembre 2011 se celebra la Junta Gencral Extraordinaria de
Accionistas, en la cual se aprueba por unanimidad la Conciliacion del Patrimonio
Neto al inicio del periodo de transicion | de enero del 201 como se muestra a
cOntinuacion:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO:

PFATRIMOMKD NEC AL 31 DE ENERD DEL 2011 B54.742,94
Ajustes valor razonahble 5 358,21
PATRIMORNIO MIIF AL 1 DE ENERO DEL 2012 900,099,115

316, Analisis del Impacio

CERAPOR S.A,, ¢s una compafila cn pleno procesn de comercializacidn, cuyas
actividades van con su objeto social establecido cn la constitucion de:la Compaiiia ¥
considerando que una vez efccluado ¢l andlisis detallndo de cada una de las cuentas
v reconociendo las mismas en ¢l cumplimiente de lu aplleacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera aplicadas durunte su periodo de
ransicion y adopeion. el impacio gencrado ha sido bajo ¥ no ha tenido que afectar
de manera importante a la cornpaiiia en sus controles internas, sistemas contables, 0
eropaciones dedinero considerables |

Como parte del giro normal de negocios, la Compaita se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza linanciera que pucden afectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en el futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compariia ha
-eslablecido procedimientos de informacidn para:

l. ldentificar riesgos financieros a los cuales se cncuentra expuesta,

2 Cuantificar la magnilud de los riesgos identiticados

3 Proponer alternativas para miligar 10s riesgos linancieros

4. Verificar el cumplimicato de las medidas aprobadas por la Administracion;
Ma

5% Controlar la clectividad de las medidas adoptadas.

A continugeién presentamos un resunicn de los principales riesgos Minancicros
identificados por la Compafiy, su cuantificacion ¥ un resumen de las medidas de
miligacion que actualmenic eslan en uso por parte de la Compafifa:
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&a.

a) Riespo de crédiio

El riesgo de crédito, cormnesponde al ricsgo de que una de las partes de un instramento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafiia.

b) Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez, corresponde al manejo adecuado de la liguidez de la Compaiia
de mancra que la Administeacién pueda atender los requerimiontos de fnanciamiento
de la Compadia o corto, mediano y lacgo plazo.

¢} Riespo de capital

la Administracion gestiona su capital para asegwar que lo Compaia cstard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza <
renclimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonle.

Ao 2,013 Afio 2.012
Caja Chiea 200.00 200.00
Bancos (D) 713.962.92 59.729°47
Total 714,162.92 5§9.929.47

(0 Saldos dispumibrics <u vuenizs cormenes

Afin 2,013 Afio 2.012
Inversiones 624.341.37 437,701.58
Tolul 624,341.37 ' 437,701.58

2
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G.
Incluye:
Ano 2.1:']3 Afiv 2.2
Capital Corto Capital Lovgn  Capital Corlo. Capilal Largo
Plazo Plazo Plazo Plaza
Clientes YUy 916,26 1,229.492.35  692,379.03 1,888.249.12
Total _____998,916.26 1,229.492.35  092,.379.00 1.888,249.12

7. DOCUMENTOS Y CLENTAS POR COBRAR CLIEKTES RELACIONADOS

Incluye:
Ano 2,015 Ado 2012
&ctivos Pasivos Activios Pasivos
Comercializadora Autoline S.A. 28,998 80 - 28.998.00 .
Cientas por cobrar Seciedad
Financiera Leasingeorp S.A. 22,618.80 - 22,618 80 -
Taotal 51,617.60 51,616.80 -
8. TRAS CUENTA R R
Imcluye:
Adn 2013 Anoe 2.012
Otras Cucntas por cobrar 260.606.50 255.038.24

Total 260,606.50 255,038.24
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2 INVENTARILS

Incluye:
Ao 2.013 Ao 2,012
Inventario producta en proceso 109.293.5 21810116
Inventario producto terminado 11862679 2604528
Inventario hacienda nmcho texay - 128,955.75
Total 227,920.30 607,102.19

1. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

| nebuye:
Afio 2.013 Afin 2.012
Proveedores locales 2299415 45,663.12
Otros anticipos 22.806.8%8 277.,769.44
Total 4580103 32343256

I, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

rgluye;

Afo 2013 Afia 2012

Crédito tributirio 333405 280074

Ver pigina siguicnie: 12 Propiedad, planta ¥ cquipo




SOTAS A LOR ESTADDS FIMANCIEROE

AL 31 DY DICIEM BRE DEL 203 T0M CIFRAS COMPARATTVAS DEL 202
IEXPHESAND KM NOLARDS BF EO5 CERANS UNILUGOS NE AMERIEA}

15 PROPIEBAD, PLANTA ¥ ECUIPG 2013

Temeng

Equipo de Compuriaciin
Yehiculon, equipos de ranspories
Ecdificio |

Caongfrucaien en Curao

K ugklan y Ensads

Magoinar ¥ Equipa

DEPRECIACIONES

Equipa de Computacicn
Vehiculos, Dquipos da Fanspores
Edigcio

Equipe de Cficing

Mushles y Ensenss

PROPLEDATY , FLANTA Y EQUIFO 2012

Teviano
Equipo di Computaclin
Vahiculos, equipos d& ranspatos

DEPRECIACIONES

Equipo de Compulacian
Walicutos, mguipss de LiEngpories

Suh-Tatal

Sub-Tatal

TOTAL

Surky T otal

SubyTotal
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13, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incluye:
. Ario 2013 Aho 2012
Acciones y participaciones 1.2974098 3] 128592531
. Inportaciones 160,000.50 160,000.50
Téposites en geranitfa 1,749.65 1,74869
- Total 145884850 L447,675.50

4. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS FOR PAGAR NO RELACIONADDS

> Incluye:

s Mﬂ 2013 Adio 2612
Proveedores 746,582 51 74660695
Scgwous Equivida 441177 2.197.06
Total 750.994,68 Td&&ﬂ@

5. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2013 Afio 2,012
IVA Relenido por pagar 105695 -
SRI por pagar 444.59 H:985.20
Total 1.501,54 6.985,20

Vir pidging siguiente: 16, Movimiento de Provisinmes

T
-
-

g
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16, MOVINMIENTO DPE PROVISIONES 203

At 31 e Dioembre det 2013 el mowimiento e s provisions i [i@em ool vos ¥ pasivis 5o presenld s

PRAFTREON CUGHEAY  PROV iSO I.fllEl'T.I".g.'-S

| MECUBRARLES MR ARLES MOy
CORAIENLE CRORNIENTE
SALDWS INECIALES 1899723 44,183,577
Dénitos:
Pugos z =
Créditns
Provision 14707 4347 34
SALDOS TINALES 11, 04d4.40 4460891

MOVIMIENTO DE PROVISIONICS 2,011

Al 31 e Dicigmbre del 2,01 ) | of movhnientn de lis provisiones para Selivis 'y pasivod sc prosendi asi

FROWESIDA CYLNTAS  PROVESHY CUVENTAS

AR ARARLES WLCERARL ES kO
EINERI[ATE CHFRIEMTE
x HALDOS INICIALES 9,114.26 3784336
Debitns:
Pugos = =
Criditos
Provisidin 188287 R

HALDOS FINALES 10h097.23 44, 153,57
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17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluve: i
Afio 2.013 Ang 2012
Tuentc hacienda 16.540.52 16, 540,52
Venios 576,20 367624
"Tota] 17.1£6,72 20.216,76

18. PARTICIPACION A TRABAJADORES [ IMPUESTO A LA RENTA

La conciliaciGn entre Iz utilidad contable y la utilidad gravable £s como sigue:
Afo 2,013 Afio 2,012

& - CONCILIACION PARA EL CALCULD DEL IMPUESTO A LA RENTA:

Litelighad del ejercicio antes de deducciones 469.520.90 373.162.52
(-} Dividendos percibides exentos (11.906,76)
(-) Ingresos Excentos (122.222.06) (22.755,97)
{+) Gastos nu deducibles: 32.629.85 31.791,84
{+) Gastos para general LE. T 146,02 27.836.76

Base imponible del Impucsto a la Renta 450.074.71 I98.128.40

Impuesto s la renta _ 99.0146.44 ¥1.569,53

o= CONCIETACION PARA KL PAGO:

Ienpuesto o la rént causado 99016.44 91.569.53
MMENCIS:
- Anticipo pagado (26.37920) (34.038.83)
- Siildo del Anticipo pendicnle de Pago 6.867.56 2951,27
- Retencion en da fuente del afio: (6.552.12) (F468.21)
TOTAL IMPUESTO POR PAGAR 72,946,68 S1.613,74

¢~ TASA IMPOSITIVA

En ¢l suplementa del RO, 484 del 31 dediciembre del 2001, en el Art. 38, refercnte
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece la tasa del 12%% sobre el valor de
las utilidades reinvertidas, o el 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion de
dividendos para ol 2013 .y el 13% sobre el valorde las wilidades reinvertidas, o el
23% sobre las viilidades sujetas a distribucidn de dividendos para ¢l 2012
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlZ1 de dhiciemiwe del 2003 » 2002 (Expresido en USS$ dbliros)

19, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADOS

Incluye:
Ao 2013 Al 2012
Diversss relacionachs 3.760.314.61 4,007.211.44
Taal 2.760314.61 40072114
2. APITAL'S AL

Al 31 de Diciembre del 2013, €| capital social de CERAPOR 8,A. esta Integrado
por 800,00 acciones, por un valor de LSS | cada una a valor nominal unitano,

11 RESERVA LEGAL

Incluye:
Aiia 2,013 Aifio 2012
Reserva Lepal 41.000,9 41.000.96
T'oial 41.000,96 L0026

1) RESERVA LEGA

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transfericsc el
10% para formar la reserva legal. hasta que Ssta sea igual al 50% del caplial social,

Dricha reserva no cs disponible para el pago de dividendos, pudiendo wtilizarse para
ser capitalizada ¢n su tolalidad o absorber pérdidas, Esta reserva sc registra con la
aprobacidn de la Junta de Acclonistas, que se realiza enel perfodo subsiguicente.
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MOTASA LOS ESTADO S FINANCIERDS
AlX e digieoabee del 2013 v 2012 (Expresado cn USS dilares)

22. RESULTADOS ACUMULADOS

a)

¥}

Incluye:
Aflo 2013 Afa 2012
Ganircins Acimruladas 1:445, 103,92 165102
Resulbsdos sictm pior adopcicn Tera ves NULP 535621 5.35621
Tuotal LAS0463,13 1.168.857.13

UTILIEA RETENID

Estd a disposiciGn de los accionistas puede ser capilglizada, distribir dividendos, pago
de religquidacion de impuestos ¥ ajustes por errores contables de siios anteriores,

S : OVENIENTES ; 10N FOR
PRIMERA VEZ DE LAS NITF

Los ajuskes provenientes por la adopeion por primera vez de las “NIFY, ¥ que se
registraran en el patrimonio e esta cuenta ¥ generaron un saldo acreedor, soio podri
ser capitali-andos ¢n la parie que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del
iltimo ¢jercicio econbdmico concluido, 51 las hubiere: utitivade en wbsorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compadiia,

De rcpistrar un saldo deudor esté podrd ser absorbida por los Resultados Acumulados ¥
los del dltima ¢jereicio econdmico concluido, si los hubiere.

Incluye:
Afig 2.013 Afio 2,012
Resultado del Ejercicio 373.504.46 281.593,00
Taal 370L504,46 281.593,00

%
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MOTAS A LOS EATADOS FINANCIERDRS
Al 31 de dicizmibire del 24013 ¥ 2002 (Express do en 155 didarcs)

24, K S =-C0M CION

A continuacion se muestra un detalle de Ja compuosicién de los ingresos de la
Compania:

Caomposicion de saldos Al ¥l de dlgiembive
de 2013

Ventas 586,0R7 27

Ingreses por dividendos 144, 825,89

Otros inpresos 371.044.06

Tutal 1,001 961,92

25, COSTOS — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de [a composicidn de los costos de la Compafils,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

Compaosicion de saldos A1) de diciembre de
pXHE ]
Costorde Ventas 450.173.50
Tatal 450.173,50

A continuacidn se muestra un resumen de los gastos de administracion de la Compaiia:

Com posicion de saldes A3 e diclemlre de
2013
Honoracios s profesionales 30,00
Manienirmien (os ¥ Tepariciomes 26,081,149
Impuestos. tusas y corurfhuciones I8,631.50
Depreciaciones 3207864
(M ros menores 59,7473
Total 143 484,64

B

,.
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27,

28.

9,

30.

GASTOS DE VENTA

A continuacion se mucstra un resumen de Jos gastos de ventade la Companiia:

Composicion de saldos Al 31 dediciembre AL3T de diciembre

del 2013 del 2012
Gastos de Venta 544373 591820
Tolal 54373 397800

La Compania no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
[ntermas hasta el presente ejercicio ccondimico, por consiguiente los ejercicios
econamicas 2.013, 2.012, 2.011, se encuentran abicrios a revision.

ERECTIOS DE ALUTO

Cumpliendo disposiciones legales: desceritas en Registro Oficlal No. 289 del 10 de
marzo del 2.004, la Compafiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuants se refiere a los programas ¥ licenclas de computacion utilizados en
su procesamiento informatico,

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicidn establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2.004
del servicio de rentas Intemas, dispone que todas lgs sociedades obligadas a tener
auditoria extenia, deberdn presentar los anexos v respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este inferme, la compaifa:se cncuentra preparando dicha
informacion,

serd responsabilidad de los Auditores Externos. el dictaminar la razonabilidad de la
informacion v reportes descritos en el parrafo precedente.,



MNOTAS A 108 ESFADOS FINANCIERUS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2,002 [Expresado en USS diflares)

31,

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingenles con tenceros.

S DE TRANSTEREMN

La compafiia no mantiene ni registra transaccioness rClacionadas con personas
natucales o socledades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
repistro oficial 494 del 31 de diviembre del 2,004,

33. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias. sste informe incluye todas las correspondientes, aguellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros,

3. ENVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.013 y la fecha de preparacion de este informe (15 de Abril
del 2.014), se han producide eventos econdmicos impordantes gue en opinitn de la
CGerencla General deban ser revelados.



