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INFORME DEL AUDITOR INDEFPENDIENTE

A la Junta de Accionistas
Sardibella 5. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
(pinidn

He auditado los estados financicros que se acompafian de Sardibella 8.A. (cn adelante la
Compafiia), los cuales comprenden el estado de siluacién financiera al 31 de diciembre del 2017, ¢l
estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo por el afic terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las peliticas contables significativas

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
malteriales, la posicion financiera de la compaiiia al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Fundamentos de la Opinidn

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). MI
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe cn la
seccidn “Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™ de
mi informe Soy independiente de la compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por
sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v Scpguros del Ecuador, v hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Considere que la evidencia de auditoria que he obtemido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinidn.

Informaciion Presentada en Adicidn a los Exstados Financieros

La Administracion de la Compafiia, es responsable por la preparacién de informacion adicional, la
cual comprende ¢l Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros ¥ mi informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a mi disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Mi opinion sobre les estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad cs leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene



inconsisiencias materiales en relacion con los estados financieros o con mi conocimiento oblenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que lea el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluya que
existe un error material en esta informacién, tengo la obligacién de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por
los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiifa, es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NIIF emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y del control
interno determinado por la Administracidn como necesario para permilir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion ¢s responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencidén de liquidar la Compania o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso
de reporte financiero de la Companiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de mi auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados [mancieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya mi opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de sceuridad, pero no garantiza gque
una aunditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablementc preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efecluada de confommidad con las Normas Inlernacionales dc
Auditoria, aplique mi juicio profesional y mantengo una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

¢ Identifiqué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.



* Obtuve conocimiento del control inlerno relevante para la anditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiiz.

= Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y la
correspondiente informacidn revelada por la Administracidn es razonable.

» Conclui sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimstracidn, de la base
contable de negocio en marcha vy, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
penerar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. 5i concluimos que cxiste una incertidumbre material, se requicre que llamemes la
atencidn en mi informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Mi conclusion se
basa en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha dc mi informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una
empresa en funcionamiento.

= Evalué la presentacidn general. la estructura v el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable,

Comunique a los responsables de la Administracion de la Compaiifa respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, as?
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identifigue en el transcurso de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Mi informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa por ¢l cjcrcicio
termminadao el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado,
7t j,»:,;/
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SARDIBELLA S.A.

ESTAIH) DE SI'TUACIHON FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL ZU1T ¥ 2016

Expresadn en dolares

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Fondoes Disponibles:
Caja Bancos Mnversionos
Caja Bancos v equivalentes de efectivo
Tnventarios
Cuentas ¥ documenios por cebrar
Clientes
Anticipos o Provesdores
Impuesto: Retenidos
o
(-} Frowision cucns incobrables
Total
ACTIVOE NO CORRIENTES:
Propiedades v Equipos de oficina.cosu

Prapicdades ¥ Equipos de alwcma, Depreciacion

Chiras actives noe productivos
Tiotal activa Fijo
Chros avtives (ver movimiento ofactvos)

TOTAL ACTIVOS:

PASLIYINS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas psr pagar

Provveediores
Ofras cuentas por pagar
Impuesto Renta por pagar
15% Participacian wtilidides
Bonificaciones por pagar
Frovisianes Honeticios a enpleados

TOTAL FARIVOE CORRIENTES:

PASTY O LARGO PLAZO:
Hanilicaciin por desahucio
I'rivimann por jubilicien patrenal
Lantal

TOTAL PASIVOS:

PATRIMONIO DEL ACCIONIST A
Capital

Reservis

Liilidades acumuladas

Pérdidas Acurmuladas

Resuliados adopeisn niif

Orras resultados integrales

Resulladas del spercicio

TOTAL PATRIMONIG:

TOVTAL FASIVO Y PATHIMUOMNICY DEL AUCCLUNIND A:

Ver notas 8 los estados Ninancicros

MNOTAS
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SARDIBELLA S.A.

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

Expresado en dilares

NOTAS
INGRESDS: 2017 2016
[ngrasns por ventas, netas 4 1.396,959.09 1,635,422.02
Onros ingresos no operacionales Q00,00 [,229.44
Cioslog e pesca (1,230,253.93; (1.326,451.73)
UTILAAD OPERACIONAL 167,605.16 J10, 190,78
GASTOS:
Gasras de Administracion:
Gastos de Personal 103,562,539 93,588.37
Administracion de ndmina 2726022 X1aal 07
Honorarios profesionales 10,769.27 11,251.57
Alimentacion del persomnal 14,442,112 13,252,660
Arrerl amiento aperativi 16,9210 16,920.00
Gastos de viaje 7440533
Sepuras 119,13
Fletes y transpories 4, 116,16
Gastos de ramites 7945048
Suministros de oficing 1.947.74 663,10
Mantenimiento de nficing I, 176 14 99 55
Servicios Publicos Q3375 7.251.67
Deprecigeitn de activos fijos 5 5824 .35 5,497.56
Impuestes ¥ contribuciones 752372 15,664.24
Jubilacion Patronal v desahucio 13.211.00 L5, 175,00
Provisien Creditos incobrables 443379
Olros egresos, (ingresos) neto 2093111 28,894 55
Total 256,404 B2 250,721.04
UTILIDAD ANTES DE FT E IMPUESTO A LA RENT! (58,859.60) 59.478.14
Participacitn Trabajadores [15%) (892172
Impucsto a la Rena 22% - {14,730.58)
Anticipa minimao {9.233.101) {RE1.40}
UTILIDAD DEL EJERCICID, NETA (98,002.67) H.994.44

YEr NOtm a 105 eSTadis Nancieros




SARDIBELLA 5.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Expresado en dilares
Ltilidad (Hros
Capital  Reserva Perdida Ejercicios  resultados Adopeion  Utllidades del Total
Social legal ejercicio anteriores integrales  primera vez nilf Ejerceio actual

Saldos finales al 31 de
diciembre del 2015

A00.00 400,00 196,694.67) 97549072 1L,714.00 (41.803.21) 11T 477.5 967.785.41
Uiilidad del ejercicio 2016 Iaad4g HMas
Transferencias = a "
Ajusie errores contables (31,969 .55) (31,969.55)
Glosas fiscales 6, B5% Th) {6,858, 76)
CGanancizperdidas acluariales 4.847.00 484700
{Mros -
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2016

R00.00 40,00 (96,694.67 ) B36,603,41 16,5014 {41 .803.21 152.822.00 DR, 74854
Utilidud del ejercicio 2017 [ M M50 A} (R B50.60)
Transferencias (2,222.400) 155,044 40 {152,422.000 -
Ajuste errores contables 18 1] .10
Anticipo reducida M.233.00) {9.233.01)
Gunancias/perdidas actuarinles 15,191.00 15,191.00
(itros .
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2017

K1, ) 4001, 98.317.07) 1,091,707.51 30,752.00 (41 803.21) (9RINLST) #85.546.97



SARDIBELLA S.A.
ESTADOD DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacian

Cobros procedentes de las ventas de bienes v prestacion de servicios
Oitros cobras por actividades de operacidon

{lases de pagos por actvidades de operacidn

Fagos a proveedores por el suministro de bicnes y servicios

Fagos a ¥ por cuenta de los empleados

Oiiras entradas (salidas) de efectivo
FLUJOS DE ]%FECTIVG PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

Aduisicidn de Propiedad Planta ¥ Equipos
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIACION
Pago de dividendos

EFECTOS DE LA YVARIACION EN LA TASA DE CAMBIO S0BRE EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
INCREMENT( (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTI¥()
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacitn y provisiones
Ajusles por gastos en provisionss
Ajustes por gasto de impuesto a la renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASTVOS:
(Incremento) disminucidn en cucntas por cobrar clientes
(Incremento) disminocion en otras cuentas por cobrar
{Incremento) distminucion en anticipos de proveedores
{Incremento) disminucion en invenlarios
(Incremento) disminucion en ottos activos
Incremento {disminucicn) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn) en oiras cucntas por pagar
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados

Incremento (disminucidn) en oros pasivos

Flujos de efective netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

{US% dolares)
2017 2016
(233, 782.52) 138,384, 78
1,239.771.31 1 ,TEH,SU?.—-”IZ
Q.00 1,229.49

{1,239,879.21)

{1.377.063.25)

{254,574.62) (216,178.85)
(19.991.96) (12,665.94)
(19,991.96} (12,6635.94)

(273,774.48) 125.918.84
733,937.07 608.018.23
4610),162,59 733,937.07
(9%,092.67) 34,944 44

5,824.35 200,672.56
18.211.00 24,533,70
4,233.0]
(159,107.81) 60,431.07
5.057.99 (38,828 31)
{314.36) (98.471.72)
(1,635.00) .
(6,612.62) 172,044 36
184 .82 (2,361.55)
(8,965.27) (54,998 %2)
(20,510.15) 13,870.23
1,844,19 6,745.82
{253,782.52) 138,584.78




SARDIBELLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SARDIBELLA S.A., se constituyd el 27 de julio de 2008, como una sociedad andnima de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaguil. Su actividad principal es la pesca
maritima v fluvial de peces ¥y moluscos,

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2d

22

2.3

2.4

2.5

2.6

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NITF.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros comprenden, los estados de situacion
financiera, los estados de resultados integral, de cambio en el patrimonio y de flujos de
efectivos por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016. Estos estados
financieros has sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacion
Financiera — NIIF.

Efective y equivalente al efectivos - El cfectivo y el equivalente incluye saldos
de caja, efectivo disponible en bancos locales y del exterior, siendo el caso.

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar — La cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisién se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuadoes al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito s¢ encuentran
registradas a su costo de adquisicién,

Prapiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipos se medirdn inicialmente por su costo.

10



2.6.2

263

2.64

2.6.5

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn y la puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la administracién de la
Compaiifa.

Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propicdades, planta y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumnulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por
deterioro de valor, si hubiere.

Los gastos de reparacioncs ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que s¢ producen.

Método de depreciacién y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y cquipos
se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida dtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas ttiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

ite Vida util (en afios)
Maquinarias y equipos pesqueros 10

Edificios e instalaciones 20

Maquinarias y equipos 10

Muebles v equipos de oficina 10

Vehiculos 5

Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja

del retiro 0 venta de una partida de propicdadcs, planta y equipos es calculada como
la diferencia entre el precic de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta © retiro subsiguientc de propicdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacidn es iransferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la
Compaiifa evalia los valores en libros de sus propicdades, planta y equipo a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacién.
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2.7 Activos no corrientes mantenidos para la veata - Los activos no corrientes y los grupos
de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso conlinug.
Esta condicién se considera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacién y el active (o Grupo de
activos para su disposicién) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

2.8 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar — |.as cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos [inancicros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

2.9 Impuesto a la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo
de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10 Impuestos diferidos — El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuestos diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce todas las diferencias temporarias deducibles, en medida en que
resulte probable que las Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
se podria cargar esas diferencias temporaria deducibles,

Los activos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se esperan
scan de aplicacitn cn cl periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.11 Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, ¢s probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, vy puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacidn.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacioén presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién,

12



El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o tlodos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar come un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y ¢l valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.13 Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuarizles realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado sc reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de

beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo a los resultados del afio, en
el perfodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabojadores - La Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas de acuerde con disposiciones
legales.

2.14 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda olorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

» La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

= La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con |la propiedad, ni retiene el

control efectivo sobre los mismos:

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
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» Es probable que la Compafia reciba beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

« Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidon pueden ser
medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma gencral en los eslados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esla presentacién sea el reflejo de la csencia de la ransaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiifa ticne la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.17 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos,
cuentas por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacién depende del propdsito
con el que se originaron o adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.12.1 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.12.2 Cuentos por cobror - Son activos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe la
intencion de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del
reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro, en funcidn a su recuperabilidad.
Estas cuentas no generan intereses, y el periodo de crédito promedio de su
recuperacion es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas. El incremento en |la provision se
reconoce en el resultado del periodo.
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no carrientes.

2.12.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

2,18 Pasivas financieros - La Compafia clasifica sus pasivos financieros en préstamos y
cuentas por pagar y olras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago
de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion

financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonahle, neto de los costos de la transaccidn incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - 5on pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de
crédito promedio para la compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Boja de un pasive finonciero - La Compandia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de lz Compafia.

2.19 Estimaciones contables y juicios contables - La preparacion de los presentes cstados
financicros en conformidad con NIIF requicre que la Administracidn realice cisrtas
gstimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financicros. En opinién de la Administracion, tales
cstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciém de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de
los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision ¥ periodos futuros si el cambio afecta tanto al perfodo actual como
a periodos subsecuentes.



2.20 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

A partir del afio 2014, la Administracion ha aplicado una seric de normas nuevas y
revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE),

electivas a partir del 1 de enero del 2014.

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de activos financieros y
pasivos financieros

Durante ¢l afio 2014, la Administracion aplicé por primera vez las modificaciones a la
NIIF 7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las
modificaciones de la N1IF 7 requieren que las compaiiias revelen informacién sobre los
derechos de los acuerdos de compensacion y afines (tales como requisitos de constilucién
de parantias) para instrumentos financieros, en virtud de un acucrdo de compensacién
exigible o acuerdos similares.

NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compaiiia aplicé la NIIF 13 por primera vez en el aio 2014, La NIIF 13 cstablece una
tnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor
razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto
por las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero no son
valor razonable (por ¢jemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicién de los
inventarios o el valor de uso con fines de evaluacidn de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o ¢l valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el
mis venlajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es ¢l precio de salida, independientemente de si esc
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacién. La NIIF 13 requicre la
aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, las disposiciones
transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos
de revelacién establecidos en la norma, en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con
estas disposiciones lransitorias, la Administracién no ha revelado informacién requerida
por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados).



Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y
estado de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC
1, el estado del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del
periodo y otro resultado integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse "estado

de utilidad o pérdida”).

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado del periodo
y otro resultado integral en un dnico cstado o en dos estados separados pero consecutivos.
Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requicren que las partidas de otro resultado
integral sean agrupadas en dos categorfas: (a) las partidas que no serin reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. El
impuesto sobre la renta de las partidas dc otro resultado integral se asignard sobre la
misma base, y cstas modificaciones no cambian la opcién de presentar partidas de otro
resultado inlegral antes de impuestos o después de impuestos.

La Administracién no ha adoptado la nueva terminologia para cl cstado del resuliado
integral y estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido agrupado

en dos categorias.
Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cudndo se requiere un estado de situacion
financiera al principio del periodo anterior (tercer estado de situacién financiera) y las
notas relacionadas a presentar.

Las enmiendas especifican que se reguicre un tercer estado de situacién [inanciera
cuando a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una
reexpresion retroactiva o reclasificacién de partidas en sus estados financieros, ¥ b) la
aplicacién retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto matcrial en la
informacién contenida en el tercer estado de situacién financicra. Las enmiendas
especifican que las nolas correspondientes, no son necesarias para acompanar el tercer
estado de siluacion linanciera.

En el afio 2016, la Administracion no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales a las
NIIF, porque no tienen un efecto material sobre la informacidén presentada en el estado de
situacion financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2011} cambia la contabilizacidn de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacion. El cambio mds importante se refierc a la
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contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneflicios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones reguieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan
cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién™
permitida por la versién previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de
servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Per otra parte, ¢l
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version
previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segiin la NIC
19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o
activo por benelicios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes
reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores.
Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en el 2011} introduce algunos cambios ¢n la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo exlensas revelaciones
adicionales.

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para lu
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé en octubre del
2010, la cual incluyé los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de las modificaciones no
tendrid un impacto significativo en los estados financieros.

2.21 Normas internacionales de informacion financieras y enmiendas emitidas y aun no
vigenles

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas que entraran en vigencia y que tendrd que aplicar a los estados
financieros de la Compariias

Normas Fecha de vigencia
NIIF 9 - Instrumentos Financieros | de enero del 2008
NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias

Procedentes de contratos de clientes. 1 de enero del 2018
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero del 2019

3. FONDOS DISPONIBLES Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan valores depositados en cuentas bancarias como capital
de operacidn y no existen restricciones sobre la disponibilidad de los activos y no estin sujetos a
cambios por diferencial cambiario.
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CUENTAS Y DOCU RAR

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, la siguiente es la composicién de las cuentas y documentos por
cobrar:

2017 2016
Chentes 290,188.31 13 1,080.50
Anticipos a proveedores 182 878.86 182.564.50
Impuestos Retemidos 3,656,006
Oiros 38,091.51 34,367.91
Provision creditos incobrables (504,85 {594.85)
Total 514,219.89 347,418.06

{Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, representan saldos pendientes de cobro originados por ventas de
pesca principalmente con las Compafiias Negocios Industriales Nirsa “por US$52,428, Pesquera
Centromar por USS75.652.15, Promarosa Cia ltda. USS 78,910.49, con pago del 95% a la entrega de la
pesca y saldos con vencimientos menores a 30 dias y no generan interés por cobrar.,

Anticipos a proveedores

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, Anticipos a proveedores, incluye principalmente
US$182,878.86 v US$R4.708.91, por préstamos otorgados a las compaiiias Administracion pesquera
ADEPCA C.A. y RUXTEL 5.A, para capital de trabajo ¥ operacion, el mismo gue no generd intereses y
no ticne fecha especifica de vencimiento.

Otros
Otros representan los anticipos otorgados para las reparaciones a las embarcaciones y obras en muclles

las cuales son facturadas al momento de ser liquidadas e inventariadas al finalizar la obra y la entrega de
los productos.



5. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el siguwiente es el movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

COSTO DEPRECIACHEN SALIMES EN
ACTUMULADA LIRROS

saldn inicial final diciembre 31 del 2015 27 AB7.8G (9,347 93 18,139,593
Adiciones 12,6654 1266554
Baja de activos -
Depreciacion afin vehiculos {5,497 50) {5,497 56)
{hros -
saldo inicial final diclembre 3 del 2016 401,153,804 (14,845 49 25,3083
Adiciones 304804 31040
Baja de activos (21, 990.000) 11,933 92 11,050 0%
Depreciacion afin vehiculos (5,824.35) {5,824.35)
Orros -
salda inicial final diciembre 31 del 2017 49,211,584 (9,735,923 3o 47502

Las adiciones durante el afio 2017 y 2016, representan el pago por el costo porcentual de la compra de
oficinas y adecuaciones efectuadas en edificio que realiza sus operaciones. Estos activos no fueron
susceptibles de depreciacidn hasta que fueron utilizados ¢n el afio 2017 v se incorporaron a la actividad
productiva de la Compafifa,

6. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la siguiente es la composicidn de las cuentas por pagar:

SRR =) 1 i i1 111 o - R
2017 2016
Proveedores 9,943.47 955865
Retenciones en la fuente 200,047 54 I8,203.35
Impuesto a la Kenta por pagar 4355
15% utilidades BB21.72
Bonificaciones por pagr 2R.O08. 14 26,838.47
Provisiones Beneficios g empleados 24,142 .08 19,535.H]
TOTAL ~ 82,4123 83,101.64

Cuentas por pagar a proveedores, no generan tasas de interés y no tienen fecha especifica de
vEncimiento.
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Retenciones en la Fuente por pagar representan las retenciones efectuadas por pagar al Servicio de
Rentas Internas

CAPITAL SOCIAL

El capital social estd representado por 800 acciones ordinarias ¥ nominativas de US51.00 cada una

IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA

A la fecha de cmisidn de estos estados financieros (24 de abril del 2017), la Compafifa no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracidn de SARDIBELLA S A, considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas. A
continuacion la conciliacién triburaria del impuesto a la renta a pagar del periodo 2007 ¥ 2016

2017 2016
PERDIDA/UTILIDAD EJERCICIO [HH,E39.00) 5047814
(-} Participacion laboral E (892172}
+ Gastos no deducibles 23,943 606 3871985
(-1 Amortizacion de perdidas (22.319.07)
UTILIDAD GRAVABLE 64, 916.00) 66,957.20
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO = 14,730,585
+ Saldo del anticipo pendiente de pago 1538835 15611.98
{-) Rebaja de anticipo decreto 210 (6,155.34)
i) Anticipo de Impussto a la Renta 5 (1<, 730,58}
(=} Retenciones en la fuente del periodo (12,880.07) {15,568.43)
(-} Cradito tributaro anos anteriores = =
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR - 43.55
CREDITO TRIBUTARIO {3,656.06) -

Segiin el CODIGOORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES, publicadn
en el Registro Oficinal No. 351 el 29 de diciembre del 2014, la tarifa del Impuesto a la Renta de las
Sociedades es del 22% a partir de que entre en vigencia dicha Cédige, sin embargo, la misma se
aplicard en forma progresiva desde el periodo 2015,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2017 v la fecha de emisidn de estos estados financieros (20 de abril del

20118) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros ¥ que no se hayan revelado en los mismos.



