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A los accionistas de
SARDIBELLA S A,

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros de la Compaiia Sardibella S.A., por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultado integral, de evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminados en esa fecha. Estos estados financicros son
responsabilidad de la Administracion de Sardibella S.A. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros, basada en mi auditorfa

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

Ls Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
Estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera-NIIF, y del control
interno determinado por fa administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros adjuntos, basada en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditorfa, estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos Eticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones errdneas de importancia
relativa,

Una auditoria comprende la cjecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de niesgo, el auditor toma en consideracion el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, para disedar
procedimientos de auditorfa que scan apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compahia. Una auditoria también incluye Ja evaluacion
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
:ﬂminisuacién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
inancieros,

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para. proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria.



Opinién

En mi opinitn los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todas los aspectos
importantes, la situacion financiera de Sardibella S.A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014 los resultados de
sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera aprobadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador,

Asuntos de Enfasis

He sido contratado para realizar la auditoria de los Estados Financieros a partir del 31 de diciembre del afio
2015. En consecuencia no tengo la centeza sobre la razonabilidad de los saldos iniciales y olros aspectos
financieros y operativos que puedan surgir de periodos anteriores.

El informe de cumplimiento tributario de Sardibella S.A., al 31 de diciembre del 2015 se emite por sepirado
al informe del auditor independiente.
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SARDIBELLA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014

Expresado en délares
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES: NOTAS 2015 2014
Fondos Dispomibies:
Caja Bancos y equivalentes de efectivo 3 608,018.23 65049572
Cuentas y documentos por cobrar
Clientes Kl 191,511.57 197,357.41
Anticipos a Proveedores K 84,002.7% 43,273.78
Impuestos Retenidos 1909501
Owros 4 206412.27 165,825.03
(-) Provision cuentas Incobrables (594 85)
Total 1,089,440.00 1,076,46,95
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades v Equspos de oficina,costo 5 2745786 2745786
Propiedades y Equapos de aficina,Deprecacida (9,347.93) (3,850.37)
Total activo Fijo 18,139.93 23,63749
Oeros activos {ver mavimiento afactivos) 76744 76704
TOTAL ACTIVOS: 1,108,346.97 1,100,451.48
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagss
Proveedores 6 11,920.20 20,932.90
Oxras cuentas por pagar 7 11,454.53 722417
Impuesto Renta poe pagar 11.428.93 T9.541.10
15% Participacidn utildades 28,001 46 20,100.59
Boaificaciones por pages 18,652,599 18,603 89
Provisiones Beneficsos a empleados 1382115 11,107.96
TOTAL PASIVOS CORRIENTES: 95,309.26 20751961
PASIVO LARGO PLAZO:
Boaificacidin por desahucio 26,214.01 15813.00
Provisin por jubilacién patronal 19,038.29 26,579.00
Total 45,252.30 4239200
TOTAL PASIVOS: 140,561.56 259,911.61
PATRIMONIO DEL ACCIONISTA:
Capital 8 H00.00 800,00
Reservas 40000 400.00
Utilidades acumaladas 975,491.73 123,130
Pérdidas Acumuiadas 196,694.67) (217,211.49)
Resultados adopeidm naif (41,803.21) (41,803.21)
Orros resultados integrales 1171400
Resubtados del ejercicio 117,877.56 374,413.27
TOTAL PATRIMONIO: 967,785.41 840,539.87
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DEL ACCIONISTA: 1,108,346.97 110045148

Ver potas # los estados financierss




SARDIBELLA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Expresado en délares
NOTAS
INGRESOS: 2015 2014
Ingresos por ventas, netas 4 1,781,407.22 1.785,210.74
Otros ingresos 1o operacionales 380,54 363.58
Costos de pesca (1404,602.07)  (1.066,717.70}
UTILIDAD OPERACIONAL 377,186.09 718,856.62
GASTOS:
Gastos de Administracion:
Gastos de Personal 110,119.85 77.271.53
Administracion de nbmina 2455149 3103416
Honorarios profesionzles 1,458.17 6,22797
Alimentacion del personal 5,349.01 12,156.62
Suministros de oficina 2823.78 6,000.25
Servicios Publicos 9,122.76 716547
Depreciacion de activos fijos s 549756 296871
Impuestos y comnbuciones 1431708 6,458.78
Provision Creditos incobrables 594 85
Pérdida por siniestro . 10,142,47
Otros egresos, (ingresos) neto 28,389.15 25.357.70
Total 202,223.67 184,792.66
UTILIDAD ANTES DE PT E IMPUESTO A LA RENTA 174,962.42 534,063.96
Partcipacion Trabajadores (15%) (28,001.46) (80,109.59)
Impuesto a la Renta 22% (29.083,40) (79,541,10)
UTILIDAD DEL EJERCICIO, NETA 117 ,877.56 374,413.27

Ver oota a bos estados finaocieros




SARDIBELLA S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
Expresado en défares

Utilidad Otres
Capital Aporta futura Perdida Ejercicios resultados Adopcion  Utilidades del Total
Social  capitalizacion ejercicio anteriores integrales primers vez niif Ejerccio actual
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2013
800.00 400,00 (217,211.49) 723,841.29 (41,803.21) - 466,126.5¢
Utilidad del ejercicio 37441327 37441327
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2014
800.00 400.00 (217,211.48) 723,941.27 (41,803.21) 37441328 840.539.87
Utilidad del ejercicio 11787756 117,877 5¢
Transferencias 37441328 (374,413.28) -
Amortizacion de perdidas 12051681 (120,516.81) .
Gananclasiperdidas actuarisles 11,714.00 11,714.0C
Otros [2,346.02) (2,346,0¢
Saldos finales al 31 de
diciembre del 2015
800.00 400,00 &W.ﬁn 972‘491 Jz2 1 IlTl 4,00 (41,803.21) 117 877.56 967,765.41




SARDIBELLA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION (42,477.49) 486,044.45
Clases de cobros por actividades de operacién . -
Cobres procedentes de kas ventas de bienes y prestacion de servicios 1,705,846.81 1,744,108.48
Otros cobros por actividades de operacién 380.94 363.58
Clases de pagos por actvidades de operacion - =
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1,390,289.40) (1,089,837.08)
Pagos a y por cuenta de los empleados (178,764.67) (166,450.02)
Otras entradas (salidas) de efectivo (179,651.17) (2,140.51)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION 2 (21,990.00)
Aduisicion de Propledad Planta y Equipos (21,990.00)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION
Pago de dividendos
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (42,477.49) 464,054.45
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO (42,477 .49) 464,054 .45
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL 650,495.72 186.441.27
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 608,018.23 650,495.72
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE
OPERACION
GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA 174,962 .42 534,063.96
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: - -
Ajustes por gasto de depreciacién y provisiones 6,092.41 2.968.71
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 5,845.84 (16,646.47)
(Incremento) disminucién en ofras cuentas por cobrar 19,095.01 (19,095.01)
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores (40,819.00) 17,527.84
{Incremento) disminucién en Inventarics
({Incremento) disminucién en otros activos (42,933.26) (22,888.62)
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar comerclales (9.012.70) (20,024.32)
Incremento (disminucién) en ofras cuentas por pagar (177,305.16) (2.140.51)
Incremente (disminucién) en beneficlos empleados 17,366.59 15,373.93
Incremento (disminucién) en otres pasives 4,230.36 (3,095.06)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion gynw! &0‘4.46



SARDIBELLA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1.

2.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

SARDIBELLA S.A., se constituy6 el 27 de julio de 2008, como una sociedad anénima de nacionalidad
ecuntoriana con domicilio principal en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la pesca
maritima y fluvial de peces y moluscos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Bases de preparacién - |.os estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al esumar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas def activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro
del alcance de Ia NIIF 2, las operaciones de leasing que estén dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
s¢ clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se deéscriben a continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel | que sean observables
para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son

valuados al costo promedio ponderado, Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién,



2.4 Propiedades, planta y equipos

24.1
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Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segtin lo previsto por la administracién de Ia Compafia.

Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de
valor, si hubiere.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacién y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida iitil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas dtiles usadas en el cdlculo de Ja depreciacién:

flem Vida til (en afios)
Maguinanas y equipos pesqueros 10
Edificios ¢ instalaciones 20
Magquinanas y cquipos 10
Muebles y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalia los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de
determinar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultadas, salva
s el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar Ja pérdida
por deterioro como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de
activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
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recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo,  Esta condicion se
considern cumplida dnicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacion y el activo (o Grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del
valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Impuesto a la renta - Se basa en la wtilidad gravable (tnbutania) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto cormente se calcula utilhizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta fos niesgos y las
incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COmo un activo si es viralmente
cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2,8.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo a los resultados del afio, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a
la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2 Participacién a trabajadores - L.a Compaitia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o

por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar,

10



2.10

2.1

212

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas
y cada una de las siguientes condiciones:

« La Compaiia ha transferido al comprador los niesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propredad de los bienes;

« La Compafifa no conserva para sf ninguna implicacidn en la gestién comente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad. ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

= El impone de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;
» Es probable que la Compaiifa reciba beneficios econdmicos asociadaos con la transaccidn; y

« Los costos incurmnidos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de reahizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - La Compaiiia clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos, cuentas
por cobrar, y otros activos financieros. La clasificacién depende del propdsito con el que se
originaron ¢ adquineron los instrumentos financieros, La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.,

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe Ja intencion
de venderlos.

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del reconocimignto
inicial, al costo amorizado utilizando el mélodo de tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro, en funcién & su recuperabilidad. Estas cuentas no generan intereses, y
el periodo de crédito promedio de su recuperacidn es de 30 dias,

Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
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recuperacion de las cuentas, El incremento en la provisién se reconoce en el resultado del
perfodo.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.12.4 Bgja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo financiero dnicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero.

Fasivos financieros - La Compania clasifica sus pasivos financieros en préstamos y cuentas por
pagar y otras cuentas por pagar. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurndos.  Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando ¢l método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento imcial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectva. El periodo de crédito promedio para la
compra de bienes es de 45 dias.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - 1.a Compafifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

Estimaciones contables - |.a preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y estabkezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financicros. En opinién de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la
revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
Durante el afio 2014, la Administracién ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas

emitidas por ¢l Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del
1 de encro del 2014,



Modificaciones u la NIIF 7 Reveluciones - Compensacion de activos financieros y pasives
financieros

Durante ¢l afio 2014, la Admimstracién ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF
7 Desgloses - Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
la NIIF 7 requieren que las compafias revelen informacién sobre los derechos de los acuerdos de
compensacién y afines (tales como requisitos de constitucién de garantias) para instrumentos
financieros, en virtud de un acuerdo de compensacion exigible o acuerdos similares.

NIIF 13 - Medici6n del Valor Razonable

La Compantia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio 2014, La NIIF 13 establece una
tnica fuente de orientacién para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requenmientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e mstrumentos no financieros, para los cuales, otras
NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
cfectuadas a valor razonable, excepto por las mediciones que tienen algunas similitudes con el
valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos
de la medicién de tos inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NHF 13 define ¢l valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mds
ventajoso} en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado wtilizando otra técnica de valoracion. Asimismo, la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacidn. La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir
del | enero del 2014, Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma,
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacién establecidos en la norma, en
referencia a la informacién comparativa proporcionada por perfodos antes de la aplicacién inicial
de la norma, De acuerdo con estas disposiciones transitonas, la Administracién no ha revelado
informacién requerida por la NI1IF 13 para el periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido un impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no sonsolidados),

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacién de partidas en otro resultado integral

Las enmiendas introducen una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtwd de las modificaciones a la NIC 1, el estado
del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado
integral” (y el "estado de resultados” pasa a denominarse “estado de utilidad o pérdida”),

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opci6n de presentar el resultado del periodo y otro
resultado integral en un dnico estado o en dos estados separados pero consecutivos, Sin embargo,
lus modificaciones a la NIC | requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas
en dos categoris: (a) las partidas que no serdn reclasificados postenormente al resultado del
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteniormente al resultado del periodo
cuando se cumplen determinadas condiciones. EI impuesto sobre la renta de las partidas de otro
resultado integral se asignardn sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién
de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

La Administracién no ha adoptado la nueva terminologia para el estado del resultado integral y
estado de resultados. Sin embargo, ¢l otro resultado integral ha sido agrupado en dos categorias,
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Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las modificaciones a la NIC | con respecto a cudndo se requiere un estado de situacion financiera
al principic del perfodo anterior (tercer estado de situacién financiera) y las notas relacionadas a
presentar,

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacién financiera cuando a) una
entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion retroactiva o
reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién retroactiva, reformulacion
o reclasificacion tiene un efecto material en la informacién contenida en el tercer estado de
situacién financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son necesarias
para acompaiiar el tercer estado de situacién financiera,

En el afio 2014, la Administracién no ha aphcado minguna de las mejoras anuales a las NIIF,
porque no ticnen un efecto material sobre la informacién presentada en el estado de situacitn
financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el aflo en curso, Ja Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada cn
el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y
los beneficios por erminacién, El cambio mds importante se refiere a la contabilizacion de los
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones
requicren ¢l reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método
de la “banda de fluctuacion” permitida por la versién previa de la NIC 19, y acclera el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.  Adicionalmente. todas las ganancias y
pérdidas actuariales (nucvas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.
Por otra parte, ¢l costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la
versién previa de Ja NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segin la NIC
19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activoe
por beneficios definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periedo y otro resultado integral en aflos anteriores.  Adicionalmente, la NIC 19
(revisada en el 2011) introduce algunos cambios en la presentacién del costo por beneficio
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas
La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera

NIIF y Normas Intemacionales de Contabilidad NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atin no son efectivas:

NIE Tiwlo Efectiva a parti
NIF 9 Instrumentos financieros Enero |, 2015
Enmiendas a laNIIF9 y Fecha obligatoria efectiva de la Enero |, 2015
NIIF 7 NIF 9 y revelaciones de transicion
Enmiendas NIC 32 Compensaci6n de activos y pasivos Enero 1, 2015
financieros
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La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del 2010, la cual incluyé los
requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financicros, asi como su baja en los estados
financieros,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicaci6n de las modificaciones no tendrd un
impacto significativo en los estados financieros.

EONDOS DISPONIBLES Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan valores depositados en cuentas bancanas como capital
de operacién y no existen restricciones sobre la dispomibilidad de los activos y no estdn sujetos a
cambios por diferencial cambiario,

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la siguiente es la composicidn de las cuentas y documentos por
cobrar:

2015 2014
Clientes 191511.57 197357.41
Anticipos a proveedores 8400278 43273.78
Impuestos Retenidos 19095.01
Otros 206412.27 165,825.03
Provision creditos meobrables (594.85)
Total 481,421.77 425,551.23

Cuentas por cobrar clientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan saldos pendientes de cobro originados por ventas
de pesca principalmente con la Compariia Negocios Industriales NIRSA S.A., con pago del 95% a la
entrega de la pesca y saldos con vencimientos menores a 30 dias y no generan interés por cobrar.

Anticipos a proveedores

Al 31 de diciembre del 2015, Anticipos a proveedores, incluye principalmente US$47.000,00 por
préstamo otorgado a la compadifa FISHECUADOR S.A., para capital de trabajo y operacidn, el
mismo gue no generd intereses y no tiene fecha especifica de vencimiento. Sin embargo debemos
mencionar que este préstamo fue cancelado en los siguientes quince dias de su origen,

Incluye también los anticipos otorgados para las reparaciones a las embarcaciones y obras en muelles

las cuales son facturadas al momento de ser liquidadas e inventariadas al finalizar la obra y la entrega
de los productos,

5



Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluye principalmente USS$145,905,14 por préstamo otorgado a la
compaiifa RUXTEL S.A., para capital de trabajo y operacion, el mismo que no genera intereses y no
ticne fecha especifica de vencimiento. Sin embargo par apropésitos de presentacion han sido llevados a
su valor presente y calculado los intereses respectivos con tasas de mercados.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el siguiente es ¢l movimiento de Propiedades, Planta y Equipo:

saldo inicial final diciembre 31 del 2013 5,497.56 (881.66) 4,616.20
Compra de vehiculos 21,990.00 21,990.00
Baja de activos -
Deprociacion aio vehwulos (2,968.7) (2,968.71)
Otros -
saldo inicial final diclembre 31 del 2014 27,487.96 (3,850.37) 23,637.49

Compra de vehwulos

Baga de sctivos

Depreciucitn aiio vehiculos (5,497.56) (5.497.58)

Otros -

salde iniciul Noal dicdlembre 51 del 2018 27,457.86 (9,347.93) 18,139,935

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la siguiente ¢s la composicién de fas cuentas por pagar:

..... - En dblares ...........
2015 2014
Proveedores 11,920.20 20,932.00
Retenciones en la fuente 11,454.53 7.224.17
Impuesto a la Renta por pagar 11,42893 79.541.10
15% utilidades 28,001 46 B0,100,59
Bonificaciones por pagsr 18,682 99 18,603,589
Provisiones Benelicoos a empleados 13,821.15 11,107.96
TOTAL i 9530926 21751871

Cuentas por pagar a proveedores, no gencran tasas de interés y no ticnen fecha especifica de
vencimiento.
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Retenciones en la Fuente por pagar representan las retenciones cfectuadas por pagar al Servicio de
Rentas Internas

CAPITAL SOCIAL
El capital social esta representado por 800 acciones ordinanias y nominativas de USS1,00 cada una

IMPUESTO A LA RENTA Y CONCILIACION TRIBUTARIA

A la fecha de emisién de estos estados financieros (24 de abnl del 2016), la Compaiiia no ha sido
revisada por las autoridades fiscales. La Administracién de SARDIBELLA S.A. considera que de
existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas. A
continuacién la conciliacion triburana del impuesto a la renta a pagar del periodo 2015:

2015 2014
Perdida (UTILIDAD CONTABLE) 17496242 534,063.90
(=) Participacion laboral {28001 46) (80,100,59)
" Gastos no deducibles 29887.78 2811291
()  Otras deducciones {44,651.46) (12X).516.82)
BASE GRAVABLE 132,197.28 361,550.46
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 29,083.40 79.541.10
+ Saldo del anticipo pendiente de pago 14,774.75 993314
()  Anticipo de Impuesto a la Renta (14,774.75) (9,933.14)
(-}  Retenciones en la fuente del penodo (17,654.47) (16,380.46)
{-)  Crédito tributario afos anteriores - -
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 11,428.93 63,160.64

Segin el CODIGOORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES, publicado
en el Registro Oficinal No. 351 el 29 de diciembre del 2010, Ia warifa del Impuesto a la Renta de las
Sociedades es del 22% a partir de que entre en vigencia dicha Cédigo, sin embargo la misma se aplicard
en forma progresiva desde el periodo 2011,

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (24 de abril del

2016) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compadia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros ¥ que no se hayan revelado en los mismos.
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