ALMACENES LAS AMERICAS S.A. ALAMERCIAS.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(En dojares Americanos)

1. INFORMACION GENERAL

ALMACENES LAS AMERICAS 5.A. ALAMERCIAS Es una Enpresa legaimente
consttuids en o Ecuador, segun escrlura del 13 de Mave dal 2008 inscrifa g0 &

Regisire Mercanti, Nolaria Trgesimo del cantdn Guayaguil con feche 21 de Mayo
el 2008

OBJETO SOCIAL: La empresa su dodicars & la vemts ol por mayor de calzade

PLAZO DE DURACION: 160 adas condados a partir de la facha de inscripeidn del
contrato constiutivo en &l Registro Marcanii del 21 de Mayo del 2008,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Chile 1300 y Manabi Guayaquil -
Ecuanof

DOMICILIO FISCAL: En i5 eiudad de Suavaqul con RUC 0902588787001
CAPITAL;

Con esevitura del 13 de Mayo del 2008 de la Notano Trgésimo | e mscria en &l
Regisiro Mercamtd. ef 21 de Mayo del 2008, capital con aporte de los Socins. o

canpital ex da § 1.000 00 dividido en 1.000 parficipaciones de w doiar ($7,00) cada
e

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion Se describen as pincipmles bases confabies aooplados en la
pruparacion de estos estados financems PYMES.

21. Bases de Presenfacion

los Esfados Financieros o 10 mpresa Se han preparsdo de acuedds con lak
Narrrias Infernscionales de Iiformackin Financigia para peguedias y madianas
entidades (MIF para fa PYMES), adopladss por la Superinfendencia de
Compafiies, Log Esfadss Fnancisros se han eleborade de scuerds con al
enfoque del costo hisldrica, aunque modificado poe la revalonzacion dil lerens,

La preparaoidn de esltos Esledos Financlerns confarme con las NIE. éxigen ol ugo
de cigrtas gslimaciones contatiles Tambsbn exige @ la Gerenci gue aera: sy
JUCID B & proceso e apdicar palificas contahies.



Los presentes estadoes financiers han sida praparados a paric de jos regfshos de
contabilided mantanidos por fa empress v formuledos:

¢ For s Gerentia  para conocimienio y gprobacidn de los sedores Socios. &n
Junta General

= For primera vez de Btuerdo con fo establecds por las Nommas intermacionmes
the fnfarmaciin Financiera (NIIF para PYMES). adoptadas por la Superintandamncia
e Compafias, de mane obligatons pare ol entidedes bejs sy eomtral

& Tenmienin en consideracion (o lotelidad de fos principios i normas contables de
VINGracion o 105 aciivos de apdcacitne obiigatona

= ER la Nota N* 4 Principlos. pofitices contables v onfernos de valoracion. se
resumen prncipios donfabies y orferios de velomeitn de fos activos mis

significativos aplicados en Ja preparacién de log Estades Finamciors dal ejercii
2Nz

* De forma gua miestre la imagen fiel del palimanio y de o stuacion financient
al 31 de diciembre del 2012 ¢ de los resultados. de sus operaciones, de los
cambios en el patrimonio neto y oe los fujos de efectiva, gue s han produciis &
la empress an ol ferciis terminads e ssa fecha

Los estados financieros de la emprosa. correspondiantes af ajrcicio 2011 fusron
aprabados por la Jumta General de Soqins colebrada el 37 de marzo dal 2012
Eston estagos financieros anvaies fusnn camfeceionados da acuerdo a PrnC0s
contables genaralments aceptides en Ecuador. Narmas ‘NEC" y por o lanfo, na
coviciden con kos saidos dei sjericio 2012 gue han side incluidos 8n los presertes
eatagos fnancieros, fos cwales fan sido preparsdos de  scuerdo & las Normas
Intermacioneies de Infarmacidn Fnanciers “NIE para PYMES

2.2, Adopecion de las Normas internacionales de Informacién Financiera "NITE”

Pronunciamientos contables y requlatorios en Ecuador

Los Estados Financieros comespondientss al gjercicl lermimado & 31 da
diciembre del 2012 han sido los prmerns: elaborados de scverds & s Nermas e
wterpralaciones, emifides por el (ASE las cuales molupen las  Normas
Intermacionales de infarmactin Fiognclera (NIF), las Nommas Infernacionales de
Contabiidad (NIC). Las ‘Nomas intemacionales de (mormacion Finsnciera NiE"
adoptadas e & Ecuador segin Resolucion No. DE.Q 101004 del 21 de agosto del
2008, publhcads en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiemibre del misma alo,
Resolucion No. 08.G DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 publicada en sl
Repgistro Oficial Mo, 495 del 31 de diembre del 2008, en la cusl se esisblace o
cronpgrama  de  aplcacion obligatona de las Normas Iemacionales de
Infarrmacion Financiara NITF y Ja Resolucion No. $C.1CLCPAIFRS.G11.010 del 11
de octubre del 2071 pubfcads oh o Registo Oficisl No. 566, en al cual e
establece & Reglamento parg ls soliceciy) de fas Narmas infemacionales de
Informacion Fianciera NUF pars PYMES.



La empress califice como PYME de aciendo al mglamenta
A  Manto de activos inferfores a 4 milones

b, Ventas bndas de hasta & milones

¢ Tengan menos de 200 trabajadoes

Seccion 35 “Adopcion por primera vez de las NINF™: [os primeros estados
financieros que la empress presenle corforme & esta NIF. son los primeros
estados firancieros anuales en fos cuales g emprass hece una declarackin

gxplicita y s reservas conlenids en esos estadas financheros, del cumplimiento
aon 8 MNIE.

La Garencia de |3 empress congders gue o adopeitn de aguellss normas &
e aacianes, gue e pudieran sor aplicaties en periodos fluros. oo fendrd un
afecto malerial en los estados financiros de la empresa en &l momento de s
aplicanitn inisial,

La empresa adoptt as NMormes NIF para PYMES. & perado de lrangicidn e el

afie 2011, y o8 pimeros Estedos Fnanceros con Narmas NIF son fos
termminados al 31 de diciembre del 2012

Esta nuesva normativa supone cambios con respecto a las Normas NEC vigentes
hasti el 31 de Dwuembre del 2017 para las empresas PYMES del tercer grupo

+ Cambios en poitices cotables cieros de valoracion de eclivos pasvos,
imgresos, cosfos y gastos, v forma de presertacin de los estados financleras

* La mcomaracidn de dos nuevos estsdos financieros, ol estady de cambios en
of patrynonio neto y el esteno oa fuos ds efechive,

* Lag nofss 4 ks Estados Firanceras i af informe de achwitades por garte de fa
adrminisfracion

o La concifactan axigida por iz Secoiin 35 an reiscion con [8 ransicidn desde los
principos contebles Ecuafonanos NEC a fas NIF se presentan en fa Nota 6° 3

2.3. Moneda

a. Moneda funcional y de presenfacion
Las pamidas mchadss en faz cuinlas anuales s preserlan en ddfares
amertcancs, par ser 5 moneds del enfomo econdmice. pincpal en gue la
FINpresa opera

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga
operaclones con disfinta moneda a la funcional con la Que opera)
Las rafisaccianas en moneda exiromers s¢ convierten a la moneda funconal
uliiizando los tioos de cambios vigenfes en fas fachas de las ransacoones o
chr las valoraciones, e el cas0 e partidas que =& han vueifo & valorar Las



pérehdas y ganancas e moneda exfranjers que msultan de ls ligurdacian de
aulas Yansacoionss ) de la comversion & los lipos de cambio de diera e o5
acthod iy pasves monefincs  denominedos  on  moneds dklranfera se
reconocen. en la cuenta de resulfedos, excepto 5 s difieren en o i
resullads integral comma las cobertiuras de flyos de efectva v i35 coberures de
ias nversiones nelas cunlfcatas

Las perdidas v ganancies por diferencias de cambio elalivas g Drastamas y
efechive y equivalentes al efaclive se presenlaran en ls cuenta de pérdidas y
QETANCIES erf i linea e “Ingresad o gastos financieros’ £f resto de perdidas y
fanancias por dferencias oe comiin se praserdan como “Cliros QENECAS
(nerdfidas) netas”

2.4, Responsabiiidad de I informacion

La informecidn contenida en sstos Extados Fingrcisms o5 responsatidad el
Gorande, ratificadss posterinrmente par ia Junia de Sooios,

En la preparacidn de los Estados Fanmércs se han ulilizada determmadas
gstimationes para cuantificer los achivos, paswos, Moresos, gastos v compromisos
que figuran registados en elfas, Bdsicaments, ssfas estimaciones 58 rafiaren a:

. La valoracidn de sctives pars defarmingr fa existevicia de périidas por
deteromn o determinados sofvos fver Nots 4.5),

2. 'Se ha oplado por martener 8 grifeno del cosfo para los actives de
Propiedad, planta y equino, excante ef criterio de revalio para gl fersna.

2.5. Infarmacian referida al efercicio 2011

Conforme & lo exigido por i3 Seceidn 35 ls informacion contenida en ef ejersicio
2011 so presanta, g efecios comparntivos, con M infarmasion relative al Bfarcicio
2012 y no conshiuye por 5 misme los Estados Financreros correspandientes &
sjercicio 2011, par euanto isle ajercicn fiscal so presents bajo Narmas NEC

2.6, Periodo Contabie
Estado de Situacidn Sinanciera al 31 de diciembre del 2012 y e Estado de
Resultadns Estado de Camblas en ol Patrimanio y los Flujos de Efective. par 8
poriodo comprendido desde ef 07 de enero al 31 de diclembra

3. CONCILIACION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CIERRE DEL EJERCICIO 2011

La Narma imtemacional de informacicn fnanciera Seccidn 35 12 sxige qua los
primerns Estadus Financisros elahorados conforme o esta NIF incluyen

4. Ling desorpeidn te la neturataza da cads cambio en la polifca contable



]

Congitaciones de su palimonio. delerminado de ssuerdn com 80 marco de

infTaciin firanciers antedorn, con sy patrimonio delerminado de acuerdo con

esta NiIF, para cada una de las siqisentes fectas:

» Lafacha de lransicion o asta NIE y

= El final dal tilimo periodo prosentads en fos Eslades Financiemns anuales
s recienies de ln empress delerminado con las normas NEG

Consscuentermente & perfods e fransicidn ex desde & fro de enero gl 31 de
dictemire dal 2011, y los primaros Esfados Financiaros son base o MIE son los
fermnados al 37 de dicembre del 2012

A contineacion, se prestnta la concision del patnmomio pelo al inicio ¥ al firal del
poviodo oe transioidn (2071,

Los principales ajustes realizados como consecuencia de |z aplicacion de Ia
NilF son:

1

Deterioro del valor de los Instrumentos Financieros medidos &l cosio,
(Seccion 11 p.21). cuando exisle svidencia de detericre de las cusrlas pov
cobrar, el imparte de estas cuentzs 5o reducird mediante una provision, para
efpcios oo au presenfacidn o0 los Exfados Financieros  Se registrara la
provisiin por e diferencia entre & valor an fibros o8 fa cuerta por cobrar menos
af importe recpevable de las mismas. Ajuste realizado en e periods de
franstcan, con efeclo refmspectiva en el Patrimanio, en periodns posterices &
afuste por deterion se regishers en resiltados

Propledad, Planta y Equipo (Seccitn 2) - Medicion de activos, dos bases te
imedicidy hahituales son e coslo stdnco . y el valor razonsbie, Mediante
Resoiucion  No.  BCICI CPAIFRS G 11.015 de la Supernlendencia de
Campafias del 30 de diciembre del 2011, resuslve normar en la adomeidn poe
primera vaz oe las NIIF para PYMES.

Inventarios (Seccion 27), Deienom gol valor de fos imvenianics, predio e
vitld frenios cosfas de leriacon y venta, Ja empresa eeald s habido un
detarforg def valor de las ivenfanos comparando e mporte en ibres de cada
partida.del fnventaria, con su precla de verta menos los costos de ferminacidn
¥ venla, ajuste con efech retrosoectivo e el Palnmomo, per cambio de paiitics
covitalng.



3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracitn de les ouentas anusles de la empresa comespondienlas &
gerocio 2012, 80 han aplicado los siguaenies principlos v politicas contabies ¥
orifenos de valoraciin

4.1. Efectivo y Equivalentes al Efective

El efectiva y equivalentes al efectiva inciuyi of afectivo Br ciia, o depasitos & fs
wisla en snfidades del stems financerg. offas inversiones de gran fgwides san
@ venclminmo ongingl de fres meses o menos, jos sohregros bancarias, en &
balanee se presentan an el pasivo comente pare la presentacon del Estads de
Flujo de afactive oz sobiegiros bancarios se-ncluyen en el efective ¥ aguvaienies
e afechio.

1.2, Activas Financieros

221, Clasificacion

La empresa elasifica sus sctivos fnancioros en las siguisnfes cafegorias a)
Achves financieros & valor razonabis  con cambio en resuilados. bl Activos
finaneieros dispomibles para @ venta), o) Mantenidos: hasta e vencimionto. o
Doctmenios y cusnias por cobrar de cllenfes relacionados. dl Oiras cusntas por
cobvar relacionadas, el Ofras cuentas por cobrar, 1) Provisidr cuentas incobrables
La clasficackin depende del pmpdsio con of gue se adgumeron los schvos
finghcienas. La Gerencia déterrming b clasificacion de sus activos fnanciaros an gl
el de recomocirienio

&) Activos Financieros & valor razonable con cambios en resultados

En este rubro daben incliirse fos @ofivos gue son manfenidos pars negociar o gue
dascle el mconocimento micisl han sido designados por fa entidad para ser
contabiizados af valor reronabie o fisth con cambios en fesultados  Deberdn
IMONpOrarse en esie e s nstrumenfos financivos gue no fanman parde. de (&
contabiidad de coberfuras

b) Actives Financieros dispanibles para la venta

Son achives fimancieros gue en un momento poslenor a sy adguisioicn o CFgerT,
fugron designados para la venty. Las diferencias en valor razanable, se tevan al
patrimpnie v 4 dabe recanocer coma un compovients saparado (DR}-Superdvil de
Achvos Financieros disponities para (@ verda

¢} Actives Financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activas financiemns no derivados con pagos fjos O venciriienta defeaminado
e5 decir Gue fd entidad fenga fa mitencidn efediva v la capacidad de conservarias
hasia su vencimiento



Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

Cuentas comertiales a cobrar son imporfes debido por los cientes por ventas e
bigres realizadas en @l curso nommal de la operagion 8 =& espers cobvar fa
deuds B un aio o menas (o en &l pico noTmal de la operacikin, <issle fuers mds
larga) se clasifica como aclivas camenies En caso contrario se presenian cama
activas ho comianles.

Las cuenlas comertiales §6 reconocen inicialmente por su vilor faronable ¥
posteriomente. por su coste emanizado de acuerdo con el método cl lipo de
interes sfactvo, menos fa provisidn par perdidis por detenoro del valor Se asume
QUE N0 BRSNS W eompanants de fisanslacdn cuends i85 verling se Macen oo ui
perodo media de. cobvo de &0 dias, o gue esid an linea con 8 prictiea de
mercado

422 Reconoelmiento y Valoracitn (esta nota aplicard cuando la empresa
regisire inversiones segun su objetiva),
Las atquisiciones ¥ (85 enajenaciones normales de inversiones se reconocen n
la fecha de compra, es decir la fecha en ia que fa empresa se compromete o
eamprar o yender ol active, las myersones se reconocen inciaimente por el valor
razefiatle mas s costos de la operacian para todos log achives financians que
o =2 valoran a valor razonahie con cambios en resultado.

Los achvos financierss valovados o valor rozonable con cambios on resultedo s
reconocen infsialmente por su valor razonable, v los coslos de s frensaceion se
cavgan en le cuenta de mswlados Los soiivas financieros se dan de baja en s
batance cuando los derechos a recibir Mujas de efectiva de fae inversionas ha
vencklo & se han fransfenido y la empress ha fraspasado todas los nesgos y
ventajas devivados de i aulpaind o los activos financieros disponibles pars s
venta y Ios actvos financiercs  a valor razonablo eon cambio & resullados se
contabiizan peslertarmente pov su valor razonable,

Las ganancias o pérdides procedentes de cambios en &l valor razonable de
dctivos fnanclems & valor razonabils con cambios en resultado se presertan en la
cuerts de resultados dentro de nims ganancias / {pérdidast netes en el periodo
que en 2e ongivaron. Los mgriscs por dividendos de activos financmeras @ valor
farahable con camiies en reswlanns Se reconocardn an la cuents de resultados
2Oma pafte de olos ingresos. cuando se establece of derschio de s empress a
rocibiv ios pRGDS

1.3, Inventarios

Los invenlaros som los Dienes para ser vendidos en e curso normal de un
negacia, s valoran & & costo o 8i valor nelo realizable. 8l menor de los dos: B
cogln se defermina por el métado de “promedio penderade” e costo de los



producios lerminados v de fos productos en proceso incliye los costos de
matarlas primas, la mano e cba directs, olros coglos direclos v gaslos de
fabwicacion. El valor rato realzabie s of precio de vents eslimads en &f curso
normal ded negocio, menos los costos varables e vanta

3.4. Propiedad Planta y Equipo

Los bienes comprendidos en propredad. plania y eqipo. de uso propia, se
Sncuanifan remisirados 8 su costo de Adgulsicinn,

Los costos de ampiiaein, madsmizacion o mejaras gue MEOVeSEILEN un atmentc
el productividad, capacidad o eficiencla o un alargamients de fa vida atil de los
bienes, se capitalizan como mayor costo de los coraspontientes blenes

Las reparaciones que no representan una amphacidn de ia vida 6hi v fos gastos de
mantenimiento se cargen a la cosnfa de resullados del sjercicio o gue 38
WIS,

La depreclaciin se calcwls asplicando o mélodo fneal sobre e coslo de
Brquisiiin de fos sotivos mence su valor msidual. entendigndose que of lereno
there wra vids indeffnida v gue por fianto, mo son ohwto de depreciacian

Los cangos anusles en conceplo de depreciscith de los antivos maledaies se
realizan con contrapartida en o cuenta de plrdas ¥ gananciag y, hasicamernta,
eguivalan a los porcenlgies de deprecincidn siquwentes (determinados on funcidn
dle los mitog de i vida Gff estimadi de lod diferentes elementos)

= Vida atil
o 20 afos
3 1 atos
Musbles y Enserps’ 10 aftos
Maguinas y Equipos 10 anios
Equipo de Comptseion 3 afios
_ Vehiculos y Equopos de Transportes 5 afas

Con ocasiin de cady cere cortable, (3 empresa anallza s exisle indicios, tanfo
imfamas covno exfernos, de gue ol valor neto de los slemaios de su activo
matenal srceds SU correspandients impare recuperable; en cuya taso, reducen al
vl @ fibros del activo de que se frate hasla su mpote eouperatie y austan
las cargos futtvos on concepto de depreciacidn en proporcidn & su valar an iired
ajusiada ¥ & su nuevs Ol remanents g0 caso de Ser NECESANE G ree st acitn
da fa misma



4.5, Activos Infanglibles

.4,

{a) Programas informiticos

Los costos asociados con e mantenwmiento de programas informiticos se
FECONDCAN camo gssto 8 medda que se incuire en fos mismos. Log gaslos de
desamaits directamente afrbuibles of disedo y reatizeciin de pruabas oo
programas fifarmahcos: que sean wemificables v Gricos v suscoptibles de ser
Controlados par |3 eNpess se reconocen como achives milahgibles, cumndo se
cuimipten (Bs sigwientes condiciones

¥ Téemicamente, es posiile complelar s produccion del activa nfangible
die farmria gue pusda estar dispomble para sy ulifzeciin o sy venta

¥ La gdrurstaoan bene ntencidn de complelar el sctive intangihie e
cumsiidn, paa ugaro o vendeia

 Laempresa liens capacidad parm iz o vender el activa infangible

¥ Sepuede demastrar la forma e que ef activa intangible vays & ganerar
probabies beneficios econdmicos en el futlrg;

¥ Eviste disponibiidad e lue atecuados recursos Menicos, Fiancisms o
da oo tipo, para completar & degaralla v para wiiizar o vender &
aofiva infangite; v

Bl desgmbolso airibuide al actvg intangible durante su desarmolo
pueds valorarse de forme fabio.

Los costos dieclamenle atibuibles gun se captalzan como pate de jos
progremas informalicos mcluyen las gastos: del parsonal que desarroila dickos
prograrnas y un porceniaie adecyado 0o Qasios gEnerEes.

Lok gastos que no cumplan esios critanios S8 recanocersn como un gasfs en &
mamento en e que se incurran Los desembolses sobve un achivo inlangithe
moonocidios iniciaimentd  como  gastos el giemicio MO 89 recOROCETEnD
pasterormants cofmg aciiiag ntangiles

Lo costas de desamolio de programas informdticos recorocidos comgo aclivos se
mmmmwwﬂnmvm;:mrﬂﬁaﬁﬁnadnsgmmmmm aits

Cuentas comerciales @ pagar

L &g cuentas comersialas 8 pagar son abligdciones de page par benes o senvicios
que $8 han sdguindo de los provesdores oo el curse ardinann del negocio. Las
mannmummpMmummewmmgmeM
venaiienio 8 un afa o meros (o vencen en ef ciclo nomal del negoon, & pste
fuers superiar]. En cas0 conliEiD, 58 IFBsentan COMma BEsVoS Mo comentes

Laz cuentas commcinles a pagar se reconocen iniialmente & valor razonatile y
posteriimmente se valoran por su costo amoizado usandp e mélodo de fipo de



interés efechivo, cuando el plazo es mayor & 90 dfas. Se ssume que no axislan
componenies de firanciacitn cuando a8 compras a proveeoums se hacen con un

periode media e pago de 80 ins. lo que. esth en linea con I8 praciics de
mercaos

3.7,  Impuesto a las Ganancias

E! gasto por impuesto 8 85 ganancias dal afig comprenda la sums del impuesfo
cormente por pagar v del ipuesto difendo

Elimpuesto corriente por pagar esla asado en ls ganancia fiscal del 300

Elimpueste diferido se raconace o partir de las dierancias entre ios mporfes an
libros de fos activos y pasivos an (o Fstados Financieros ¢ sus hases Necales
eomespantianies foontodas coma diferepcias. fempoenas) Los pasivos por
impuestos  diferdos ge reconocen para lodas IAs dferoncias temporanas
ImponiBles que S& ssperan gue incremerten Ia ganancis fiscel en of fulirg. Los
aotvas  por mpuestos difendos se rocomocen pars fodss fas difsroncias
temporanas dedocibles gue se espers gue raduzcen o genancle fscal en ol
futuro, y cualguier pérdida o crédiio fiscal no utizado. Las aclivos POF impLeslos
diferidos, se mider sl importe mévimo que. sobre 3 base de ls Ganarsia fsoal
actiial o eshimada futws, es probabie gue so recuperen

El importe en livos neto de los actives por mpuestos diferidos se revisard an
cata fecha sobre I que se fnforma y se gjusia para refisar  svaluacidn achial
de fas ganancias fiscales fulurns, cuslgurer lusts s reconooe en el resulfads del
panoda,

El impussio diferdo so caituls segin 8E tosad Mposines que 36 saoaera aphear
8 la gananci (pérdidal fiscal de los perodos en los que S8 espera ealizar al
achivo por impuestos diferidos o cancelar &l pasive por impeesio diferidn, sobe ja
base te 188 la5as mpositivas gue hayan sido aprabadss por &f SRI

A partic del epresio fiscal 2010 entrd an vigor ia norma- gue exige &l pago de un
“antomo minimo de impuesto @ s renta T cuyo valor 65 calowado e fupcidn de las
cifras reportadas el afio antencr solve ol 0.2% del patdmonio, 0.2% de los cosfos
¥ pastos deducibizs, §.9% de los ingresos gravabies y 0.4% de los aclivos

La mfarida norma establecyd gue en caso de que ai impuesta a Ja fenta catsada
sea memdr gue el monfo del anfcpd minimo, esfe dtmo e convertird en
impuesta a la ente dafinilive, & menos que o contribuyente solicle &l Servicio de
Rentas internas su devoluciin lo cual podria ser aplicable, de scuerda con e
naremd qa rige la dewalucidn di este arficipa

Durante ef eercicn 2012 s empresa registnd como Mpuestc a fo mits carmente
cavesdn el valor deferminads sobre la base del 23% sobre las uhiidades



gravabies puesto que este vaior fuo tavar al anficipo minimo del impuesto a fa
renta comesporiienia

Enaﬁm.mmmammmmmmmmdcmuﬂgérﬁmﬂm
Produceidn. Comercio @ (meersiones. fa fass del impueste 8 la Renta o reducs
progresivamente, Jnigiando an el 2011 con of 24% hasta tegar al 22% en ef 2013
por o gue @ impusste diferido eatd caloulado considerando 8 decrementa
progresivo o la tasa impositiva

1.8 Beneficios a los empleados

Esla nonma peamite definid planss o8 apordaciodas definidas ¥ planes de
Beneficios definidas, Un plan de aportaciones definidas as: un an de pensanes
bafo & cudl la empresa paga aporaciones fijgs a un famdo ¥ o fene pingung
obligacian, nf tegal w implicila oo realzar spodaciones adiclonales al fond

Las planes de bepeficios definidos establecen gl imoovte e Jn prestacion g
recitird un empleado en sl momento de s jubiacidn, rarmaimenie en fincion te
ung-a meas faclores come la edad. Bos de senitios v remureracione s

49. Reconocimiento de ingresos

Log mgresos omiingros. Se reconacen cusndo se produce fa entrada bruta de
beneficios econdimicos onginados en el curso de las actfedades ordiranas de (e
empresa durante af sjercicn. sismpre quo dicha enfrada de bepsfioos provorgue
ur rcreftenta en &l patrmanio nelo gue no estd relacionsdo can las apoiacicnes
el Ips propretanos o ese pafnmanio ¥ estos beneficios predan Ser valarados con
fabiidad Los ingresos omfinanios se valoran por el valor razonable de fa
canlapantida recibicdn o por rocibiv. dervads e las mismos El ingresn se expone
nefa, o impueesto, descuantos 0 devaluciones

110, Reconocimiento de costos y gasios

Los coslos y gaslos son mmstrados basandose en & prmcpio el devengado, o5
dec, todas los gastos son reconocides el momenio en que se conoce &l uso o
rBCEnCitN o8 1 Men o sendi,

3111, Arrendamientos

Los amrendamienfos en fos que of arendader conserva una parte significativa de
‘s nesgos v venfaas donvados ey Muwlardad s lasiican  eomo
arendamienios opevethos Los pegas en conceplo de arendamiento operafive
(netos de cualquer incentivo recibito del smendader) sa cagsn en la cuenta de
resulladas, medianle fa facturs respectiva, s empresa no registre arendamientos
financieras



3.2, Participacion a trabajadores

La empresy reconoce-con cargo & ios resultados def efercicio on gue se davanga,
@i 15% de paricipacitn de fos Irabaadores en las iilidades de corformidad con o
estabiecido en el Codigo de Trabiajo de 3 Repdiica de! Eciadar

313,

Frincipio de Negoeio en Marcha

Los estidos financieros se prepsan normaimente sobre 1o base de que fa
fmoress esta en funcionamisnto,  contimusrd =us acthidades da Gparaciin
dentro del futuro previsible, por o tanfa la empresa no Hens infencitn o necesidar
e iguidtar o de cartar de forma impotante sus CPENGeNeS

J.14. Estado de Flijos de efectivo

En el esiave de Myos de efeclive. freparado segon ef méfode direcio. 55 uhlizan
las siguientes exesinnes

Actividades Operativas: acfividadss Hpicas de is empresa, segin el objelo
sooial, asi coma olras schvidades que o posden ser celificadas coma de
versitn o Og Rnanciacidn

Actividades de inversibn las de adquisicidn, enajenacion o dispasiion por
otrog medios de actvas a lamgo plazo especialments propiedad. planta ¥
equipa o &l casa goe apligue

Actividades de financiacion: acividades que producen cambios e e lamalio
¥ composicin del pafrimonio nelo ¥ de fas pasives Gqub rd farman pare de las
actividades o operactn.

Flujos de efectivo: unlradss v sabdas de dinero en efeshivo ¥ e sus
equivaientes, antendienda por esfos Cajs, Bancos y las foversaries & coro
plaza de gran liquidez y s resgo significativo de ateraciones en su valar

El Estads de Fufos de Efsctive en la fecha de fransiedn no sufre modificacion
algung oedido @ gue Bl giuse sfecluado para la apicecidn de e NMICNNE na
afecta al efective, salo es un auste con afecto relospecive al - Palrimonio
{Resullados acumulados proverenies por la sdopcion o MIIE)

3.15.

Situmcitn Fiscal

Al cievre de fos Estados Financierss 18 emprasa no ha-sado sufets de revisidn T
parte de las awtondades fecales la Gerencia cansidera qus na hay contingencins
fributarnas que podrian afectar 3 situspidn francera de la empresa



4, GESTION DE RIESGO FINANCIERO

La empess esld expuisia o delerminados riesgos que gestiona mediante la aphcacidn
e sistiming o identiicacion, medicitn, lmitacion de. concenfraciin v Sypervisian

Entre Jos principios te busna adminisiracion restacan los shpuientes

Cumplir esinctamente con fodas fas narmas aprobudns y divulgsdas por el
Freaidanta y Gensnte

Sa definen poliicas de conocimiento ticnica y capaciiades suficientes para
asEQUrar wie gestion sficaz o favor del clisnte. imimimizendo o respo da confral
irterma, fimancieros y ante ins eriidades oe comimd

Se desarroflan y aplican control de calidad necesana para aseguvar que fas
operaciones 8 reallzan segon A= pollticas narmas y  procedimisnios
gefablemdos

Las principales riosgus de la empress se demvan del desarrollo de sy propa achividad
y denirn de ésta, los principales aspecios & destacar san

Politica de calidad: Pars garontizar fa calided de nuestos senvicios. jo
Emipresa cuenls con un sisterms de conbrol irdemo. medisate & comilé de
calitdad, cumpllendo con s esfandares de lica pormas de gener
acaptacion

Politica Jurfdica: £n relacion con jns eonficlos que pudiarsm surmir en relacidin
comn la actividad de (8 empress. oon 08 diversos agentes el merado, nbaral
trbutano, s prachea habiual mantemer una Wnea de solucitn a los confficios:
por medic de 18 medisoidn. No obstante, ¥ para prevenr resgos por esos
motas, I8 ermpress cuerts con ASesoves  juridioos prOpos, que manliersn
g aafifud praventiva,

Politica de RRHH; La emprasa comple con o oddign laboral y oispasicionss
il Mirislera del Trabajo, moivando permanentemente af valioss elemento de
Recurgos Humanas, ha puesto 2 disposicidn de fos empleados & reglamernta
der frafeaio v oo segurided industral

5 URRIDOS _DES.
INFORMA
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ostados  fogncerns,  que puderan  sfectados sigrificativamente & s

fesanfaciin
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Esios estados financisros han sifh aprobadox por fa Gerencia General ¥ posferio
aproftacion por iz Junte Gendral de Sooos Los Estado de Sivacion Financiers,

Eulado de Resultados Integrales, Estado de Cambos an el Patrimonio, Estado de
Fijo de Efectivo y Nolgs & los Esladas Financiers,
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