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ICTAMEN DE LOS AFHNTORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de
ACIREALE §.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditads e estade de sifuacldn de la empresa ACIREALE 3.A. ol 31 de diciernbre del
2015y los estadaes flnancleres de resultados integrales, de cambilos en el palimonio neto de
los accicnlstas, v estado da fujos de efeciivo del efercicio en menclon, osi come &l resumean
de las princlpales paiificas contabies y ofras nofas explicativas o los estados financleros,

Es responsablidad de la administraclén de la compafia lg preparacidn v presentacion
rozonable de estos estados flnancierces de acverdo con Mormmas  Intemacionales de
informacidn Financiera.  Nuestg responsablliidad consiste en expresar una opinidn sobre
@stos estados financlercs, bhasados en nuestre auditonia,

Nuastros exdmenss s efectloron de acuerdo con Normas infemacionales de Audltcria.
Estas normels fequleran que cumplomos con requenmientas &iicos, que planifiquemaos v
redlicemos la audhoria para ebltener cerfeza razonable de s los estados financieros estdn
libres de erores importantes. Una quditarla incluye e examsen g base de prusbas selectivas,
de o evidencio que sustenta las cantidadess v revelacionss presertados en los esiados
finanaleros. Los procedimientos saleccionados dependen del Julclo del auditor ncluyendo
la evaluacion de |os riesgos de eror materal en los estodos financleros debido o fraude o
errar. Al efectuar esta evaluacion de desge, el auditer toma en consideracidn los controles
ntermos relevantes para la preparaclon v presenfacion razonapie de s estodas financieros
de o Compafia a fin de dissfar procedimlientos de quditotia oproplados a ias
cireungtancias, pero no con el propdsito de exprasar yna opinidn sobre o efectividad dsl
control inkerno de lo compoiiio. Una auditoria tamblén comprende la evaluacidn de que |as
politicas contdbles wlilizables son apropiadas v de que los estimaciocneas contables hechas
por la gerencia son razonables, Gsi como ung evaluacidn de o presentacldn genaral de los
estados financiercs.

Conslderamos que la evidencia de guditora que hermos obtenido es suficiente v apropiada
PO propoTCionamos Una base razonable pora exprasar una oplnldn,

En nusstra opinkin, los aestados financieros anlbo mencionades presentan raaonablements,
en todos los qspectos imporfantes, la sifuaclon inanciera de ACIREALE S.A, al 31 de
diciembre del 2013 v los resulfades infegrales, ios camiblos an su patdmeonlo neto v tos Bujos
de efechivo por el afic terminado en esa fecha, de acuardo con Normas Intermaclonales de
Informaclén Fnanclera.

AUDITORES Y CONSULTORES
AVDIFEDMAR 5. A,

Federnco Armilas Bonllla
Ucencia Profesional No. 16713

Maorza 28 del 2014
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ACIREALE S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANC

W Audifedmar

fERA

ALY DE DICIEMBRE DEL 2015

{expresado en US. dolares)

Rlurond B £ FlRLnronr s

alil de al 2 de
diclembra del diciembre del
2018 2014

ACTIVO
CORRIEMTE
EFEZIIVD ¥ BRIV ALEMTES AL EFECTIVO 854,731.07 B48,708.10
ACTIVOS FINAMNCIERCS [Nota B) 330,547 .63 d32.880.24
IMVENTARICS [Mala C) 14 £85,275.50 VIS RERRA
SERVICIOS ¥ QIROE PAGOS ANTICIPADOCS [Mota O 7eRI7 40,779 47
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEWTES (Mota E) . 4,065,594 38046

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

NO CORRIENTE

15,974,679.71

13,158.548.85

FROPIEDADES, PLAMTA Y EGUIPCS [Mota F) B. 70206 9.152.00
AT TG FMANMTIERCE MO CORRIEMTES [Nota G) 3¥2,124.30 F25,324.30
CHROS ACTY 08 ANARNCIERDS CORRIENTES [Mota H) 84625 Ba&A2T
TOTAL ACTIVO 14,374,374.52 14,097.472.A0
PASIVO

CORRIENTE

CUENTAS Y DOCIMERNTOS POR PAGAR [Meta 1) ®14,348.57 A31,30%.89
CBLIGACISHNE: COM IMSTITUCICNES FHANCIERAS (Nofor J) 4.394,480.66 4.654,594.85
CTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Haka K) 844221 4,117.94
TOTALP ASIYO CORMENTR 5319.29%.44 509202470
NO CORRIENTE

CUENTAS ¥ DOCUSMERTOE POR P ACAR (ot ) PR 327 AT 114,077 48
OBLIGACKNES COM IMETITUCIOMES FINANCTIERAS [Nota ) 3.531,625.18 1,341 444,27
CUEMTAT POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS [Nota M) 2,203,123.20 2981415080
ANTICIECS DE CLEMTES [Hota M} 421121793 AA8377 94
TOTAL FASIVO NQ CORRIENTE 10,855,993.9% 882541577
TOTAL PASIVD 16,185293.43 13,917.440.4%
EATRIMOMNLIO HETS {Holn ©) 171,081.07 174,252.91
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 18,374,374 52 14.093.492.40

Ty

Econ, Dolores Carrefio Coronado
Confadorg Genergl




Cella. Sarmanes 1 kz 122 5L-13, V-9 Mg 4 -
e-mail; audifedmeor.avdifores@gmail.com w ;AUdl feoinnsar

Te|f! {593} n42_2] 4_ ?uu LANICEF TETE S AHATLETIR TN N
Ceal 0994250453, 0999081151
Sutpoiyel| Touatior

ACIREALE §5.A.

ESTADO GE RESULTADRD INTEGRAL
por el periodo comprendide entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2015

(expresado sn U.S. dolares)

al 3t de dal 31 de
diclembre diclambre

del 2015 dei 2014
INGRESQS (Nota F)
VERTAS 28979858 77 1.624. 464,09
RS [MGRESOS F0.907 45 i7.419 57
YT AL WHGRESOS 2,928,983 42 1.443,883,4R
COSTOS ¥ GASTOS (Mot Q)
COSTO DE WENTAS 1,398,774, 48 349,437 39
SASTOS ADMMISTREATVGS ¥ DE VENTAS FaR. 78215 AL 206,06
GANTDSE FINANCIEROS bad 72215 A8% 21333
CITROS GASTOS 30, 704,82 14,265,%1
TETAL GASTOS 2.853,987 80 1,475,172, 49
UTHIDAD ANTES DE IMPUESTOS 74,995, 42 148, 710,99
MEMOS: IMPUESTC A LA REMTA [Hota R) -61.084,15 -40).344, 44
UTILIDAD WETA 13,931,47 T28 344 65

vrer notas g los estados financieros
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Econ. Bolores Carrerp Coranodo
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ACIREALE S.A.
ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

>

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2095

fexpresado en US, ddlares)

Avclitodmmss

ALIAIAISES & O |kl

APORTES DE | RESULTADOS
ACCIONIATAS |ACUMIULARCS
BESCRIPCIGN igg}:: “Eﬁg“:f‘ PR FUTURA | BANARTIAS G{f,‘;&ﬂ':h":f roTAL
CAPITALIZA- | (FERDIDAS)
falla)] ACUMULADAS
SALDDS AL 37 DE DICIEMERE 2013 B0, 0 0,0n FLM6, 57 23,524, %%  -PL3BEES 28.033,03
AP CRTE DE Capial 19.853.39 15,8533
TRAMSFIERE A RESULTADOS EAEREC. '
st DAe S T A6e0 noof
LD (FEL EIERCICES 120.344,85 120_344, 55
SALROT AL 31 PE DICIEMBRE 2074 D, O 0.0 R2,000,00 -4, 713, 44 12B.366,55 TFeA52 F1
AUMEMTEY DE CAPITAL _ ?2.033.0:1 -02 G000 bGE
4 JLISTE & RES|ITADO 2012 Eva, 51 .1,60 Epa
TRAMSFIERE A RESULTADOS EJERC.
A TERIORES 196.354.75)  -120.344,75 0.0
RESERM &, LEGAL 12B3h 4] -12.834, 48 0.0%
UTILIEAD DEL RJERCICIO Fa#51,47 | 2,951,47
SALDLSY: AL 3T DE DICICMERE 2015 9280000 12.B34 48 0,00 TLE1314 13.%31,47 191.0:4 1,07

Vet nologs o les estades financleros
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ACIREALE §.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{exprasado en U.S. ddlares)

- AUdiTecnar

AURITE K & CHKZrone S

aldd da alid de
digiarmbre dal diciembre del
2016 2014
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACIGN
Clages de cobros por actividades de operachon
Cobros procadentas de las wnlas de hisnes y preslacion de sendcios 2007 085 77 1 BRE 2T
Otros cobros por aethidades da aperacion a0,957.65 17,419,508
£, 028,983,42 1,649,693.87
Clases de pagos por actividades de operacion b, 04, 022 BB =1,927 515,13
Fapos & proveedoras por &f suminlsine g blengs ¥ $eniclos 2,248,267 .06 -1,023,457.35
Olros pagos por activdades e aperaclen -2,B08,300,0% 2,314,062 .18
Interames pagados ' -664,722.15 -85 213,33
Oirag entradas y salidas da efaclive 22727474 1,800, 137,73
Efeciivo hedo proviste por las actividades de opéracldn -2,565,038.14 2¥Y,821.26
FLUJOS DE EFECTIVO PROCERENTES DE (UTILIZADDS EN)
ACTRHADADES DE (WYERSYON
Adguisiclones da propledades, pfanla y equipo ~1,612.80 0,00
Qilraz antrades v salidas de efective 534, 065,71 Q.00
Efective neto uflfzado par las actiddadas da inversidn 5A2,A83.D9 0.b
FLUJOS DE EFECYIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Otras ehtradas y selldas de afecliv 2,040 578.20 105981045
Efectlvo nete utilizade por las actividadas de financlamlento 2,040,578.20 1,059,6359.45
INCREMENTO [DISMINUCION) HETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVQ B, 022,57 781,8%6.10
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIFIO DEL B48,708.10 &6,882.91
PERIOD
EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES Al EFECTIVO AL FINAL DEL PERIGBO B56,731.07 B4R, 70810

tas a los esfodaes Ananclizoas

.
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ACIREALE 3.A,

CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

fexprestdo en US, ddlores)

2l 31 de el 3l de
digiembra dal diclambie del
s 2014
RGETI?:NCL“[PERD'DA];‘NTES PEL 15% A TRABAJADGRES E IMPUESTD A LA 70 99542 14B.710.95
AJUSTES POR FPARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gosto de depreciocidny amorlizositn 2N63.74 284445
Aluctas por gosta por irmpuesto @ 10 ront o -61,064.15 -40,344.44
-52.001.41 -3 ART Y
CAMBIOS DEACTIVOL ¥ PASIVOS:
Inciemento | disminesion | an:
Cventos par cobror cliantes -14,730.95 SE10.09
OATLs cUET DS por cobnar 1%.223.58 BSR4
I enterlos A2 74P A12.04 -2.052.35878
Seguros pogacos pol antloipoda -502 A5 AEA6F. 73
Anllclgo a proveedores -36,548.05 <2340 8%
ATV 08 07 Impucstas Comientas w0 ¥ 48 o2 34
Cuentos ¥ dociment o8 por pogor 485,038 .48 34200764
Chligoclarnes con insthucicnes [Inanciends =2E2 107 599 1865617 27
Con g Adminlsteacion tribularia 434425 J17.50
-2 5081,033.35 A09 034,24
ELUIQS DE EFECTIVO METOS PROCEDENTES BE { UFiLZADOS ) EN 2,545039.14 -277.821.28

ACTIVIDADES DE OPERACHOM

n

Geveate Hioneral

Ver notas a les estados financiencs

Ecen, Dolores Carefio Coronado

Coniodory Genenat
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ACIREALE S.A.
Motas o los Tsiudos Financieros

Afio terminado ol 31 de diciembre del 2015
fexpresoco en U5, dolares)

NOTA A.~ NORMAS DE CARACTER GENERAL:

1. ANTECEDENTES Y OBJETIVOS DE LA COMPARIA;

ACIREALE 5.A., estd constifuida en el Ecugcor segin consta én o escritura poblica otorgads
ante el Notara $épiirma del Cantén Guarvagull, Dr, Eduarde Folguez Avala, & inscrita en sl
registro mercantil del cantén Guavaauil &l 23 de moyo del 2008 por Un perioda de 100 afics
con un capital outarizade de UsE 1,600,060 y &l capital suscrite ¥ pagado de USE 50000,

Actuoimente o compadio cuenta con un copital autorizado de USH185.600,00 v capital
pogode de US372.805,00 dividide en novento v dos mil ochoclentos acciongs ordinonics v
noyminativas o rozdn de on délar cada vna, (US$1,00)

Tiene su domicilio en lo ciudod de Guayagull, Av. Coros Luis Plozo Bafln Mo, 300 Y A,
Francises de Orellang, C.C Plazo Quil Local 14; v su actividad principal es dedlcarss a o
construccidn, compra-venta, alauiler v explotacion de bisnes inmusbles, Al 31 de diciermnbre
dal 2014 la compafio se encuentra trabajonds en b comerciallzocian y congiruccion de las
viviendas en o Urbanizacion VITTORIA 1, v VITTORIA 2,

2 - RESUMEN DE FRINCIPALES POLITICAS COMTABLES:

Los principales polificas contables aplicados en la preporacidn de los estados findncieros se
detallan a continuacion, Estas paliticas han side aplicadas uniformemente en todos los afios
prasenfado:s, o mano: de que e indicue lo confimrio.

2.1 Pases de preparacion

Lot estodos financreros adjuntos han sido preparsdas en dolares de los Estados Unicos de
América, monado adoptoda par fo Repiblica del Eocuadar en moirzs del 2000, v preparados
a parfir del 1 de enero dal 2012 de conformidod con los Momas Intermocionoles de
irfcrnocidn Fnonciero Nk,

Los estados fingrcieros da ACIREALE 5.A., han sido preporados de acverdo can las Narrnas
Infarmnocionales de Infomodin financiera (NIF) v sus comrespondientes inlerpretocionss
(CINIIF) emilicdas par el Internctional Accounting Standords Boord [IASE). Los estodos
fimoncigros hon sido preporados sobre g bose del costo histdrico, exceplo por ciertos
instpyrentos fnoncierss gue on medidos Al costo amarfizade o o su valor rozonoble, como
sa explica en [os polficas contables descritos abaje, En genenal el costo histdrco asld
bosada en el valor razonoble de las tronsacciones.

Yalor razomatble &5 ol pracio que sana recibido por vender un active o pagacdo por transferr
un poshve 2nund fronsaccidn orgdanadg entre parficipantes del mercado en lo fecha de la
medicidn.
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ACIREALE S.A.
Nofas a los Estados Financieros

Ao ferminado al 31 de diciemiwe del 20156
{expresado en LS. ddiares)

2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLUTICAS CONTABLES:
{confinuactén.,. |

Lo preparccién de tos estados Anoncisras de acusrds con HIE requier & wo e centos
esfirnados contables critlcos, También requiere gue la gerencla ejerza su juicio an &f procaso
de aplicacian da las poliicos contakbles, :

Lo preparacidn de los estados finoncierns se efectud sobre boses contables de empresas
gie prevén o reclizacidn de los activos v 10 cancelagidn de |03 pasivos. Al 31 de dicigrmbre
clel 2015 los activos comentes exceden o los posives corfenfes en USE10.655.380.47 |os
resuitodos del ofo representan ung ufiidoed de US$12.931.47 después del Impuesto a lo
ranta,

2.2 Efecilvo v equivalentes ol efectivo

Incfuve o efective en caja v los Importes depositados en cuenfos comentas en banaos
locales, disponibles o lo vistg, ofras inversiones altomente liquidas de corte plozo con
vancimigntos de lres meses o menas contados o partic de I odguisizian del instrermenta
financiers,

2,3 Aclivos Financleros

Los dctives finoncieros se clasiflcan en las siguienfes cateqoros:  Activos financieros o valor
razanable o frovés de resultados, préstomos v cuentas por cobrear, y dispenibles para la
venta, Lo closificacién despends del propdsito para el cudd sa adauiaron (08 saetivos
finoncieros. Lo Gerancia determing lo closifficacion de sus actives financieros a [ facho de
su- reconecimlents inicial en 2 cotegarics: [1) Cuenfos por cobrar clienkes, ¥ [2] Ohas
cuentas por cobror, Bl valor rozonable da las cuenteas por cobror a clientes fue daterminodo
rmediante andlisis de recuperacién probable ge las cuantas,

Las MIF requisren ciertos revelocionss ocercd de Ios imstrumentos finoncistos, que tiznen
redoeldn con los diferentes dasans oue ofecion g ACIREALE 5.A. como: mercado, financieres
v generdles de negocio, fol camo se detalla o continuccidn:

2.3.7 financlaros

Al 31 de diciembre del 2015 o Compaiic Hene liguids:z, sus ocflves comientes cubren 3
vecgs ol poasivo comients, v sus actlvos totales hon side Aranciodas en un %8,83% (P8.75% an
gl afio 2014), por sus acreedaorss,
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ACIREALE S.A,
Notas o los Estades Financieros
Ano terminado al 31 de diciembre del 2015
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Z - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{fcontinucidn...

2.4 Invendoios

Los existencias se ragistran al coste de adguisicidn o a su volor hete de redlizocion, &l que no
supara el valor de mercode. Bl costo s@ determing usande el métodn de gromeadio
ponderade. El valor neto de reglizoclén es el precio de vania nermeal reenos 10§ costos pora
poneres en condicidn de ventd, incluyando los gastos de comerciglizacion y distribucidn,
Cuanda el valor neto redlizable sea menor gque su costo, debe aminsrarse directamente su
imparte an fwos, reconeciéndese lo conespondieme pardida enlo cuentd de resultados.

2.5 Propledades, plunfa y equipo. neto

Los propivdades, planta y equipo son los activas tangibles que poses In Compofia pora su
uso en o produccion o suminlsiro de bianes v servicios, para arendarlss a fercerss © parg
prapssttos adrministrativos) v se esperan usar durgnte mas de un pedada. Un elarmants de
propiedades, planta ¥y equipo se meditd por su costo of momento de su reconscimisnto
inicial.

Lo compoiin P opiodo por medit postenormante 1as partidas de propiedades, plonta y
equipo o gl coste menos lo depreciocion aeumuladd v coglguler perdida por deferiors, en
Saso gua existan,

Los valores residucles v o viclo Ol de los dctivos se révison y qjustan, de sér necesaria, a la
fecho de coda estodo de situacién lrnonciers. Bl volor en lbros de un octive o castiog
inmediataments a sy volor recuparable, s el valor en fbros del activd s moyor que o
estimada de s volor fecuperable,  Wo depreciocidn de os activos fjas es calculade
slaviendo & método de lined rectg sobre g bose de su vido Ofif estimoda, [os cuales se
muestron g cartinuocicn;

CLASE DE ACTIVOS YIDA UTIL EN AROS
tduetles y Enseres 10
Equipos de Oficing 10
Eowipes de Compuracidn 3

2.6 Daterloro del volar de los aclivos

B valor recuperable de un activo a de una unidad generadora de efactivo es el mayor
entre su valor razonable menos los costas de disposicion v U walor en use, Perdido por
gletericro dal valor a5 o cantidad sn gue excede ef valor an libros oe un octive o Unictad
generadorn de efeciive o e oo Tetuperabie,
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Hofus o los Eslados Finuncleros
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2 - RESUMEN DE PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES:
{continuacion...)

En codd fFecha sobore lo gue s informo, se ravisan |os propiedodess, plantas y edulpo, activas
infangibles e inversiones en asociados pora determinar si existen indicios de que esos gotlves
haopyan sufiido une perdicla por detedare de valor, §i existen Indicios de un posible deterloro
del vedor, sg estima ¥ comparg el valor recuparoble de cuatguier acliva afectods (o grupo
de aclivos relactonados) con su valor en (Bros. 51 el veller recupercible estimodo e inferor, 5e
reduce e valor en fbros al vaolor recuperable astimado, ¥ s& reconoce una perdida por
detarore del valor en resultados.

Asi mismo, o empresa evalid al finol de codo periode de bolonce, s existe delarioro de fos
rveniaros comporandge el volor en fbros de codo partida del inventorio (o grupo de
preirtidas simllsres) con s precio de ventd menos los costos de terminacion ¥ venta, Sivna
portida de fventarfo (o grupo de porlidas smilores) s& ha detedorado, se reduce su valor &n
libres ol precic de venta menos los costos de ferminccion ¥ vanto, v 5 réconocs
inrediciomerts uno pérdica por deferion del valor &n resuliadas.

5i und perdida por deterioro del volor se revierte posteriormente, & valar en libros del activo
o grupo de aclives relocionadas] se increémenta hasta lo estimacion revisads de su valoer
recunstable (trece de venit menos cosits de Yerminacifn vy venfo, en 8l coso de Tos
inventarios), sin superar el impaerte que habrio sldo determinado s no se hubierd reconocido
ninguna pérdicda por deteriorn del valor del acflve [grupo de aclives) en anos dnterores,
Una reversidn de o pérdida por defetiors de valor se reconoce inmedictaments en
resultardos.

2.7 Baneficlos a empleados

La NIE 19 especifice la contabllded & infarmocidn o revelar de las beneficios a los
empleados, El coso del beneficlo por g reserva de g jubllocién patronal v bonificocion par
desaliucly o fovor de oz empleados s& deternmingdo en base o un astoddio actucrlsl
practicado por un profesionol independiente debldomente calificado, se provisional con
carge o los costos v gastos del sjercicio,

be gousrdo con disposicibnes del Codigo de Trabojo, |os trabojodores que hubisren
prastado sus sarvicios de formo cantinua por 20 afios 0 mds tandran derecho o ser jubilados
por sus empleadores ndependientemante de lo Jubllacidn que les corgsponde como
affiados of Instituto Ecvatoriono de Seguridad Social. Cunndo un frabeajodor o emplagdor
de por terminadd la relocidn laboral por desahucio, ol empleadot le dord und bonificocion
del 25% de o Ulima remuneracion mensual por caca uno de las afios de servicios prestados
o lo MM empiesa o ermpleocdar,
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2.8 Impuesto a s ganancias

Loy pravisidn pora impuesto o las ganoncios representa ld summa dsl impuesto comente pot
pagear v del impuesto diferido.

Lo farifa del impuesto g la renta para fgs personas jurldicos en el 2015 dependerd de o
cormposicidn acclonaric ol 31 de diciembre del 2014, Lo tarifa genaral as del 28% sobre su
base imponitle. La torifa del 25% sobire su base imponibls §i o sociedod incluys aocianisias,
socios, poricipes constituventes, beneficiarios o similores residenles o estoblecidos en
paraisos fiscales o regimenss de menor imposicidn con ung participacion directa o
indirectn, individual o conjunte, igual @ suparior ol 30% del capifal soclal, s es mener al J0%
e aglica proporciendments,

B irmpuesto corrlente por pagar de I empresa estd bosado en las gononcios fiscoles del
onc vy esta constitulds a lo fosg del 25% sobre lo uliidod gravablie v se carga o los resuitacos
del ofio en gue 2 devenga. Bl carge por impuesto o las gonancios comente serd el moyor
de entre el cdloulo sobre 1o remto impenibie del afo ulilizondo la tasa impositiva parg
soctedades del 25% sobre o suma de los coeficientes que constituyen el impueasia minimao.

Bl irvaussio de renda diferldo se proviiond en su iotoidod, por &) mstodo de) pasiva, sobre
ls difergncias temporonas gue surgen entre las boses fibutonos de achives y pasivos v sus
respectivos vafores mostrados en los estodos financieros, Bl Impueste de rentg dilarido se
determing usdndo tasas tributaia: que hon sido promulgodos a la fecha del estado de
situaclén finonciera y gue se ssperd serdn aplleables cuondo el impuesio o la renta difedco
acllvo se realice o el Impuresto a ld renta pasivo se pogue. Los Impuestos o lo rent diferidos
cctivos 6|0 se reconocen en g medida que sea probabile que se produzcon Beneflcios
tributarnios futures cantra los que se pugdan usar las diferenclas temporarios.

Los impuestos diferides oclivos y pasivos se compensan coando existe derecho legaimente
gleculable de compensar los actives bufardas comentes contra los pasivos fributarios
corientes ¥ cuando las Impuestos o 10 renta diferidos actives y pasivos estan relocionaddos
con el impuesto o fa rento que grova [ mismo avtoridod tributaria.

2.9 Participacion de Trabajadores en las viilidades

Be ocuerdd can el Cédigo de Trabalo, o compafiia debe distibulr antre sus empleados el
5% da lag wilidades antes del lmpuesio o lorenia, esto beneficio as feghirado con ot o
levs resultodos del afio sn gue se devengd; sin embargo, lo: rabajodorss séia podran recibir
por aste concapto hasto un meonte de 24 salarics basicos unificados [U538.494,00 calculodo
con 58U 2015); el excedente dabe ser entregodo of [E55, Lo Empresa reconoce un DOsive v
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un gaske par padicipocidn de (o8 trobojodorss en los ulidades, sobre lo bose de_unag
farmula gue tara en cuento el cumplimiento de |gs metos de resuifodes. Se reconoce uno
provisEion con carge o los resulfodos del ejercicla en que se casa el bensflcio, H
reconocimiento, medicion v presentacion de este beneficio o los frabajadores, son fratados
come un bensficio o los empleadss o conto plozo, de aoverds con la MIC 19,

2,10 Cuventas comercitles o pagar

Las cuentos comerciales o pagor son obligocionss de pogo por bienss o servicios due ss
hon adauinide de los proveedorss an el curse ordinoiia del gire del negocio. Las cusntos a
pagar se closifican como posive cordente s kes pagos tenen vencimienta o un afo o
menos. En coso confronio, se presentan como pasivos na comentes,

2.11 Provisiones

Los provisiones se reconocen cuando (1} lo Compofio flene una abligockdn presents, yo
sea legal o impliclia, coma resultado de evenfos pasados, (2} & proboble que vava o ser
necesaria und safido de recurses parg liqulcar lo obligacion y £3) el monto se hg estimado
de forma figble. Los montos reconocidos cama provisidn son la mejor estimacion de o
Adrpinistracion, o o fecho de ceme de los estados financieros, e ios desemnbalsos
necesorins pard liguidor o obligacion,

212 Rasarva Lagal

De ccuerdoe con Ig lagislacidn vigents en el Ecvador, la Companfa debe fransferr el 10% de
su ganancia lguico anusl o la reserva legal, bosia completar el S0% del copital suscrito y
pogads, B0 /eservo no puede ser distibulda a Tos accionistas, exceplo en cose de
fiquidacion de o Compafia, para puede ser Utilizada pora gbsorber pérdidas incuridos o
pord avmentar el caplial.

2,13 Reconocimiente de Ingresos de Acfividades Ordinarlas

Los [mgresos de octividades ordlnaras se rmiden o volor rozonable de [d confroprestocidn
wohids o por recitin redo O descuentos e Impusestos qsociodos con lo venta, La
compafit reconace los ingresos cunnde fransfiere al clisnte o iotalidad de 1os Aesgos,
baneflcios v servicios sobre lg propiedod do los productos. Los descuentos v devolciones
se disminuyen de las venias,
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214 Raconecimtento de eostos ¥ gosfos

Lo Erprest reconocs sUs costos ¥ gostes on funcidn ol métade del devengodo, en o
medids en gue coumran ios hechos econdmicos en forma tol que gueden registrados
sistemdticoments en el periodo cantable, independienia dei fluje de recursos monetarios o
finoncigras [cojo). 52 incluven denlo de 08 costos os erogaciones causados o fovor de
smplstdos o lerceros direciomente relaslonadeos con la venta o prastaclon de servicios.
Tambien e Wncloven oguelos cosfos vy gostos que, guniue no esfén directamente
relacionodos con o vento o lg prestocion de los servicios son un elemento esencial en ellos,

2.15 Uss de astimacionas

tos palticos contablss gue sigue o compofic estdn de occuerdo con Normaos
Infermacionclss de formacidn Fnanclora promulgodas por el Conselo de  Normmos
Internociondles de Contobifdod, lo que requiers que o administracion efectde ciertas
gsfimocionss v Ulilice cigrfos supiesios para determinar lo valvacion oe algunos de las
partidas individuales aue sson necesanios. Avn cugindo puedan llegor o diferr de su efecto
final, o adeinistracian considet gue o esfimacionss v supuestos Wiiizodos fueron los
cdecuddos en los cireunstancios.
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NOTA B, ACTIVOS FINANCIEROS:

Los activos fincncieros se componen de las cuentas por cobrar o clisntes por drriendo de
locoles comearcidles. cobro de alicUotos, chegques prolestados y otios;  préstames o
relacionodas y otras cuentas por cobror que han side oforgodos a corfo plare por
operacicnss normales; se incluyvan los intereses ganades del 2,.50% anual a las cuentas por
cabrar del axterior,

205 2074
Bl CH1OE Y CUBTAY P CRRAR:
CLIEMTES MO RELACIONALDNDS LOCALES 2353468 &,605,73
CITRAS CUEMTAS FOR COBRAR MO RELACIDMADAS LOCALES 28077813 204,487,711
OTRAS CLUEWTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES .00 24,512 80
OTRAS CLEMTAS POR COBRAR MO RELACIONADAS DE|, EXTERICR 1725282 17,252 B2
TOTAL : 330,587.63 H2AA0.24

NOTA C. INVENTARIOS:

Los invantarios fomadas ol 31 de diciermnbre del 2015 se conforman por fodos los costos y
gostas empleados en o infroestruciora v procese de consfruccién de viviendas, estén
reglstrados o costo, e cual no excede el volor neto reclizable. Bl valor de realizocion es g
precls de venta notrmal mengs [os costos parg ponetlas en condicién de venta, incluyendo
los-gastos de comercialzacidon v distibucion; el costo se deferming Usande el método de
prarmedio ponderado. Los inventardas closificodos an:

2015 2074
INYENTARIO DE DBRAS/INMUEBLES EN CONSTRUCCION PARA LA VENTA
CCOSTOS DIRECTOS EN OBRA, _ £,115,113.78 6,041,223.1B
COSTO IMDIRECTOS DE OBRA 5,351,061.04 2,355,469,50
TERREMCS 1,110,431.82 T2, 740,50
IROS GASTOS 0.0 2,705,911.11
SUB-TOTAL 14,576,407.49 11,825,355.29

INVENTARIC DE SLAINISTROS ¥ MATER|ALES FARA LA CONSTRUCCIGON

TOTAL

108,967.86

90,667.67

14,685,375.30

11,915,062.95

NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS;

Corespande a valores goevdodo: por anticipas o proveedeorss, y obos gue han sido
otorgados o corte ploze para el desenvolvimiento normal de los octividodes de I
camipafla, que dl Cleme del presente efercicle s& encuentran pendiantas de licuidar,
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NOTA D. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
{fcontinuacion...)

11} Lo compaohia fiene contaiada pdiizas de seguro de fiel cumplimientos de elecucion
fotal de I obra inconciusa de o Urbanzacidn Rosetia; y pdliza de plan de manejo
agimbiental del proyects en construcsion v funclionamisnio de la Urbanizacién vVittorig,
con o campafiia Conflanza, Compafiia de Seguros vy Reaseguros 5.A., los valores que se
reflejon al 31 de diclembre del 2015 corespondan al pago de primas pendisntes de

devengr.

H)is 2014
SEGURDS (N 451775 372450
AMEICIPO A PROVEEDORES 9340243 a6.B54 57
TOYAL 97.920.37 60,7747

NOTA E, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de dictembre det 2015 la compafiia tiene a su favor crédifos tibuiarlos por retenciones
de Impueste a la renta. Por el salde o favor puede solicitarse & pogo en excesg,
presentare 2 reclkime de pago ndeblda o ufilizorss dvectamente como crédio Wbutiano
st Ihferases con el impuesto a la Renta que cause ld compafiia en los gjerclcios Impositivos
posteriorss v hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la deciarasion.

S g peale “grauanis s Aomentos Disminuclones. 5y 1 gnes
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA (LR 3806 408733 3985 408554
AMTICIPC IMPUESTD A LA RENTA 0O0  41.024.30 61.024.30 0,00
FOEAL A8.06 $5,111.43 6106415 4,085,594

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los propledades Incluidas en &l estade de sftuacion financlera por USER.702,04 al 31 de
diciembrre del 2015 representan blenes pertenaclentas a lo compafia. 3e muesira el costa
menos el valor de |a deprectacion acumulada,

Actuglmente, no existan portidos da propledadss, planta v equipo que s midan bale &l
modelo de revaludeidn, Lo Adminisiracién considera que no hay sttuacionss que puedan
afectar las provecciones de los resultados asperados en los afios remanentes de vida Olil de
los propiedades, plata y equipo, v en su opinidn al 31 de diciembre det 2015, ne se tienen
incliclos de deterioro de valor de propiedad, plantay equiposac?
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NOTA F, PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS:
{confipuacion...)

Los propiedades incluidos en el estado de sitbacion financiera por USEE.702.06 ol 31 de
diclambre del 2015 representan bienss pertenecientes o lo compaffa. 32 muestro el costo
manas 2l volor de o depreciosidn ocurmulooa,

o Lo depreciacién de lps gotives se registre con cargo o las oparociones del ofio,
utilizonde tosos que se conslderan aelecuadas pora depraciar s vidao Ofil, siguiende gl
matodo de linea recta en funcidn de los porcentajes sehalados en ko Ley de Régimen
Tributario Inkerna,

b} Los porcentojes ds deprgciacion utilizodos sons Muesbles v Eguipo: de Oficing Yo%,
Equipos de Computacian 33%, Magquinarias y Eguipos 109,

_ Zaido Salde

Descripctén orovzprg  Pumenios  Blamituciones o) o1
DEPRECIABLE
Equipos de Computacidn 2.558.70 0.00 0.00 2.558.70
Moghles ce ORcing £863.00 Oy T 586300
Equipos de Oficing 5,734.96 1,612.60 0.00 734776
TOTAL DEFRECIABEE 14, 154,67 1.412,80 o.e0 15,769 .47
fhenes depiecintion poymuioda 5.004.47 2,062.74 .00 704741
TOTAL PROFIEDADES, PLANTA Y EQIUIPO NETG 2.152.00 ~Ad%. 74 0,00 8,702.04

Bl gasto por depreclacién de los afios terminodos al 31 de diciembre se distibuye en el
estedo de resylbado infegral en los gostos odministratives por USH2.082,74 (2015) v USE
2.844.45 (2014}

Los equipos de offcing se incrementoron por la compra de 3 aires geondicionados SPUT de
24000 BTU - MARCA INNCVAIR,

NOTA . ACTIVOS FINANCIEROS NG CORRIENTES:

Los getivos finoncieras no cordantes estan confammaddos por volores entiegodos ol 31 de
diciembre del 2015 en cdldod de préstames o lorge plaze,

2075 2014
Cfieas CUENTAS Y DOCIBAEMTOS POR COBRAR;
B RELACIONADAS LOCALES 227813485 22781385
MO RELACIOHADAS DEL EXTERIDR 16431245 &%7.512.45

TOTAL a92,125.30 925,326,530
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NOTA H. OTRCS ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Depdstitas en garantia por controto de arendomiente celebrado can la compailo Viatri
5.4, al 23 de enara del 2074, AL 27 de diclembre ol 205 ¢ 2014 monfiene un soido e
USHBGA.25

NOTA |, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

Comesponde o obligociongs contraidgs a corto ploze con preveedores [pcales pora el
desenvolvimients normal de sus operaclones, [os fondos de garantia reflejon valores que los
cantratistas hon enfregode o o compafio para gorantizar el cumplimisnto de los trakajos
de constreccion, 10s cuentas por pogar o clentes cottatponden o chentes restifadios v oiros
cligntes rasuattos por incumplirmiento de [0s etapas Violetia, Antoniata y Rosetra,

2015 2014
NTAS POR PAGAR |OCALES:

PROVEEDCIRES 454,542 35 182,473.07

FONDO DE GARANTIA 24,451 .27 g,972.15

CLIENTES 270,907.18 0.00

OTROS _168,427.57 230,914 .67

TOTAL 918,348,327 431,209.89

NCTA J. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Incluyven el volor de los obligaciones contraidas a corto v largo plozo mediante fa pbtencidn
de recursos provenientes ce insfituelones finoncieras deal pais. Bl comportamiente de los
obligociones bancarnios so muastia de lo siguiente mansra:

Saldo Saldo
Dascripeldn f.or.ams Crédllos Pogos 31.10.2015

Doctos por pagar corlo plaro - Boos Losales

Bro, Iniemocicnal 3.425,525.50 405418788 497803374 200479482
B, Bolivariang FRRReRER  172R22227  LO55555.55 1.844.604,74
Poglos por pagar lago plazo - Beos Llecales

B Internocionol S8 A4404.24  A817 24711 1,924.B43. %1 3,253,847 44
Ben. Bollvariuing i _ . 1.000,000.M 333,333.25 1,%5,555£r FFFFIIE
Sub-fokal 5906, 96976 10,926,980.54  f013 %0877 V3.971.53
Anlereso: ) o A1.071.34 aN3AE1.41 Al 012 44 24,1428
ll‘:l_}gl Chllgaciones Bancorfous 4,018,041.12 11 532 074.16  9.434,0401.23 ?,?26,311.9‘_!‘

Durcinta el afwa 2015 se reglizaran préstomes ol Bance Internacional v Banco Bolivariana gue
ol clere del gjercicie se ancuenifran pendientes de pogo, se gdjunto detalls:
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NOTA ). OBLIGACIONES CON lMSTlTUC[GHES FIMAMCIERAS:

[continuacion,..)
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Bahcos C':r:r];g:re Large Plizo Tatal
_Poctos. por pager Bancos iocalas - Boo. fnkernaclenal 270367062  3,253,697.48 505752708
;‘;‘:;1:};g%g::g?;[ﬁ;&i%gﬂ;gzﬁfgwmﬁ por &l rronto $1'5t||:| onp B 724 dias 798, 254,70 A7 14 1,143,701, B4
:;‘:-:Ij:l;ﬁ aggilggﬁmi%méﬁéﬂ&mm pet ¢l monto §1'900,000 2 1080 dlas 320,326.54 505, 5FE A25,516.50
:;:;;l;i égggﬁlgﬁéf:;ilcﬁgﬂ;!;:%:g&-‘zniﬁ parelrroata % 800,040 & 1080 dBEs 254,364.11 426,710.64 5B1,074.75
:;:;z;ﬁ é%gfmlﬂiﬁﬁgcﬂﬁiﬁug;gﬂﬂmﬁ par ol imorte $1%570,000 2 720 dizs 267,822.21 £20,163.42 1,368, D154
E?ﬁ' ;%:ﬂ;ﬁ[ﬁ;ﬂwﬁgﬁgﬁmﬂ 15 por &l ironke $300, 00D & 1040 dizs 9EEMLTE LOG5ZRTT 279,204.55
g!:;l:‘:nnﬁ ;ggiliﬂﬁ?&ic&geiﬁu;ggﬂEﬂﬂﬁ par el monto $200,000 4 10BD dias 42,676, 78 185,527.77 476, Hh 55
mﬂ: ég:;: %[:.3. :Esr[:;r; Fﬁﬁﬂ%ﬂgﬁpm por el monks 5300, 000 a 1060 ¢ies 87T 135 %777 274 204,55
lr:hr::z;ﬁ ;E]?Eﬁhlﬂd?ﬂic:}rgeqlgﬁn;ggﬂmmﬁ par el manto $200.600 & 10BD dias 92,676.78 185,527.77 276, Heh 54
e oA il s s SOV s smmos oo
Doctes. pot pagar Bancos Locales = Bea, Balwarlanos 1,666,686,73 2THTIT TR 1941144,95
;E?q?je]m?ﬁigﬁzlﬁfwlmuﬁ por Bl monto $21100, 000 & 556 dis plazo con 666, 666,72 TR 044, 444, 4
ﬁ;ﬁ;ﬁ; gmﬁﬁﬁ% ellhrjl%mwzmqpur f rrowito $ 200,000 & 727 dlas plo 1,000,200,01 i 1,0, DB
Interpsas 2q,192.51 Q.00 2414251
Enm Interracional 11,608,54 . 1.E|.-I:I_EE..H
Banca Rolivarano £,093.57 E.051.97
Tetal Obligacionos Bancar]as al 21.12.2015 4,304 48886  3531025.18 7, Ezﬁ,‘.l.:l.d.ﬂd-

NOTA K. OTRAS QOBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpligndo con sus obligocione: tibutarice, o compaofiia ha efectuade retenciones en ia
fuente del impueasto a lg renta, retenclones det inpuesta of valor agregodo VA 12%, v el
npussio ot volsr ooregodo WATER: ol cene del presente ejercicio [as obligacionss con &l

Servicio de Rentos infernas sornan U5 8,462 .21,

Se provisiond vy canceld el impuesto o g renta. Loz movirnientos al 31 de diciembre del 20015
¥ 2014 s musstran comea sigue.
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NOTA K, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
fcontinuacion.,.]
salda Saldo
escrlpctdn 41012015 Auvrmentos Dsmlnuciones  31.12.2015

CONL IMISTRACIESN TRIBUTARLA
BETERC S ERL L, FLUERITE AR . et i 35559 5Y.FyEOB 49 07584 £,502.41
RETENE [0 EM LA RJENTE OE |4, 47141 239120 22 BEF.A4 1.494.55
¥4 COBRADC 125 E1.34 575994 5,355.25 445,35

401796 BAGEET2  TI32 47 BAEZD)
IFAFLIESTO A L& RENTA POR P AGAR DEL EIERCICIO 000 106415 &1,064.15 0.00
TOTAL QELIG. CON LA ADMINISTRACION
TRIBUTARIA 4,117.%6 14272987  138.385.42 BA42.21

{1} Mavimiento de lo provisién pora lmpuesio g lu renta - Log movimientas de o provisidn
pard impuesto o 1d renta fusfon como sigue:

25 2,{,3_! E|
sdldo of camienzo del afo 0,00 0.00
Provisicn del afic &1,084.15 40 544 .44
Fagos efectuadas -41.084.158 -40,344.44
Salde ai fin dal aofio 0,040 0.00

Pagas efectuades — Coresponde o) articipo pogods v refencionss en la tvente,

MOTA L. CUENTAS Y DOCUMENTOCS POR PAGAR A LARGO PLAZO:

Corespanden @ obllgacionss contraidas o large plozo porio compra de bienes y servicios
necesarnos para el desenvolvimiento de lg componic; ol 31 de diciembre del 2015 v 2014 52

MUesingn,

2015 2014
LOCALES 912,907.48 107,657 .68
OTROS (1) 6,420.00 8,420.00
TOTAL 919,327.48 114,077.48

(1] Incluys depdsito &n garanbid entregado por Rinomag Confrucciones 5.A. por clquiler de
local,
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Ao terminado al 31 de diciembre del 2015
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NOTA M. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO:

Comrgsponden o volores por poagor o los aocianistos nor finacciomients otoguoe O 'oroo
plozo en calidad de préstamos para compra de biengs v servicios adguiridos necesanias &n
el gire del negacio.

05 24
COMPARIAS RELACIONADAS L0 ALES .00 Li31L. 1771
PRESTARCS DE ACCIONISTAS 2,20%,123,%0 1,800,498, 19
TOTAL 2 203,123.20 2,921,615.90

NOTA N. ANTICIPOS DE CLIENTES:

Corasponden a valores que han sido racibidos anticipodamaente par parfe de los clizntes
parg compra de vivienda, al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se muestran de | siguiente
manera;

2ns 204
CLUBHTES RESCILATACS 000 211.594,37
CLIEMTES CUCTAS ENTRADAS /RESERVA 1512685 42 | 44674703
CLIEMFES CON DESEEMEOLION BANCARICS 28467290 VAT A4S
CLIEMTES CON ABOMO A CUEMTA 2445229 57 LI ANBH
CLIERTES Y ARICE 0.00 119.385,10
TOTAL 4211.917.93 441827794

NOTA Q. PATRIMONIO:

Caplial Soclal - & copilal social de o compafiic ol 31 de diciembre del 2015 esid
confermado por 2,800 goelones ordinarias v nominativas de un ddlar (UEF 1.00} codo una,
que dan un total de US$92.800,00.

Reservo Lagal. - De acuerdo con o legislacion vigente, o companin debe apropicr par la
menas & 10% de la Milidad neta del ofio hosta gue represente el 50% del capliol pagada,
La reservd legal no puede ser pagada en efective, pero puede ser capitalizada o ser
ilizada para absorber pérdidas. Susoldo al 31 de diclernbre del 2015 US12834 48,

Resultudos Acumulados — Gananclas (Pérdidas) ocumuladas. - Cotresponden o los
resultgdos cbtenidos en gjarcicios econdmicos da afios gntarlores, gl 31 de diciembrs del
2015 fiene un salde devdor de US371.513,14,
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NOTA ©, PATRIMONIO:
{continuocidn..,]

Utilldged. - Bl gjercicio ecandmice enire & 1 de enara al 31 de diciemire dei 2015 argjéd ung
utiiclod de Us513,931.47, despues del impuesito o la renfa.

NOTA P, INGRESDS:

Comesponden o ‘o veno de wlos constiuictos en 1o Urbanizacion Gran Vittoriq, Etapo !
RozeMa enfre o T de enero al 31 de diciembra del 20135, los ntereses ganodos en cuentos
cortlente ofros; formen porte de Ofros [ngresos.  Lag ingreses por ventos se encueniran
soportadas con o emisidn de focturas aue cumplen con los reduisitos gue sefola o
Reglamento de Facturacion.

208 2014
WEMTA T BENES 2.849.985.53 1.617.654,34
WERTA DE SERVIC IS 48.000,24 4,809,735
OTRCS INGRESDS . 0.9 7,63 17.419.5¢
TCTAL 2.928,983,42 L h843.883.48

NOTA Q. COSTOS Y GASTOS:

Costas de Yentas - Los costos 31 de diciembre del 2015 por USH1.398.776.08 v U345 437,39
Tepresenitn &) 47, 76% [2005) v 22.47% [2014] respectivaimente, sobre el total de Ingresos.

Gostos Administrafivos y Venlas -  Coresponde @ gostos odminlstrativos v de venitos
generados por 1o actividod del negocio al 31 de diciembre del 2005 v 1014 por volot O
$759.762.15 (2015) v USTADZ 255,04 (2014] gue reprasenton el 2554% v 34,44% en su orden
sobre el totgl de ingrasas.

Gostos Financierss - Son ooslc: ofiginodos por 100 necesidad de requetimignto de
financiarmiento, al 31 de diciembre del 2015 v 2014 sumaron US§é684.722,15 v USF48% 213,33
en su orden, rapresentando el 22,69% y 29,74% sobre el total de ingresos.

Oirog Gastos - Son gastos adicionales no dedusibles de impuestos, ol 31 de diciembwe del
2015 v 2014 sumaron USHI0.704,82 v USH14.265,91 en sur orden, rapresentande e 1.05% v
0.87% sobre el total de ingresos.

NCTA R. IMPUESTO A LA RENFA:

Lo nommativa tibutarn vigente determing que en cosc de que el impueste g la renta
cousgolo seq mancr gqus &l maonta del andleipo minlme de impussto o ka renta caloulado en
funcidn de las ciffas reporfadas =l abo anteriar, &ste Gltimo se comvettira en impuesto o (o
et definilivo.
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NOTA R. JMPUESTO A LA RENTA:
(contflnuocién...)

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia realizd lo conciliocidn fributario paro establecer &
impuesto ¢ o rento causade del pretenta elerciclo econdmics,

CONCILIACION TRIBUTARIA 2ms 2014

Uilidad confable base de cdlcule del 15% de Parficipacién o

Traboafacdores T4.995 4% V68, 7Y
Mds;

Gostos no deduciblas A0,704.87 14,2659
Bose Imponible poro &l irmpuesto o o rehto 105,702 44 L 182,974,943
Irpesto o (o renla causado 25 .425.41 A0, 254,92

Deteyminacién de paoo de minfme de Impoesto & lg renta

Anticipo da impuasto caloulnds pord € ahio 41,044,158 40,344, 44
Inpuests o o rento Cavsado 26,425.67 _ 4055493
Impuesto a pagor mayor entve antiefpe 2 Impuesto o la renta &1,064.15 A0, 344,44

En o conciliacian tributara se muesira que el anticipe minime reportado en la declarogion
cle impueste a lo ranta dal afo anterior &s moyor gue al Impuasto causado, convirdignoose
o 25t raedn en el impuesto o Yo renit por phgor definitveo,

NCTA 5. NUEVAS NORMAS, ENMIENDAS E  INFERFRETACIONES EMITIDAS
INTERNACIONALMENTE:

En funcidn de los combios regisfraodos por el Infermnotional Accounting Standars Board [IASE),
Rasta lo emisidn de (o5 astados financlares de lo Compofia, an ero dal 2014, sa ha emitico o
HMEF 16 de Arencdamientas®, 1o codl entro en vigencio o paric del 1 de enera del 2019, v
dercga a lo vigente NIC 17 de Arendarnientos,

Ao fecha de emisién de estos estados financigros, s hon publicado enmiendas, mejoras
intarpretacionss o los nomas existentes. Bl IASE considerg como necesarios y urgentes, 105
siguientes provectos aprobadas, de aplicocidn obiigatono o porr ge s fechas Indicadas o
contnuacién:
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NOTA S, NUEVAS NORMAS, ENMIENDAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS
INTERNACIONALMENTE:
feontinuncidn...)

Bl caerhrs oiptigatoria para
Norma Tipos de Cambla ejerticlos fad|cadaos a partir de
Mealm,Concaplo de matesalidad, erden de las notes a fas estados inanciame,
MNIE 1 prasenteclsn (o subiolales, peditices da contabilided y desagragasiin 1 1lo osro del 2016
HIC 16 Enmienda, Plamas de produccldo, fes cuafes deben contabllizerse cona propledad,
MIC 41 pfanta ¥ squipo, ¥a que eu funcionamianic ez slmilar el de falkicacicn 1 da enerm dgl 2016

MIG 16
] | 1 tle garo del 2006
HIC 38 tislora, Solasacldn echro las métodns acepdables de dopreciaciin y amartlzecién
Enmiarcs, Pasnila que s anlidades Ltikzan el métode del walor petrlmorneal pa-
WIC 27 ra lea contehiflzaclones de ks Inerelones an subsidlanns, negocios comuntos ¥ 8- 1 dlo onam del 2016
sOCiadas an sus estadoe finonciere eeparadas. de acuards a MIC 26,
MIC: 10
M t2 Enmlsacly, AclarAn la aplicaciin de ka excaps[dn e consolldacldh para s enfida -
MEC 23 dee de fraersldn ¥ Bus slbsidlardaa,

1 da araro def 2018

Enmltide, Sobré [ conlabllizaclén de adgwsiclenee de parfalpacrones an gpsta-

MIF 11 1 da enero del 2016
¢lones Gonuntee-
Mejard. Describa i0s saldos de 18 fusnias do difdmienios da actiddades e
toe de g i I i 1
NIIE 14 fdas comn |os mentoe de gastoa o Ingese que N0 38 feconocerfan tomo ectlhos o 1 ele ano del 2016

prglvs de scuento 3 atree Normas, peio que cumplen los reguisitcs pRia sor dife-
rdos,

1EiCIE, ReguednTientos pata reponocimlento de Ingrascs que pplican e todos 05
MIF 16 gontrales ¢on olientes (oxcepto por codeslos de lessing, copdralos da seguins o 1 de eneim ¢fal 2018
mstrumentas financiereg), Se daroga NIG 17, NIE 18, SIC 21, CIMIF 15, 16 v 18,

MIF 2 Mafore, Resnnocitianio v modlsidn da aolle foencies A 2y erdno del 2008
Enmlenda, Se he revssxdn de frme sustenclel [ sonlablided de cobertura pera
NIIF & el rafelar rmafar iee aciidiades de oestidn de deegos oo |bs ealadng finan- 1 de enaro o] 2018

clems; ademas, pofrmlie foe cambing de loa Jamsdbe Crdd(tog progos.

NIF 10 Enmlonda, Sobre Ia wents o eparies de ecllvoe & un Inversionddfa y sus eaocladas v
MIC 28 nepocias cornpuntbs.

Indafinlia

Lo Admiristracion de la Compafiig se encuentra en process de evalvacion, sobre los
mpactos de o adapcitn por los pronuncicmientos vigentes desde el 1 de enero dal 2004,
sit embarge, estima auve, comsideranda lo noturaleza de sus actividades, no se ganerard un
Impacto sonificativa enlos estados financiens en o ejercicio de su aplicacion mich.
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NOTA S, NUEVAS NORMAS, ENMIENDAS E  INTERPRETACIONES  EMITIDAS
INTERNACIOMALMENTE:
{continugeclén...)

Los anrmiendas que el (438 considern como necesonias, pero ng uigentes, son los gue se
gereilon a confinuacidn

v hieforas druoles o Jgs MIF clels 2012-2014; Los cambios son obligotorios para el
pedodo iniciodo el 1 de enero del 2016, Los mejoras incloyven enmiendas o o 1) "NIF
5 - Actlvos no comientes mantenidos paro la venta ¥ operaciones descontinuaaos,
donde se ocloro los procedimientos sobre los comblos en loz métodos de
glimincicidn de planes de venta v distibucidn; 2) "NIF 7 = "Instrumentos financieros:
rRevelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre
octivas financigras implican continuidad, v sobre lo divulgocidn adicianal requerico
sobre los estodos fAnancieros inferings; 3] "MIIF 19 — Beneficios o los empleados”,
dande se aclara gue ol determinar o tasa de descwvanto pora los obligacionss post-
ampleo, [oimportante es 1o moneda de los pasivas ¥ no el pals donde se ganeran, v,
4 "NIC 34 - Informacion financiera intering”, donde aclarg sobre 1o revelacion de
informacicén Ananciera en ofros partas del informe infermeadio.

Lo Administeacion de o Compafifo ha revisodo los enmiendas gue estosdin o partir del 1 de
iwlio del 2014, las cuoles, de ogousrda o su naturalezg, no han generado ni han de genetar
un impocto significativo en los presentes estados finoncieras.

Cabe mencionar, que Existe un "Proyects de mejoras anucies o los NiF ciclo 2014-2014", of
cudl fue emifido &l 1% de noviembre del 2015, v estd dispanible ol poblico para comentarios
sobre los enmisncas hasto el 17 de fabraro del 2014,

NOTA T. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiento de sus obligaciones como agente de refencidn v percepcidn del Impuesto
o I rentd, asi como los criterios de aplicocion g las normas tibutarios son responsabliidad
de g odministrocidn de o compofio. B resultodoe de mi revislin no reveld en las
tramsaccionss examinades que o mi opinidn constituyon incumplimients slgeificative de Ins
ocbligaciones de ACIREALE 5.4, como agente de retencian y percepcitn del Impuesio a lo
renta durante el ano terminado al 31 de diciembre del 2015,

NOTA U. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre & 31 de diciembre del 2015 v lo fecho de preparacidn de estos estados finoncieros
auditades, no se produjeron eventos, aque en opinidn de 1o Adminlstracién de lo Compafio
pudieren taner efectos significativos.




