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DICTAME LOS AUDITORES INDEPEMDMENTES

A los Accionistas de
ACIREALF 3.A.
Guayaaull. Ecuador

Hemos auditade el esiado de situncidén de ko empresg ACIREALE 5.A. o] 3t de digiembre del
2014 v los estados fnonciencs de resulfades Infegrales, de cambios &an &l patimonle nefo de tos
ceclonsias, v estadso de flujos de efectivo detf eferclclo en mencion, asl como al resumen de las
prncipales polticas contables y otras notas explicativas o los estados financiercs,

Es responsabiidad de la-adminktracion de la compania g preparacion y presentacion
razonable de estos estados financlercs de acuerdo con Normdts Infemacionales de Informacion
Fhancierd,  Nuestra responsablidad consiste en expresar una opinidn scbre estos estados
financleros, basados en nuestrg quditoria.

Muestros examenes se efectuaron de acuverdo con Normas Imternacionales de Auditorlo. Estas
nonmmas redulsren que cumplameos con requerimisntos éflcos, que planifiquemos v redlicemos I
cuditoria para obstener certeza razonable de s los estados financleres estdn fbres de erores
Irmporiantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas selectivas, de la evidencia
gue sustenta las canfldades v revelaclonss presentadas en los estados financieros.  Los
procedimientos selecclonadns dependen def ulcio del gudiior incluyvends la evaluacion de los
fesgos de emor material en los aesfados financieros dabldo a frauvde o emor. Al efectuar esta
evaluacién de resgo, e auditor toma en consideracian tos controles intemos relevantss pora |
preparaclon y prasentackdn razonable de los estados financieras de la Compafifa g fin de
disefigr procedimientos de auditoria aproplados a |as circunstancias, pero no con el propdsite
de expresdr Ung opinidn sobre lg efectividod del control inderno de o compatiia, Ung auditoria
omiidn comprende o eveluaoién de que las poiiticas confables uilizailes son apropladas v
de gue las estimacionss contables hechas por [a gerencia son razonaples, asi como una
evaluacion de |a presentacion general de los estados financieros.

Conslideramos que la evidenciao de audiarla que hemos obtenido as suflciente v dpropicada
para proporclonamos una base razenable para expresar und opinidn.

£n nuestra oplnlén, los astados financiaros arika rmencionados presentan razonablements, an
toddos los aspectos Importantes, [a situackdn financiers de ACIREALE 5.4, of 31 de diclembire cel
2014 v los resultades Infegrales, los camblos en su patimonio neto v los Muios de efecilvo por e
afio terminado en eso fecho, de dousrdo con Nomoos lamaciangles de informashon

Finonclera.

Marlene Roblers Saad
Llcencla Profesional No. 14948
Superintendencly de Compaiiias No.5C-RNAE2-279

Abrll 08 del 2015
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ACIREALE S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[expresada en (.5, délares)

al 31 de al 31 de
diclembie del diclembre det
2014 2013
ACTIVO
CORRIENTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO B48.708,10 46.889,91
ACTIVOS FINANCIEROS {Nota B) 332.860.26 £1.078,02
INVENTARIOS {Nota €) 11.915.962,%6 2.883.404,17
SERVICIONS Y OTROS PAGOS ANIICIPADOS {Nota D) 60.779.47 55.770.85
ACTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Nota E) 38,06 15,72
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 13.158.348,85 10.047.358,57
NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS {Noka F) 9.152,00 11.998,45
ACTIVOS FINANCIEROS MO CORRIENTES (Noty G) 925.326,30 292.126,20
DTROS ACTIVOS FINANCIERGS CORRIEMIES [Nota H)Y 866,25 0,00
TOTAL ACTIVO 14.093.493.40 10.471.483.42
PASIVO
CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR (Nota 1) 335.622.44 307.841,48
OBLUGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS [Nota 1} 4.752.284.30 2.886.667.03
OTRAS CBLIGACIONES CORRIENTES (Nota K) 4.117.26 3.79846
TOTAL PASIVO CORRIENTE 5.092.024,70 3.198.304,97
NO CORRIENTE
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR FAGAR [Nota L) 114,077,468 2.167.742,15
OBLIGACIONES CON BNSTITUCIONES FINANCIERAS [Nota J) 1.361.444,27 1.268.404,84
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS (Nota M) 2931.815,90 0.00
ANTICIPOS DE GLIENTES {Nota N) 4.418.277.94 3.808.556,43
TOTAL PASIVO NG CORRIENTE 8.825.415,7% 7.245.143,42
TOTAL PASIVO 13.917.440,49 10.443.450,3¢
PATRIMONIO NETO {Nota O} 176.252. 9 28.033,03
TQTAL PASIVO Y PATRIMONIO 14.0%3.693,40

10.471.483,42 ([},

er'notas o los eshados ingncleross

Q@f Coatm®

a Econ. Dofores Carene Coronado
ontadora General
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ACIREALE S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diclembre del 2014

{expresado en LS. délares)

INGRESOS [Nota P}

WENTAS
OTROS INGRESOS

TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS (Nota Q)
COSTO DE VENTAS
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE YENTAS

GASTOS AINANCIERCS
OTROS GASTOS

TOTAL GASTOS

UTILIDALD ANTES DE IMFUESTOS
MENOS: IMPUESTO A LA RENTA (Nota R)

UTILIDAD NETA

al 31 de al 31 de
diclembre diciembre
del 2014 del 2013
1462646409 43.077 B4
17.417,59 33.284 09
1.443.883,68 756.361.95
A4% 437 3% 31.741,487
&02. 256,04 2094432
AB%.213,33 1127889
14.265%1 224,44
1.A75.172,69 46.489.32
148.710.99 2.872,43
-40).344 44 -31.259.28
128.366.55 -21.384,465 @/

V&t notas o fos estados Knancieros

Ferante Ga

% Eypinrd)

Ecan. Dolores Caivafo Coronaco
Contadora General
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ACIREALE $.A

L]

ESTADO DE CAMBIOS EN El. PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
jexpresado en U3, dolares)

[eunnes oo |

By RESUITADOS, | annpicnis [ .

KCCIONISTAS - [ 5 =0y [ REEHRURE. [ GANANECIAS |- - L
L kR HRa | GARANCIAS: | “ACUM.POR | ‘peonipasy | .- TOTAL:
{:“pa ruegi - GANANCIAS: | "ACUM.POR | peppipagy | - TOTAL
[ acumoLapas | PriEsAVEZ| L T
EALDDS AL ¥) LE TICIEMBRE 202 -5.785.1 a.m -14,730,87) 49.41%,68
TRANSFIERE A RESULTADOS EJERC. ANTERIORES -14.738,87 14.738,87 000
PERDIDA DB EJERCICIO 21,308,655 e
SALDODS AL 31 DE DICIEMBRE 2013 800,00 V2. 145,87 -23.524,%% 0,06 21,886, 45 20003303
AFCRTE DE CAPITAL 19,8553 1986333
TRAMSFIERE A REMILTADOS EJERC. AMTERIORES 21,394,585 21.385,55 400
IEILICAT DEL EJERCICIC 128,388,558 1 28,364,358

|sALDOS AL 31 DE GICIEMERE 2014 BO,00 2O 44013, 0,00 176.34,55

Var notas o los estadas linancleras

Ecan, Dolores Carnefio Corenado
Cantadora General

172529 @,
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ACIREALE S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
fexpresado en LS. délares)

FLLIOS DE EFECTI VO PROCEDENTES DE (UTIUZADOS EN} ACTIVIDADES bE
OPERACION
Clgges de cobres por actividadas de oparacion
Cohros procedenfes de las ventos de Blenss v prestosén de servicios
tros cobros por actividadas de operacion

Chotes de poagos por actividades de oparacidn
Pagos o provesdores pot el suriinlstre de bienes v servicios

Oiros pogos por gotlvidodes de operasion
inferes2s pugados

Otras entrados v salidas de efecflve

Eteclive neto proviste por [as aclividades de oporaclén

FLUJOS DE EFECT| VO PROCEDENTES DE {UTILZADCS EN) ACYIVIDADES DE
INVERSION

Adduisicionas de propiedadss, plamta y equipe
Ditras entradds y salldes de efective

Efacliye nedo villzoda por los celividades do nversidn

FLUJO DE EFECTIVO FROCEDENTE DE [UTIUZADOS EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIALCIGN
CTRAS ENTRADAS [ SALIDAS ) DEEFECTIVG

Elecdive neto Wilzada por los eclividodes de financigmiento

INCREMENTO (DISMINUCTON] NETD DE EFECTIVC ¥ EQUVALENTES AL EFECTIVD

EFECTIVOC ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINGIPIC DEL FERIODC

EFECTIVQ Y EQUIVALENTES AL BFECTIVC AL FINAL DEL PERHODOC

Ver notas d los eslados findncleros

ol 37 ofe ol 31 de
diciembre dal dielembra del
2014 2013
143227428 Jr.o1.34
17 419.5% 4337048
-1.233.936,13 Sl A Y
-1.023.457 25 -B2 434,65
-2A14982.18 0,00
-48% 13,33 -1t 27889
189871713 =1.700 B34
-204.241.24 -1.731,135,17
0,00 514979
Q.00 1.533 50655
a,60 152035474
104405245 00
1064067 A8 000
781.818,19 -202. 77847
46,889.91] 247.4540,82
848,708,710 &£.887,71 ﬂ’

Econ. Dolores Carrefio Coronado
Contadora General
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
fexpresade en U.S. dafores)

ACIREALE S.A.
CONCILIACION ENTRE GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

al 3 de el 31 da
diclembre del diclambre de}
2074 23
GANANCIA { PERDIDA } ANTES DEL 15% A TRABAJADORES E IMPUEETS A LA 14B.7710.%9 872 63
AJUSTES POR PARTIRAS CISTINTAS AL EFECTIVO:
Alustes por gaste de depreclacidn y armartizacicn 224445 403504
Ajustes por gosto por Impuesto alaranta w4344 44 -3 257 28
-+ f . AY7, - \
CAMBIDS DE ACTIVOS ¥ PASIVOS:
Incrarmenta [ disminuelén ] e
Cuentas por satiror clientes | 581019 1187008
Chrois cuentas por cobrar SRFTAPE.43 RA* 073,63
Inventarios 1052 358,79 2 F42E075
Jegures pagadas pot anticipado 2aa7F3 -2V é A4
Anticipo a provaecores ~2.340,87 -2 BZH¥E
Activos por impuestas confentes -2234 242980
Cuentaz v docymentes por pogar 27 FBOSS 46 237 6%
Chaligasiones con Instituciones fnoncieras 1 86541727 FO5.394,70
Con la Admirstracion tributato 31%.50 271.51
-415.858,24 -1.713.783,58
FEUICS DE EFECTIVG NETOS PROCEDENTES DE { UTIUZADCS ) EM ACTIVIDADES OE
OPERACION n2ZB 54T 28 133113817
Ver natas a los estados flnancleros
NV
In dn ue Econ. Dolores Carefie Coronada

Gerenfe Genefal Contadora General
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ACIREALE S.A.
Nolas a los Estados Finoncleros
Afio terminado al 31 de diclembre del 2014
[expresado en U.3. dolares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

1 - Antecedentes v obletivos de la compafiic:

ACIREALE 5.A., astd constifvlda en e Eouadaor seqin consta an lo escrifura plblled otorgada
anta el Motario 3éptimo  del Cantdn Guavagull, Dr. Eduarde Falquéz Avala, e Inscrita aen &l
registro mercantll del cantén Guayaquil el 23 de maye del 2008, con Un capital auforzado de
US$ 1.400,00 ¥ =t caplital suscrite ¥ pagado de US$ 80000 dividide en ochoclentas acclones
crdinarias y nomnativas g rozdn de un ddlar cade una. (USH 1,00)

Tiene su domicilio en ia ciudad de Guayaqull. vy su octividad principal s dedicarse o |a
construczion, compra-venta, dauller v explotacion de Pernes inmustles. At 3] de diclermbre
del 2014 |la compafla se encuentra frgbajonda an lag comercializacian y construccion de los
viviencas en la Urbanlzacion VITTORIA 1, y VITTORIA 2,

2.-Base de presentaclon de los Eslados Financleros:

Los estados financleras adjuntos ban sido preparados  en dolares de los Estados Wnidos de
América, mohedo adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros
contables son preparados o partir del 1 de enhero del 2012 de acuerdo con |as NIF
promulgadas por el Consejo de Normas Internaclionales de Confabillidad,

La preparacian ds los estadaos financieres se efectud sobre bases contables de empresas que
prevén la realizacldn de los actives y la cancelacién de los pasivos. Al 31 de diciernbre del
2014, los activos corlentes exceden o los pasivos comentes en USHB.066.324,15; los resultados
del afio presentan ganancia por US$128,364,55.

Declaracion de Cumplimiente.- Los estgdos financieres han side preparados de acuearde con
las Morrmas infernacionales de informacién Bnanciera (NIIF).

Bases de Elaboroclén.- Los estados finoncleros se presentan sobre lo base de costo histdrico,
excapto los instrurmnenios Anandcieres claslficados como actives finandieras o valer razonable,
o5 cudles se presentan a su valor mzonables.

Meneda funclenal.- Los estados financieros adjuntos son presentados en ddlares de los Estados
Unfdos de amética, moneda adopitada por la Repibiicda del Ecuador en marzo det 2000.

A conlinuacién mencionamos un resumen de las princlpales politicas contables aplicadas por
o Cormpofiia para G elaboracion de los estados inoncleros:

Efectlvo y equivalentes al efeclva.- Incluys ol efective en caja v los importes depositades en
cluentas comientes an bancos locdies, disponiibies o la vista,

Activos Finaneleros.- La carnpafifa clasiflca sus actives financiarss an 2 categarias: (1) Cuentas

por cobrar cllentes {2) Ciras Cuentas por cobrar. B valor razanakle de las cuentas por cobrar
a clientes fue determinado medionte analisis de recuperacion probable de fas cuentas. §.

a7
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ACIREALE $§.A.
Notas a los Estados Finoncieros
Ano terminado al 31 de diclembre del 2014
(expresado en U.S. ddlares)

NOTA A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLINCAS CONTABLES:
(continuacion...)

Las NIIF reguleren cletios revelaciones acerca de los insfumentos flnanclercs, que fienen
redociin con los diferertes resgos que dafectan a ACIREALE 3.A. como: mercado, financieros y
genarcles de negocio. ol coma se detalla o confinuacion:

Financleres.- Al 31 de diclembre la Compafila tiene liquidesz, sus activos camlente cubren 2,58
veces al pasivo camlents, y sus actives totales han sido financiados en un $8,75% (79,737 en el
afio 2013), por sus acreedores,

Inventarlos.- Estan registracios al costo de adguisicion, #f gque no supera &l valor de mercado.
£l vodor de redlzacion es el precio de ventd nommal menos los costos para poneros en
condikclén de ventq, Incluyendo los gastos de comercializacldn v distribucldn.

Propledades, planta ¥ eguipo, nefo,- S2 presentan ol cosfe de gdquisicldn menps su
depreclacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del vaior, La
Compania ha optado por ulllizar & valor razonable corma costo atrbulda, el costo nato de
depreciacion vigente al 1 de enero de 2011 segun fas Nommas Beuatericnas de Contabilldad,
debido o que su valor en libros a lg fecha de fronsichdn s estima as simllar al valor gue
hubiera sido determinado de haber aplicddo las NiIF desde su reconacimiento iniclal.

Lat depraciacldn de los actives fijos es calculada sigulendo el método de iinea recta sobre o
base de su vida Gtil esifrmada, las cuales se muesiran g continuacion:

ACTIVOS ANOS
Magquinarnas y EQuipos 10
huables y Ensares 10
Ecpipos de Oflcing 10
Equipas de Computacion 3

Intereses.- Son registrados bajo al mélodo del devengado y se originan por préstamos
otorgades aia compafia,

Cuentas comerclales a pogar.- Las cusntas comerclales a pagar son obligocliones de pago
por bienes o servicios gue se han adquirido de |os provesdores en el curso ordinano del giro
dal negodio. las cuentas a pagor se clasifican como paslvo comiente s los pagos tienen
venclmisnto a un afio © menos. En coso contrarlo, se presentan coma pasivos no carlentes.

Provisiones.- Las provislonss se reconocen cuando {1) la Compaffa tiense una abligocion
presenfe, ya seq legal o implicifa, como resultade de aventos pasados. {2) es probable gue
valyq @ ser necesara una safida de recursos para liguidar ta obligaclon v (3) f monfo se ha
estimoda de forma fioble. Los montos reconocidos como provision son [a mejor estimocicn de
lag administraclén, o a0 fecha de clatre de los estados financlarss, de los desernbolsos
necesaros para llquicar ia obligacion,

Los conceptos por los cuales se consiitUven provisionas con carge d resultados coraspanden
pincipdlmente al impuesio o la rentd causade en el ofic v a la paricipacidn de los
frabaadores en los uillidodes. W

77
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ACIREALE S.A.
Notas o los Estaclos Financieros
Ao terminade al 31 de diclembwe del 2014
{expresado en U.S. délares)

NOTA. A.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:
{continuacion...)

Participacién de Trabaladores en las viilldades.- De gousrdo con el Chdiga de Trabaio, o
cormpaiic debe distibulr entre sus empleados a1 15% de las ullidades antes del Impussto a la
renta, este beneficio es reglstrads con cargo o fos resvitados del afio en gqus se devenga

Impuesto a la Renta.- Lo provision parg Impuesto a ka renta esta constitulda o la tasa del 23%
sobre la utiidad gravable v se carga a los resultados def afio en que se devenga, asta
pravision esta sujeta a 1d i noma que entré en vigor en el afic 2010 que exXige el pago de un
“orficipe Mo os mpuesio o o renta”, cuve valor 8 odicWado en funclon de las clfros
reportadas ef afio gnterior. L referida norma establecid aue en caso de que & impuesto a la
renio causado seq menar que g monto del anticipe Mhimo, este JMmo se convertird an
impuesfo g la renfa definitive, o menos gue = confibuyanfe solicite ol Servicio de Renios
Intemas su devolucldn, o cual padra ser dplicable, de acuerdo con la horma que rige 1o
devoluclén de este anilclpo,

Reservd Legal.- De acverdo con la leglislackon vigente en & Ecuvador, la Comparia debe
transferr el 10% de su ganoncia fiquida anual a la reserva legal, hasta completar ef 50% del
capital susciito v pagado. Esta reserva no pueds ser distribuida a los accionistas, excepio en
caso de Nauidacion de la Companla, pero puede ser utfilzada para abscrber pérdidas
ihcumicas o para aumentar &l capital.

Resulfados acumulados de ARos Anlerores.- Comesponde q los pérdidos v ganancias
acurmutadas de afios gnterlores al presante gjercicio.

Utllidad {Pérdida) del Elerciclo - Camesponde ol resultude obienido duranie ef gjercicls
econdmico comprendido entre al 1 de anero ol 31 de diclembre del 2014 después de
paricipacion a frabajadores e Impueste a la renta.

Reconoclmiento de Ingresos, coslos y gastos.- Lo Compania recancce los ingresos cuando se
sfectia la tfransferencla al ciiente de |a fotalidad de los fesgos, benaficios v serviclos sobre ia
propiedad de los productos. Los descuentos v devolucionss e disminuyen de las ventas, odl
como fambién sus cosfos ¥ gastos en funcidn al método del devengadeo.

Uso de estimacliones.- Las pollticas confables que sigue la compafiia estdn de acuerdo con
Mormas Intemaclongles de informacion Fnanclery promulgndas por & Comsejo de Nomnos
Internacionales de Contabildad, o que reaulere que o adminisfracion efectie cierfas
astimacionss v Millee ciertos supuastos para determinar G valuacion de clgenas de las
parildes Individuales que sean nacesdrias. Aun cuando puedan llegar o diferr de su efecto
final, o administracién considera gue los estimacionss v supuesios ulillzados fusron los
aidecuados en las cirocunstanclas, 0%

a&nv
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ACIREALE S.A.

Notas qa los Estados Financieros

Ao terminado al 31 de diciembre del 2014
[exprascido en U.S. ddlares)

NOTA B, ACTIVOS FINANCIEROS.

Los acfivos fincmcisros se componen  de las cuentas por cobrar @ cllentes, préstamos o
relacionadas ¥y ofros que han sido otorgados a corfo plozo por opsracionss normates; se
incluyen los intereses ganados det 3,50% anudl a las cuentas por cobrar del exterior.

2014 2013
BOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO
RELACIONADOS LOCALES 6.405.73 12.4185,92
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS LOCALES 28448917 37.160,22
OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS LOCALES 24,512,460 0,00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIOMADAS DEL EXTERIOR 17.252,82 11.501.88
TOTAL 332.850,24 $1.076,02

NOTA C. INVENTARIOS:

Los  inventarios tomados al 31 de diclembre del 2014 se conforman por fados los costos v
gastos empleados en la infraestructura v procese de  construccion de viviendas, estdn
registrados al costo, el cual no excede el valor nelg reclizabla, Bl valor de reclizacion e el
preclo de ventd normal menos [os costos par ponetlos en condicldn de venta, hdluyendo los
gasfos de comerciclizacion v distifouclon. Los Inventarios clastficados en:

2014 2013
COSTOS DIRECTOS BN OIBRA 604122318 4.469.130,75
COSTO INDIRECTOS DE OBRA 2.355.469.50 1.756.418,70
TERRENOS 722.74%,50 810,114,971
QTROS GASTOS 2.705.913.11 2.705.746,17
11.825.355.29 9.741,430,53
INVENTARIO DE MATERIALES ¥ SUMINISTROS 90.607.67 142,173,644
TOTAL 11.915.962.96 9.883.604,17

NOTA D, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

Coresponds a valeores adeudadas por anflcipos o proveedoras, ¥y ofros gue han sido
otorgados a corto plaro pard el desenvolimienio nommal de las actvidades de la compafifa,
que al clare del presente efercicio se encuenitan pendtentes de liquidar.

La compania tene contratada pélizas de seguro de fiel cumplimientos v de incendlo con las

compafias Conflanza y Segures Equinoccelal, fos valores que se reflejan al 31 de diciembre del
2014 comesponden o pogoe de privngs pendlentes de devengar. q}/
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NOTA D. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS:
{continuacian...)

2014 213
SEGUROS 392490 126717
ANTICIPD A PROVEEDORES 54854, 57 S54.513.68
YOTAL 0. 779,47 55.770.85

NOTA E. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Coresponde o créditos fributarlos a  favor que tiene |1a empresa dl 31 de diciembre
del 20714 ofiginados por retenclones en la fuente que le efeciucgron en & presente ejlerciclo
luego de haber compensado la suma de US$ 40.344,44 que comasponde al page minimo de
impuesto o id renta de! presente ejercici

o, i e g sl T

14 ; Avmentos’ - DImIUCIONes o1 12014

REDITO TRIBUTARIO A FAYOR DE LA EMPRESA {L.R. 1572 38,04 15,72 38,06
NTICIFO IAPUESTD A LA RENTA 000 40.328,72 40.328.72 0,00
AL 1572 40.264.78 AG.344. 44 38,08

NOTA F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los propiedades incluidas en el estado de stuacion fnanclera por USE .152,00 al 31 de
diclembre del 2014 representan bisnes petteneclantes a la compafia. Se muestra f costo
menos el valor de la deprecigeion goumuiada.

- Dismihciones . | 18Glde: . .
DEPRECIADLE
Equlpes de Computacsian ©.443,47 0,00 708477 2.558,70
Muebles de Oficing 5.8483,00 0,00 00 584300
Equipos de Oficing 573454 .80 0.0 573494
TOTAL DEPRECIARLE ?1.241,44 0.00 708477 14.154,487
Mencs depreclaclén acumulada 2247 99 844,45 7.084,77 S.004,67
TOTAL PROPIEDADES, TLANTA Y
EQUIPC NETC 11.998,45 2.844.45 .00 215200 @z
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NOTA F. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
{continuachin...)

a) Lo dapreciocldn de los activos se reglstra con carge o (o5 operaclonss det afo,
utlizando tasas que se conslderan adecuadas para depreciar su vida Ui, siguiendo el
mé&tode de linea recta en funcldn de los porcentales seficlados en la Ley de Régimen
Trbutaro Interno.

b los porcentaies de depreciocion utlizados son: Musbles v Equipos de Oficina 10%,
Equipos de Computaclén 33%, Maguinarlas ¥ Equipos 10%.

NOTA G, ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES:

Los actives financienss no corrlentes estan conformacios por valorss enfregodos al 31 cde
diciembre del 2014 en calidod de préstameos.

{1}ncluye U$H533.200 entregados @ la compafia Cardani parg compra de un tereno del
Vittorla 2 Cuarta Etapa que se llama Canota

2014 2013
QOTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
MO RELACIHONADAS LOCALES 22781385 22781385
NO RELACIOMADAS DEL EXTERIOR (n &77.512.45 16431245
TOTAL $25.324,30 392.124,20

NOTA H. OTROS ACTIVOS FINANCIERQS NO CORRIENTES:

Dapdshos an garantia por contrato de arendamlanto ceilabradn con la compafiia Viatrl S.A.

2014 2013
DEPGSITOS BN GARANTIA 866,25 0.00
TOTAL 846,25 0,00

MNOTA L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Comprenden el valor de las ohligaciones a corfo plazo, eorginadas por | prestacion de
serviclos, honoraros, gastos financleros entre ofros, v los importes por compra de blanes
necesaros pora el desenvolvimlents normal da los operaciones de lo compafiia, se detallan
como sigue:
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NOTA I. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR:

feontinuacion...)
2014 2013
CUENTAS POR PAGAR LOCALES
PROVEEDORES 182.473.07 1846.447,38
FONDO DE GARANTIA 892215 17.543,44
OTROS 1442027 ,27 103.650.66
TOTAL 335.622,44 307.841,48

NOTA J. OBIIGACIONES CON INSTITUCIQONES FINANCIERAS:

Incluyen e valor de las cbligaclones contraldas a corto v largo plaze mediante o cblencidn
de recursos provenlentes de instifuclones flnancieras del pais. Durante el afic 2014 se
redlizaron présfarnos al Banco Infernacional y Banco Bolivariaono que ol cieme del gjerclio se
encuentran pendientes de pago, se adjiunta detadile:

iDalos. po pagar Bancos locates | 4426.52549] 134144427 5.986.969.75;
ibanco Internaclonal CGP#100312230 o ¥20 dios . 9.02% Interés onucl i 5 :
V10,1 4/ /2015 I 4DdR] 220 DOD:  40.491.22;
s isracin DP#mDalza?ﬂn?lEdrusNn_mrn*rerésunuul. | e e et
v10.26/02/2015 © 439.523.99 000} 439.523,99.
Brmco In'remuc:mnc:l DP#]U{!E’IIZB? a ?20 dicls ¢ 0‘2% Irneres unu‘ul 'u’iD ST . ' o :
04/034201 5 | 67.48532) 000!  67.48532°
‘Bonca Internacloncl GOP#100312704 720 dies 8.95% Inferés anvel vlo: . 1T
 2406/2015 © BOOSeST 0on!  90.08659!
Bunc::r nternacional  OF4100313068 q 720 dlus, §.02% interds anvar: T 'i' R
hrto,20/08/2015 881447 0001 11881447]
lEIc:n::D Intermocional GF#100313343 o 720 dl'ds, ?2.5% interds tmual : '
vt0.22/10/2015 L 52201396 D00 52211296
IECO Irterrecinngl SF OIS o T30 His, B ST s i, vt . T e '|
{7 /03201 & . 357.506,820  P44794%0 45201431
|I3-c::r tnfemnacional ©f# | D31 4954 'a 730 dins, ¥.062% fnterés onuat, voe., { B . T :
131 /0572016 | 499.500,130 286964771 76646790,
:Bea, Internacional OP# 160314947 a 180 digs, B.98% Interés anual. vee 1 | T e .
tME 2015 ! 1,500,000, ﬂn[ ,60: 1.500.000,00!
o ol R 3600 a 757 dis. 8 R e e B e r o e =
26/09/2016 L 999,999,991 100000001} 2000.000,00:
Interases Buncmlos .07 rﬁﬁi ﬂ.ﬂﬂ' 347 .365-
-ﬂﬂncu Inlernm::lunﬂl : 30,55} b DJDIIJ-' 30581341
soncs folvarians e R T ""'""'"ij'df:in” St
Ilohl ehilguclones bancatics 1 4.&55.59&,35 1.341. 444,2? &.018.0417, 'iﬁtp)
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NOTA L. OBLIGACIGNES CON INSTITUCEONES FINANCIERAS:
{confinuacion...)

El comporfamiento de las obligaclones bancarias se muestra de la siguiente manera:

h g.;,an L

L IR oler, 2&13 - o Créditgs | Fagus 31 12 2&13
Detos. por pagar corle plaze

Banca Int@raclenal 2845605, 24 410676058 332804032 3625525 50
Banoo Bolivariano .00 GOG 200 90 000 GO0 997 37
Dctes. par peger largo plaze

Banco Infarmnaclonal 1.268.404 84 BY7FBE4,70 179484448 Jol.44424
Banco Bollvariang 0,00 133333324 333.333.33 100000001
Sub-todul 431501008 FA287601 545421833 5784694774
Interasas

Lorales 40041, 7% 395.100,04 A04.070 47 3107136
Sub-tolal : 40,061 7% 395.100.04 404.09047 A1.071.36
Toldi akligaciones boncarlas 4.755.071 87 #.723.27805 5.8BL0.30880 £.018.041.12

NOTA K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Cumpliendo con sus obligaciones tibutarias, o compafla ha efecfucdo refenclones en la
fuente, ¥ reétenciones del 1IVA 12%, que al 31 de diclembre suman USH 4.117.94. Se reglstrd la
provision v cancelacion del impuesto a la renta,

: : PR SQM'D‘
01. 01 2':'14 Aumanlns Blsmlnuaianes 31 12, 2“14 N

Descipeibn

CON LA AD CION TRIBUTARLA

BETENCIGN EN LA FUENTE IMP. RENTA 3U5287  B35.4676,07 3534395  3.585,19

RETENCION EN LA FUENTE DE VA 53520  9.191.27 9.255,06 471,41

IVA COBRADCY 12% 10,39 81711 746,14 41,36
3.798,46  45.684,65 4536515 411796

WMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EIERSICIC 000 40.344,44 A0.344,44 0,00

TOTAL OBLIG. CON LA ADMINISTRACION 3.798.45  84.029.09 85.70%.59 411774

TRIBUTARIA
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fexpresado en US. ddiares)

NOTA L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZIC:

[(NComesponden o valores por pagar por compra de bienes y serviclos adquliidos para &l

desarollo nomal de las actividades de la empresa.

(Nncluye depdsiic en garantia entregado por Rinomag Contrucclanes 5.A. por alguiler de

local.
2014 2m3
LOCALES (1) 107.457.48 730,407,568
DEL EXTERIOR 000 1.437.334.47
OTROS (2] _ 642000 0,00
TOTAL 114.077.68 2.157.742,15

NOTA M. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO:

Comesponden g volores por pagar a os acclonistas ¥ o o relaclonadas Hogarnet 5.A. y
Poypower 5 A, por financiamients oforoodo en calldod de préstames parg compra de blenes
v sarviclos adouiiddas para el desamolle normal del gire del negocle que devengan intereses

del 2% y 7% anual,

COMPANIAS RELACIONADAS LOCALES
PRESTAMOS DE ACCIONISTAS

TOTAL

NOTA N. ANTICIPOS DE CLIENTES:

2014 2013

1.131.117.71 0.00
1 800.498,19 000
2.931.615,90 0,00

Coraspondan o valoras cue han side reclbldes anticipadamente  por pore de los cllentes
pard comprtt de vivienda, ol 31 de diclembre del 2074 se muesstran de la siguiente manera:

CLIEMTES RESCILIADOS

CLIEMTES CUOTAS ENTRADAS/RESERVA
CLIENTES CON DESEEMEBOLIOS BANCARIOS
CLIENTES CON ABONO A CUENTA

CLIEMTES WARNDS

TOTAL

2014 2013
1159837 125.124.31
1,467 490,31 1.257.011,88
297.377,45 211.553,75
2.500.448,71 2.140.856,50
119.365,10 7a44959
4,418.277.94 3.808.9%4,43 @a
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NOTA ©. PATRIMONIQ:

Capital Soclal - £l capital soclal ds la compaia al 31 de diciembre ded 2013 estd conformado
por 800 acclones ordinarias v nominativas de un délar (US$ 1,00} cada una, que don un total
de US$ 800,00,

Apores para futvras capltallzaciones - Al 31 de diciembre del 2014 refleja un salde de
US$52.000,00

Resultados Acumulados — Gananclas {Pérdidas) acumuladas.- Comesponden g los resuliados

cbtanidos an efarclclos econamicos de afios anterlores, con salda deudor al 31 de diciemiyre
del 2014 suman US§ 44.913,44.

Gunancias.. [l ejercicio econdmico comprendide entre e 1 de ensro al 31 de
diciembre det 2014 reglsird gananclas por US$128.344,55 después del impuesto a la renta.

NOTA P. INGRESOS:

Comaspondarn o ventas efectuadas entre 2! 1 de ensro a 31 de diciembre del 2014, los
Interasas forman parte de Oires Ingresos.

Los Ingresos por ventas que flene la compania se encuentran soportadas con o emision de
facturas que cumplen con los reauislitos que sefidla al Reglamento de Facturasion.

2014 2013
YENTA DE BIENES 1.619.654,34 4299129
YENTA DE SERVICICS 6.809.75 84,57
OTROS INGRESGS 17.412.5% 33.284.09
TOTAL 1.643.883,68 76.341.95

NOTA Q. COSTO3 Y GASTOS:

Coresponde a costes v gastos propios generados por la actividad del negeclo o 31 de
diciembre del 2014 v 2013 que representa e 89.73% y 87.07% sobre el tolal de Ingresos:
desglosados de lo slgulerte marsra:

2014 2013
COSTOS DE VENTA ¥ PRODUCCION 349.437,3% 31.741,67
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS H02.256,06 20.944,32
GASTOS AMANCIERQS 489.213,33 11.278.89
OTROS GASTOS 14.246591 2.504,44
TOTAL 1.475.172,49 $4.489,32 @J
1647
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NOTA R. IMPUESTO A LA RENTA:

En &l afa 2010, medionte Decrete Becutivo No. 374 publicade en &l Suplemento def Reglsiro
Oficlal No. 209 del 8 de [unio de ese aio, se establecieron reformas a la determinacion del
Impussto o la renta, detemindndose como pago minime, & aue resuliase mayor entre el 247%
v &l anfizipo calculado.

El 29 de diciembre del 2010 mediante R.O. No. 351, se publicd &l Codige Crganico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, ef cudl entre |os princlpales aspacios incluye:

*

La determinaclén del denominado salario digno mensual; A partlr del 2011 deberd ser
compansado por aguellos empleadores que no hubleren pagado o fodos sus
frabaladores un monto igual © superior al salado digne mensual; para el pago de dicha
compensacion el empleador deberd desfinar un porcentoje equivalents de hasta el
100% de las utildades del elarcicio, de sar necesano;

Exoneracin del pago del impuester Para e desarmollo de inverslonss nuevas
productivas v para agueallas sociedades que se consfituyan a partic de 1 vigenacle del
Cédigo de Produccidn, los cuales gozarin de una exoneracidn del pago del impuesto a
|l renta durante clnco ofios;

Reduccion de tarifa del impuesio a la renta pard sociedades, 1o cual se aplicard de

manera progresiva a partlr del 2011, afic en & cual serd la fasa def 24%, hastd llegar en
el 2014 al 22%.

24 2013
Milldad confable base de cdlculo del 155% de Faricipacion
a Ttabajadores 1588.710.%% .87253
Mas:
Castos no deducibles 14,265,921 2.524.44
Base imponible para el impuesto q la renta 182,975,720 12.397.07
Impuesto a lg renta cousado 40,254,92 2,727 34
Detetminaclon de page de mipimo de impuesto o o renta
Articipo de Impuests calculado para of oRc A0.344,44 31.259.28
Impueste ala renta causado 40,254,927 272736
Impuesto g pagar mayor ehlre anficlpo € Impuesto o larenta __40.344.44 +1.259,28

NOTA §. CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:

En cumplimiznto de sus oblipacionss como agente de retencidn v percapclén del impussio g
la renta, asi como los criterios de aplicacion a las nomas tibutarlas son responsabilidad de la
adminitrocion de la comparia, Q’
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NOTA 3, CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES:
{cominuasion...)

E rasultado de mi revisldn no reveld en las fransacclones exogminados que o mil apinidn
constituyan incumplimienta significativo de |os obligaciones de ACIREALE 5.A. como agente

de retenclién y percepcidn del impuesto g I renta durante el afio terminade ¢l 31 de
diclembre del 2014,

NOTA 7. EVENTOS SUBSECUENTES:

Enfre e 31 de diciembre del Z314 v (¢ fecha de preparacion de esfos esfagios incnciarss, no
se produieron eventos, que en aplnldn de la Administracion de g Compania pudieren tener
efactos significativos. @/
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