A Loy Scenores
Accionistas de
BORGARO S.A.
Chudid -

' mi cahidud de Comisario v oen cumelimicnte o L tuneidn que se me asigna en ol
Articulo N, 291 4 o establecido en Ta reseluceion Noo §5-3-003 de mayoe 4 de 1990 de
l Ly dde Compaiivs, compleme intormarle e be examinado Jos Latados Financietas
due BORGARCO SAL, prosento a ustedes mai informe v opinton sabre Ja razonabitidad v
silicienciu de la indormacion presentada o o<tedes por la Administracion. en relacion
con la siteacion fimancieig voresoltado Jdeoopeciones dJde e Compadiia por e) afio

fermitado ¢l 31 Jde duciempre ole 2074,

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DI LA COMPANIA POR
LOS ESTADOS FINANCIEROS

L administracion s daoresponsable de la prepurovion de jos Fstados financieros ¥ sus
potas correspondicrtes de acuerdo con los priccipios contables de aceplacion general &
las Noroas Toteriscieroles Jde Joloomacian Financiers NiE - adoptadas por
SUPL RINTESDENCIA DE COMPANIAS YV VALORES, asi como el disepo. la
inplementacion. v o manteaimienta de comreles  imernos relevattes para

preparaciom v prescimacson de 1ales estados linancieras.

RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi responsabifidad ox expresar una opiion sobre los estados  linancieros de la
companiz, hasada e la revision electamhn soosobre el cumplimieno par parte de la
adminstcion. de s normas legales. ostututanass v reghonentarias, asi como de las
resuluciones de Junta Genersd de Accivmstis vode s recomendagiones » alitorizagiones

de] Dhrectorio

Fsta revision loe electuada sipuiendo los hneamienzos de as normas intermacionales de

auditoria. ineinvendys en corseouenvii. pruckas selectivas de los reptstros contables,



balanee general al 31 de dicivinbee de 20804+ f correspomdiente estado de resultados
durindy el afie de nner tronesteal. santbicn mie he apovado en el informe de estados
tinancieros gue cotiten los auditores externes. B examen se efectua sobre f hase de
priochas sclectives, [a revision de la evidencia que aportan las citras v revelaciones en
tos Estados Financieriss en general. Considero que el exzmen chectuado. fundanicota

razunablemente ls opinion gqie expreso g continacion:

Pary este proposito e ohtenido de da administracion toda Ta informacion sobee las
opersciones.  recistros contables  docomenacion  sustentatona v demds  evidenecia
comprobutonn Jue censiderd necesano exanar. Adicionalmente, be revisado el
eitado Jde situacion Lnanciers al 31 de diciombre de 2014+ ¢l correspondiente estado de

resultdo ntewral.

CUMPLIMIENTO DE RESOLUCHON

Comer resullodo de et exaoen basade e et aleanee de ma revision de las pruchas
seleceiomadas, Loy transacciones registradas o los actos de Jos sdmimistrudores, en su
Catstr s justan it las noenaias legales v estatstacius, asi come g lus resoluciones de las

Jumas de accion:sias » del Directoria,

Los Libros de actas de By Funtias de Accienistazs v odel Discetonio, Tos libros de acciones

ban sido Uevadus v e conservan de conformiidud oo las disposiciones Jegales.

COLABORACION CERENCIAL

En complimienmo de ot responsabilidad de comisario considere mdicar gyue cn el
proceso do res isian Jde inros, reuistros s documentacion tanto contable como legal los
he recibide en il culuboracion del Gereste General para ol complimiente de ons
functores. Y s ha cumplide con wados [as resoluciones de la Junta General de

Acciomistis

LIBROS SOCIALES
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i cuanto se rettere ol documentacion socen v legal considero on términos generates
que L comnpaeiia comple con tedos 108 reguisites guee determina la Superintendencia de
Compuaiitas. Servicio de Remas Imernas v ¢ Codipe de Comercio entre tlros, ¢n cuanto

o SUCTISEIVACTON A Provese Wenics, eaieplo pur:

o 1he acuerde al e de accimwes v oaeciontstas, desde o ttule 3 al 12 oo se encuentri

Armade pon gl propicario de jas seonnes,

En érminos penerales los procedimientos + contrules implementadus por la gerencia on
mi opmion. sasazeedan aointeendiad  coenomica de los actives. obligaciones

resulukdos de ke comgaiia,

« Ened Libro de oot de junta de aeetonistas sooconsta Ty contratacicn de bos Auditures

Lternos,

= Noocumsta b lima de Loy aectonustas propeetarios en el talonane de accumes, de

acuerdo @ 10 dispuesio e el A, 177 de Ta [ ev de Compaiias.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS REALIZADAS EN EL EJERCICIO
ECONOMICO

La compadin ko eaborade poroialmente desmte ol presente ¢percicio eeonamica, no

catstiendo transueeivmes sioniileaivas gue ravelar

1- Las dechmwmnes de impoestos fiscales al SERVICIO DE RENTAS INTERNAS.

han sido cunpitilas en iz focha de o obligacion

OPINION DEL € OMISARIO

Lo opindén, Les ertweries, palibeas contables v de informacion  utilizados v
contsiderados per ol wdmimistrador contahie para preparar la mformacion Binanciera
presentadta por &g L fonta General de Accienisias son adecoados v suficientes, excepto

por ks observacmes srdicidas en pamraios ameriores. los Pstados Tinancicros que se
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acompagi: preseman sronableniente e odes Los aspectos impartantes ki situacion
financiera de eontorniidad con las disposiciones de Ja Loy de Compaias v Leyes

vigentes en ln Repuiblico del Leuador

Por te expuoesto somete o consideracion la sgobacion Towl del Balance General, del
Listado de Resultados Intcera! de BORGARQ S AL, al 3] de Diciembre del 20140 Son
parte Inteeraate de oste intonne los ostados lnancicres adjuntes v Jos currespundicotes

anexos de cuentas prepurades por Ly admmisiacian de L compuiiia.

LIBROS CONTABLES

l.os cztados Nnancicros de ln Compadia compracdon Jos estados de sitpacion financiera.
los estados de resuladn integral. de casmhios en el pateimonio v de flujos de elective por
el afo winminado ¢ 31 de diciembre del 20140 stos estados financieros han sido
preparados de acuetdo o Nonnas Internacionales de Infurmucion Financiera (NI L

crmtdas por ol Internonomal Accountng Staords Bowd (en adelanne AN

[os estados Nnancieres de o gempadie por ol ado taminesde ¢ 31 de diciembre del
2004 Tueren promrddes de acucrdo con Normeas bBeoatonanas de Comabilidad vigentes,
los enades leenon consideradas come bos armeipios de contabilidad  pencralimente
aceplados antertores (IPCGA YL @l come Jo define en la NIUF ) - Adopeion por primera
vez de las Nommas internacionales de Inleomacian Finaociera, para la preparacién del
estado de <ituacion tnancier, Los Principos Je Contabibidud Generalments Aceptados

anteriures diieren ¢n vieros aspevtos de las NI

CONTROL INTERNO

Basade vo bis aoformies de los sefore: audicores extiernos 1 Jde o administracion
efectumnos una evalmwion e b estructezz de conirel mtemo de la compaiix. pero solo
hasta donade cousiderames necesario cen ol proposile de tener una base para doterminar

J confiansa que se pucde depositar en e misime con relacion a la revision de los estados

y lmancieres. Jaogerancin ¢35 laorespensabie deoestablecer v omantener L estruclura de

contral interso. Pars cuniphie con esta responsahilidad, estimaciones v quicios Je o
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administraciony son equeridos para evaluar los henelicios esperados v costos rekativos

de fos procedimientes de conral.

Nuestry revision abarco lodos los procedimicntos v iéenicas de control v se Hevd a cabo
cunl & proposite de Sucer recemendaciones detilidas o evaduae i los controles Jde Ly
compuiita son adeciades para prevenrr v deteciar rados Jos errores o irresularidades gue

pucivrin vsistir,

Durante 2 mvaluacwon del sistoma de comrol imerno v la reviston de los estados
Noancieres  pudimaos determinar un raconabic cumplimiente de politicas v
prucedinmzenzos ante conables come adnumisicines para ¢l control - adecuado de lis

cpetaciones de la Compaiig dunsmie ¢ afio 2004

Fl complimicnte por parte Jdo o Companio Jde Jas mencionadas oblivaciones, asi como
| | i | U

Jos eritertos e oplivacion de estas novmas. oxde responsabilidad de su Admimistracion

Se considera peecsario vy aliar diche sistema v extender nuestras prochas. para de esta
forma cunmiie los equeriaviemos de Jas oormas de audiloria general nwente aceptadis,
bajoy as cunties ¢l proposio de evalusatn permite establecer una hase confiahle que
sicve pare daternnnar b osaturaleras aleance v oportibdad  de los procedimientos
SUSTANTIVES UL 300 TECeSIros par expresar anag opimon sobre bos Istadoes Financieros.
INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LEY DE COMPARNIAS

s meporiante selizder gue en mi colidad de conusimio de [a compadia. be dade
cumplinicniy con todes L disposiciones constantes en el Ane 279 de g Loy de

Conpiies,
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