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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de
Borgaro S.A.:

Abstencion de opinidén

1.

Fui contratado para auditar ios estados financieros de Borgaro S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

No expreso una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Borgaro S.A. debido a la importancia de los asuntos descritos en el
parrafo de la seccién "Fundamentos de la abstenciéon de opiniéon", no me
fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para
proporcionar una base para mi opinién sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3.

No pude satisfacerme mediante otros procedimientos de auditoria del saldo de
otras cuentas por cobrar por US$5.6 millones al 31 de diciembre del 2019, en
razon a que no me fué proporcionada dicha informacion.

Empresa en funcionamiento

4.

Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaiiia desde periodos anteriores no presenta ingresos por sus
actividades continuas. Adicionalmente la Compafia presenta un déficit
patrimonial por US$71 mil provenientes de pérdidas recurrentes del afio y
periodos anteriores. A la fecha de la auditoria, no he conocido que la
Administracién tenga planes de continuar operando como empresa en
funcionamiento. Estos hechos indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad
para continuar como empresa en funcionamiento.

Parrafo de énfasis

5.

Llamo la atencién respecto de lo sefialado en la nota 11 de los estados
financieros adjuntos, en relacidon con el impacto sobre la Compafia de la
reciente situacion de emergencia sanitaria global creada por el coronavirus
(COVID-19). Mi opinién no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compaiiia por los estados financieros

6.

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes o error.



7.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacidén, asi como el uso de las bases contables aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracion tenga la intencidn
de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerlo.

La administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervisién del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros

9.

10.

Mi responsabilidad es efectuar una auditoria de los estados financieros de
Borgaro S.A. de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) y emitir
un informe de auditor. Sin embargo, debido a los asuntos descritos en la
seccion “Fundamentos de la abstencién de Opinién” de este informe, no me
fue factible obtener suficiente evidencia apropiada de auditoria para
proporcionar una base para mi opinién sobre dichos estados financieros.

Soy independiente de Borgaro S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y he cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho Cédigo.

Digitally signed by CARLOS
ALBERTO ESPINOZA HERRERA
Date: 2020.05.29 14:09:17 COT
CPA Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Mayo 29, 2020



Borgaro S.A. i
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2019 =~~~

Notas
ACTIVO
Activo Corriente:
Efectivo y Equivalente de efectivo 7
Cuentas por Cobrar 7
Total de Activos Corrientes
Activo no Corriente:
Cuentas por cobrar 4 ,7,9
Total Activo
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo Corriente:
Pasivos financieros 7
Cuentas por pagar 5,7
Total Pasivo
Patrimonio 8
Capital

Resultados acumulados
Total del Patrimonio

Total del Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Ql/i;zjandro Vera Abad
epresentante Legal

...Diciembre 31...

2019

2018

(en miles de dodlares)

103 8

97 97
200 105
16.434 16.497
16.634 16.602
75 75
16.630 16.551
16.705 16.626
1 1

(72) (25)
(71) (24)
16.634 16.602

NN (
\\\\mm\\ \Lw\w;s\

\ JimMmy Varégas
Contador General



Borgaro S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 =~

...Diciembre 31...
Notas 2019 2018

(en miles de ddlares)

Gastos de Administracion y venta (48) (3)
Otros ingresos - =]
Utilidad antes de impuesto a la renta (48) 2

Impuesto a la renta - -

Pérdida (Utilidad) del ejercicio (48) 2

Ver notas a los estados financieros
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Al;ﬁandr\o/Vera Abad \Jimm% Vanec_fés
Representante Legal Contador General



Borgaro S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2019 ==

Déficit

Lapital sodial Acumulado Total
(en miles de ddlares)
Saldos al 1 de enero del 2018 1 (27) (26)
Resultado del ejercicio - 2 2
Saldos al 31 de diciembre del 2018 1 (25) (24)
Resultado del ejercicio - (48) (48)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 1 (72) (71)

Ver notas a los estados financieros
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AlefandkoVera Abad Vlimmy Vanegds
Répresentante Legal Contador General



Borgaro S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Borgaro S.A. es una Compaiiia constituida el 16 de abril del 2008 en la ciudad de
Guayaquil, su principal actividad consiste en la importacidon, exportacion
distribucion, compra, venta, elaboracion, confeccidn, reparacion, produccién,
industrializacién, mantenimiento, y exportacion de vehiculos automotores,
cubiertas, cdmaras, ruedas, llantas y sus accesorios complementarios, repuestos
accesorios y lubricantes, toda clase de combustible: gasolina, diesel, kerex, gas y
derivados del petréleo, aeronaves, helicopteros y sus motores, maquinaria y
equipo agricola y pecuarias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no cuenta con empleados bajo relacion de
dependencia.

La informacidon contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Borgaro S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, la Compafiia desde periodos
anteriores no genera ingresos por sus actividades continta. Este hecho indica la
existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas
sobre la capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento, por lo cual, la Compafila depende de eventos futuros, que
incluya planes por parte de los accionistas para mitigar las situaciones sefaladas
precedentemente. Al respecto, la Administracion de la Compafia considera que
seguird operando como empresa en funcionamiento en virtud a que los
accionistas resolveran los hechos antes mencionados. A la presente fecha, estos
eventos se mantienen y la Administracion se encuentra ejecutando el plan
estructural de recuperacién de la cartera existente.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:



Efectivo y bancos/equivalente de efectivo: Incluye aquellos activos
financieros liquidos. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos: El gasto por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos ho se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de |la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.



Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con
la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y gastos: Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compania tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o0 determinables que no son cotizados en un mercado activo. Las partidas por
cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.
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Cuentas por pagar comerciales : Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
0 determinables, que no cotizan en un mercado activo.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

En el aflo en curso, la Compafiia no aplicé la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014). Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permiten a
una entidad no reexpresar informaciéon comparativa. En tal sentido, la Compafia
no aplicé NIIF 9 en cuanto a restablecer informacién comparativa con respecto a
la clasificacion y medicion de instrumentos financieros, por cuanto sus
instrumentos financieros se encuentran principalmente compuestos por cuentas
con partes relacionadas.

La Administracidn concluyd que la aplicacion de esta norma requeriria un costo y
esfuerzo excesivos para determinar el riesgo crediticio de cada crédito en sus
fechas de reconocimiento inicial. También se evalud que estos créditos tienen un
riesgo crediticic moderado bajo. En consecuencia, la Compafiia reconoce las
pérdidas esperadas de estos créditos hasta que se dan de baja.

Aparte de lo indicado anteriormente, la aplicacion de la NIIF 9 no ha tenido
impacto en la clasificacion y medicion de los pasivos financieros de la Compafiia.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas
y revisadas ("NIIF" o "NIC") que son obligatorias para el afio en curso

En el afo en curso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (*IASB”
por sus siglas en inglés) emitié nuevas normas y modificaciones a las mismas, las
cuales son obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2019.

NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los ejercicios y
periodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2019

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 (emitida por el IASB en enero de 2016) introduce un modelo integral
para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento contable para
arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos
incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero de 2019.

Se establecen cambios significativos a la contabilidad del arrendatario,
eliminando la distincion entre un arrendamiento operativo y financiero y
requiriendo el reconocimiento de un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamiento en la fecha de comienzo de todos los arrendamientos,
exceptuando aquellos que se consideren de corto plazo o de activos de bajo valor.
En contraste a la contabilidad del arrendatario, los requerimientos para el
arrendador permanecen significativamente sin cambios.

La Administracién de la Compafiia no posee contratos de arrendamientos, por

ende, no se estableceran planes en relacién con la implementacion de esta
norma.
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Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones NIIF que son efectivas por los periodos que comiencen
en o después del 1 de enero de 2019

En el afio en curso, las modificaciones e interpretaciones NIIF emitidas por el
IASB, no ha tenido ningan impacto material en las revelaciones o en los montos
informados en estos estados financieros.

Modificaciones a NIIF 9
Caracteristicas de prepago con compensaciéon negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que, con el propdsito de evaluar si un
prepago cumple con la condicién de ‘Unicamente pagos de capital e intereses’
(SPPI, por sus siglas en inglés), la parte que ejerce la opcion puede pagar o
recibir una compensacion razonable por el prepago independientemente de la
razén de pago por adelantado. En otras palabras, los activos financieros con
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no necesariamente
fallan la prueba de SPPI.

Modificaciones a NIC 28
Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos

La modificacién clarifica que la NIIF 9, incluyendo sus requisitos por deterioro,
aplica a otros instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto al
cual no es aplicable el método de participacién. Esto incluye participaciones a
largo plazo que, en sustancia, forman parte de las inversiones netas en una

asociada o negocio conjunto.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas, que alun no son obligatoriamente
efectivas para La Compafiia y que se detallan a continuacién:

NIC 12 Impuesto a las ganancias

Las modificaciones aclaran que se deben reconocer las consecuencias del
impuesto a las ganancias sobre dividendos en el estado de resultados, en
otros resultados integrales o en capital conforme originalmente se
reconocieron las transacciones que generaron las ganancias distribuibles. Esto
aplica independientemente de si aplican distintas tasas impositivas a las
ganancias distribuidas y no distribuidas.

NIC 23 Costos por préstamos

Las modificaciones aclaran que, si cualquier préstamo especifico se mantiene
pendiente después de que el activo relacionado esta listo para su uso previsto
o venta, el préstamo es parte de los fondos tomados en préstamo al calcular
la tasa de capitalizacién de los préstamos generales,

NIIF 3 Combinaciones de negocios

Las modificaciones aclaran que cuando se obtiene el control de un negocio

que es una operacion conjunta, aplican los requisitos para una combinacién
de negocios en etapas, incluida la reevaluacién de su participacion
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previamente mantenida (PHI por sus siglas en inglés) en la operacion
conjunta a valor razonable. La participacidn previamente mantenida sujeta a
remedicion incluye los activos, pasivos y crédito mercantil no reconocidos
relativos a la operacidon conjunta.

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos

Las modificaciones aclaran que cuando una parte que participa en una
operacién conjunta no tenia el control conjunto, y obtiene el control conjunto,
no se debe reevaluar la participaciéon previamente mantenida en la operacion
conjunta.

Modificaciones a la NIA 19 Modificacion, reducciéon o liquidacion del
plan de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacién) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos
y los activos del plan antes y después de la modificacion (reducciéon o
liguidacién) del plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede
surgir cuando el plan de beneficios definidos estda en una posicion
superavitaria). La NIA 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo
del activo que puede resultar de la modificacion (reduccion o liquidacion) del
plan se determina a través de un segundo paso y se reconoce de manera
normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el
interés neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se
requerird usar los supuestos actualizados de la remedicién para determinar el
costo actual del servicio y el interés neto después de la modificacidon
(reduccion o liquidacién) del plan y por el resto del periodo de reporte. En el
caso del interés neto, las modificaciones dejan en claro que para el periodo
posterior a la modificacion (reduccion o liquidacion) del plan, el interés neto
se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios definidos revaluado
segln la NIA 19:99 con la tasa de descuento utilizada en la nueva remedicion
(teniendo en cuenta el efecto de las contribuciones y los pagos de beneficios
en el pasivo (activo) por beneficios definidos neto.

CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento de impuestos a las
ganancias

La CINIIF 23 establece como determinar la posicidn fiscal contable cuando
hay incertidumbre respecto a los tratamientos sobre impuestos a las
ganancias. La interpretacion requiere:

» determinar si las posiciones fiscales inciertas son evaluadas por separado
0 COMO grupo; y

+ evaluar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento fiscal
incierto utilizado, o propuesto a utilizarse, por una Compafiia en sus
declaraciones de impuestos a las ganancias:

o En caso afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de
manera consistente con el tratamiento fiscal utilizado en las
declaraciones de impuesto sobre la renta.

» En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas
probable o el método del valor esperado.
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La Administracion de la Compafiia considera que no es posible determinar los
efectos de estas modificaciones hasta que un analisis detallado haya sido
completado.

Normas NIIF nuevas y revisadas que alin no son efectivas

En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas NIIF nuevas y revisadas que se han emitido pero
gue aun no estan vigentes:

NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un
(modificaciones) inversionista y su asociada o negocio conjunto
Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas NIIF

La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes
mencionados tenga un impacto importante en los estados financieros de la
Compaiiia en periodos futuros:

Modificaciones a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucion de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones establecen que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
gue no contiene un negocio en una transaccién con una asociada o un negocio
conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion, se
reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo en la medida en
que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de
la remediciéon de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria
(que se ha convertido en una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen
en el beneficio o pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la
participaciéon de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o
negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por
el IASB; sin embargo, se permite la aplicaciéon anticipada. La administracion
de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones no va a tener
un impacto en los estados financieros de la Compafiia en periodos futuros en
caso de que tales transacciones surjan.

Modificaciones a NIIF 3 Definicion de un negocio

Las modificaciones aclaran que, mientras los negocios usualmente tienen
salidas (outputs), las salidas no son requeridas para que una serie de
actividades y activos integrados califiquen como un negocio. Para ser
considerado como un negocio, una serie de actividades y activos adquiridos
deben incluir, como minimo, una entrada y un proceso sustancial que juntos
contribuyan significativamente a la capacidad de generar salidas.

14



Se provee de guia adicional que ayuda a determinar si un proceso sustancial
ha sido adquirido.

Las moaodificaciones introducen una prueba opcional para identificar Ia
concentracion de valor razonable, que permite una evaluacion simplificada de
si una serie de actividades y activos adquiridos no es un negocio si
sustanciaimente todo el valor razonable de los activos brutos adquiridos se
concentra en un activo identificable Unico o un grupo de activos similares.

Las modificaciones se aplican prospectivamente a todas las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea en o
después del primer periodo de reporte comenzado en o después del 1 de
enero de 2020, con adopcidn anticipada permitida.

Modificaciones a NIC 1 e NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de
materialidad contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no
tienen por objetivo alterar el concepto subyacente de materialidad en las
Normas NIIF, El concepto de oscurecer informacién material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion,

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de
“podrian influir” a “podria esperarse razonablemente que influyan”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademads, el IASB
modificé otras normas y el Marco Conceptual que contenian una definicién de
materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacién se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Marco Conceptual de las Normas NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion
el 29 de marzo de 2018, el IASB también emitidé las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIA 1, 8, 34, 37, 38, IFRIC 12, 19,
20, 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cudl versién se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en
2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que
las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

La Administracién de la Compafia estima que la aplicacion de estas

modificaciones en el futuro no tendrd impacto significativo en los estados
financieros de la Compafnia.
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3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidon disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de |la Compafia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro. La Compaiiia estima que los efectos
determinados por la Administracion no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compania ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plazo es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 9.874 9.841
Companias relacionadas, nota 9 975 975
10.849 10.816

Otras cuentas por cobrar
Otras 5.585 5.680
Total 16.434 16.497

Al 31 de diciembre de 2019, las cuentas por cobrar a largo plazo representan
saldos que estan pendientes de cobro con una antigiedad mayor a un afo. La
Compafiia dispone de politicas de gestion de riesgos financieros para asegurar
que todos los valores pendientes de cobro sean recuperados dentro de los
términos acordados.

5 CUENTA POR PAGAR A CORTO PLAZO

Un resumen de cuenta por pagar es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 661 614
Proveedores relacionadas, nota 9 32 -
Proveedores del exterior 15.913 15.913
Subtotales 16.606 16.527
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Otras cuentas por pagar

Liquidaciones por pagar 23 23
Otros 1 1
Subtotales 24 24
Totales 16.630 16.551

Al 31 de diciembre de 2019, cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos, y servicios adquiridos a
compafiias locales y del exterior, las cuales han sido revisadas, canceladas y
compensadas en funcién a los acuerdos estipulados con proveedores.

La Administracion de la Compafiia considera que dichas cuentas por pagar serén
canceladas acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan implementando
entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestién de riesgos
financieros para asegurar que todos los valores pendientes de pago estén dentro
de los términos acordados.

6 IMPUESTOS
Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
tales como:

e Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12
afios, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8
afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afos.

» Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacidon de bienes y dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversién.

e Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde
al menos el 50% de las utilidades.

» Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien
a partir de la vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados
como industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que
se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y
se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen
en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracién aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.
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Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta:
Ingresos

» Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del
impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Impuesto al Valor Agregado

e El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago.

e Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de
Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta
por 15 ahos, contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion serd de hasta 5 afios adicionales.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley de
Simplicidad y Progresividad Fiscal”, que contiene reformas tributarias de
impuestos directos e indirectos que apuntan a simpilificar el sistema tributario y
aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020,

Impuesto a la Renta (IR)

Eliminacion del anticipo del Impuesto a la Renta: A partir del afio 2020
se elimina el anticipo, sin embargo, el pago del impuesto podra anticiparse de
forma voluntaria y su pago constituira crédito tributario para el pago del
Impuesto Renta. Unicamente se pagara Impuesto a la Renta cuando se
generen utilidades, esto permitira a los contribuyentes tener mayor flujo y
liquidez durante el ejercicio fiscal.

Cambios relacionados a la tributacion de dividendos: Los dividendos
calculados después del pago del Impuesto a la Renta, que se distribuyan a
partir de la vigencia de la Ley por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, estardn exentas del Impuesto a la Renta
Unicamente cuando sean a favor de otras sociedades nacionales. Se simplifica
la formula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la distribucién de
dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente
distribuido, valor sobre el cual se efectuara la respectiva retencién del
Impuesto a la Renta.
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Cambios para deducibilidad de provisiones de pensiones jubilares y
desahucio: Seran deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones
por desahucio y por jubilacidn patronal. En el caso de la provisidn por
jubilacién patronal, para su deducibilidad debera referirse a trabajadores que
hayan cumplido por lo menos 10 afos de trabajo y los aportes de estas
provisiones deberan ser administrados por empresas Administradoras de
Fondos.

Provision de desahucio y pensiones jubilares no utilizadas (Ingresos):
Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio y pensiones jubilares
patronales deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
Impuesto a la Renta, en la misma proporcién que hubieren sido deducibles.

Incentivos y beneficios para la inversion, produccion y empleo:
Deduccién adicional del 50% en la contratacién de seguros para los créditos
otorgados por los exportadores. Exenciéon de Impuesto a la Renta a proyectos
financiados con fondos no reembolsables de gobierno a gobierno para
proyectos de interés social, que deben ejecutar las sociedades no residentes
que tengan domicilio en el pais que otorgd dicho crédito.

Inclusion de nuevos sectores priorizados para la exoneracion de
Impuesto a la Renta: Se incrementan dentro de los sectores econémicos
priorizados, para la exoneracidn del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas Yy productivas, las actividades de Servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y
artisticos.

Apoyo a contribuyentes afectados por el paro nacional de octubre de
2019: Se reduce en un diez por ciento {(10%) el Impuesto a la Renta a pagar
del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes domiciliados a septiembre de
2019 en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmica
principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, afectadas por
los graves incidentes derivados de la paralizacién que provocé la declaratoria
de estado de excepcion.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Bienes con tarifa 0%

e Tractores de llantas de hasta 300 hp.

e Tiras reactivas para medicion de glucosa, marcapasos, bombas de
insulina, glucometros y lancetas.

» Venta de flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y
preservadas.

e Papel periddico.

e Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales al sector
pesquero artesanal.

Servicios con tarifa 0%
e Servicios de suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting),
computacién en la nube (cloud computing), segin lo dispuesto en el

Reglamento.
e Servicio de carga eléctrica.
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Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

ISD eliminacion de plazo minimo de inversion: Eliminacién de plazo y
condiciones de los pagos realizados al exterior, provenientes de rendimientos
financieros, ganancias de capital y capital, de aquellas inversiones
provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

ISD incorporacion de exencion: Exoneracion en los pagos realizados al
exterior en la ejecucién de proyectos financiados en su totalidad con créditos
o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno.

Amortizacion de capital e intereses de préstamos gravados con ISD:
Disminucién en el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a
180 dias calendario o mas, se incluye la actividad destinada a la inversion en
derechos representativos de capital.

Contribucién Unica Temporal

La Contribucién Unica y Temporal grava a las Compafilas que hayan generado
ingresos gravados, iguales o superiores a un millon de dodlares, en el ejercicio
fiscal 2018, inclusive aquellas Compafiias que se encuentren bajo un régimen de
Impuesto a la Renta Unico; en ningun caso esta contribucién serd superior al
25% del Impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal 2018 y no podrd ser
utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible para otros tributos. Las
Compainiias pagaran una contribucidn Unica y temporal, para los ejercicios fiscales
2020, 2021 y 2022, conforme la siguiente tabla:

Ingreso Gravado desde| Ingreso Gravado Hasta Tarifa
0 999.999,99 0%
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.001,00 10.000.000,00 0,15%
10.000.001,00 En adelante 0,20%

Plan de pagos para impuestos percibidos y retenidos

Desde el 2 de enero de 2020, los contribuyentes que mantienen deudas por
impuestos retenidos y/o percibidos {como por ejemplo IVA, retenciones en la
fuente, ICE) generadas por impuestos vencidos al 31 de diciembre de 2019,
pueden acceder a un plan excepcional de pagos hasta el 6 de marzo de 2020.

Los beneficios de acceder al plan excepcional de pagos son:

Suspensién de las acciones de cobro.

Plan de 12 meses para diferir el pago.

Habilitacion de la autorizacién para emitir comprobantes de venta.
Habilitacion para ser proveedor del Estado.

Habilitacion para realizar actividades de comercio exterior.
Habilitacion del cumplimiento tributario.

Regimenes de Remisién no Tributarias

Operaciones de crédito: Remision de pago de intereses, intereses por mora
y costas judiciales en operaciones de créditos y cargos derivados de
obligaciones de personas naturales o juridicas que hubieren contraido con
entidades bancarias, hasta por el monto de US$100,000.00 (cien mil délares
de los Estados Unidos de América).
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Deducibilidad de Intereses en Créditos Externos: Para que sean
deducibles los intereses provenientes de créditos externos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas, el monto total de estos no podra ser
mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o
personas naturales, el monto total de interés neto en operaciones efectuadas
con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Resoluciones tributarias en relacion con la emergencia por COVID-19

El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC20-00000022 del 16 de marzo del 2020, dispone la suspension
de todos los plazos y términos a todos los procesos administrativos tributarios
y los plazos de prescripcién de la accién de cobro, desde el 16 de marzo hasta
el 31 del mismo mes. En atencién a la declaratoria de “estado de excepcién
por calamidad publica” dispuesta el 16 de marzo de 2020 por el Presidente de
la Republica, el Servicio de Rentas Internas con fecha 20 de marzo de 2020,
emitié la resolucion SRI-SRI-2020-0002-R, en la que dispone por Unica vez,
ampliar los plazos de presentacién de anexos.

El Presidente de la Republica, mediante Decreto Ejecutivo No. 1021 de 27 de
marzo de 2020, incluyd regulaciones temporales y especiales para el pago de
impuestos nacionales: En el articulo 2, dichas regulaciones sefialan que los
sujetos pasivos podran pagar el impuesto a la renta de sociedades del
ejercicio fiscal 2019 y el impuesto al valor agregado (IVA) a pagarse en abril,
mayo y junio de 2020, en 6 cuotas durante el afio 2020.

En la Resoluciéon No. NAC-DGERCGC20-00000023, de 30 de marzo de 2020,
el SRI aprobd la Reglamentacidén especial para la recepcion de documentos a
través de medios electronicos del Servicio de Rentas Internas y para su
gestion interna mientras dure el estado de excepcién, para regular tanto el
procedimiento para la recepcidn y gestion electronica de documentacion,
como para la atenciéon y despacho interno de correspondencia y
documentacién entre las unidades administrativas de la administracién
tributaria.

En la Resolucién Nro. NAC-DGERCGC20-00000025 del 01 de abril de 2020, el
SRI expidié las Normas para la Aplicacion de las Regulaciones Temporales y
Especiales establecidas en el articulo 2 del Decreto Ejecutivo No. 1021. En
especial, se establecen cuales los sujetos pasivos que pueden someterse a
estas regulaciones.

En la Resolucidon No. NAC-DGERCGC20-00000028 expedida por el SRI el 09
de abril de 2020, se establece que, en observancia a las garantias
constitucionales del debido proceso y el derecho a la defensa; y, al amparo de
lo dispuesto en el articulo innumerado a continuacién del articulo 86 del
Cédigo Tributario, se amplia la suspension de los plazos y términos de todos
los procesos administrativos tributarios y los plazos de prescripcidon de la
accion de cobro, hasta el 30 de abril de 2020, inclusive.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucidn Nro.
NAC-DGERCGC20-00000029, con fecha 14 de abril de 2020, resolvio reformar
la resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000025 y, ampliar el plazo, por Unica
vez, para la presentacién de la declaracion del Impuesto al Valor Agregado
correspondiente al periodo de marzo 2020, y sustituir el calendario para la
presentacion del Impuesto a la Renta de sociedades (excepto instituciones sin
fines de lucro e instituciones del Estado).
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El Servicio de Rentas Internas, el 22 de abril de 2020, mediante Resolucion
Nro. NAC-DGERCGC20-00000030, resolvio reformar la Resolucion No.
NAC-DGERCGC14-00787 que fija los porcentajes de retencion en la fuente de
impuesto a la renta y sus respectivas reformas.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion No.
NAC-DGERCGC20-00000031, con fecha 29 de abril de 2020, se resuelve
ampliar la suspension de los plazos y términos de todos los procesos
administrativos tributarios y los plazos de prescripcion de la accion de cobro,
hasta el 15 de mayo de 2020, inclusive.

El Presidente de la Republica, Licenciado Lenin Moreno, a través del Decreto
Ejecutivo 1030 de 04 de mayo de 2020, establecié importantes disposiciones
tendientes a fortalecer la economia y flujos financieros de los sectores
productivos mas afectados por las graves consecuencias derivadas de la crisis
sanitaria ocasionada por el COVID -19, a través de la ampliacién de los
beneficios contemplados en el articulo 2 del Decreto Ejecutivo 1021, publicado
en el Registro Oficial el 31 de marzo de 2020, a las pequenas 0 medianas
empresas de cualquier actividad econémica, con excepcién de aquellas que al
1 de abril de 2020 hayan tenido registrado en el Registro Unico de
Contribuyentes (RUC) las Actividades auxiliares de las actividades de servicios
financieros; y/o Actividades de servicios financieros, excepto las de seguros y
fondos de pensiones. A través de este decreto, las pequefias y medianas
empresas podran acogerse a la ampliacion del plazo para el pago del
Impuesto a la Renta de sociedades del ejercicio fiscal 2019 y el Impuesto al
Valor Agregado (IVA) a pagarse en abril, mayo y junio de 2020.
Adicionalmente, contempla que los contribuyentes sujetos al Régimen
Impositivo Simplificado (RISE) podran pagar las cuotas correspondientes a los
meses de marzo, abril y mayo, en los meses de junio, julio y agosto,
respectivamente. Asi como el Impuesto Anual sobre la Propiedad de los
Vehiculos Motorizados, cuyos vencimientos correspondan a los meses de
marzo y abril, podran pagar hasta junio y julio, respectivamente. Sin
embargo, Contribuyentes que durante la declaratoria de excepcién despidan
intempestivamente a sus trabajadores, no podran acogerse a las disposiciones
relacionadas con el diferimiento del pago del IR 2019, IVA, RISE e Impuesto
anual sobre la propiedad de vehiculos motorizados {Decreto Ejecutivo 1021 y
1030).

El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion
NAC-DGERCGC20-00000032, con fecha 6 de mayo de 2020, dispuso ampliar
por Gnica vez los plazos de presentacion de los siguientes anexos: El Anexo
de Dividendos (Anexo ADI) correspondiente al ejercicio fiscal 2019 se debe
presentar en junio de 2020, el Anexo de Cuentas Financieras de No
Residentes (Anexo CRS) se debe presentar en julio de 2020, el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de
Transferencia correspondiente al ejercicio fiscal 2019 se debe presentar en
octubre de 2020, el Informe de Cumplimiento Tributario-ICT correspondiente
al ejercicio fiscal 2019 se debe presentar en noviembre de 2020 y de igual
forma la declaracion patrimonial correspondiente al afio 2020 debera
presentarse en el mes de junio de 2020. Por su parte, el Anexo Movimiento
Internacional de Divisas (MID), cuya presentacion debia realizarse en los
meses de marzo y abril de 2020 y cuyo plazo para tal efecto fue reformado
por el articulo 1 de la Resolucién No. SRI-SRI-2020-0002-R de 20 de marzo
de 2020, debera realizarse hasta el 28 de mayo de 2020.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion No.
NAC-DGERCGC20-00000034, con fecha 15 de mayo de 2020, resuelve
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ampliar la suspensiéon de los plazos y términos de todos los procesos
administrativos tributarios y los plazos de prescripcidn de la accion de cobro,
hasta el 22 de mayo de 2020, inclusive.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucion No.
NAC-DGERCGC20-00000035, con fecha 22 de mayo de 2020, resuelve
ampliar la suspensiéon de los plazos y términos de todos los procesos
administrativos tributarios y los plazos de prescripcion de la accién de cobro,
hasta el 31 de mayo de 2020, inclusive.

El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion Nro.
NAC-DGERCGC20-00000036, del 27 de mayo de 2020, emitié las normas
para la aplicaciéon del Decreto Ejecutivo No. 1030 (publicado en el Registro
Oficial Suplemento No. 208, del 21 de mayo de 2020) y el procedimiento para
la recepcidn de anexos tributarios que, por su peso, no pueden ser
presentados a través de Servicios en Linea del SRI.

El Servicio de Rentas Internas, mediante resolucién No.
NAC-DGERCGC20-00000038, con fecha 29 de mayo de 2020, resuelve
ampliar la suspensiéon de los plazos y términos de todos los procesos
administrativos tributarios y los plazos de prescripcion de la acciéon de cobro,
hasta el 15 de junio de 2020, inclusive.

El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion Nro.
NAC-DGERCGC20-00000042, del 16 de junio de 2020, resolvié reanudar los
plazos y términos de todos los procesos administrativos tributarios y los
plazos de prescripcion de la accion de cobro. Continuaran suspendidos los
plazos y términos de todos los procesos administrativos tributarios y los
plazos de prescripcidn de la accién de cobro, cuya atencién y tramite
corresponda a las agencias del SRI ubicadas en aquellos cantones cuya
semaforizacidn sea el color rojo. Tales plazos y términos se reanudaran una
vez que el respectivo Comité de Operaciones de Emergencia (COE) disponga
su cambio a seméaforo amarillo o verde.

Cambios en los porcentajes de Retencion en la Fuente de Impuesto a la
Renta

A partir del 1 de abril de 2020 se aplican los nuevos porcentajes de retencion en
ta fuente de Impuesto a la Renta, establecidos mediante Decreto Ejecutivo No.
1021 del 27 de marzo de 2020 y Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000020 del
12 marzo del 2020.

Los nuevos porcentajes de retencién son:

Retencion de 1,75% a los pagos o créditos en cuentas por transferencias de
todo tipo de bienes muebles de naturaleza corporal.

Retencidn de 1% a las adquisiciones de bienes de origen agricola, avicola,
cunicola, bioacuaticos, forestal y carnes que se mantengan en estado natural.

Retencion de 2,75% a todos los pagos o créditos en cuenta contable no
contemplados en un porcentaje especifico de retencidn.

Auto retenciéon mensual de 1,75% sobre los ingresos gravados obtenidos en el
mes que deberan efectuar las instituciones financieras bajo el control de la
Superintendencia de Bancos y empresas privadas que presten servicios de
telefonia mévil. También efectuardn una auto retenciéon mensual de 1,50%
sobre el total de ingresos gravados obtenidos en el mes las empresas que
tengan suscritos contratos con el Estado para la exploracion y explotacidén de
hidrocarburos.
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7 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta Ia
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compania se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo, este riesgo es manejado por la
Compania a través de la cancelacion oportuna a proveedores.

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compafia. La Compafia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es como sigue:

...Diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S. ddlares)
Activo financiero

Efectivo y equivalente de efectivo 103 8
Cuenta por cobrar comerciales 97 97
Cuenta por cobrar comerciales L/P, nota 4 10.849 10.816
Total 11.049 10.921

Pasivo financiero

Pasivos financieros 75 75
Cuenta por pagar comerciales, nota 5 16.606 16.527
Total 16.681 16.602

8 PATRIMONIO
Capital Social: El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1,00
valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos,

9 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Borgaro S.A. realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:
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Saldos por cobrar y pagar: Los siguientes saldos se encontraban pendientes al
final del periodo sobre el que se informa:

...Diciembre 31,...

2019 2018
délares)

Cuenta por Cobrar
Largo plazo

Division Bananera 975 975
Cuenta por Pagar
Corto Plazo

Divisién Bananera 32 -

10 CONVENIOS

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia presenta los siguientes convenios de
pagos:

Con fecha al 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compania Agricola La Julia S.A. y la Compafiia Borgaro S.A., el cual
tiene como objeto que la Compafiia Agricola La Julia S.A. realice pagos a
nombre de la Compania Borgaro S.A. a todos aquellos proveedores de bienes
0 servicios que ésta ultima, le solicite de manera expresa e igualmente a que
reciba pagos con cargo a obligaciones que terceros tengan a favor de la
misma. La modalidad de pago mediante este convenio serd a través de la
emision de cheques a nombre de los acreedores o mediante depésitos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en el cual la
Compafiia Agricola La Julia S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan
pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la manera que
acuerden las partes. La Compaifia Borgaro S.A. reembolsara a la Compafiia
Agricola La Julia S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquella de manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasidon formule la Compafiia Agricola La Julia S.A.. El presente convenio
es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.

Con fecha al 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compafia Agricola Loma Larga S.A. Calolasa y la Compaiiia Borgaro
S.A., el cual tiene como objeto que la Compafiia Agricola Loma Larga S.A.
Calolasa realice pagos a nombre de la Compafila Borgaro S.A. a todos
aquellos proveedores de bienes o servicios que ésta ultima, le solicite de
manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones
que terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pago mediante
este convenio sera a través de la emision de cheques a nombre de los
acreedores o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o
autorizando al banco en el cual la Compafia Agricola Loma Larga S.A.
Calolasa tenga cuenta corriente para que se hagan pagos mediante débitos
de su cuenta para ser transferidos de la manera que acuerden las partes. La
Compaiiia Borgaro S.A. reembolsara a la Compaidiia Agricola Loma Larga S.A.
Calolasa los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasion
formule la Compania Agricola Loma Larga S.A. Calolasa. El presente convenio
es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.
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11 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

El 11 de marzo de 2020, posterior al periodo sobre el que se informa, la
Organizacion Mundial de la Salud caracterizd el brote de una cepa del nuevo
coronavirus ("COVID-19") como una pandemia que ha resultado en una serie de
medidas de salud publica y emergencia que han puesto en marcha para
combatir la propagacién del virus. La duracién y el impacto de COVID-19 se
desconocen en este momento y no es posible estimar de manera confiable el
impacto que la duraciéon y la gravedad de estos desarrollos tendrdn sobre la
situacién financiera, el resultado de las operaciones, flujos de efectivo y la
condicion de la Compania en periodos futuros.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados
financieros (29 de Mayo de 2020) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Gerencia el 15 de Abril de 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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