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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas y Miembros del Directorio de
Borgaro S.A.:

Abstencién de opinion

1.

Fui contratado para auditar los estados financieros de Borgaro S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
carrespondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efective por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

No expreso una opinion sobre los estados financieros adjuntos de
Borgaro S.A. debido a los efectos de los asuntos mencionados en los
parrafos 3, 4 y 5 de la seccion "Fundamentos de la abstencion de
opinion™, no me fue factible abtener suficiente evidencia apropiada de auditoria
para proporcionar una base para mi gpinidn sobre dichos estados financieros.

Fundamentos de la abstencion de opinion

3.

No pude satisfacerme mediante otros procedimientos de auditoria del saldo de
otras cuentas por cobrar por US$5.16 millones al 31 de diciembre del 2016 en
razén a que hasta la fecha del dictamen no me fue proporcionada dicha

“informacion.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia no ha clasificado apropiadamente los
saldos por ccbrar y pagar basade en la clasificacidén por vencimientos
establecidos por las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), dichas
partidas pertenecen a saidos con una antigiedad mayor a un afo y que
corresponden a cuentas por cobrar y cuentas por pagar. Al respecto, dichas
normas establecen gue una entidad presentard sus activos corrientes y no
corrientes, asi como sus pasivos corrientes y no corrientes, como categorias
separadas en su estado de situacion financiera, adicionalmente
independientemente del métedo de presentacidn adoptado, por consiguiente una
entidad revelara sus activos y pasivos dentre o después de los doce meses para
cada partida del estado de situacién financiera. 5i se hubiesen reclasificado
estos rubros al 3t de diciembre del 2016, los activos y pasivos corrientes
hubieran disminuido en US$$13 millones y US$1 milldn respectivamente, asi
como |os activos y pasivos no corrientes hubieran incrementado en los mismos
importes, respectivamente, .

Al 31 de diciembre del 2016, no pude satisfacerme mediante otros
procedimientos de auditoria del saldo de la cuenta Bancos, en razon a que no se
me proporciond el detalle de dicha cuenta y no fue posible determinar si existen
ajustes gue deban ser registrados y/o ajustados o informacién adicional gue
deba ser revelada en las notas a los estados financieros.

Empresa en funcionamiento

6,

Tal como se explica, con mas detalle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafia desde periodos anteriores no presenta ingresos por sus
actividades continuas, estas situaciones constituyen, a mi juicie, que la
Compaiia depende de eventos futuros, que incluyen planes por parte de la
Administracion para mitigar la pesibilidad de no continuar como empresa en
funcionamiento.



Otra Cuestion

7. Los estados financieros de Borgaro S.A. al 31 de diciembre del 2015, fueron
auditados por otros auditores, quienes con fecha 26 de Abril del 2016 emitieron
una opinién favorable.

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del
gobierno de la compania por los estados financieros

8. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacidén razonable de
los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), v del control interno determinade por la Administracidn
CoMmo necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraudes ¢ error.

9. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaifa para continuar como empresa en
funciohamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
dicha situacion, asi como el uso de las bases contabies aplicables para una
empresa en funcionamiento, a menos que la Administracidén tenga la intencidn
de liquidar ta Compafia o cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra
alternativa objetiva para hacerio.

10.La Administracion y los encargados del gobierno, son responsables de la
supervision del procesc de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

11.El objetive de la auditoria es obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya mi opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente ¢ en
su canjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

12.Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, apliqué mi juicic profesional y mantuve una actitud
de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identifiqué v evalué los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para la opinién. El riesgo de ne
detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de
una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del contral interno.

« Cbtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsitc de expresar una opinidén scbre la
efectividad de} control interno de la Compafia.



Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Conclul sobre lo adecuadoe de la utilizacidn, por parte de la Administracion,
de |la base contable de negocio en marcha y, basadeos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
relacionada con eventos © condiciches que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluyc que existe una incertidumbre material, se
requiere gue llame |la atencién en mi informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria,
sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funciohamiento.

Evalué la presentacion general, ia estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modc que logren
una presentacion razonable.

13. Comuniqué a los responsables de la Administracién de la Compaidia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno gue identifiqué en el transcurse de la auditoria.

CPA

-,

rlos Espinoza, Msc,

SC-RNAE-580
Guayaquil, Julic 20 del 2018




BORGARO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS
Activos corrientes:

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar

Total Activo

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes:
Sobregirc bancario
Cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivo no corriente:
Pasivos financieros

Total Pasivo

Patrimonio:

Capital social
Resultados acumulados
Total Patrimonic

Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros

. ; ;
/Sr. Alejandro Vera Abad

Representante Legal

a4}

Notas

...Diciembre 31...

2016

2015

{en miles de U.5, dblares)

13 84
16.917 15.151
16.930 15.235

75 -

1.044 403
1.119 403
15.837 14.832
16.956 15,235
1 1
(27) (1)
(26) -
16.930 15.235

S

;
Econ. Lm}énaﬂmfnenech
Contadora General



BORGARO S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

...Diciembre 31...

2016
{en miles de U.S.
délares)
Gastos de administracidn (25)
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (25)
Impuesto a la renta (1)
Pérdida del afio (26)
Ver notas a los estados ftnancieros
; andro Vera Abad Econ. Lor, cfhenech
Representante Legal Contadora General



BORGARO S.A.

ESTADO DE CAMBIQS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Saldos al 1 de enero del 2015

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Pérdida del afic

Saldos al 31 de diciembre del 2016

ST, Iejanaro Vera Abad
epresentante Legal

ar\::isnlilljlaaddooss Total
{en miles de U.%, délares)
1 - 1
- (1) (1)
1 (1) -
- (26) (26)
1 (27) (26)
1/

Econ. Lorer)é D eylech
Contadora General



BORGARO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1 INFORMACION GENERAL

Borgaro $.A. es una Compafia constituida en el Ecuador desde el 16 de Abril del
2008 en la ciudad de Guayaquil, quedando inscrita en el Registro Mercantil el 6
de mayo del 2008 y su principal actividad consiste en importacién, distribucion,
compra, venta, elaboracién, confeccion, reparacion, produccion, industrializacién,
mantenimiento y exportacién de: vehiculos automotores, cubiertas, camaras,
ruedas, llantas y sus accesorios complementarios, repuestos, accesorios vy
lubricantes, toda clase de combustibles: gasolina, diesel, kerex, gas y derivados
del petréleo, aeronaves, helicopteros y sus motores, maquinaria y equipo agricola
¥ pecuarias.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no cuenta con empleados bajo relacion de
dependencia.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América {U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador,

Bases de preparacion: Los estados financieros de Borgaro S.A. han sido
preparados sobre las bases del costo histdrico excepto por ciertas propiedades
que son vendidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Bl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable ¢
estimado utilizando otra técnica de valoracion,

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados scobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las gue prevén la realizacién de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, ta Compafia desde periodos
anteriores no genera ingresos por sus actividades continua y presentd pérdida en
el afio 2016. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que
piuede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar operando como empresa en funcionamiento, por lo cual, la Compania
depende de eventos futuros, que incluya planes por parte de los accionistas para
mitigar las situaciones sefaladas precedentemente. Al respecto, la Administracidn
de la Compania considera que seguirda operando como empresa en
funcionamiento en virtud a que los accionistas resolverdn los hechos antes
mencionados. A la presente fecha, estos eventos se mantienen, sin embargo la
Administracion ejecutara el siguiente plan para revertir estas situaciones, tal
Como:
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+ FEjecucién de un plan estructural de recuperacion de la cartera existente.

Las principales politicas contables aplicadas en |la preparacicn de estos estados
financiercs han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan:

Efectivo: Incluye aguellos activos financieros liquidos. Los scbregiros bancarios
son presentados como pasives corrientes en el estado de situacion financiera.

Impuestos: Ei gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente: £l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable {tributaria} registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos ¢ gastos imponibles ¢
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasive de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: £l impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiia disponga de utilidades gravabtes futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial {distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion gue no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni 'a contable. Ademds, los pasivos por impuesto diferido no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconccimiente inicial de la
plusvalia,

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se miden empleande las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasive se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodoc que se
informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en
que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el impaorte en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legaimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes vy diferidos se
reconocen como ingreso 0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucesc que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral 0 directamente en ei
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.
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Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de Ia
contraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafia pueda
otorgar.

Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos vy
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion cen
la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que (a
Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

Costos y Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, v se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan |gs activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastns, salva aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones gque, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago de! pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja a
la fecha de negociacidn cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero vy son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razohable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totatidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categortas a valor
razonable con cambios en resultados, cuentas por ccbrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieren los instrumentos financiercs. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar comerciales vy
otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables que no son cotizados en un mercado active. Las partidas por
cobrar {incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios vy
efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Los ingresos por
intereses se recgnecen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial.
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Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

Cuentas por pagar comerciales ! Las cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Meodificaciones a las NIIF aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicacion de las demas enmiendas, sefaladas a continuacidn, no ha tenido

ningun impacto material en las revelaciones o importes reconocidos en |os
estados financieros de la Compaiiia:

. Vigentes a
NIIF Titulo partir de:
Modificaciones a la NIC 1 Iniciativas de revelacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC Metodo dle parpmpauon en los Enero 1, 2016
27 estados financieros separados

Modificaciones a la NIC 1: Iniciativa de revelacion

La Compahia ha aplicadc estas enmiendas por primera vez en el afic actual.
Las enmiendas clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una
revelacién especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal
revelacidn no es material, y da guia sobre las bases de informacién agregada
vy desagregada para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacién adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especificc de NIIF es
insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros
entiendan el impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones,
sobre la posicion financiera y resultados de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en la
posicion financiera y resultados de operacidn de la Compafiia.

Modificaciones a la NIC 27: Método de participacion en los estados
financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros
separados, se registren las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y
asociadas, usando ef método de participacién. Anteriormente sole se permitia
el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aquellos
presentados en adicion a los estados financieros consolidades o en adicidn a
los estados financieros de un inversicnista que no tiene subsidiarias pero que
tiene inversiones en asociadas ¢ negocios conjuntes, para las cuales las
inversiones se registran usando el método de participacion.

La Administracion aun no ha definido si registrara sus inversiones en
subsidiarias, asociadas © negocios conjuntos, usando el métode de
participacion en los estados financieros separados; por [o tanto, no es factible
determinar los impactos futuros en los estados financieros.



Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafila no ha aplicade las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln nc son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo Vigentes a

partir de:

NIIF 9 Instrumentos financieros Enerc 1, 2018
NTIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Venta o Aportacion de Bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28

Fecha a ser
determinada

Modifi i L .
NIOI(Ij:I ;C&CIOI‘IES ala Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite fa aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF & emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicion de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicién de pasivos financiergs, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitio otra versidon
revisada de {a NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deteriore para activos financieros, y;

— Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

— Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable, Especificamente, los instrumentos de deuda
gue se mantienen dentro de un mogdelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta de activos
financiercs, y que tengan términcs contractuales del activo financiere que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonic {(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
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contingente reconoccida por el comprador en una combinacion de negocios
de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y sclo con el ingresc por
dividendos generalmente reconocido en el resultadeo del periodo;

- En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos gue, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periode. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasive financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segdn la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable de! pasive financiero
designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo;

— Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El
modeloc de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una
entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas
pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no es necesaric que ocurra un evento antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias, y;

— La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, gue en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con ta NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado vy
reemplazado la prueba de efectividad por el principic de "relacion
econémica”. Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva para medir
la efectividad de la cobertura. También se afiadieron reguerimientos de
revelacién mejorados scbre las actividades de gestion de riesgo de una
entidad.

La Administracidon de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el
futuro puede tener un impacto significative scbre los importes reconocidos en
los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros vy
pasivos financieros de la Companfia. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya
sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por gl cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el
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derecho de uso dei active y su correspendiente pasive tiene que ser reconocido
por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos
de corto plazo v aguellos con un valor bajo de activo.

El derechc de wuso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo {sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacidn de los flujos de caja de
tos pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra
impacto. De acuerdo cen el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
serdn divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiente y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene |os requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador vy
continda con el requerimiente de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracidn de la Compafiia preveé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados
financieros y sus revelaciones. 5in embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonabie de ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o aportacién de activos
entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que
hay una venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
negecio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un
negecio, en una transaccién con una asociada o un negocio conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacién, se reconocen en el resultado
de la controladora solo en la proporcién de la participacion de tos inversionistas
no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las
ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable de las
inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjuntc que se contabilice segin el método de
participacién) se reconocen en el resultado de la anterior controladora solo en
la proporcidn de la participaciéon de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada 0 negocic conjunto.

La fecha efectiva de |las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida
para una fecha gque aun no ha sido determinada, sin embarge, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracién de la Compar")ia no prevé que la
aplicaciéon de estas modificaciones en el future tenga un impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros,

Modificaciones a la NIIF 7: Iniciativa de revelaciones
Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan

a los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue
surgen de actividades de financiamiento.
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La Administracién de la Compafifa no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futurc tenga un impacto material sobre los estados
financieros consoiidados.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieraos. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan la estimacién y juicic contable criticos gue la
administracion de la Compaidia ha utilizado en el proceso de aplicacidén de los
criterios contables:

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las diferencias
que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los actives y
pasivos se revertiran en el future. La Compaiiia estima que los efectos
determinades por la Administracion no seran recuperados en el futuro, es por
ello que la Compaiiia ha considerado no registrar dichos efectos.

4 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
coma sigue:

...Diciembre 31,..
2016 2015
{en miles de U.S. dolares}
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 10.817 -

Otras cuentas por cobrar:
Otros 6.100 15.151

Total 16.517 15.151

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por cobrar comerciales corresponden a
transacciones con compafiias locales, las cuales incluyen saldos pendientes de
cobro en dichas cuentas con una antigiedad mayor a un afe.

Los créditos por transacciones indicadas anteriormente, incluyen montos que
estan en mara al final del periodo; sin embargo, al 31 de diciembre de 2016, la
Compafiia no ha registrado |a constitucion de reservas por cuentas incchrables.

5 CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:
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..Diciembre 31, ...
2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 1.034 -

Otras cuentas por pagar:

Liquidaciones por pagar 9 7
Otros 1 396
Subtotales 10 403
Total 1044 403

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por pagar comerciales corresponden a
transacciones y compras de materiales, insumos y servicios adquiridos a
compafiias locales, las cuales incluyen saldos pendientes de pago con una
antigliedad mayor a un afio.

6 PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016, el rubre pasives financieros representa el saldo por
financiamiento recibido por parte de una entidad domiciliada en el exterior, sobre
el cual no tiene definido el pago de una tasa del interés v no se ha establecido un
plazo de vencimiento.

7 IMPUESTO A LA RENTA
Aspectos tributarios:

El 29 de abril de 2016 se emitié la Ley Organica para el Equilibric para las
Finanzas Publicas, a continuacion se detallan los aspectos mas impertantes:

- Disminucién de hasta dos puntos porcentuales de IVA a quienes paguen con
medios electronicos sus consumos,

— Eliminacidén de!l Impuesto a la Salida de Divisas en transacciones hasta
US$5.000 anuales con tarjetas de crédito y débito,

Rebaja en el anticipo de Impuesto a la Renta a las empresas que utilicen
medios electrdénicos de pago.

- Reduccion del anticipo del Impuesto a la Renta de las micro-empresas a
través de un cadlcule mas simple.

- Mo se cobrarén intereses por mora en el pago de las obligaciones atrasadas
con el SRI y el IESS a los proveedores del Estado, que tengan pagos
pendientes en el Ministerio de Finanzas o en la respectiva empresa publica
nacional.

-~ Con respecte al Impuestc a los Consumos Especiales se equipara ia
contribucién de la cerveza en relacién a las demas bebidas que contienen
alcohol. La cerveza sube 13 centavos en su presentacion de mayor
consumo y los cigarrilios 1 centavo.
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- Se sustituye el cdlculo del impuesto de las bebidas gaseosas, antes se
pagaba sobre su precio, ahora se paga un impuesto de acuerdo a los litros
del producto, igual tratamiento para las bebidas energizantes.

- El consumo de telefonia, los hogares y las personas se mantienen libres de
pagar este ICE, pero las sociedades estan sujetas al 15%, mientras que los
planes de internet y datos contintan exentos de este impuesto.

- Se establece un mecanismo de pago anticipade de Impuesto a la Renta en
la comercializacién de minerales, ’

— La distribucion de recursos para los gobiernos seccionales se realiza de
acuerdo a ingresos realmente percibidos.

El 21 de julio de 2016 se emitid la Ley Crganica de Prevencidn, Deteccidn vy
Erradicacion del delito de lavado de activos y del financiamiento de delitos en
donde se establecen reformas al COIP por obligaciones con la Administracion
Tributaria y reformas para el control en {a prevencién de lavados de activos.

También el 21 de julio de 2016 se promulgd la Ley Orgéanica para evitar la elusidn
del Impuesto a la Renta sobre ingresos provenientes de Herencias, Legados y
Donaciones en donde el principal cambio de esta noerma es el cambio de la tabla
para el pago de este impuesto.

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Orgdnica de Sclidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de
sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y
1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

— Se establece la contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

- Exoneracion de! pago del impuesto a la renta per cinco afics a las
inversiones realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

— Execneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros,
a las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
una afectacidn econdmica directa en sus activos productivos como
consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del salde del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufride una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del
desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetcs
pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrdn dereche a la
devolucion del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un arfio.

— Devoluciéon o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.
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El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Organica de Incentivos Tributarios
para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico
de Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacién que establecid entre
otros lo siquiente:

— Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la
definicién del precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas
arancelarias, fondos y tasas extraordinarias recaudadas por la autoridad
aduanera al momento de desaduanar los productos importadeos mas el valor
en aduana de los bienes.

- Se establece gue las Compaiiias tendréan una deduccion adicional del 100%
por los gastos de seguros medicos privados y/o medicina prepagada
contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para
la totalidad de los trabajadores.

8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiente, la Compania
estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, propener al Directorio medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compania, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripciéon de las
medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compaiiia, si es el
caso:

Riesgo en las tasas de interés: La Compaiia se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a través de la cancelacién oportuna a proveedores,

Riesgo de crédito: El riesgo de crédite se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una péidida
financiera para la Compafia.

Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos
financieros es come sigue: "

_Diciembre 31,...
2016 2015

{en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Efectivo y banco 13 84
Cuentas por cobrar comerciales, nota 4 10.817 -
Totai 10.830 84

Pasivos financieros:
Sobregiro bancario 75 -
Cuentas por pagar comerciales, nota 5 1.034 -
Pasivos financieros, nota 6 15.837 14.832
Total 16.946 14.832
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9 PATRIMONIO

Capital Social: Capital Autorizado de 800 dispone de 800 acciones de US%$1,00
valor nominal unitario, de acuerdo con las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

Reserva Legal: La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minima
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

10 CONVENIOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia presenta los siguientes convenios de
paqo:

»  Con fecha al 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenic de pagos
entre la Compafiia Agricola La Julia S.A. v la Compafia Borgaro S.A., el cual
tiene como objeto que la Compafia Agricola La Julia S.A. realice pagos a
nombre de la Compafiia Borgaro 5.A. a todos aguellos proveedores de bienes
o servicios que ésta Gltima, le solicite de manera expresa e igualmente a gue
reciba pagos con cargo a obligaciones gue terceros tengan a favor de la
misma. La modalidad de page mediante este convenio serd a través de la
emision de cheques a nombre de los acreedores o mediante depdsitos
directamente a la cuenta de éstos, o autorizando al banco en ef cual la
Compaiia Agricola La Julia S.A. tenga cuenta corriente para que se hagan
pagos mediante débitos de su cuenta para ser transferidos de la manera que
acuerden las partes. La Compaiia Borgaro S.A. reemboisara a la Compaiiia
Agricola La Julia S.A. los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de
aquélla de manera guincenal ¢ mensual, conforme al requerimiento que en
cada ocasion formule la Compafiia Agricola La Julia S.A.. El presente convenio
es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.

= Con fecha al 30 de noviembre del 2015, se suscribe un convenio de pagos
entre la Compafiia Agricola Loma Larga S.A. Calolasa y la Compafiia Borgaro
S.A., el cual tiene como objeto que la Compania Agricola Loma Larga S.A.
Calolasa realice pagos a nombre de la Compafiia Borgaro S.A. a todos
aquellos proveedores de bienes o servicios que ésta dltima, le solicite de
manera expresa e igualmente a que reciba pagos con cargo a obligaciones
gue terceros tengan a favor de la misma. La modalidad de pagc mediante
este convenio sera a traves de la emision de chegues a nombre de los
acreedores o mediante depdsitos directamente a la cuenta de éstos, o
autorizando al bance en el cual la Compafiia Agricola Loma Larga S.A.
Calotasa tenga cuenta corriente para que se hagan pagos mediante débitos de
su cuenta para ser transferidos de la manera que acuerden las partes. La
Compafia Borgarc S.A. reembolsara a la Comparita Agricola Loma Larga S.A.
Calolasa los valores que ésta hubiere pagado por cuenta de aquélla de
manera quincenal o mensual, conforme al requerimiento que en cada ocasién
formule fa Compafiia Agricola Loma Larga S.A. Caiolasa. El presente convenio
es de plazo indefinido, pero las partes podran dejarlo sin efecto en cualquier
momento.

11 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE NFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados
financierpos (20 de Julic de 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la

Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adiuntos,
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12 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia el 12 de Julio de 2018 y seran presentades a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accignistas sin modificaciones.
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