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men de los Auditores In: 

    

mistas y Junta de Directores de: 

  

BORGARO S.A. 

P 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos BORGARO S.A que 
corresponden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y 

los correspondientes estados de resultado integral, estado de cambios en el 

patrimonio y flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como 
un resumen de políticas de contabilidad significativas y otras notas 
explicativas. 

    

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

  

La administración es responsable de la preparación y presentación 
razonable de esos Estados Financieros de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Esta responsabilidad 
incluye: diseñar, implementar y mantener el control interno relevante para 
la preparación y presentación razonable de estados financieros que estén 
libres de representaciones erróneas de importancia relativa, debido ya sea 
por fraude, o error; seleccionar y aplicar políticas contables apropiadas; y 
efectuar estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

    

Responsabi le 1 

  

tores 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión acerca de estados 
financieros con base en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de 
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. 
Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, así como que 
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable 
acerca de si los estados financieros están libres de representaciones erróneas 
de importancia relativa. 

Una auditoria incluye la ejecución de procedimientos para obtener evidencia 
de auditoría acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. 
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del 
auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de representación crrónea de 
importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o 
error. 
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5/ Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, los auditores consideran el control 
interno relevante para la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de la Compañía, a fin de diseñar los procedimientos de auditoría 
que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la empresa. 
Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las políticas y normas 
contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables hechas 

por la administración, así como evaluar la presentación en conjunto de los 
estados financieros. 

  

   Oy 

En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos la situación financiera de 
BORGARO S.A, al 31 de Diciembre del 2015 y el resultado integral de 
sus operaciones, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujo de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) 

  

nforme sobre otros requisitos Legales y Reguladores 

Nuestra opinión conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las 
obligaciones tributarias BORGARO S.A. como sujeto pasivo y agente de 
retención y percepción del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2015 
se emiten por separados una vez que la administración nos proporcione los 
Anexos respectivos. 

   
Ing Mario Martinoz C . Socio CONMARTINEZ C.LTDA 
Representante Legal RNAE No 110 
RNC- No 13.333 

Guayaquil, Ecuador 
Abril 26, 2016 
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BORGAROS.A. 

  

  

Años Terminados al 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
(Exrpesado en dólares) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIE 
Ektetwo y Equivalente al Efectivo A 
Actos Financieros B 
TOTAL ACTIVO 

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
  

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar 
Orras Obligaciones Corrientes 

Cuentas y Documentos por Pagar 
TOTAL PASIVOS NO CORR 
TOTAL PASIVOS 

  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Capital Social 
Perdida Acumulada 
Pérdida del Ljercieno 
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 

  

AR 
EE 

KK 

  

5.158.632.62 

    

31 de diciembre 

2014 2018 
800,00 84.523,97 

5.218.712.80 10.844,79 
521951280 .235.368.76 

60.331,93 03.122,60 
122, 

  

00.331,93 403.244,91 

  

548,35 303,63. 
SZISIZBO 1523536876 

  

Contador Registro No. 14023 

Veánse las Notas que acompañan los Estados Financieros 
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BORGAROS.A. 
ESTADO DE RESULTADO INTEGR, 

(Exrpesado en dólares) 

  

Años Terminados al 
31 de diciembre 

2014 2015 
INGRESOS OPERACIONALES 
VENTAS 

Ventas w > 
Otros Ingresos 3 
TOTAL INGRESOS OPERACINALES - - 

(e) GASTOS OPERACIONALES 
Gastos de Administración - - 
Gastos de Verta . - 
Otros Egresos 
"TOTAL GASTOS OPERACIONALES - - 

UTILIDAD OPERACIONAL - - 

IMPUESTO A LA RENTA 
Impuesto a la Renta 245,12 244,62 
PERDIDA DEL EJERCICIO 245,12 244,62 

    

Veánse las Notas que acompañan los Estados Financieros 
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BORGARO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Exrpesado en dólares) 

Años Terminados al 
31 de diciembre 

2014 2015 
Capital 
Saldo Inicio 800,00 800, 
Saldo Final 800,00 800,00 

Ubilidades/Pérdidas Acumuladas 
Saldo inicial 
Transferencia Pérdida 2014 
Saldo Final 

Pérdida del Ejercicio 245,12 -244,62 
Saldo al Final del año -245,12 -244,62 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 548,25 303,63 

    * Cesar Saivatierra Robalino 
RUC No. 0904088317001 
Contador Registro No, 14021 

Veánse las Notas que acompañan los Estados Financieros 
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BORGARO S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

(Exrpesado en dólares) 

Años Terminados al 
31 de diciembre 

2014 2015 
Capital 
Saldo Inicio 800.00 800,00 
Saldo Final 800,00 800,00 

Utilidades/Pérdidas Acumuladas 
Saldo inicial 

Transferencia Pérdida 2014 
Saldo Final 

Pérdida del Ejercicio 245,12 -244,62 
Saldo al Final del año -245,12 -244,62 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 548,25 303,63 

  

RUC No, 0904088317001 
Contador Registro No, 14021 

Veánse las Notas que acompañan los Estados Financieros 
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BORGAROSA. 
DO DE FLUJO DE EFECTIVO. 

pesado en dólares) 
EST 

    

Año Terminado al 
31 de Diicembre 2015 

ly es de Activ só 
os procedentes de las ventas de bres 

Pago u Proveedores por el sumisos de bres y servaios - 
Pagos por cuertas de los empleados 5 
"Otros pagos por scivadades de operación : 
Intereses Pogados. E 
Impuestos a las ganancas pagadas 
Otras etradas (salas) de cctno 
Efectivo neto utilizado de Actividades de Operación 

      

7397 

neremento neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo Tm 
Efectivo y Equivalentes al Efectivo l pincipio del periodo 300.90. 
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al final del periodo. 

    

Conciliación entre la Ganancia (Pérdida) neta y los Mujos de Operación 

Ganancia (Pérdida) amtes del 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta 

Ajuste por partidas distintas al Efectivo. 
Aystes por pastos de depreciación y amonuación 
Ajstes por pastos en provsones 
stes por gastos por Impuesto la Renta 
Ayustes por gastos por parucpación trabajadores 

  

Cambios en Activos y Pasivos 1739 
¡losremerto) desrucron en cuentas por cobrar lentes. - 
¡ogremerso) desrmución en ovas cuentas por cobra - 
“neremerto) desmenacn n arto de proveedores 
(neremerto) demeución en Imentanos : 
(neremerto) demmucón en oros actnos 12231 
Incremento (demeracón) en cuentas por pagar comerciales 342 790.67 
Ineremento (demeucón) en tras cuentas por pagar . 
Incremento (demmucón) en benefcws empleados . 
neremento (dsmnvción) en oros pastos 258.944,39 

  

Flujos de e 

  

vo netos procedentes de Actividades de Operación 1139 

  

¿RUC NO 0904088317001 
Contador Registro No. 14021 

  ys Notas que acompañan los Estados Financieros 
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BORGARO S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

TH IN DE LA COMPAÑ 

  

¡CACIÓN, OBJETO S: 

  

L Y OPERA? 

  

BORGARO S.A.. (La compañía). fue constituida en la ciudad de Guayaquil. capital 
de la Provincia de Guayas, República del Ecuador, a los dieciséis días del mes de 
Abril del Dos ml ocho; bajo la denominación de BORGARO S.A. quedando 
inscrita en el Registro Mercantil el seis de mayo del Dos mil ocho, de fojas 48992 a 
49010 con el número 8817 del Registro Mercantil. 

El objeto social de la compañia: es dedicarse a importación, distribución, compra, 
venta — elaboración, confección, — reparación, producción,  industrialización, 
mantenimiento y exportación de: vehículos automotores, cubiertas, cámaras, ruedas, 
llantas y su accesorios complementarios, repuestos, accesorios y lubricantes, toda 
clase de combustibles; gasolina, diesel, kerex, gas y derivados del petróleo, 
aeronaves, helicópteros y sus motores, maquinaria y equipo agrícola, y pecuarias 

    

    

PLAZO DE DURACION 

El plazo de duración de la compañía es de cien años, contados desde la fecha de 
inscripción en el Registro Mercantil. 

CAPITAL SOCIAL 

La compañía BORGARO S.A., tiene capital autorizado de $ 1,600.00 y como 
capital suscrito y pagado USS 800,00 dólares de los Estados Unidos de Norte 
América, divididas acciones ordinarias y nominativas de un dólar cada una 

  

  

  

En la actualidad sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en 
Ecuador. 

RINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS 

Las políticas contables más importantes utilizadas por la Sociedad en la preparación 
de sus estados financieros se detallan a continuación: 

  

Bases de presentación.- La empresa lleva sus registros de contabilidad sobre la base 
de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 
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Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros. la 
Administración de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos que afectan los 
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas estimaciones son subjetivas 
por naturaleza, implican incertidumbres y utilización del juicio, por lo tanto no 
pueden ser determinadas con precisión. En consecuencia, los resultados reales 
pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por la 
administración se refieren a: deterioro de los activos financieros, estimación de la 
recuperabilidad de la cartera de crédito, productos por cobrar y otras cuentas a 
cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes de uso, vida útil de los inmuebles, 
mobiliario y equipo, años de amortización de activos intangibles y diferidos y 
estimaciones de pasivo. 

    

    

Disponibilidades - Se consideran como disponibilidades todos los activos que por su 

liquidez tienen una disponibilidad inmediata. 

    

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - Las actividades de operación del estado de 
flujos de efectivo se calculan por el método directo y para este propósito se 
consideran como equivalentes de efectivo las disponibilidades; los depósitos a la 
vista y a plazo, las inversiones en valores que se mantienen con la intención de 
convertirlos en efectivo en un plazo no mayor a dos meses y que son negociables. 

  

Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar concedidas se presentan a su valor 

principal pendiente de cobro. 
  

Estimación por Deterioro e Incobrabilidad de la Cartera de Crédito - Se calcula 
con base en las disposiciones en vigencia denominadas “Reglamento para la 

ó ido por el Servicios de Rentas Internas. La normativa 

    

calificación de deudores” en 
vigente se fundamenta, entre otros factores, en el análisis de la capacidad de pago, en 
el análisis del valor ajustado de las garantias como mitigadores para efectos del 
cálculo de la estimación y en el comportamiento de pago histórico. Dicho acuerdo 
establece que todos los créditos deben ser clasificados de acuerdo a su riesgo de 
cobro y condiciones del crédito, y establece una estimación mínima por cada 
clasificación 

  

Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones sobre la base de 
devengado excepto por los costos de transacción incurridos en la adquisición de una 
inversión, los cuales son incluidos como parte del costo de esa inversión. Los costos 
de transacción incurridos en la disposición de inversiones se deducen del producto de 
la venta. 

Gasto por intereses.- El gasto por intereses, se reconoce sobre la base de 
devengado, 
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Cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera por las 

cuentas por cobrar operacionales, préstamos a funcionarios y empleados, intereses y 
tras cuentas por cobrar. Surgen cuando la empresa. presta sus servicios, (Cuentas 
por cobrar operacionales); o provee dinero directamente a un deudor (empleado) sin 
intención de negociar la cuenta por cobrar. Los préstamos a empleados no devengan 
intereses, Se meluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar: representados en el estado de situación financiera por las 
cuentas por pagar (proveedores, cuentas por pagar relacionadas, obligaciones 
financieras impuestos y contribuciones, accionistas, beneficios a los trabajadores y 
otras cuentas por pagar), 

Base de Medición.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del 
costo histórico, excepto por el inmueble que se presenta en Propiedades de inversión, 
que está registrando al valor del avaluó comercial, 

Moneda funcional y de Presentación 

La sociedad presenta sus estados financieros en dólares de los Estados Unidos de 
América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde 
marzo del 2000 

Beneficios del personal. 

Pensiones.- La empresa tiene planes de pensiones de beneficios definidos para 
Jubilación Patronal, que define un monto de beneficio de pensión que un empleado 
recibirá a su retiro, cl cual usualmente dependerá de factores, tales como edad de 
servicio, remuneraciones, ( esta ley fue modificada con el art. 215 numeral 2 del 
Código de trabajo en el año 2015). 

  

  

Beneficios por cese.- El Código de Trabajo establece que en caso de desahucio, el 
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la última 
remuncración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. La Corporación realizo provisión para este concepto mediante 
un estudio actuarial efectuado por peritos independientes 

   
    

  

ADMINISTRAC! 
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Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgo financiero; 
riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez El programa general de 
admunistración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en la gestión 
y diversificación del mercado en que opera y en la gestión de los gastos de operación 
y costos de productos terminados para la reventa, además de los riesgos relacionados 
con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El 
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que estos 
riesgos podrian generar en el desempeño financiero de la Compañía 

La administración de riesgo está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la 
Compañía. 

Riesgo de mercado 
Los riesgos del mercado se 

  

1den en 

Ruesgo de tasa de mterés 
La compañía asume mínimos en fluctuaciones de tasas de interés, en razón de que 

  

no mantiene préstamos contratados con instituciones financieras ni terceros por lo 
cual en opción de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
niesgos de tasa de interés 

  

Riesgo de precio 

La compañía opera únicamente en el mercado local y por sus característi 
operación los precios de los servicios y costos contratados son generalmente 
negociados a precios de mercado. No mantiene negociaciones de largo plazo 

as de 

  

Riesgo de tipo de cambio 
La Compañía realiza sus operaciones principales únicamente en dólares de los 
Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el país, por lo tanto, no 
se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los Estados Financieros 

  

Riego de Crédito 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus 
obligaciones en relación con un instrumento financiero o contrato de venta, generado 
otras cuentas por pagar menos el efectivo y equivalentes de efecuvo El Capital total 
se calcula como el “Patrimonio neto” mas la deuda neta 
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jesgo de Liquidez. 
La Administración dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como objetivo 
contar con los recursos necesarios para solventar los gastos operacionales esperados 
durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando 
venzan; esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden 
predecirse razonablemente. A la fecha de emisión de este informe no se han 
detectado situaciones que a criterio de la Administración puedan ser consideradas 
como riesgo de liquidez. 

    

Los ratios apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes: 

2014 2015 
Proveedores 60.000,00 396.135,96 
Otras cuentas por pagar 331,93 986,64 

60.331,93 403.122,60 

Efectivo y equivalentes al efectivo 800,00 84.523,97 
Deuda Neta 59.531,93 318.598,63 

Total Patrimonio 548,25 303,63 

Capital Total 58.983,68 318.295,00 

Ratio de Apalancamiento 1,01 1,00 

CONCILIACION TRIBUTARIA 

Pérdida del Ejercicio . 
(+) Gastos No Deducibles - 
TOTAL IMPUESTO CAUSADO E 

(-) Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Declarado 244,62 
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ETA 

BORGAROSAA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 DE DICIEMBRE DEL 2015 

  

(A) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

  

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2015 son 
como sigue: 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

  

, 2014 
Caja 20 800,00 
Banco o Ñ 

800,00, 

Caja General 800.00 
800.00 

2. Banco 
Bco. del Litoral 

  

(B) ACTIVOS FINANCIEROS 

2015 
800,00. 

83 723,97 
84.523,97 

800,00. 
800,00 

83.72397 
83.723,97 

El detalle de Activos Financieros al 31 de Diciembre del 2015 es como sigue: 

ACTIVOS FINANCIEROS 

2014 
Otras Cuentas por Cobrar =w 5.218,712,80 

5218,71280 

Otras Cuentas por Cobrar 
Otras Cuentas por Cobrar 5.158.632,62 
Valores por Liquidar 60.000,00 
Gastos por Liquidar 80.18 

     5.218.712,80 

2015 
15 150 844,79 
15.150.844,79 

15.090.762,05 
60.000,00 

82,74 
15.150.844,79 
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(AA) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2015 son 
como sigue: 

CUENTAS POR PAGAR 

2014 205 
Cuentas por Pagar 60.000,00 - 

Otras Cuentas por Pagar “wm 331,93 403.122,60 
60.331,93 403.122,60. 

Otras Cuentas por Pagar 
“Cuentas por Pagar Varas 331,93 z 
Otras cuentas por Pagar - 396.260,83 

Gastos por Liquedar 6.861,77 

403.122,60 

  

(EE) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

El detalle de Otras Obligaciones Corrientes al 31 de Diciembre del 2015 es como 
sigue: 

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 2014 2015 
Impuesto a la renta año 2014 : 12231 

  

(KK) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del 2015 es como 

sigue: 

  

CUENTAS Y DOCUEMENTOS POR PAGAR 2014 2015 
Proveedores del Exterior 5.158.632,62 14.831.82022 

5.158.632,62 14.831.820,22 
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(LL) PATRIMONIO 

NDE  VALORPOR %POR || VALOR 
ETA. ACCIONES ACCION ACCION TOTAL 

Moral Chiriboga Rafael 400 1,00 50% 400,00. 

Servicios Portuario y de Embarque 400 1,00 50% 

300 100% 300,00. 

Reserva Legal 

De acuerdo a la legislación vigente la compañía debe transferir el 10% de las 
utilidades líquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalente al 50% 
del capital suserito.- La reserva legal puede utilizarse para compensar pérdidas o para 
aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los accionistas en caso 
de liquidación de la sociedad. 

Resultados del 

  

.rcicio Util. 

  

Al 31 de diciembre del 2015, la compañía BORGARO S.A. Obtuvo una Pérdida 
Neta US$ 244.62 

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compañías, hemos 
obtenido de los administradores información sobre las operaciones y registros de 
BORGARO S.A. Así mismo hemos revisado sus estados financieros al 31 de 
diciembre del 2015 conforme a lo cual informamos lo siguiente: 

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y que 
no estén pactadas a una tasa equivalente 

Adopción de Normas Inter s de Información Fi ra (NIT 
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera “ NIIF” que se registraron en el 
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo 
acreedor éste sólo podrá capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado 
en absorber pérdidas. o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 
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TEN 

  

La convergencia de los estados financieros a las normativas internacionales de 
información financiera, busca homologar los balances de las empresas con la 
normativa local. 

La compañía BORGARO S.A. ha dado cumplimiento a las disposiciones mediante 
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compañías. 

    

Tributa 

  

Reformatori m 

  

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publicó la Ley 
Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprobada por la 
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros cambios importantes 
modificaciones al Código Tributario, Ley de Régimen Tributario Interno en materia 
de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado, y Consumos Especiales y 
creación de nuevos impuestos, entre ellos el del 5% a la Salida de Divisas (ISD). 
Esta ley entró en vigencia a partir del 1 de junio del 2011. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de preparación de los estados 
financieros (26 de abril, 2016) no se produjeron eventos que en la opinión de la 
gerencia de la compañía pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros 

Aprobación de Estados Financieros 
Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han 
aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. 
En la opinión de la administración, estima no habrá modificaciones al contenido de 
los mismos. 
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