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Sefior Dr.
LEONARDO MALO
Presidente del Directorio de

TALLERAUTO S.A OPERA!» . &
Presente CAP; i »
Sefior Presidente:

En cumplimiento a las disposiciones de la Ley de Compaiiias y las que emanan del
Estatuto Social, en nuestra calidad de Comisarios cimplenos poner a su consideracion
y por su digno intermedio a los Sefiores Accionistas de TALLERAUTO S.A. ¢l
presente Informe correspondiente al Ejercicio Econdmico del afio 2008.

De acuerdo a lo examinado y analizado nos permitimos informar que tanto los
Administradores como los Funcionarios de la Compafiia han cumplido a cabalidad las
normas estatutarias . De igual forma se ha cumplido con todas las resoluciones de la
Junta General de Accionistas y de Directorio manteniéndose los archivos ordenados y
completos con toda la documentacion de lo actuado.

Para la realizaciéon de nuestro trabajo hemos contado en todo momento con la
colaboracion de los Administradores de la Empresa asi como de sus Funcionarios lo que
nos ha permitido dar fiel cumplimiento de nuestra funciéon de Comisarios por lo que
dejamos expresa constancia de nuestro agradecimiento.

Cumplenos informar de igual manera que los Libros Sociales de la Compaiifa entre
ellos: Libro de Actas de Juntas Generales, de Directorio, de Acciones y Accionistas y de
manera especial los Libros Contables son manejados conforme a las disposiciones
legales que regulan los mismos y se los mantiene actualizados, hecho que refleja la
situacion actual de la Empresa.

Adicionalmente nos permitimos informar que el presente Informe da fiel cumplimiento
de las disposiciones legales contempladas en el Art. 279 de la Ley de Compaifiias.

Luego del anélisis de los Estados Financieros Consolidados de la Empresa informamos
que estos se hallan sujetos y de conformidad a los principios de Contabilidad
generalmente aceptados y reflejan la realidad econdémica y financiera de la Empresa al
31 de Diciembre del 2008.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Conforme se puede apreciar en los Estados Financieros las Ventas Netas en el afio 2008

tuvieron un incremento comparado con las ventas del afio anterior , asi podemos ver
en cifras que de US$ 9.931.229,37 registradas en el afio 2007 sube a US$
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11.003.139,35 en el afo 2008 , lo que representa un incremento de US$ 1.071.910
equivalente a un 10,79%. El mayor porcentaje de Ventas lo realizo la Oficina de Quito
que comercializé un 51% , seguido por Guayaquil en un 31% vy el 18% restante se
vendié en las Oficinas de Cuenca , Ambato y Manta.

Cabe anotar que la Empresa mantiene una estrecha relacion con el sector automotriz y
principalmente con la marcas Nissan y Renault consideradas muy importantes dentro
del sector, hecho que le permite vislumbrar amplias perspectivas de desarrollo y
crecimiento en el futuro.

En base de lo mencionado vemos que Tallerauto S.A. obtiene como ya se mencion6
anteriormente un incremento en ventas netas del 10,79% equivalente a ventas totales
netas de US$ 11.003.139,35 desglosadas de la siguiente manera :

Repuestos US$ 6.433.332,59

Venta de Servicios US$ 3.903.392,44

Venta de Servicios Externos US$ 666.514,32

En el ejercicio econémico del 2008 los Estados Financieros reflejan una utilidad neta
de US$ 62.999,46 , cifra inferior al afio anterior que fue de US$ 104.020.17 .

Es satisfactorio ver el comportamiento positivo y una clara recuperacion de las
pérdidas que se registraron en afios anteriores y solo a raiz del afio 2006 luego del
cambio de direccion y correcciones realizadas por la nueva Administracion que tiene
muy presente la importancia que representa el servicio post-venta , la Empresa ha
comenzado a generar utilidades .

BALANCE GENERAL

La Empresa aun no tiene la liquidez suficiente para las operaciones del negocio , la
misma que se ve reflejada en la relacién Activos y Pasivos corrientes que muestran un
indice del 0,79%. De igual forma los Activos Corrientes representan un 63% de los
Activos totales , hecho que deja ver que pese al avance obtenido en el afio 2008 atin hay
que mejorarlo.

ACTIVO FJO

Existe un incremento en los Activos Fijos Depreciables en el afio 2008 de USS$
192.725,82 con relacién al 2007 .

INVENTARIOS

La rotacion de los Inventarios en el afio 2008 fue de 15,17 veces. Esta cifra nos deja
ver que la Empresa tiene capacidad para girar sus Inventarios mas de una vez al mes.

FINANCIAMIENTO
Respecto al financiamiento de la Empresa éste estuvo dado principalmente por

Proveedores que es su relacionada Automotores y Anexos S.A. quien le provisiona
tanto con repuestos como con fondos para la expansion del Taller con un total de US$
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3.006.377,25 que representa un 84% del Pasivo Corriente y en un 16% los rubros
restantes. , lo que evidencia que pese al esfuerzo de los Administradores ain es
necesario mejorar la capacidad de pago de las deudas contraidas.

CUENTAS POR COBRAR

La Empresa mantiene en Cuentas por Cobrar la suma de US$ 877.335,49, que
representa un 30% de los Activos Corrientes. Se recomienda dar prioridad a la
recaudacion de esta cartera.

PATRIMONIO

En cuanto al Patrimonio de la Empresa debemos anotar un incremento de US$
104.022,23 , que significa que de US$ 532.066,64 en el afio 2007 subi6 a US$
636.088,87 en el afio 2008 , debido a la capitalizacion de las utilidades obtenidas en el
afio anterior.

COMENTARIOS GENERALES

1..- Es muy halagador para los Comisarios el realizar las visitas y reuniones con los
diferentes Gerentes y Jefes Departamentales tanto de las Oficinas de Quito como de
sus Sucursales. El  estar en contacto directo con ellos y apreciar de cerca el
funcionamiento y desarrollo de sus actividades comerciales asi como el poder hacer
el seguimiento de sus presupuestos fijados para el afio 2008 nos ha ayudado para
comprometerles que continlen con su mistica y entrega para el fortalecimiento de la
Empresa y la consecucion de las metas fijadas.

2.- Con mucha satisfacciéon hemos visto personalmente que la ejecucion del nuevo
sistema informadtico integrado denominado Proyecto Evolution 45 , implementado por
Automotores y Anexos S.A. ha sido muy exitoso . Su implementacién a inicios del
mes de Agosto que tuvo al principio , como era de esperarse pequefios problemas , han
sido completamente superados y hoy todo el personal gracias a su capacitacién se ha
adaptado plenamente y se puede contar con una estandarizacion de operaciones a nivel
nacional y una contabilidad en linea integrada y en tiempo real .

Por ultimo permitanos expresar nuestras sinceras felicitaciones a la Presidencia, de
manera especial a la Presidencia y Vicepresidencia Ejecutiva , asi como al Directorio y
Jefes de Negocio y a todo el personal quienes en un esfuerzo mancomunado han
contribuido en la consecucidn de los resultados del afio 2008.

Formulamos nuestros mejores votos para que Tallerauto contintie por el camino del
éxito.
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