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CONTADORES PUBLICOS - AUDITORES 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los miembros del Directorio y Accionistas de 
Talleres Nissan S. A. 

Quito, 27 de febrero del 2004 

1.- Hemos auditado los balances generales adjuntos de Talleres Nissan S. A., al 31 
de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en dichas 
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados 

A financieros basados en nuestras auditorías. 
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2.- Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Auditoría. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada 
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen 
exposiciones erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoría incluye 
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
relevantes hechas por la Administración, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestras 
auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

3.- Al 31 de diciembre del 2003, la compañía registró como gastos anticipados y 
cuentas por pagar a su matriz (Automotores y Anexos S. A.) US$ 186.076, por 
concepto de compras de repuestos no registradas en el año, debido a errores en 
el sistema de control de compras de inventarios. En consecuencia, no es posible 
determinar el efecto sobre el inventario y costos de ventas. 
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4.- En nuestra opinión, excepto por lo descrito en el párrafo precedente, los estados 
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la situación financiera de Talleres Nissan S. A., al 31 de diciembre 
del 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su 
patrimonio y sus flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de 
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el 
Ecuador. 

ITALIA 214 y ELOY ALFARO, QUITO - ECUADOR 
TELF: (593) (2) 255 02 99, FAX: (593) (2) 255 45 65 + EMAIL: info? guerra-asociados.com 

P.O. BOX: 17-03-143 » WEB: www.guerra-asociados.com 

A worldwide iation of independ. diti g and e lting firms. 5 
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P 5.- Debido a que Talleres Nissan S.A., es subsidiaria de Automotores y Anexos $. A. 

ob (Compañía Matriz), los estados financieros adjuntos correspondientes al ejercicio 

i a 2003, deben ser incorporados a los estados financieros consolidados de 

| Automotores y Anexos S. A., de conformidad con lo establecido en la Resolución 

Nro. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compañías y la Norma Ecuatoriana 

| de Contabilidad Nro. 19. 

Rebistro en la Superintendencia BYRON GUERRA VILLAVICENCIO C.P.A. 

pm. de Compañías: 060 Socio - Licencia Nro. 2408 
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TALLERES NISSAN S.A 

Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

ACTIVOS 

Activos Corrientes 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo (Nota 4) 
Cuentas por Cobrar (Nota 5) 
Inventarios (Nota 6) 
Gastos Anticipados 

Total Activos Corrientes 

Propiedad, Planta y Equipos (Nota 7) 

Terrenos 
Edificios 
Instalaciones 
Mejoras 
Maquinaria y Equipos 
Muebles y Enseres 
Equipos de Computación 
Vehículos 
Construcción en curso 

Depreciación Acumulada 

Total Propiedad, Planta y Equipo, neto 

Otros Activos 

Total 

157.358 
767.260 
519.129 
223.451 

1'667.198 

4.154 
95.933 
40.478 

641.138 
252.334 
147.426 
44.840 
4.462 

(232.111) 

998.654 

52 

2.665.904 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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100.654 
651.582 
681.443 
44.601 

1'478.280 

4.154 
95.933 

160.165 

202.910 
102.195 
25.852 
10.802 
1.204 

184.864 

418.351 

1'896.631 

 



P TALLERES NISSAN S.A 
| Balances Generales 

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 

o (En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

mm PASIVOS Y PATRIMONIO 

a 2003 2002 

| Pasivos Corrientes 

a) 

. Sobregiros Bancarios 10.217 - 

Cuentas por Pagar (Nota 8) 1'536.150 940.282 

pr Pasivos Acumulados (Nota 9) 134.130 115.923 

Ma Total Pasivos Corrientes 1'680.497 1'056.205 

| | Jubilación Patronal y Desahucio (Nota 12) 102.835 65.063 

pa Total Pasivos 1'783.332 1'121.268 

Patrimonio 

Capital Social (Nota 13) 529.583 4.000 

Aporte Futuras Capitalizaciones 144 144 

p Reserva Legal 3.752 3.752 

] Reserva Facultativa 17.165 17.165 

Reserva de Capital (Nota 14) 96.300 217.148 

P Utilidades Acumuladas 128.419 299.721 

po Utilidad del Ejercicio 107.209 233.433 

P ra Total Patrimonio 882.572 775.363 

_ Total 2'0665.904 1'896.631 
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TALLERES NISSAN S.A 
Años que Terminaron el 31 de Diciembre del 2003 y 2002 

Estados de Resultados 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Ventas, netas 

Gastos 

Menos: 

  

  

003 

Ingresos y Costos 
8'256.505 

Costo de Ventas 6'086.781 

Utilidad Bruta en Ventas 2'169.724 

Gastos de Administración (1'594.052) 

Gastos de Servicios (405.763) 

Total Gastos (1'999.815) 

Utilidad en Operaciones 169.909 

Otros Ingresos (Gastos): 
Otros Ingresos, neto 7.494 

Utilidad antes de Participación Trabajadores e 
Impuesto a la Renta 177.403 

Participación Trabajadores (Nota 10) 33.038 

Impuesto a la Renta (Nota 11) 37.156 

Total 70.194 

Utilidad del Ejercicio 107.209 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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5'840.625 
(4'223.893) 

1'616.732 

(1'048.602) 
(217.025) 

(1'265.627) 

351.105 

6.070 

357.175 

60.863 
62.879 

123.742 

233.433 
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TALLERES NISSAN $. A. 

Al 31 de Diciembre del 2003 y 2002 
Estados de Cambios en el Patrimonio 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

      

Aportes 
Futuras Reserva Utilidad 

Capital Capita- Reserva Reserva de Utilidades del 
Social lizaciones Legal Facultativa Capital  Acumuladas Ejercici Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2001 4.000 144 1.861 - 217.148 147.475 171.302 541.930 

Apropiación de utilidades, 2001 - - 1.891 17.165 - 152.246 (171.302) - 
Utilidad del ejercicio, 2002 - a - - - - 233.433 233.433 

Saldos al 31 de diciembre del 2002 4.000 144 3.752 17.165 217.148 299.721 233.433 775.363 

Apropiación de utilidades, 2002 - - - - 233433 (233.433) - 
Aumento de capital 525.583 

        

- - (120.848) (404.735) - - 
Utilidad del ejercicio, 2003 - a - - - - 107.209 107.209 

Saldos al 31 de diciembre del 2003 529,583 144 3.752 17165 96300 128,419 107,209 882,572 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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TALLERES NISSAN $. A. 
Años que Terminaron el 31 de Diciembre del 2003 y 2002 

Estados de Flujos de Efectivo 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
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2003 2002 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Operación: 

Recibido de clientes 8'238.781 5'590.277 
Pagado a proveedores y empleados (7'524.511) (5'389.344) 
Otros ingresos, neto —_ 7.494 7.173 

Efectivo neto proveniente de actividades de 
operación 721.764 208.106 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Inversión: 

Adquisición de propiedades, planta y equipos (675.277) (207.950) 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (675.277) (207.950) 

Flujo de Efectivo por las Actividades de Financiamiento: 

Sobregiros bancarios 10.217 - 

Efectivo neto proveniente de actividades de 
financiamiento 10.217 - 

Aumento del Efectivo y Equivalentes de Efectivo 56.704 156 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Inicio del 
Ejercicio 100.654 100.498 

Saldo del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al Final del 

Ejercicio 157.358 100.654 

Conciliación de la Utilidad con el Efectivo Neto Proveniente 
de Actividades de Operación: 

Utilidad del ejercicio 107.209 233.433 
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo neto 

proveniente de actividades de operación: 

Depreciación del Activo Fijo 88.042 33.913 
Provisión para Cuentas Incobrables 12.425 4.940 
Jubilación Patronal y Desahucio 65.564 23.644 

Cambios Netos en Activos y Pasivos: 

Cuentas por Cobrar (127.190) (250.348) 
Inventarios 162.314 (303.369) 
Pagos Anticipados (178.850) (31.331) 
Cuentas por Pagar 592.250 497.224 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 721,764 208.106 

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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TALLERES NISSAN $. A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 -— Operaciones 

Talleres Nissan S. A., se constituyó en la República del Ecuador el 28 de octubre 
de 1976 con la denominación de Inmobiliaria Cielo Azul Cía. Ltda., posteriormente 
cambió su denominación a servicio y técnica automotriz Talleres Datsun Cía. Ltda., 
y el 17 de diciembre de 1992 a Talleres Nissan S.A., El objeto social es prestar 
servicio de reparación y mantenimiento automotriz en general. La compañía opera 
con cinco sucursales en el país, establecidas en Quito, Guayaquil, Ambato, Manta y 
Cuenca. 

Nota 2 — Políticas Contables Significativas 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la 
Superintendencia de Compañías del Ecuador y son similares a las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC), que se relacionan con la preparación y 
presentación de los Estados Financieros. 

A continuación se resumen las principales políticas contables aplicadas por la 
Compañía, en la preparación de sus estados financieros. 

Estimación para Cuentas Incobrables 

La estimación para cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones con cargo 
a resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas 
irrecuperables. 

inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de adquisición, el que no excede el valor de 
mercado. El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los 
inventarios en tránsito; que se registran al costo específico de la factura, más los 
gastos de importación incurridos. 

Activo Fijo 

La propiedad, planta y equipo están registradas al costo de adquisición. Las 
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos 
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo y no alargan su vida 
útil, se cargan al gasto a medida que se efectúan.
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TALLERES NISSAN S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea 

recta en base a la vida útil estimada de los mismos, como sigue: 

Edificios y Adecuaciones 5% 
Maquinaría y Equipos 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Instalaciones 10% 
Equipos de Oficina 10% 
Equipo de Computación 33% 
Vehículos 20% 

Reserva para Jubilación Patronal y Desahucio 

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de 
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que 
hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía. También 
dicho código establece que cuando la relación laboral termine por desahucio el 
empleador deberá pagar una bonificación calculada en base al número de años de 
servicio. 

El costo del beneficio de la jubilación patronal y desahucio a cargo de la Compañía es 
registrada mediante la constitución de una provisión que es llevada al gasto del 
ejercicio, en base al cálculo actuarial realizado por un especialista independiente, 
debidamente calificado. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades 
anónimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 

hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 
operaciones. Al 31 de diciembre del 2003 está pendiente la apropiación del 10% de la 
utilidad neta obtenida, debido a que tal apropiación debe ser aprobada por la junta 
General de Accionistas. El monto mínimo requerido para apropiación es de US$ 
10.721. 

Participación de los Empleados en las Utilidades 

Las leyes laborales de la República del Ecuador requieren que la Compañía distribuya 
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este 
cargo es registrado en los resultados del ejercicio.
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TALLERES NISSAN $. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Provisión para Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicación de la tasa 
impositiva del 25% aplicable a las utilidades gravables no reinvertidas y la tasa del 
15% para las utilidades reinvertidas. Este cargo es registrado en los resultados del 
ejercicio. 

Nota 3 — Índices de Precios al Consumidor 

  

Porcentaje de Variación en los Indices de Precios al Consumidor 

La disminución en el poder adquisitivo distorsiona las cifras contables y no permite 
efectuar una adecuada comparación con períodos anteriores. 

El siguiente cuadro representa información relacionada con el porcentaje de variación 
en los índices de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de 
Estadisticas y Censos. 

Año Terminado Variación 

Diciembre 31 Porcentual 

2001 25,00 

2002 9,40 

2003 6,07 

Nota 4 — Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El detalle del Efectivo y Equivalentes de Efectivo al 31 de diciembre del 2003 y 2002, 
es como sigue: 

2003 2002 

Efectivo 58.614 26.220 
Bancos 98.726 74.416 
Inversiones financieras temporales 18 18 

Total 157.358 100.654 
  

Nota 5 — Cuentas por Cobrar 

El detalle de las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como 
sigue: 

10
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TALLERES NISSAN $. A. 

Notas a los Estados Financieros 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

2003 

Clientes 622.951 

Empleados 67.955 

Otros 93.828 

Provisión del año (17.474) 

Total 767.260 

El movimiento de la provisión para Cuentas Incobrables es como sigue: 

2003 

Saldo al inicio del año (7.251) 
Provisión del año (12.425) 
Castigos 2.202 

Saldo al fin del año (17.474) 

Nota 6 -— Inventarios 

2002 

605.227 
38.884 
14.722 
(7.251) 

651.582 

2002 

(3.224) 
(4.940) 

913 

(7,251) 

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como sigue: 

  

2003 

Repuestos 249.980 
Laboratorio de pintura 8.106 
Ordenes de trabajo en proceso 244.799 
Proceso de pintura y enderezada 13.466 
Proceso de servicios externos 2.778 
Varios - 

Total 19.12 

11 

2002 

271.659 

376.654 
17.474 
15.432 

224 

681.443 
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TALLERES NISSAN $. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 7 — Propiedad, Planta y Equipos 

El movimiento de la Propiedad, Planta y Equipos durante los años 2003 y 2002 es como sigue: 

  

        

Saldo Bajas Saldo Bajas Ajustes y Saldo 
Inicial y/o Final y/o Transfe- Final 

2002 Adiciones Retiros 2002 Adiciones Retiros rencias 2003 

Terrenos 4.154 - - 4.154 - - - 4.154 
Edificios 95.933 - - 95.933 - - - 95.933 
Instalaciones 48.474 111.691 - 160.165 6.733 (4.225) (122.195) 40.478 
Mejoras - - - - 514.624 - 126.514 641.138 

Maquinaria y Equipos 159.909 44.974 (1.973) 202.910 48.640 (1.664) 2.448 252.334 
Muebles y Enseres 74.201 29.833 (1.839) 102.195 79.955 (25.014) (9.710) 147.426 

Equipos de Computación 9.947 20.248 (4.343) 25.852 20.861 (10.373) 8.500 44.840 
Vehículos 20.377 - (9.575) 10.802 4.462 - (10.802) 4.462 

Construcciones en curso - 1.204 - 1,204 - (1.204) - - 

Subtotal 412.995 207.950 (17.730) 603.215 675.275 (42.480) (5.245)  1'230.765 
Depreciación Acumulada (164.528) (33.913) 13577 — (184.864) (88.042) 24.923 15.872 (232.111) 

Total 248,467 174,037 (4,153) 418,351 587,233 (17,557) 10.627 998,654 
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TALLERES NISSAN S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 8 — Cuentas por Pagar 

El detalle de las Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como 

sigue: 

003 2002 

Proveedores 94.465 76.218 
Anticipos de clientes 29.080 27.610 
Compañías relacionadas 1'321.848 754.105 
Acreedores varios 36.202 30.313 
Obligaciones fiscales 37.105 37.137 
Obligaciones JESS 17.450 14.899 

Total 1'536,150 940.282 

Nota 9 - Pasivos Acumulados 

El detalle de los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como 

sigue: 

2003 2002 

Beneficios sociales 63.936 32.978 
Participación trabajadores 33.038 60.863 
Impuesto a la renta 37.156 22.082 

Total 134,130 115.923 

Nota 10 — Participación de Trabajadores 

La Participación de Trabajadores de la compañía correspondiente a los ejercicios 
económicos 2003 y 2002 fue calculada como sigue: 

13 
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TALLERES NISSAN S. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Utilidad del ejercicio económico 

Más: 

Gastos no deducibles 

Base de cálculo 

15% Participación a trabajadores 

Nota 11 — Impuesto a la Renta 

2002 

357.175 

48.578 

405.753 

60.863 

El impuesto a la renta de la compañía correspondiente a los ejercicios económicos 

Más: 

Menos: 

Menos: 

  

  

  

2003 y 2002 es como sigue: 

2003 

Utilidad del ejercicio económico 177.403 

Gastos no deducibles 42.854 

Participación trabajadores 33.038 

Base imponible 187.219 

Base imponible tarifa 15% 96.488 
Base imponible tarifa 25% 90.731 

Impuesto a la renta 37.156 

Retenciones en la fuente (62.778) 

(Crédito tributario) Impuesto a la renta por pagar (25.622) 

14 

  

  

 



  

  

TALLERES NISSAN $. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 12— Jubilación Patronal 

El movimiento de la reserva para Jubilación Patronal y Desahucio por los años que 
terminaron el 31 de diciembre del 2003 y 2002, es como sigue: 

  

Jubilación 
Patronal Desahucio Total 

Saldo inicial, 2002 35.945 8.025 43.970 

Provisión cargado a gastos 13.307 10.337 23.644 
Pagos realizados - (2.551) (2.551) 

Saldo final, 2002 49.252 15.811 65.063 

Provisión cargada a gastos 65.564 - 65.564 
Pagos realizados (25.240) (2.552) (27.792) 

Saldo final, 2003 99.576 13.259 102.835 

El saldo al 31 de diciembre del 2003 y 2002 de la reserva para jubilación patronal 
corresponde al valor actual de la reserva matemática establecida por un especialista 
en base al salario mínimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de 
invalidez, cesantía, conmutación y mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las 

leyes laborales ecuatorianas. Además, de acuerdo a lo establecido en el artículo 185 

del Código de Trabajo, en las casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio, el empleador beneficiará al trabajador con el equivalente al 25% de la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados. 

Nota 13 — Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2003 el capital social suscrito y pagado está constituido por 
13.239.578 acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,04 de valor nominal unitario, y 
para el año 2002 por 100.000 acciones ordinarias y nominativas de US $ 0.04 cada 
una de valor nominal unitario. 

Nota 14 — Reserva de Capital 

Esta cuenta incluye los saldos acumulados hasta el 31 de marzo del 2000 de las 
cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y Reexpresión Monetaria. El saldo 
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser 
capitalizado. 
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TALLERES NISSAN $. A. 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 15 — Transacciones Significativas con Compañías Relacionadas 

Las principales Transacciones Significativas con su Compañía Relacionada, durante 
los ejercicios económicos 2003 y 2002, es como sigue: 

Al 31 de Diciembre 2003 Al 31 de Diciembre 2002 

Automotores y Automotores y 
Anexos S.A. Anexos S.A. 

Ventas (2'786.705) (1'913.364) 

Compras 3'657.281 3'098.149 

Servicios administrativos - 912 

Arriendos cobrados 2.400 2.400 

Total, neto 872.976 1'188.097 

Nota 16 — Eventos Subsecuentes 

A la fecha de emisión del informe por parte de los Auditores Externos, no han sucedido 
situaciones, que a criterio de la Administración de la Compañía, pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros. 
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