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MIAPU S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Notas 

PASIVO Y PATRIMONIO 

Pasivos Corrientes 

Cuentas por pagar 

Proveedores locales 11 

Impuestos 

Relacionadas 10 

Impuesto a la renta 9 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Prestamos accionistas a largo plazo 10 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 12 

Total pasivos y patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante de tos estados financieros. 

     Ing. Grace Brito Guillén 

  

Ing. Mireya Ra 
Contador 
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MIAPU S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al31 de At31 de 

diciembre del diciembre del 

Notas 2018 2017 
Flujo de efectvo de las actindades operacionales: 

Efectivo Recibído de Clientes 73 000 62.480 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (9.791) (13 045) 

Otros menores - (4.972) 

Otros ingresos, neto - 280 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 63.209 44.743 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 

Adiciones de Activo fijo, neta 3 (71.866) - 

Efecto neto provisto por las actividades de inversión (71.866) 44.743 

Flujo de efectivo de las actindades de financiamiento: 

Aumento (disminución) en préstamos de relacionadas y accionistas 2.413 (86 252) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 2.413 (86 252) 

(Disminución) Aumento neto de efectivo (6.244) (41.509) 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 8.769 50 277 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 2.524 8.768 

PASAN... 
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MIAPU S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

La compañía fue constituida en abril 30 del 2008, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, 
República del Ecuador con el nombre de MIAPU S.A. mediante autorización Resolución N* D8. G. JJ. 

0002701 inscrito en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 12 de mayo del 2008, entre sus 
actividades se encuentra la actividad de compra, venta, alquiler, explotación de bienes inmuebles, 
alquiler de depósitos y bodega, excepto productos perecibles. 

MIAPU S.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuador y mantiene su oficina en: 

Cantón Guayaquil, Vía a Daule Km. 23 Perimetral, Lotización Inmaconsa Calle Alfa solar 6 y 
Mangos. 

De acuerdo con el Registro Único de Contribuyentes, número 0992569352001 actualizado el 25 de 
Octubre del 2013, su actividad principal es Administración de bienes inmuebles. 

Situación del País 

Durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de recuperación, sin 
embargo, los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto 
General del Estado, no han recuperado niveles de años anteriores, lo cual continua afectando la 
liquidez de ciertos sectores de la economía del país. 

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas 
económicas, entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones incremento de la inversión 
extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios, financiamiento del déficit 
fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos 
internacionales y gobiernos extranjeros (china), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 
Si bien el esquema de Salvaguardias, que se implementó para restringir las importaciones y mejorar 
la balanza comercial, se desmontó en Junio del 2018, a partir de Noviembre de este año se 
implementó un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en función de los pesos de los 
productos importados. 

BASES PARA LA PREPARACION 

Los estados financieros de la compañía al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIlF para PYMES) emitidas por 
el |ASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y 
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan, 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la 
Compañía, la que expresamente confirma que en su preparación se ha aplicado todos los principios 
y criterios contemplados en las NIIF para PYMES emitidas por el lASB, 

(Véase página siguiente) 
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MIAPU S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

La Administración de la Compañía se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de la 

adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, 

considerando la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los 
estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero del 2018, 
que, de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en los presentes estados 
financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de evaluación, los impactos de la adopción por 
los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando 
la naturaleza de sus actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros 
en el ejercicio de su aplicación inicial. 

a) Bases de medición 

Los estados financieros de ta Compañía han sido preparados sobre la base del costo histórico. El 
costo histórico se basa en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los 
activos recibidos. 

b) Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico primario donde opera la compañía (moneda funcional). A menos que se indique lo 
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están expresadas en dólares 
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentación de la compañía. 

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se 
traducen a la moneda funcional usanda los tipos de cambio vigentes a las fechas de las 
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales 
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el 
patrimonio en transacciónes que califican como coberturas de flujos de efectivo. 

c) Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente 
contable. 

d) Juicios y estimaciones contables 

La preparación de los estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. 

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones, bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o 
las requieren un alto grado de juicio por parte de la administración. 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con 
los siguientes conceptos: 

(Véase página siguiente) 

Página 8 de 25



MIAPU S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 

La Compañía evalúa la posibilidad de recuperación de los saldos mantenidos en préstamos 
y Cuentas por cobrar, basándose en una serie de factores, tales como: existencia de 
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor 
entre en quiebra o reorganización financiera, y la falta de pago que se considera un 

indicador de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado 
evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y 
descontándolos (Véase adicionalmente Nota 3.6). 

- Vida útil de Activos Fijos 

Como se indica en la Nota 3.4, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma periodicidad 
la Compañía también revisa el método utilizado para el cálculo de la depreciación de estos 
activos. 

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal 

El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un número de 
factores que se determinan sobre las bases actuariales usando un número de supuestos. 
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de 
descuento. 

Cualquier cambio en estos supuestos tendrá impacto en el valor en libros de la obligación por 
planes de pensión. 

Otros supuestos claves para establecer (as obligaciones por planes de pensión se basan en 
partes, en las condiciones actuales del mercado (Véase adicionalmente Nota 3.8). 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo 

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del país depositados 
en cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad. Véase 
Nota 6. 

3.2 Activos y Pasivos Financieros 

3.2.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorías: i) "préstamos 
y cuentas por cobrar" y "otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el 
cual se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compañía define la 
clasificación al momento de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
"préstamos y cuentas por cobrar". De igual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y "otros 
pasivos financieros". Las características de las mencionadas categorías se explican a 
continuación: 

(Véase página siguiente) 
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MIAPU S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan 
como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compañía comprenden 
principalmente las partidas del balance de "clientes". 

b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar proveedores y a 
compañias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos 
mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

3.2.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

a) Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha 
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el 
pasivo. 

b) Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier 
costo atribuible a la transacción, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor 
razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al 
reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación. 

c) Medición posterior 

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el 
método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplía más allá de las condiciones 
de crédito normales. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

o Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a 
clientes de la Compañía por ventas de productos realizadas en el curso normal 
de la operación. Si se espera cobrar la deuda en un año a menos (o en el ciclo 
normal de la operación, si este fuera más largo), se clasifican como activos 
corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes. 

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su costo 
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, cuando el 
crédito se amplía más allá de las condiciones de crédito normales, menos la 
provisión por pérdidas por deterioro del valor. 

o Otras Cuentas por Cobrar: Representadas principalmente por préstamos a 
empleados y anticipos a proveedores, que se liguidan en el corto plazo. Se 
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo 
amortizado. 

(Véase página siguiente) 

Página 10 de 25



MIAPU S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

- Otros pasivos financieros: Corresponden a las obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado 
pues na generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. En caso de que sus 
plazos de pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no 
corrientes y generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados 
integrables bajo el rubro de gastos por intereses. 

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros. 

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos 
expiran o se transfieren a un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente todo los 
riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones 
de la Compañía se han liquidado. 

3.2.4 Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el 
estado de situación financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los 
importes reconocidos, y la Compañía tiene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el 
activo y cancelar el pasivo simultáneamente. 

3.3 Inventarios 

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados con el método del costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran 
registradas a su costo de adquisición. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 
los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarios puede ser no 
recuperable en caso de que los mismos no estén dañados, o bien si sus precios de mercado han 
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor 
de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realización, se reconoce en el ejercicio en que 
ocurre la pérdida. 

3.4 Activo Fijo 

a) Reconocimiento y medición 

Los activos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas 
por deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable 
que se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de una 
manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y 
los costos pueden ser medidos razonablemente. 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su capacidad 
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios económicos 
futuros para la compañía y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los 
costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en activos fijos son reconocidos en resultados 
cuando ocurren. 

b) Depreciación 

La depreciación de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los 
bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor 
de realización de sus activos fijos al término de su vida útil será irrelevante. 

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activas fijos son revisadas, y ajustadas 
si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de los activos fijos para los periodos actuales y comparativos, de 
acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, son tas siguientes: 

Tiempo Porcentaje 

Maquinaria y Equipo 10 años 10% 
Muebles y enseres 10 años 10% 
Equipos de computación 3 años 33% 

Vehículos 5 años 20% 
Otros 10 años 10% 

c) Retiro o venta de Activos fijos 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

3.5 Deterioro de activos 

Deterioro de activos no corrientes 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no 
corrientes. Si existen indicadores, la Compañía estima el monto recuperable del activo deteriorado. 
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su 
valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que 
se obtendría de su venta o su valor en uso. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos 
que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrían recuperarse a su valor en libros, 

3.6 Deterioro de activos financieros 

(Véase página siguiente) 
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Activos valuados a costo amortizado 

La Compañía evalúa al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un activo 
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de 
activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro 
como resultado de uno a más eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo 
(un “evento de pérdida”) y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos 
de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado 
confiablemente. 

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor 
presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva 
original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la pérdida se 
reconoce en el estado de resultados integrales. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminución se 
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de la pérdida por 
deterioro previamente reconocida. 

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido 
eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrían recuperarse a su valor 
en libros. 

3.7 — Impuesto a la renta 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El 
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce 
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

Impuesto a la renta corriente 

La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NNF. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del 
estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias 
a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(Véase página siguiente) 
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Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad de 
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía, determinar límites de 
afectación tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; así como para monitorear los 
riesgos y el cumplimiento de dichos límites. 

La administración es responsable también de revisar periódicamente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en las condiciones 
de procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y 
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de la política y los procedimientos de administración 
de riesgo y revisa si su marco de administración de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los 
que se les enfrenta la Compañía. 

b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depósitos en 
bancos e instituciones financieras, asi como por la exposición al crédito con clientes, incluyendo 
las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instituciones 
financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes 
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la 
Calidad crediticia, teniendo en cuenta su posición financiera, experiencia pasada y otros factores. 

La facturación por los servicios de arrendamiento de locales son realizadas a clientes con un 
comportamiento aceptable en cuanto al comportamiento de pago y con un nivel de referencias de 
primer nivel. La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

Calificación 
Entidad financiera 2018 2017 

Produbanco S.A. AAA- AAA- 

c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad de fondos (por gastos 
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los 
mismos, 

La Compañía mantiene sus recursos monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir 
sus obligaciones por la operación de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo 
lo recomendable es colocarlos en inversiones temporales o en pólizas de acumulación. En caso de 
ser requerido flujo adicional, la Compañía cuenta can el apoyo financiero de sus accionistas. 

(Véase página siguiente 
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d) Riesgo de mercado 

i Riesgo de tipo de cambio 

Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el dólar estadounidense, sus 
operaciones las realiza en dicha moneda, por consiguiente, sus estados financieros no 
reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a algún ajuste por tipo de cambio. 

li, Riesgo de precio de venta 

Los servicios de venta que realiza MIAPU S.A, se tranzan a valor de mercado, los precios 
se rigen por lista de precios, la misma que son aprobadas por la Gerencia General y quien 
permanentemente monitorea los costos de importación y los precios de venta de los 
químicos en el mercado ecuatoriano. 

e) Riesgo operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad 
de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infraestructura de la Compañia, y 
con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de créditos como 
aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y de las normas generalmente 
aceptadas de comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las 
operaciones de la Compañía. El objetivo de la Compañia es administrar el riesgo operacional de 
forma tal que logre equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la 
Compañía con la efectividad general de costos, así como de limitar los procedimientos que puedan 
restringir la iniciativa y la creatividad. 

La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e implementar los controles 
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional. 

El cumplimiento de las normas de la compañía, está respaldado por un programa de revisiones 
periódicas efectuadas por la Administración. 

4.2 Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar fondos para mantener 
niveles de capital de trabajo y estructura de capital óptima. 

La política de la Compañia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la 
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del 
negocio en Ecuador. 

La Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital. La junta de accionistas 
establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el 
nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. 

(Véase página siguiente) 
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- — Remisión de interés, multas y recargos del 100% del saldos de las obligaciones tributarias o 
fiscales internas cuya recaudación y/o administración corresponda únicamente al Servicio de 
Rentas Internas, con sus respectivos términos y condiciones. 

- Reducción de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora con el 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, las que se encuentre en firme hasta el 2 de abril del 
2018, con sus condiciones y requisitos establecidos. 

- — Modificación Art. 7 RALRTI donde las ausencias del país serán consideradas esporádicas en 
la medida en que no excedan los ocho (8) días corridos. 

- Derogación párrafo Art. 77 RALRTI! saldo del anticipo impuesto a la renta pagado para el año 
2019. 

- Derogación párrafo Art. 79 RALRTI al derogarse lo anteriormente mencionado también se 
deroga pago definitivo de impuesto a la renta en los casos en que el anticipo impuesto a la 
renta sea mayor al impuesto a la renta causado para el periodo fiscal año 2019. 

- —Enlos casos en que el Anticipo Impuesto a la Renta sea mayor al Impuesto a la renta causado 
se tomará como crédito tributario para el año 2019. 

- Modificación párrafo Art. 125 RALRTI, no aplicará la exención de retenciones en la fuente 
conforme a lo indicado en la resolución 509 del año 2015, cuando la sociedad que distribuya el 
dividendo haya, previo a su distribución, incumplido con el deber de informar sobre la 
composición societaria 

- correspondiente a dicho dividendo, conforme las disposiciones aplicables del presente 
Reglamento, dicha sociedad procederá con la respectiva retención en la fuente del impuesto a 
la renta. 

- — Creación del Art. Imnumerado RALRTI, entre Art. 125 y Art. 126 donde se aclara la forma de 
proceder a la retención en la fuente por dividendos: 

Art. (...).- Para la aplicación del porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado se deberán considerar las siguientes reglas: 

a) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 28%, el porcentaje 
de retención será 7%. 
b) Cuando la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad sea del 25% o menor, el 
porcentaje de retención será 10%. 
c) Para el caso de personas naturales perceptoras del dividendo o utilidad, el Servicio de 
Rentas Internas establecerá los respectivos porcentajes de retención, a través de resolución 
de carácter general. 

- Modificación Art 21 del Reglamento de aplicación |SD, derogación del ISD bajo 
compensación: Cuando existan casos de compensación de créditos, y del neteo de saldos 
deudores y acreedores con el exterior, resultare un valor a favor de la sociedad extranjera, la 
base imponible estará constituida por el saldo neto transferido. 

“Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante sentencia 
de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de ciertos artículos al 
tratar sobre el techo de las utilidades. 

(Véase página siguiente) 
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“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y 
Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)”: El 29 de 
diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 
150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación: 

- — Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas naturales e 
incremento del 22% al 25% para sociedades. Para los casos de sociedades con accionistas en 
paraisos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposición, la tarifa 
pasarla del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participación. 

- — Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. Las 
sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a la producción de bienes, 
incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y 
aquellas sociedades de turismo receptivo que reinviertan sus utilidades en el pals, podrán 
obtener una reducción de 10% de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido 

en activos productivos. 

- Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de utilidades. La 
reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, 
aplicarla Únicamente a: ¡) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la 
producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y; ¡ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

- — Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante tres años 
contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen ingresos operacionales. Para 
exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre que en el correspondiente ejercicio 
fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

- Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o exportadoras 
habituales. 

- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el 
anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se 
verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto, Así también para el cálculo del 
anticipo del Impuesto a la Renta se excluiría los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 
13* y 14” remuneración, así como aportes patronales al seguro social obligatorio. 

-  Seestablece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores habituales, en la 
parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

- — Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de 
la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos por estos conceptos 
siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores. 

- Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a 
cualquier institución del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, 
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago 
electrónico. 

(Véase página siguiente) 
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A continuación, se detallan las principales transacciones entre las relacionadas: 

PROVEEDORES 

Composición y movimiento al 31 de diciembre: 

    

Al31 de Al31 de 

diciembre diciembre 
del 2018 del 2017 

20.300 - Proveedores locales A 
20.300 - 

CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la compañía está conformado por 800 
participaciones iguales e indivisibles de US$ 1,00 cada una. 

Accionistas Acciones Valor Porcentaje 

Brito Guillen Oscar Humberto 800 800 100% 
  

800 800 100% 

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION 

Composición: 

INGRESOS 

2018 2017 

Servicio de Arrendamiento 73.000 63.000 
73.000 63.000 

Ingresos atribuibles a su actividad de arrendamiento. 

GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTA 

(Véase página siguiente) 
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