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MIAPU 8.A, .

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 34 ALY
dediciembre dediciembre
Notas dei 2015 del 2014
ACTIVOS
Activos corrientes
Efective ¥ equivaientes ds efectivo & 27 852 44.736
Partes Relacionadas 10 109.273 411683
impuestos 7 9.331 14.335
Préstamo Empleados 803 -
Dtros 28.998 158
145.403 126.174
Total actives corrientes 176.855 170.531¢
Activos no corrientes
Aciive Fijo, neto 8 441,200 375.771
Total activos no corrientes 441,200 375.771
Totzl activos £818.155 546,631

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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MIAPU S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivos Corrienies

Cuentas por pagar
Proveedores locales
imouesios
Relacionadas
Pasivos acurmulados
impuesto a la renia
Otras

Totail pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Prestamos accionistas a largo plazo
Total pasivos no cordentes

Total pasivos

Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

10
1

10

Al 31 de Al 31 de
diciembre del  diciembre del
2015 2014
444 -
. 4
415,302 150.338
1.240 -
6.118 11.924
119 -
423.223 162.264
138,287 365.797
438.297 3E8. 797
561.520 528.06%
86 835 18,620
618,155 546.684

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financiercs.
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MIAPU S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Al31de Al3lde
diciembre diciembre_

Nofas del 2016 dei 2014

Ingresa por Operacion: 13 £9.000 90.350
Utilidad bruia £9.000 86 350
Gastos de administracion y ventas 14 { 83,343} {44 569}

Otros Ingresos netos 307

Utilidad antes del Impuesto a la Renta 5.764 45,781
¥mpuesto a la renia 9 { 6.118} { 11.921)
Pérdida {Ulilidad) neta y Resuitado Integral del afio { 254} 33.860

{ as notas adjuntas son parie integrante de los estados financieros.
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MIAPU S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en ddlares sstadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo pagado a proveedores yempleadas
Otros ingresos, neto

Efestivo nets utilizado por |as actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actiidades de inversion:
Adiciones de Actw fijo, neto
Efectivo neto utilizado por las activdades de inversion

Flujo de efectivo de ias aciividades de financiamiento:

Notas

Aumento (disminucién) en préstamos de relacionadas y acdonisias

Flectivo neto utilizado en las actividades de financiam:ients

Auments nebo de efectivo
Efectivo vequivalenles de efectiv al inicio cel afo
Efectivo yequivalenies de efective al final del afio

PASAN...

<53

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2015 2044
53.361 92 492
335430 {43.135)
107
398898 48 357
{455 958} -
{455 9ES)} -
39873 (22 847}
3G873 (22.847)
117.184) 26.710
44 736 18.026
27552 44736
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MIAPU S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

VIENEN...

Congiliacidn de i3 Utilidad nela con el efectivo nsts utilizado par

{as aciividades d eracion

Al de Al ds
diciembradel  diciembre del
2018 2014
Neota
Pérdida {Utilidad) Neta {354} 33.850
Parlidas de conciliacion entre 1a Ulilidad neta con el efectivo
reto dtilizado por ias actividades de operacién
Depreciacidn 8 25.098 18154
Baja de Activo fiio § 388,797 -
Participacion trabajadores en ias uilidades. 1017 .
Imausesio a la renta g £.118 11.921
Total de parlidas Congiliatorias 435,030 30075
Cambios en activos y pasivos:
Aumento (Disminucion) en Cuentas por Cobrar {25.838) 2142
Disminucién sumenlo en cuenias por pagar {11.362) {6.593)
Disminucion {Aumerde} en pasivo acumulados 223 {10.127}
Totat cambios #n activos v pasivos {36.778) (14 578}
Efectivo nefo utilizado por las actividades dg operacién 398.898 49357

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

r- T -
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Gerente General Contador
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MIAPU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
34 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La compaftia fue constituida en abril 30 del 2008, en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas,
Republica del Ecuador con €l nombre de MIAPU S.A. mediante autorizacion Resolucion N° 08, G. k.
0002704 inscrito en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 12 de mayo del 2008, entre sus
aclividades se encuentra 'z actividad de compra, venta, alquiier, explotacion de bienes inmuebles,
alquiler de depasitos y bodega, excepto productos perecibles.

MIAPU S.A. desarrolla sus operaciones en el Ecuadory mantiene su ofizina en
Cantén Guayaquil, Via a Daule Km. 23 Perimetral, | stizacién Inmaconsa Calle Alfa solar 6 y Mangos.

De acuerdo con el Regstro Unico de Contribuyentes, namero 0992569352001 actualizado el 25 de
wubre del 2013, su actividad principal es Administracion de bienes inmuebles.

Situacitn del Pais

En el afio 2015, los bajos precios del pelrdleo y factores adicionales relacionados con el precio del dolar
estadounidense en los mercados de divisas y la desaceleracion de la economia ecuatoriana, har
generadc una desaceleracién de la ecanomia y protlemas generalizados de liquidez en el mercado
entre otros. En lo que respecta a la Compafia y como producto de una adecuada administracion de su
politica de liquidez y soivencia financiera, la indicada situacién no ha ocasionado efectos importantes en
SUS operaciones.

BASES PARA LA PREPARACION

Los estados financieros de la comparfia al 31 de diciembre del 2015, han side preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el JASB
(Consejo de Normas \nternacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuadory representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a ios gjercicios que se presentan.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de @ Gerencia ce Ia
Companiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los DriNCIPIoS ¥
criterios contemplados en las NIF para PYMES emitidas por el IASB.

A la fecha de ernision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas. mejoras e
nterpretaciones a fas normmas existentes. £l JASB considera como necesarios Y urgentes, los
siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligateria a partir de las fechas indicadas @
sandinuagsion:

{Véase pégina siguiente)
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MIAPU S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

Norma Tipo de cambio

SecdiGr 1 tizjore. Aclarzar los tipos de entidades gue no Hener cbiigac:dn de rendiy cuortas al pablico; v, Gulas para sl usa delas
NIF para PyMTs 2n ko8 2stadas financieros separados de ura Contraiadora,

SecqiGr 2 Wzjore Guias sobre |3 exencidr por esfuerzo o cosio despraporzionado, ia cual se uriliza en varias seccichas da las NIlF
parz las PYMES.

SeeciGn & Erwrignda, incorporer fas Propledades de inversicn medidas al costo, de farma separads an el Estado de Situscién Finarciera
¥y, eliming el comparative del movimients sabre las acciones gn circulzcion.

Secnion 5 Exmizndz. & resultado de les operaciones disconbinuas, deben presentar cuslguier detanore de vaior: y, clasificar lag
partidas el DR, en base si potenciaimente se reclasifiquen al resu'tads el seriode.

Secoin £ Mazjora. Presentacidn en ol estado de cambios en e pateimmonia, sotre los otra 4

Seceidn S Eamiznda. Subsidiarias adguiridas para ia vents, no soh parte de los estados financieros consoiidados; aplicacisn del
mérode da particizacion #n los astados finarcierns sengrades; v, 0fras meicras,

Sece:dn 10 Eomiznda. Aplicacién por cambio de politica contable, schra revaites, se tard de formz prospectiva.

Sece:dn 1l Mejora. Guiz sobre costo o esfuerzo dasprogorcionada; criterias schre acuerdos de financiamisnto; y, ofros.

Serc:on 12 Mejra Aclaracitn sobre requerimyiznios pare la contabiidad de soberturas.,

Seccion 14 Mejora. Azlaracién sobre la aplicacian del costo o esfuerio despropercionade.

Seccion 1% Mejora. Ackaracior sobre fa aplicacicn del costo o esfurrze despropercionado.

Seccion 16 Meiora. Cambio relative & 13 Seccién 4, sobra desgiose ar e estado de situscidn fingnciera,

Seccidn 17 Enmienda. Opcida para utiliar of raodeis de re i3n; costo de giezes de sustitucdn, endre clras.

Seccion 18 Enmienda. Vida Jtii de irtangibles, se bass en criterios de [a Gerencia, pero que ro sunere los 10 afios.

Seceion 19 Meiora. Guia spbre costo o esfuprze desproporcionade al recarozar activas intangihies de forma separada en una
comzinacion de HegoLivs; y, olrss,

Seccion 20 Enmienda. Incluir arrendeeientos con lasas variablas por estar virculadas con tasas de mercadio; y, otros.

Seccion 21 Mejora. Aclaracidn sozre |a aglicacion del costo o esfuerzo dasproporcionads,

Sercion 22 Meora. Guiss para clasiflicar instrumenios de pasvo a patnmonio; autre ofros

Seccion 26 Meiora. Transacciores con pagos basacdos en accicnes, donde se invalucre irstrumantos ds satrimenio distintos @
ent:idades dal Grepe, se entuantran en el alcance de asta rorma; y, stras,

Seccion 27 Meora. No aplics para contratos de construccion.

Seccion 28 Meora. Aciara requenmientos contabies de olras beneficios a emplesdas a largs plazo; 2hming revalacicn sabre poiit-ca
de benefizios por terminacion; v. otros.

Seecion 25 Enmienda. Se alinea ¢on redaccidn actualizaca de a NiC 12,

Seccitn 3T Mejors instromenlos financizros que dervan su valor razenable def combio de fesa de moneda extraniers, se

exchuyen de €sta Sezcign, nero ne los instrumentos dennmirados er moneda ertranjera.
Seceitin 21 Enmeenda Cambio relative @ a enmiends de ba Seceidn 17, sobre fa incius o1 del modalo de revaiuacisn,
Seceidn 33 Lnmienda Se alinea con redaccidn actualizada de iz NiC 24,
Saceidin 34 Enmienda Se elinea con radatidn aciaglizada de ls NiF 5; v, glimina comparative del movimierto sogre cambios =r el
arporte en libros de activos bialsgicos.
Enmiencia. Se permite usar (g Sectidn 35 por mas de una v

; insSrpora Una oociGn pare permitiz gue |as erticdades usen

eivaicr razonabia, sobre un evento come costo atAbuids; v ofros

La Administracion de la Compafila ha revisade ias normas vigentes desde el 1 de enero del 2015, que
de acuerdo a su naturaleza, ro han generado un impacto significative en los presentes estados
financiercs. Adicicnalmente, se encuentra en proceso de evaluacion, ics impactos de |a adopciGn por los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018, sin embargo, estima que, considerando la
naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacion inicial.

{(Véase pagina siguiente}
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MIAPU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en dolares estadounidenses)

a)  Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafiia han sidc preparados sobre |a base del costo histérico. El costo
historico se basa en el valor razonable de 'a contraprestacién enfregada a cambio de los actives
recibidos.

b}  Moneda funcional y de presentacién

lLas partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la compafla {moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras inciuidas en los estados financieros adjunitos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de \a compaiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principaimente deudas con proveedores del exierior, se
traducen a ia moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a ias fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambic que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en ef estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimanio en ransacciones
que califican como coberiuras de flujos de efectvo.

c} Negocio en marcha
Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
d) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere gue la Compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por Ja Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo certas
condiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente |a situacion financiera v los resultados de la Compafia y/o las requieren un
alto grado de juicio por parte de la administracion.

t.as principales estimaciones y aph"amones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceplos:

- Provisién por deteriore de cuentas por cobrar

La Compafia evalla Ja posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en prestamas y
cuentas por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra
o reorganizacion financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se esfima
el valor a recuperar proyeciando los flujcs estimados y descontandolos {Véase adicionaimente
Nota 3.6}

{Véase pagina siguiente)
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MIAPU S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

- Vida ufil de Activos Fijos

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Gtit y valor residual de sus Activos Fijos. Con la misma periodicidad la
Compadia también revisa el método utiizado para el calcuiv de la depreciacidn de estos
activos.

- Obligaciones por beneficios por retiros deif personal

El valor presente de las obligacionas por planes de pensionr: depende de un numero de faclores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un numero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar gl costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualgquier
cambio en estos supuastos tendrg impacto en el valor en libros de la obligacidn por planes de
pension.

Oftros supuestes claves para establecer las obligaciones por planes de pension se basan en partes. en
las condicionas actuales del mercado (Vaase adicicnalmente Nota 3.8).

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Efectivo y equivaiente de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en 1a empresa y saldos de efectivo en bancos del pals depositados en
cuentas corrientes y de ahorro altamente liquidas, |as cua'es son de libre disponibilidad. Véase Nota 6.

3.2 Activos y Pasivos Financieros
3.2 ClasHicacién

La Compafiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: i) "préstamos y
cuentas por cobrar” vy "otrgs pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cua!l
se adquieren los activos financieros o se contrataron los pasivos. La Compadia define la clasificacién
al momento de su reconocimiento hicial,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Compaitia mantuvo aclivos financieras en las categorias de
"nréstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ia Compafiia mantuvo pasivos financieros en ia
categoria de "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a}  Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo. Se incluyen en el activo corrients, excepto por ios de vencimienta mayor a 12
meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan cemo activos no

corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Compaiia comprenden principaimente las
partidas del balance de "clienies”.

{Véase pagina siguienie}
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MIAPU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2615 Y 2014
(Expresado en dolares estadounidenses}

e} Otros pasivos financiercs

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar proveedores y a
compahias relacionadas. Se inciuyen en el pasivo comriente, excepto por 0s de vencimientos mayores
a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
aj Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiero en et estado de situacion financiera a la fecha de
ia negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

b)  Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable g
través de ganarcias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial 'a
Compadiia valoriza los mismos como se describe a centinuacién.

¢) Medicién posterior

- Préstamos y Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédifo
normales. En especifico, la Compafia presenta las siguicntes cuentas dentro de esta
categoria:

c Cuentas por Cobrar Comerciales: Son importes pendientes de cobro a clientes
de la Compafia por ventas de productos realizadas en el curso normal de g
cperacion. Si se espera cobrar |2 deuda en un afic o menos (¢ en el cicio normal
de la operacion, si este fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En
caso confrario, se presentan come acltives noe comientes,

Se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su ¢osto
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efeclivo, cuando ef crédito
se amplia mas aila de Jas condiciones de crédito normales, menos la provision por
pérdidas por delerioro del valor.

o Otras Cuentas por Cobrar. Represeniadas principaimente por préstamos a
empleados y anticipos 8 proveedores, que se liquidan en el coro plazo. Se
regisiran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su cosio
amortizado.

- Otros pasivos financieros: Comesponden a las cobligaciones de page por bienes o
servicios adquiridos de proveedores iccales o del exterior en e curso normal de los
negocios. Se reconocen & su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos de
pago pactados sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes v
generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro
de gastos per intereses,
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MIAPU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015Y 2014
{Exprasado en dolares estadounidenses)

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros.

Los actives financieros se dejan de reconocer cuando Ios dereches a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un lercerc v la Compaiiia ha transferido sustanciaimente todo los riesgos vy
peneficios derivados de su propiedad. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Compensacion de instrumentos financieros

Les activos financieros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los importes
raconocidos, v la Compania tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simuitaneamenie.

3.3 Inventarios

Les invertarios son presemados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados
con el método del costo promedio ponderado. L as importaciones en transito se encueniran registradas a
su costo de adquisicion.

El valor neto de realizacién es el precio de verta estimado en el curso normal del negocio, menos los
gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de los inventarics puede ser no recuperable en
caso de gue los mismos no estén dafiades, ¢ bien si sus precios de mercado han disminuido por
motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el gjercicio en que occure a pérdida.

34 ActivoFijo
a) Reconocimienta y medicién

Los activos fijos son registracdos al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y perdidas por
deterioro, en caso de producirse. Los activos fijos se reconocen como activos si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra ¢ agquisicion sélo son capitalizados cuando es probable gue
beneficios econdmicos fulurcs asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Les mejoras y renpvaciones mayores que incremerten la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable gue se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compafia v si su cosio puede ser confiablemente estimado. Por oftra parie los cosios
por reparaciones y mantenimienios de rutina en actives fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

(Véase pagina siguiente)
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b} Depreciacion

La depreciacidn de los activos fijos, es calculada linealmente basada en |z vida Gtil estimada de los
bienes o de componentes significativos identificabies que posean vidas Utiles diferenciadas, vy ne
considera valores residuales, debido a que la Administracién de i@ Compadia estima que el valor de
realizacion de sus activos fijos al térming de su vida 0til sera irrelevante,

Las estimaciones de vidas dliles y valores residuales de ios activos fiios son revisadas, y ajustadas si
£5 hecesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de los activos fiios para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo
al avalto efectuado o la politica corporativa de 1a Compania, son las siguientes.

Jiempo Porcentaje

Maguinaria y Equipo 10 afos 10%
Musbles yenseres 1C afos 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Otros 1C afos 10%

¢) Retiro o venta de Activos fijos

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de un activo fijo es calculada como la diferencia enire
el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en resuitados,

3.8 Deterioro de activos
Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia anualmente la existencia de ndicadores de deterioro sobre activos no corrientes, Si
existen indicadores, la Compafiia estima el monio recuperable del active deteriorado. Las perdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede a su valor recuperable, Ei
valor recuperable de los activos corresponde al mayor enfre el monio nete que se oblendria de su venta
0 su valor en usc.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considara que no se han producido eventos cue
indiguen que sus actives no corrientes significativos no podriar recuperarse a su valor en libros.

3.6 Betenioro de activos financieros
Activos valuados a costoc amortizado

La Companla evalua al final de cada periodo s hay evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiere o grupo de activos
financieros la pérdida por deterioro se reconoce sclo si hay evidencia objetiva de deteriore como
resultado de uno o mas evenlos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del active (un
‘evento de péerdida’) y gue el evento de pérdida {0 eventos! tiene un impacte sobre los flujos de
efectivc estimados del activo financierc o grupo de activos financieros que puede ser estimado
configblemente.
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E' monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor
presente de los futuros flujios de efectivo estimados descontados a la tasa de interés efectiva original
del active financiero, El valor en libros del activo se reduse y el monto de la pérdida se reconoce en el
estado de resultados integrales. Si, en un periodo pesterior, el monto de la pérdida por deterioro
disminuye y dicha disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despugés de
que se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la
pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos
que indiguen que sus activos financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

3.7 Impuesto s la renta

El gasto por impuesto a [a renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y ¢l diferido. £l
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso ¢ impuesto tambien se reconoce en ctros
resultados integrales o directamente en €l patrimonio.

Impuesto a ia renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula madiante la tasa de impuesto aplicable a ias
utilidades gravables y se carga a 10s resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a ia renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre ias bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o &l
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden as cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, reiacionadas con:

3 las diferercias temporarias deducibies;

i) la compensacién de pérdidas cbtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objelo de deduccion fiscal;

iif) la compensacion de crédites tribwtarios no utilizados procedenies de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucidn ante el Servicio de Rentas [nlernas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

(Véase pagina siguiente)
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Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la madida que sea probable gue se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidcs aclives y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a ia renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciempre del 2015, la Compafiia no ha determinado la existencia de diferencias temporarias
enire sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NilF,

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones dei estado de situacion financiera
y corresponden principaliments a:

i} Participacion de los empleados en las utiidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer & sus trabajadores de acuerdo con g legislacion laboral es registrade con carge a
los resultados del ejercicio en gue se devenga.

i} Vacaciores: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i)  Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legisiacion vigente en el Ecuador.

iv)  Décimo tercer y décimo cuarto: Se provisionan y pagan de acuerdo & [a legisiacion vigente en el

Ecuador.

Provisiones de jubilacién patronal {no fondeados):

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jukilacior patronal, normado por las leyes
laborales ecuatorianas.

La Compafila determina anualmente ja provisibn para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afic aplicando el método de Costec de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha dei estado de situacion financiera, ¢l cual
as obtenido descontandc los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 6% (2014: 7%) anual
equivalente a la tasa promedio de los honos de gobierno, publicada por el Banco Ceniral del Ecuador
que estén denominados en 'a misma moreda en fa que los beneficics serdn pagadcs y que tienen
*erminos gue se aproximan a los términos de [as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipélesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a |a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementes futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras. Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados
en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en €l
que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultades del
afio.

(Véase pagina siguiente)
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Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los frabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiftia,

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva ¢ cese laboral son reconccidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas vy leyes vigentss.

3.9 Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de los inventarios en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable del grado de terminacién de la transaccion al final del periodo en que se
informa, siempre y cuando la misma pueda ser estimada con figbilidad, neta de devoluciones,
descuentos, bonfficaciones o rebajas comerciales y del impuesto a! valor agregado.

Arrendamiento

Los ingresos ordinarios procedentes de los arrendamientos de bienes son reconociklos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. La Companfia ha transferida al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de
ia propiedad de los bienes;

. La compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestidn corriente de los bienes
vendidos, en e} grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo scbre
jos mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion; y
Los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad.

3.10 Ingresos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, dividendos v
cambios en 13 evaluacion de los actives financieros al valor razonable expuestos en resultados, Los
ingresos por intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo,

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

311 Distribucion de dividendos
La distribucion de dividendos a los accionistas de la comparia se deducen del patrimonio y se
FECONOCEN COMO pasivos correntes en los estados financieros en ef pericde en el que los dividendos se

aprueban por los accionistas de la Compatfiia.

{Véase pagina siguiente)
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312 Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compariias andnimas transfieran a Reserva Legal un
porcentaje no menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta que represente ¢ alcance por lo menos &l
50% de} capital suscrito v pagado. Dicha reserva no esia sujeta a distribucion, exceplo er caso de
fiquidacion de la compatiia, perc puede ser ulilizada para aumento de capitai ¢ para cubrir pérdidas en
fas operaciones.

3.13% Resuitados acumulados

De acuerdo @ las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados incluyen los saldos ce
las Utilidades acumuladas y los Resultades acumulados provenientes de la adopcidon por primera vez
de las NIIF parg Pequefias vy Medianas Entidades.

Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF”; La Superintendencia de Compariias determino que los ajustes de 'a
adopeion por primera vez de las NIF, se deben registrar en el Patrimonic en una subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto
de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se utilizard para absorber pérdidas acumuladas y
las del Bitimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o devuellc a sus accionistas en el casc de
liquidacién de la Compafia.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
41 Factores de riesgos financieros

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafla estd expuesia a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

a) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracidn es responsabie por establecer y monitorear el ambiente de administracion de
riesgos, asfl como también, es responsable del desarrolic y monilorec de las politicas de
administracion de riasgo de la Compafiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compariia son establecidas con la finalidad de
identificar v analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compariia, determinar limites de
afectacién tclerables y definir ios controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos
v el cumplimiento de dichos limites.

(Véase pagina siguiente}
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La administracién es responsable también de revisar periddicamente las politicas y 1os sistemas de
administracitn de riesgo de la Compafia & fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
orocedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de contro! disciplinado y
constructivo en el que todos los empleadeos entienden sus funciones y obligaciones.

La administracion monitorea el cumplimiento de la politica v 1os procedimientos de administracion de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de [os riesgos a los que se
ies enfrenta la Compafiia.

b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efective y otros actives liquides equivalentes, y depositos en
bancos e instituciones financieras, asi come por la exposicién al crédite con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas. Respecto de bancos e instiiuciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El control de riesgo establece la calidad crediticia,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

La facturacion por los servicios de arrendamiento de locales son realizadas a clientes con un
comportamiento aceptable en cuanto al comportamiento de pago y con un rivel de referencias de
primer nivel. La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientas calificaciones:

Catificacion

Entidad financiera 2015 2014
Banco Pichincha C A. AAA- AAA-
Banco Frodubanco S.A. AAA- AAA-

c) Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liguidez surge por la posibiidad de desajuste entre la necesidad de fondos {por gastos
operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de deudas) y las fuentes de los mismos.

La Compafia mantiene sus recurses monetarios en el corto plazo, de tal forma que pueda cumplir sus
obligaciones por la operacién de sus actividades, en el caso de existir excedentes de efectivo Io
recomendable es colocarios en inversiones temporales o en pdlizas de acumulacién En caso de ser
requerido flujo adicional, la Compafia cuenta con ! apoyo financiero de sus accionistas.
dj Riesgo de mercado
i Riesgo de tipo de cambio
Por haber asumido el Ecuador como moneda oficial el délar estadounidense, sus operaciones
las realiza en dicha moneda. por consiguiente sus estados financieros no reflejan ninguna
partida que pueda estar expuesta a a!gin ajuste por tipo de cambic.

(Véase pagina siguiente}

Pagina 18 de 28



MIAPU S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 Y 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

i. Riesgo de precio de venta

1.0s servicios de venia que realiza MIAPU S A se tranzan a valor de mercado, los precios se
rigen por lista de precios, la misma que son aprobadas por la Gerencia General y quien
permanantemente monitorea los costos de importacion y los precios de venta de los quimicos
en el mercado ecuatoriang.

e) Riesgo operacional

El riesgo operacional s el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia variedad de
causas asociadas con {os procesos operativos, €l personal, la infraestructura de la Compaiiia, y con
los factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de créditos como aquellos
riesgos que se originan de reguerimienios legales y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento comorativo. Los Hesqos operacionales surgen de todas las operaciongs de la
Compaliia. E! objetivo de la Compariia es administrar el riesgo operacional de forma 1al que logre
equilibrar i@ prevencién de pérdicas financieras y el dafio a la reputacion de la Compafiia con la
efectividad general de costos, asi como de iimitar 105 procedimientos que puedan restringir [a iniciativa
y la creatividad.

La Administracion tiene la responsabilidad basica de desarroliar e implementar los controles
direccionados a evaluar y monitorear el riesgo operacional,

El cumplimienic de las normas de la compadia, estad respaldado por un programa de revisiones
peritdicas efectuadas por la Administracién.

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de Ja Compartia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar fondeos para mantener niveles de
capital de ‘rabajo y estructura de capital ontima.

La politica de la Compafiia €s mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la
confianza de Ios inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio en Ecuador. La Compania no esta sujeta a requerimientos externos de capital. La junia de
accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y en funcién de ello
determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los
accionistas.

INSTRUMENTO FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de cada caiegoria de insirumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente}
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Activos financieros medidos al costo
Efactivo y equivalentes de efectivo {1}
Cuentas por cobrar relacionados y olros
Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo
amariizado

Cuentas por pagar relacionadas y otras
Total pasivos financieros

{1} Véase nota 8.

Al iciembre del 2018 Al 31 de diciembre det 2014
Corriente No corriensie Corriente No corrients
27.552 . 44,738 -
109.273 D 11%.683 -
136.825 M 156.413 -
415,302 138.297 150 338,91 365.797
415,302 138.297 450.339 365.797

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo, Obligaciones
financieras y Documentos y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de estos instrumenios y a que los pasivos no generan una tasa de interés de mercaco.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Efectivo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 se compone en:

Depdsitos en cuentas corrienies
Banco Produbanco

{1} Véase Nota 3.1
IMPUESTOS
€.1 Activo por impuesto corriente

Composicién:

Al3tde Al3tde
diciembre del iciembre del
20156 2014
27.552 44,736
27 582 {1} 44736 (1}

{Véase pagina siguiente)

Pagina 20 de 28



MIAPU S.A,

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Al de Al3ide,
diclembre diclembre

del 2015 del 2014
Credito tribufario afio anferior {2} - 3.194
Retencigngs fuentes de clientes {1} 7.120 7.228
Credito tributario mensual {2} 2.21 3.812
8,331 14.335

(1) Estos valores se compensan anualmente con el impuesto a la Renta Causado. Véase ademas
Nota 9.

{2) Corresponde a valores gue ia compafifa uliliza como crédito tributario para el periodo del 2014 y
para el mes de enero del 2015 en el concepto de VA

ACTIVOS FIJOS

Composicion:

{Véase pagina siguiente)
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Al31de Al3%de
diciermbre del diciembre del
2015 2014
Bodega - 314.381
Vehiculos 48747 90.76%
fdificio 308.841 -
Terreno 110.438 -
468.967 405 150
{menos) Depreciagién Acumulada {27.787) {29379
441200 375771
Al31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
Movimienio del 2fo: 2015 2014
Saldo netc ai inicio del anio 375.771% 393.925
(=} Adiciones {1) 455 955 -
{-) Bajas y ajustes {2) {388.787) -
{+) Revalorizacidn 35,358 -
{-} Deoreciacion del afio {29.098} (18.154)
441200 375771

Saido nels al fin del afio

{1} Corresponde a la adquisicion de Edificios por USS 308.811, Terrencs por US$ 110.439 y vehiculo

en USE 35.705.

{2y Corresponde a ia baja de 2 vehiculos y a las bodegas.

IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal ~

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, la Compafia ne ha sido fiscalizada. Los afios
2011 al 2015 inclusive, se encuentran abiertos a revisién fiscal por parle de las auforidades

correspondientes.

Conciliacidon contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion de la provision para impuesio sobre g renta del afo
terminado el 31 de diciembre:

{(Véase pagina siguiente)
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Al31 de Al 31 de
ficiemt ‘““““”‘“““!. jom]
Composician: del 2048 del 2014
Utilidad antes de |z participacion de los trabajadores
er |as utiiidades y del impuesto a la renta 6.781 45782
Farticipacién de los rabajadores en las utilidades { 1.017) -
Saklo Utidag Gravablz 5.764 45732
(+) Gasic no deducibies locales 31.313 8.207
i-} Amortizacion de Pérdidas 9.269 -
Saldo Utilidad gravatle 27.308 54.189
Tasz impositiva 22% 22%
Total Impuesto causado (1) 6.118 41.821
i-} Anticiso determinads correspondisnte a gjercicio fiscal {2.600) {2.629;
(+) Satdo de! anticipo cendiesnte de pago. 2.600 2828
{-} Retenciones en [a fuente que el realizaron en el ejercicio (2) {7.120) {7.228;
{-} Crédito tributario afios anieriorss - {3.104}
Saldo Impuesto a la Renta a faver ( por cagar) {1.002) 1.498

Otros asuntos -

Ley Organica de incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreio No 538, publicado
en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el “Regiamento a [a Ley Organica
de Incentivos a la Produccion y Prevencién del Fraude Fiscal’, medianie el cual, se establecen entre
otras las siguientes reformas al Reglamenio para la Aplicacién de la Ley Orgarica de Regimen
Triputario Interno:

Ampliacidn del conceplo de residencia fiscal para personas naturales.

Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo {as cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios sociales.
Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los actives financieros correspondienies a
créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacian y 'os casos y condiciones para su deducibilidad.
Porcentaje maximo para la deduccidn de los cosios y gastos incuwrridas en promocion y
publicidad de bienes y servicios, y ¢asos en los cuales no sera aplicable este limite.

Limites y condiciones peara la deducibilidad del pago de regalias, servicios {eécnicos,
administrativos y de consulioria, asi como la deducibilidad de ios gastos de establecimiento o
puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos.
Madificacidn de las reglas establecidas para la deduccién de los pagos al exterior.

Modificacion de [a forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de scciedades
cuando la composicidn societaria correspondiente a paraisos fiscales o regimenss de menor
imposicidtn sea inferior al 50%,

{Véase pagina siguienie)
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. Tarifa y forma de determinar el impuesic a la renia sobre la utilidad en la enajenacion de
derechos representativos de capital u otros derechos.

. Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto g la renta por pages al
exterior,

* Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuenie de 1VA sobre los pagos y adquisiciones

efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes especiales.

L.a Compabia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la legislacion tributaria
para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

Precios de Transferencias.- Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena

competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de
Rentas Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplernento del RO, 511 del viernes 28 de mayo del 2015, estabiece se prepare y remita un Informe
Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, enire
otros, para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumuiado sea superior a US$15.000.000
{Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e inferme Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con paries que sean
relacionadas ¢nicamente por proporcién de transacciones.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con compaiiias y partes
reiacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de partes relacionadas a las Compaflas con
accionistas comunes, con participacién accionarias significative en la empresa y accionistas de la

misma:

Los saldos por pagar a Accionistas a largo plazo, no devengan intereses y ne tienen plazos definidos
de cobro; sin embargo, la administracion estima cobrar en el largo plazo.

(Véase pagina siguiente).
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Al 31 de Al 31 de
diciembre dol diciembre del
2015 2014
Cuentas por Cobrar @ Compaitias Relacionadas {1
Provequim C.A, - 2142
Cracicorp S.A. 109.273 68983
Materguim C A, - 41.558
109.273 111.683
108.273 111883
Cuentas por pagar a Companias Relacionadas {1)
Provequim CA 10.388 13.871
Crecicorp 3.A. - 133
Materquim C.A. 288,570 94
208,958 14,099
Cuentas por Pagar Relacionadas a Corin Plazo {2
Oscar Brito Guilién 116.344 136.240
116.344 136.240
415302 150.33¢
Cuentas por Pagar Accionistas a largo plazo (3)
Brito Guillen Oscar Humberts 82978 219.478
Brito Guillen Grace Vicloria 13.830 36.580
Morocha Roman Lizbeth Arier 34574 91.449
Pulley Ottati Eiena Yolarda 6915 18.290
138.297 389.797

(1Y Corresponden a valores por alquier de instalaciones que no devengan intereses.

(2) Reflejan préstamos realizados por los accicnistas de la compafia los cuales deben ser
cancelados en un periodo menor a un afio y no devengan intereses.

{3) Corresponden a préstamos para financiar capital de frabajo, no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de cobro sin embargo 'a administracion estima cancelarfos en gl largo plazo.
Los saldos por cobrar y por pagar a Accionistas que no devengan intereses y no tienen plazos
definidos de cobro y/o pago; sin embargo, la administracion estima cobrar y/o pagar en €l largo
plazo.

A pontinuacion se detallan las principales transacciones entre las relacionadas.

{Véase pagina siguiente).
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Al 34 Al 31
diciembre % Respecto sdiciembre % Respectoal
del 2015 al lngreso del 2014 Inareso
ingresos
CRECICOGRP S A
Alguiler de instaiaciones v oficinas 48.00C 55 B1% 48,000 55 81%
48 000 85 E81% 48 000 55 81%
MATERQLUIM C A,
Alguiler de insialaciones y oficinas 38.000 44,19% 38.000 44.15%
38.000 44 19% 38.000 44.19%
§6.000 180.00% 86.000 100,08%
1.  PASIVOS ACUMULADOS
Composicién y movimiento al 31 de diciembre:
2045 Saido al Inicio incrementos PagosiAlustes Szaldo Final
Récimo Tercer Sugido - 275 (229} 48
Décime Cuarle Suelde 77 - 177
Fontos de Reserva 275 275} :
Farticizacion ds frabajadores en las Uliidades 1.017 - $.017
- 1,744 1504) 1.240
2014 Saldo al Inicie |ngrementes Pagos/Ajustes Saldo Final
Ciecimo Tercer Susido 1.833 - {1833 -
Bécime Cuardo Suekdo 345 - {345 -
Fondos de Reserva 530 - {500) -
Parlizizasion de frabajadores en las Ufilidades 7.449 - {7.443) -
10.127 - (10.127) -

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015, &i capital social de la compaiia esta conformado por 800 participacionas

iguales ¢ indivisibles de US$ 1,00 cada una,

(Véase pagina siguients).
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Accionisias Acciones Valor Porcentaje
Brite Guider Oscar Humberic 486 485 60,00%
Brito Guillen Grace Vicloria 80 80 10,00%
Roman Moracho Lizbeth 200 200 25,C00%
Pulley Ottati Elena Yolanda 40 45 5.00%
800 80% 100%

INGRESOS Y COSTOS DE OPERACION

Composicion:
INGRESOS
2015 2044
Senvicio de Arrendamiento 88.000 90380
89.000 90.350
Ingresos atribuibles a su actividad de arrendamiento.
GASTOS POR SU NATURALEZA
Gastos Gastos
Administrativos y de Administratives y de
venta venta
201 2614
Sueidos y bereficics al personal 3752 .
Henorarios profesionaies v dielas 283 5.000
Servicios basicos 1.079 4.068
Seguros 1.043 3G
impuestos, tasas y contribuciones 8.800 13.073
Depraciacion 28.088 18.154
Mantenimiento 8827 4. 840
Pérdida venia active fiio 27.804 -
Participacion de trabajadores er las uiillidades 1.017 -
Ofros menores 1.540 237
£3.343 44 568
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre dei 2018 y la fecha de emisitn de estos estados financieros {07 de Abril del
2018} no se produjeron evenios que, en opinidn de la Administracién de |z Compaitia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

(V&ase pagina siguiente).
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Nuevas normas emitidas internacionalmeante

En funcién de los cambios registrados por el International Accounting Standards Board (IASB), hasta
la emision de los estados financieros de la Compania, en enere del 2016, se ha emitido 1a "NIF 16 de
Arrendamientos”, la cual entra en vigencia a partir del 1 de enero del 20138, y deroga a 1a vigente NIC
17 de Arrendamientos.

APROBACION DE LUS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por &l afo terminado el 31 de diciembre del 2015, que corresponden a 10s
estados financieros ba o NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de Abil

del 2014 del Gererte General de la Compafiia y posleriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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