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INFORMACION GENERAL
Constitucidén y objeto social -

La compaiifa fue constituida en la Ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica del 21 de abril
dei Z008. La compafia Armota S.A. cambio su domicilio al cantén Machala, provincia del EL Oro,
y reformé sus estatutos sociales mediante escritura publica otorgada, con fecha 01 Abril del 2009
mediante resolucién No. 09-G-1J-0001839 emitido por la Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros. Su domicilio de operacién es en la ciudad de Machala, en la calle Juan Montalvo No.
2305 entre Pichincha y Arizaga.

Ei objeto social de ia Compaiia es dedicarse a ia produccion y venta de camarén, siendo su
Registro Unico del Contribuyente (RUC) el nimero 0992567341001, y el plazo de la duracién de
la misma, segtin escritura de constitucién, es de 50 afios.

Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con
la autorizacién de la Administracién, con fecha 17 de marzo del 2020 y posteriormente serdn
puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros las cuales han sido disefiadas en funcién a la NIIF para PyMEs vigente
al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en

I s
estos estados financierocs.

Esto en base a la resolucién No. SC. Q. ICL.CPAIFRS.11.01, del 12 de enero del 2011 por parte de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros, en la cual en el articulo primero se
determina el tipo de normas que debe acoger cada compaiiia, las cuales se define a continuacién:

Para efecto del registro y preparacion de estados financieros, ia Superintendencia de Compariia
califica como PYMES a las personas juridicas que cumplan con las siguientes condiciones.

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES.

b) Registren un Valor Bruto de Venta Anuales inferiores a CINCO MILLONES DE
OLARES,

¢) Y, Tenga menos de 200 trabajadores (Personas Ocupado). Para este cdlculo se tomar4 el

promedio anual ponderado.

Bases de preparacién -
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Los presentes estados financieros de ia Compaiifa al 31 de diciembre dei 2015 y 2018 estdn
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en

los gjeicicios que se preseniail.

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con el principio del costo
histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el
uso de criterios contables. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso
Aa nemlisanida Ae lne maleiang ~ameahla - 1a
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implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso

contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

lae Aa o MeawmmenBfin Do 1o Naea 4 se re‘-el"“ 133 éreas q-ue

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente -

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes, siendo su tiltima modificacién en el 2015 con vigencia desde el 1 de enero del
2017.

Con fecha marzo el 2019, se reunid el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, en las
cuales se conversaron los siguientes puntos:

Recibid informacién actualizada sobre el programa de investigacién sobre las PYMES que
son subsidiarias. Este proyecto, que anteriormente estaba en tramite de investigacion, estd
ahora activo.

Al Consejo no se le pidi6 que tomara ninguna decisién.
Préximo paso

El personal técnico realizard consultas.

LTl

Ei Consejo se reunid ei iZ de marzo de 2019 para discutir ia revisién compieta de 2019 de
la Norma NIIF para las PYMES.

El Consejo discutié:

° Si la Norma NIIF para las PYMES deberfa esrar alineada con las Normas NITF
completas;

(%]
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. Los principios para apiicar cuando se considere si y cémo la Norma NIIF para las
PYMES deberfa ser actualizada para las Normas NIIF nuevas y modificadas; y

o Si la Peticién de Informacién deberfa recomendar alinear la Seccién 2 Conceptos y
Principios Fundamentales de la Norma NIIF para las PYMES con el Marco
Concepruai para ia informacion Financiera de 2018.

El Consejo no tomé ninguna decisién.
Préximos pasos

Ei Consejo pidio al personal técnico que prepare un documento en el que se explique como
los principios se aplicardn cuando se considere si y cémo la Norma NIIF para las
PYMES deber{a actualizarse para las Normas NIIF nuevas y modificadas.

La Compaiifa se encuentra actualmente analizando los cambios en la normativa, con el objetivo

. (LR I O il . e i S e I
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Moneda funcional y de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaiio donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compaiifa.

Efectivo -

El efectivo comprende, dinero en efectivo y depositos en bancos iocales, ios cuaies son de libre
disponibilidad, y sin riesgo de cambios en su valor.

Activos y pasivos financieros -

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “valor razonable con
cambios en resultados”, “instrumentos de deuda a costo amortizado” e “instrumentos de
patrimonio medidos al costo menos deterioro”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguicntes categorfas: “valer razonable con cambios en resultados”, “pasives al costo amortizado”
y “préstamos al costo menos deterioro”.

La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

[10]
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Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, ia Compaiiia mantiene tinicamente activos financieros en ia
categoria de “Instrumentos de deuda a costo amortizado”. De igual manera, la Compaiia
mantiene pasivos financieros en la categoria de “Pasivos a costo amortizado”, y “Préstamos al
costo menos deterioro”. Las caracterfsticas de los referidos instrumentos financieros se explican
a continuacion:

Representados en el estado de situacién financiera por, Cuentas por cobrar clientes y
relacionadas, son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b)  Pasivos financieros a costo amortizado

Representados on ¢l cstado de situacién financicra por Obligacioncs financicras y Cucntas
por pagar proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayores a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

(c) Prést I rior:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

A imiento y medicién inicial y 2
Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar
el pasivo.

Medicion iniciai -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier
costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable a
través de pérdidas y ganancias” y esie es sigiificativo. Con postetioridad al reconocimiento inicial

la Compaiifa valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicién posterior -
(Véase pagina siguiente)

(11]
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(a)

(b)

(0

Activos financieros por i mentos de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta la siguiente cuenta dentro de esta
categoria:

(i)  Cuenuas por cobrar ciientes: Estas cuentas corresponden a ios montos adeudados por
sus clientes por las ventas locales de camarones a exportadores. Si se esperan cobrar
en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos

= = e F AR
la evaluacidn poi deterioro cor Tesponaiente.

(i)  Cuentas por cobrar partes relacionadas: Corresponden a valores pendiente por cobrar

por préstamos realizados a sus relacionadas. Se reconocen a su valor desembolsado
debido a que no generan interés ya que no tiene definido una fecha de cobro de los

™MIicT Ao
mismos.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interéde afectiva. Ta ("nmnanfn mantiene lac mgulnnfm cnentas dentro de esta rntpgon'a:

(i) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de
su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan en el
estado de resultados integrales bajo el rubro “gastos financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
“otras cuentas por pagar”.

(i) Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Préstamos al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago

principalmente por financiamientos de las operaciones a compafiias relacionadas. Se
reconocen a su valor recibido que es equivalente a su costo amortizado, debido a que no
generan interés ya que no tiene definido una fecha de pago de los mismos.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar clientes
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes
que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de

(=}
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en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores
de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Al 31 de diciembre dei 2019 y 2018, ia Compaiia no ha registrado provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar clientes debido a que considera que todos sus valores son recuperables.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a retenciones en ia fuente dei impuesto a ia renta y crédito tributario dei impuesto
al valor agregado que serdn recuperadas en un perfodo menor a 12 meses. Cuando la
Administracién estima que dichos saldos no podrén ser recuperados se cargan a los resultados del
afio.

Inventario

Corresponde a balanceados y suministros que se mantienen en las bodegas de la Compaiifa, para
ser consumidas en la produccién de camardn, se reconocen a su costo histérico, y son enviadas a
los activos bioldgicos a medida que son utilizadas en la produccién, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Activos Biolégi
Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacién biolégica,
dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento, degradacién, produccién y
procreacion que son ia causa de ios cambios cualitativos y cuantitativos en los activos bioldgicos.

Los animales vivos que posee la Compatfifa y que componen este rubro, corresponden a camarones
en todas sus etapas.

En términos de valoracién de estos activos, como norma general estos deben ser reconocidos

inicial v pggroﬁnrmpnfe a en valor razonabla menoe loe coetne ectimadoe en ol punto de venra, i
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el valor razonable de un activo bioldgico no puede ser determinado de manera confiable debido

(13]
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a que no existe un mercado activo, su vaior es establecido a través de la determinacién del valor
actual de los flujos futuros netos que generara el activo bioldgico durante su vida dtil.

No obstante, a lo anterior, la Compafifa ha definido que, para los activos bioldgicos,
fundamentalmente en las primeras etapas de crecimiento hasta un gramaje de “8”, no existe un
valor razonable que pueda ser medide de forma fiable por lo cual son valorados inicial y
posteriormente bajo el método del costo. Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a “8”,
estos son valorados a su valor razonable, en funcién de los precios de mercado, menos su costo de
venta estimado para su venta.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién
sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econédmicos futuros asociados a la
inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian, sin embargo la depreciacién de sus otras propiedades y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida 1itil estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compaiifa estima que el valor de realizacién de

sus propiedades y equipos al término de su vida 1til no es relevante.

T.as estimaciones de vidas 1itiles v valores residuales de los acrivos fijos son revisadas, v ainsradas

si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden las siguientes:

Tipo de bienes Vida itil (Afios)
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacién 3
Muebles y Enseres 10
Naves y Barcazas 20
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado del resultado integral.

Cuando el valor en libros de una propiedad y equipo excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén reiacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, perfodo que la Administracién ha definido
COmO mayor a un afo.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades y equipuos son registiados coniia el otio iesultado
integral en el periodo en donde se origina.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
o circunstancias que indican que podrfa no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendrd de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, ios activos se agrupan a ios niveles mds pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). En el caso
que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros
que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificai posibles reveisiones del deterioro. La Compaiifa evalia anualmente la

existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no
financieros, debido a que la Administracién ha determinado que no existen indicadores de

deterioro.

2.11 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto se reconoce en el estado del resultado integral, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales.

(i) Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula mediante la

tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables o en funcién de su composicién
accionarial, y se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases
tributarias de aciivos y pasivos y sus respectivos valores mosirados en los estados

financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

(15]
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El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague. Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las

LU ST e ae——,
uliereicidas leiipuldies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma antoridad rriburaria.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se determinaron diferencias temporarias entre sus
bases contables y tributarias en lo que respecta al reconocimento de los flujos futuros a
valor presente de sus activos bioldgicos (camarones), jubilacién patronal y desahucio.

Adicionaimente ai 31 de diciembre del 2019, se determinardn diferencias temporarias en
lo que respecta al reconocimiento de Pérdidas Tributarias y al 15% de participacién a
trabajadores atribuibles a la generacién de activos biologicos.

2.12 Beneficios a los em o8

(a)

Beneficios de corto piazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de

la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la
legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe
este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y
pagan de acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio

definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo con las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador a por el trabajador, el empleador

bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la tltima

[16]
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remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiifa determino la provisién para jubilacién
patronal y desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones del estado de situacién financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando una tasa de descuento del
10% la misma que fue determinada tomando como referencia los equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno. publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento,

La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con
ia moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones. Las hipGuesis actuariales
incluyen variables como son, en adicién a la tasa de conmutacién actuarial, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuaiiales gue suigen de 1os ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a Otro Resultado Integral (ORI) en el periodo
en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las provisiones cubren a todos los empleados que se
encuentran trabajando para la Compaiifa.

2.13 Provisiones corrientes -

Las pr

‘e

i)

(ii

ovisiones se reconocen cuando:

La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resuitado
de eventos pasados,

) Es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y

(iii)  El monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son

la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.14 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se miden por ei vaior razonabie de ia contraprestacion recibida o a recibir,

y repr

esentan los importes a cobrar por la venta de camarén, netos de descuentos y devoluciones.

[17]
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Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probabie
que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los
riesgos y beneficios de los productos de la Compaiifa.

Gastos -

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo con los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros, tales como:
riesgos de mercado (incluyendo, riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio
y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién
de iiesgos de la Compaiifa se concentia piincipalmeiie en lo impredecible de los meicados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

La administracién de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modelo de negocio y
factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo, sino
que € una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria,
todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

(8 Riesgos de mercado

(i) i e vai bie por tipo de interé
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiifa al riesgo de tasa de interés

sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone a la
Compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ia Compaiiia mantiene obligaciones financieras
que exponen a la compaiifa al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos, riesgo que es medido por la administracién, ya que son contratadas a tasas
de interés regulada por el mercado.

(Véase pégina siguiente)
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(b)

La exposicion a la variacién de precios de ia Compaiiia estd relacionada con la
mortalidad de su camarén y precios de insumos para el cultivo de los mismos, los
cuales pueden llegar a convertirse en un componente importante de su costo. Esta
circunstancia es medida constantemente por el departamento contable a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
mortalidad del camarén. La Compaiifa no mantiene un portafolio diversificado de
clientes, sin embargo, considera que no mantiene un riesgo significativo de perder a
los mismos, adicionalmente la compaififa evaliia permanentemente la fiabilidad de
sus clientes con el fin de vendar toda su produccién.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea
de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y en las
cuentas por cobrar clientes.

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones

en general superan la calificacién “A”.

La Compafifa mantiene su efectivo en la siguiente institucién financiera:

Calificacion
Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Machala S.A, AA AA

La Compaiiia mantiene poiiticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de
clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y
deterioro, en los casos aplicables.

La politica de crédito noimal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de excedeise es
este tiempo, no se procede a cobrar intereses. La Compaiifa, provee un andlisis sobre la
calificacién de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Adicionalmente, se analiza permanentemente el comportamiento de
pago histdrico de los clientes, antigiiedad, actualizacién de datos, entre otros factores. La
diversificacién de las cucntas por cobrar comerciales y mites individuales de crédito son
procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién de estos activos que
estdn alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafifa no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar clientes.
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(©)

—

—

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de la venta de
camarén. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo dei riesgo de liquidez invoiucra el mantenimiento de nivel de
efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa mantiene
indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores y otros con antigiiedad menor a un afio.

[0 TR pr—— Y |

Aduministracién del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
esta de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Sptima para reducir ¢l costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiifa, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién la rentabilidad que genera los
costos de negociacién, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para
los accionistas,

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total.

euda neta se caicuia como el total de los recursos ajenos (obligaciones financieras,
La deud se

proveedores y relacionadas) menos o mds el efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mds la deuda neta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de calcular la ratio es que la Compaiifa, es
1.1 ax (HEEL "1’40; i ot Lo Pl i Lo R e e e . e L
dpd dllcddd €l Ul 7 0 \£LUV10. U/ 7)) pUL SUS PIUVECUULES, leldilullduds ¥ uULlgdliunes

financieras, a continuacién, un detalle:

-

(Véase pagina siguiente)
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Aane o AnTn

20io
Obligaciones fimancieras 229,999 96,657
Proveedores 160,467 190,291
Relacionadas 433 14,952

390,899 301,900
Menos: Efectivo {33,465) (1,354)
Deuda neta 357,434 300,546
Total patrimonio neto 124,832 150,554
Capital total 482,266 451,100
Ratio de apalancamiento 74% 67%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafifa realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refiejar correctamente ia situacion financiera y los resuitados de ia Compania
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién.

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compaiifa, con
base en la evaluacién individualizada de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacién de estos, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mds de 60 dias. La provisién para cuentas
dudosas se carga a los resultados integrales del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b)  Vida til de los propi

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian hacer que
la vida 1til fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan
principalmente en las provecciones de uso fururo de los acrivos. Ta dererminacién de las

vidas ttiles se evaliia al cierre de cada afio.

(c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las polfticas y lineamientos
descritos en ia Nota 2.10.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorfas de instrumentos financieros -

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio:

2019 2018

Acti fi i . o dikid -
Efectivo 33,465 1,354
Cuentas por cobrar relacionadas 239,000 178,450
Total activos financieros 272,465 179,804
Pasi fi , 1 fead
Obligaciones financieras 229,999 96,657
Cuentas por pagar proveedores 160,467 190,291

390,466 286,948
2 - . e L] .
Cuentas por pagar relcionadas 433 14,952
Total pasivos financieros 390,899 301,900

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de dererminar el valor razonabie de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarqufas de medicién:

B Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
(nivel 1).
B informacién distinta a precios de cotizacion inciuidos en el nivel i que se pueda confirmar

para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven
de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacidn no observable) (nivel 3),

El valor en libros de Cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a relacionadas, cuentas por
pagar relacionadas y efectivo, se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos.

En relacion con ias obligaciones financieras, su vaior razonabie es similar a su costo amortizado

debido a que estos devengan intereses a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financieros,
medidos a valor razonable (Nivel 1).

EFECTIVO
(Véase pégina siguiente)
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~ 8 s . “Qi o Aantn

Caja 208 935

Bancos locales (a) 33,257 419
33,465 1,354

(a) Corresponde a depdsitos mantenidos en, Danco Pichincha C.A., Banco Machala S.A. y

Banco Internacional S.A., de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Tipu de {+) Trestauns () Devoluciin

Cahenaba Relcionada 58,628 29,530 (17,002) 71,156
Inclatonga Relacionada 59,538 2 3 59,538
Onofre Nagua Relcionada 28,627 1,879 - 30,506
Azaktikza Relacionada 10,000 ~ - 10,000
Victor Nagua Accionista - 35,749 (28,500) 7.249
Pedro Rios Relacionada - 130 (130) -

156,793 67,288 (45,632) 178,450

(+) Prestamos (-) Devolucién

: 2019

. realizados de valores

dpode
C S b6 2018
Cahenaba Relacionada 71,156 61,000 (115,270) 16,886
Inclatonga Rebiciorada 59,538 (20,040) 39,498
Onofre Nagua Relcionada 30,506 800 (30,007) 1,299
Azaktilza Relacionada 10,000 10,000
Victor Nagua Accionista 7,249 31.662 129,204) 9.707
Teresa Nagua Accionista - 165,231 (4,021) 161,210
Cribiosan 5.A. Rehciomada - 400 - 400

178,449 259,093 (198,542) 239,000
ACTIVOS BIOLOGICOS
2019 2018

Piscinas medidas al valor razomable 140,418 184,655

Se han medido a su valor razonable, en funcién de un gramaje igual o mayor a ocho, cuyo
movimiento se describe a continuacién:

v v

{Véase pagina siguiente)
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wr

Aanen ann

Moviueino 2015 2018

Saldo inicial 184,655 163,675
(+) Costo de produccién del afio (1) 750,755 806,039
(+) Valor razonable del camaronal 31 de diciembre del (2) 140,418 184,655
(-) Costos de activos binlogicos medidos a valor razomable del afio anterior (3) (184,655) (163,675)
(-) Costos de activos binlogicos medidos a valor razonable del afio (4) (78,211) (144,452)
{-) Costos de vema devengado por ventas de camarbn (3) (672,544) {661,587)
Saldo final 140,418 184,655
(1) Corresponde al costo de produccién por el cultivo de camarén durante el periodo corriente

3

)

&)

(consumo balanceado, mano de obra, insumos, larvas, entre otros);

Corresponde ai reconocimiento del valor razonabie, correspondientes a los camarones con
un gramaje igual o superior a los ocho gramos, de acuerdo con la polftica contable;

Corresponde al reconocimiento al costo de venta, por el activo biolégico medido al valor
razonable del periodo anterior el cual se envia a resultados (costo de venta) cuando estos

oo B wan XD o oo - P . RpC—— -3 .
SLL veuuiuaus ©il Cl CUis»L loiinal ue U].)U.l.di..u:lll,

Corresponde al costo de los activos biolégicos que se miden a valor razonable (gramaje igual
o superior a 8) del periodo, los mismos que se envfan a resultados en el momento que se
realiza la medicién del valor razonable (costo de venta).

Corresponde a los costos devengados en ei cuitivo de camardn, 1os cuaies son enviados a
resultados (Costos de venta) en el momento de su venta en el curso normal de operacién.

La suma de los costos descritos en numeral 3, 4, y del presente numeral, corresponden al
costo de venta presentado en la nota 22, del presente informe, los cuales ascienden a
US$935.410 (2018: US$969.714).

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién 2019

o nnl

Retencion en la fuerne de Impuesto a ki Rema (Ver Now 15) 8,38
Impuesto al Valor Agregado 3,300
Saldo final 11,681

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién 2019 2018
Anticipo a proveedores 14,620 8,654
Empleados 3,685 2,190

Varios

6,560 2,259

-

-~ amo4An
£%,002 19,100
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PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS -

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacién:

Mayuimarias y equipos 117,635 117,655
Terreno 112,155 112,155
Edificaciones e instalaciones 14,154 14,154
Naves y Barcazas 6,500 6,500
Vehiculos 2,857 2,857
Equipos de computacién y cormunicacién 2,880 2,434
Iviuebles y enseres 585 585
(-) Depreciacién Acumulada (97,238) (83,560)

159,548 172,780

A continuacién, un detalle:

Composicioa 2015 2018

Saldo micial 172,780 205,486
(+) Adquisiciones 446 264
(-) Depreciacion (18,190) (13,245)
(+) Otros ajustes menores 4512 B
(-)Devolucion afios anteriores - (10,046)
(-)Baja de propiedades y equipos - (24,679)
(+) Depreciacion de baja de activos - 15,000
Saldo fimal 159,548 172,780

La Compaiiia mantiene un terreno en garantia, por el préstamo adquirido en el Banco de Machala
S.A. por un valor de US$540.804, préstamo que a la fecha de nuestra revisién se estd cancelando
conforme a las condiciones de este.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
- RLE -~ 3 L .

2019 2018 2019 2018
Banco Machala S.A. 37,675 62,891 192,325 33,766

Al 31 de diciembre del 2019, Corresponde a un préstamo comercial, con vencimiento en julio del
2024, con pagos semestraies a una tasa de interés fijo dei 9.76% anual.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicién 2019 2018

Froveedores iocaies 160,467 190,291
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A continuacién, un deralle:

Detalle 2019 2018
Cheques girados y no cobrados (a) 50,868 89,163
T/C Banco de Machala 2,277 1,598
Distribucion de Insumos para el camaron Celidismar S A, - 45,323
Alimentsa S.A. - 8,735
Laboratorio y camaronera Wambri 5.A. - 5,227
Importadora Qaba S.A. - 2,683
Legatorie S.A. - 2614
Machala Yacth Club = 1,510
Agripac S A - =
Machalanet S.A. - =
Proveedores varios 107,322 33,438
160,467 190,291

(a) Corresponde a cheques que han sido girados a la fecha y no han sido cobrados por los
proveedores, los cuales la administracién estima que sean cobrados en el corto plazo.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las transacciones realizadas durante los afios 2019 y 2018, con partes
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las personas naturales o
juridicas, que de forma directa o indirecta mantengan relacién con los recursos de la compafifa.

Saldos al 31 de diciembre

Tipo de (=) Picstanns  {-) Dovolwadn

Composicion Tipo de relacion  tmnsaccién 2017 realizados de valores 2018
Victor Nagua Accionista Prestamo 10,000 11,497 (9,478) 12,019
Marco Berrezueta Rebciorada Prestamo 433 - = 433
Cahenaba S.A. Rehcionada Prestamo = 22,500 {20,000) 2,500

10,433 33,997 (29,478) 14,952
C Iy I- I i 15 te rilea iz ! ;l: !.i]gms m
Victor Nagua Accionista Prestamo 12,019 6,450 (18,469) -
Cahenaba S.A. Rebciomda Prestamo 2,500 20,147 (22,647) =
Mario Dermecsueia Resciomda Fresiam 230 = = 230

14,952 26,597 (41,116) 433

Los saldos por pagar a los accionistas no devengan intereses y no mantienen una fecha de pago
definida.
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SUELDOS Y BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién 2019 2018
Décimo cuarto sueldo 3,327 2,680
Fondo de Reserva 2,980 1,428
Vacaciones 2,250 2,042
Décimo tercer sueldo 1,788 427
Participacién a trabajadores (Ver Nota 19) 1,215 9,858
Otros Beneficios Por Pagar Empleados 16,404 18,402
27,964 34,837

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicién 2019 2018
Impuesto a la Renta afios anteriores (a) 14,346 35,852
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 634 511
Impuesto a b renta (Vér Nota 19 hreral "d") - 406
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 31 55
15,011 36,824
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
-~ e nn] o e a
Anricipo de clierres 15,670 -
Sueldos por Pagar 14,263 -
Obligaciones con el IESS 856 1,304
Empleados 2 8,585
Otras cuertas por pagar 9,540 -
40,329 9,889

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018. la Compaiifa tiene registrada una provisién por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, cuya
composicién de las provisiones es la siguiente:

2019 2018
Tubilacion Patronal 6.003 5.316
Bonificacion por Desahucio 1,663 1,149
7,666 6,465

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la provisién cubre a todos los empleados de la compafifa. El
saldo de la provisién para jubilacién patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2019 vy 2018.
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corresponde ai 100% del valor actuai de ia reserva matemadtica caiculada actuariaimente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dicha fechas se encontraban
prestando servicios para la Compania.

IMPUTESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal -

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2018 se

encuentran abiertos a revision por parte de ias autoridades fiscaies.

Composicién del impuesto a las ganancias —

c cig
Impuesto a ka renta corriente (i)
Impuesto a a renta diferido (1)

(i)

(ii)

2019 2018
. 15,764
(7,699) 2,130
(7,699) 17,894

Corresponde a la determinacién del Impuesto a la Renta del ejercicio, de acuerdo con los
pardmetros de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y cuyo
cdlculo se presenta en la Conciliacién Tributaria presentada en el literal “d” del presente

numeral.

Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos por las diferencias temporarias
entre la base contable y tributaria, determinadas en los estados financieros. A continuacién,

presentamos un detaile:

Base temporaria al 1 enero dek 145,260 128,478
(+) Costos de activos biologicos medidos a valor razonable del afio 78,211 144,452
(+) Gastos por jubilacion patromal y desahucio 1,201 808
{-) Custos de activos bivlogicos medidus u valor razornuble del aiv amerior (144,452) {128,478)
(+) Pérdida Tributaria del ejercicio 49,100 -
(+) Participacién a trabajadores correspondiente a AB del perido 1,215 -
Base imponible 130,535 145,260
Tasa impositiva 22% 25%
Total activo por impuesto diferido al 31 de diciembre del: 28,717 36,315 [1]
Saldo a 1 enero del 184,655 163,675
(+) Valor razonable del camaron al 31 de diciembre del: (2) 140,418 184,655
(<) Reversion de valor mzonable del camaron del afio anterior, por venta (184,655) (163.675)
Base imponible 140,418 184,655
Tasa il.‘lq)ua’ii.;'v'a 22% 25%
Total pasive por impuesto diferido al 31 de diciembre del 30,892 46,164
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i e & 1 iy 2013 2018

(-) Ingresos - Activos ID - Costo de Activos Biologicos del ejercicio (17.206) (36,113)

(-) Ingresos - Activos por impuesto diferido de ejercicio Jubilacion patronal y des: (264) (202)

(+) Reverso - Activos ID - Costo de Activos Biologicos del ejercicio anterior 36,113 28,265

(-) Ingreso - Activos Biologico Pérdida Tributaria (10,802)

(-) Ingreso - Activos por Participacion a Trabajadores correspondiente a AB del p (267)

(-) Reverso - Pasivo ID - Ingresos por valoracidn Activos biologicos periodo ante (46,164) (36,009)

(=) Ingresos - Activos ID - Ingresos de Activos Biologicos del ejercicio 30,892 46,164
(7.699) 2,105 [1]

[1] Al 31 de diciembre del 2018, existe una diferencia de US$25, esto debido a que el
impuesto diferido reconocido asciende a US$36.291 siendo lo real US$36.315, la
administracién de la Compaiifa considera estos valores como no material, debido a que
no afectan significativamente los estados financieros en su conjunto.

Anticipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor corresponde a un valor equivalente a la suma matemdtica de
los siguientes rubros:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del
impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del impuesto

a la renta,

Del valor resultante se restardn las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal
anterior.

Conciliacién del resultado contable-tributario -

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto dei 25% de ias utilidades
gravables. No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mds tres (3)
puntos porcentuales cuando:

1) La sociedad tenga accionistas, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre
cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumpiido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

2)  Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un parafso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal

XY Tmnan T
ugl cLuduul,
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Las sociedades que tengan ia condicién de micro y pequefias empresas, asi como aqueilas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos porcentuales
en la tarifa de impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiifa es categorizada como micro y pequefia empresa,
por 1o cual la tasa impositiva de la misina es del 22%.

2019 2018

Utilidad del ejercicio (32,105) 70.725

Menos: Generacién por medicion de activos biologicos al valor razanoble del periodo - (184,655)

Mas: Ceneracién de costos por medicién de activos biclogicosa VR 144,451

Mas: Reversion de ingresos por ventas de activos biologicos del afo anterior 184,655 163,675

Menos: Reversion de costos por ventas de activos biologicos del afio anterior (144,452) (128,478)
Utilidad del ejercicio antes de participacién a trabajadores e IR 8,098 65,718
Dik iux P

Menos: Participacion a trabajadores (1,215) (9,858)

Mais: Gastos no deducibles 5,009 7.196
Dif: igs T ;

Mas: Generacidn de costos por medicion de activos biologicos a VR 78,211 a:

Menos: Generacién por medicion de activos biologicos al valor razanoble del periodo (140.418) -

Mas: Participacidn a trabajadores atribuible a Activos Biologicos del ejercicio 1,215 iz
Base imponible de impuesto a la renta (49,100) 63,056

Tasa de impuesto a la renta 22% 25%
(Pérdida Tributaria) Impuesto a la renta causado (10,802) 15,764
Anticipo de Impuesto a la renta del ejercicio - 7,534
Impuesto a la renta del ejercicio - 15,764
A continuacién, un detalle de los valores a cancelar:

2019 2018

Fmmmesro a |a renia nOT pAgar - 15.7R4
(-) Retenciones en la fuente en ventas (8,381) (9,132)
(-) Credito tributario por dividendos - (6,226)
(Saldo a Favor (Ver Nota 9) Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 17) (8,381) 406

Pracios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la Compaiifa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas locales y/o exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior

[30]
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a US815.000.000, o unicamente presentar ei anexo de operaciones con partes reiacionadas locaies
y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000.
La Compaiifa no ha efectuado durante los afios 2019 y 2018, operaciones que superen dicho
monto.

ernizaci 25 i i Ecuado ExpedndamednnteRegmcmOﬁcﬂNo
150de129ded1c1embrede12017 yreformadxelZldeagostodalmlB,medlmtehumLse
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria, las mismas que son
aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa generai del impuesto a Ia renta al 25%.

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo.

- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccién bésica desgravada con tarifa
cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar poi 3 afos del impuesto a la renta a las nuevas micio einpiesas, que geneei
empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio serdn no deducibles.

- Las operaciones mayores a mil d6lares de estados unidos deben de forma obligatoria utilizar
las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

Sc excluye para cl célculo del anticipo del impucsto a la renta, los costos y gastos por sucldos
y salarios, décima tercera y cuarta remuneracién, as{ como los aportes patronales al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que mantengan en
el exterior las instiruciones financieras, cooperativas de ahorro y crédito, adminjsn'adoras
________________________________
compraventa de cartera.

- Modificacién de la base de bancarizacién de US$5.000 a US$1.000.

- Cambio a base para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos brutos del ejercicio fiscal
anterior, sean mayores a US$300.000).

- Inchisidn en los gastos personales a los realizados por los padres, conyugie o pareja en
unidén de hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyugue o pareja en unién de hecho, que
no perciban ingresos gravados o que dependan de este, hasta los montos permitidos.
Deduccién adicional de una fraccién bésica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales, a las empresas consideradas como microempresas.

- Se establecié que solo las exportadoras habituales. asf como las que se dedican a la
produccién de bienes, incluidas la del sector manufacturero, que posea 50% o mds de
componentes nacionales y aquellas sociedades de turismo receptivos, podrdn beneficiarse
de la reduccién de 10% de su impuesto causado, si reinvierten sus utilidades en el pafs.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.
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2018, mediante la cual, se establecen entre otras las siguientes reform.as a la Legislacién
Tributaria:

Remisién de intereses, multas y recargos,

Exoieracion del lupuesio a la renia para las nuevas inversiones produciivas ein secioies
priorizados, conforme a las definiciones establecidas en los literales a) y b) del articulo 13
del Cédigo Orgénico de la Produccién.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion.

EAUMCLﬂleu dcl I..I.HPIJ(.JLU a }.l‘l u‘.um Pd.l.a .I.l.l\'cl. DIU“CB c€n dudmdlm béSicas

Modificaciones en la exoneracién de pago del impuesto a la renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.

Modificacién del cdlculo de retencién en la distribucién de dividendos o utilidades (El

porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre Ia maxima tarifa de impnesto a la renta para personas

naturales y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a la correspondiente
base imponible).

Eliminacién de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta.

Se incluy6 como crédito tributario el anticipo de impuesto a la renta pagado, el cual puede
ser compensando en declaraciones futuras o solicitar su devolucién, siempre y cuando el
impuesto causado sea menor al mismo.

Devolucién del IVA pagado, en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo de proyectos de vivienda de interés social.

Devolucién de IVA pagado en actividades de producciones a audiovisuales, televisivas y
cinematogréficas.

ia: Expedida mediante Registro Oficiai

No 111 del 31 de dlcrembre del 2019 y aphcadas desde el periodo 2020, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislacién Tributaria:

Eliminacién del anticipo de impuesto a la renta.

Personas naturales con ingresos netos mayores a US$100.000, no podrén deducirse gastos
persoinales.

Modificaciones para el célculo del impuesto tinico para el sector bananero.

Los ingresos de actividades agropecuaria en etapa de produccién y comercializacién podrin
acogerse a un impuesto unico.

Cambio en la forma de determinacién de la retencién en la distribucién de dividendos.

El pago de impucsto a la renta pucde adclantarse voluntariamente.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio serdn considerados como deducible en el
periodo 2021, para la Jubilacién siempre y cuando cumpla con las siguientes condiciones:

1) Para empleados mayores a 10 afios y,
2) El valor de la provisién debe ser invertido en una administradora de fondos y
fideicomiso.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018,
comprende 800 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una.

A continuacidn, se presenta un detalle de los saldos y movimiento del capital.

Nombre Nacionalidad 2018 2019 %
Nagua Barrezueta Teresa Anabel Ecuatoriana 130 130 16%
Nagua Rarrezneta Vicror Onofre Fenaroriana 670 /70 R49%,
800 800 100%

RESERVAS, OTRO RESULTADO INTEGRAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o nitilizada para ahsorher pérdidas. A131 de diciembre del 2019 y 2018, 1a reserva
excede los pardmetros legales.

dos acumul

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con ia aprobacion de la junta General
de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas, destinadas a reservas o mantenidas en resultados acumulados, mientras que las
pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, u otras
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Accionistas.

VALOR RAZONABLE - ACTIVOS BIOLOGICOS

2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 838,105 912,226
Ganancia por valor razonable activos biologicos 140,418 184,655
Otros Ingresos No Operacionales 4,776 490
983,299 1,097,371

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION

(Véase pégina siguiente)
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Composicion 2019 2018 2019 2018
Consumo De Materia Prima 475,740 - - -
Costo de venta camaron 184,655 661,418 - -
Remumeracion del persoral 41,939 74,800 8,455 -
Suministros ,materiales y repuestos 93,663 58,123 5,949 10,092
Combustibles y Mibricarsas 3452 39,310 - -
Impuestos, Tasas y contribuciones 12,199 37,585 18,430 19,544
Servicios prestados 14,010 17,355 94 332
Mantenimiento y Adecuaciones 25,351 16,038 1,758 1,955
Beneficios Sociales 7,691 14,489 2,551 -
Alimentacion 10,724 13,343 4,522 1,414
Depreciacion 18,190 13,239 - 5
Aportes al [ESS 7.549 11,183 1,771 -
Transporne 7,998 11,118 1,283 124
Varios gastos 1,178 953 1,087 339
Servicios basicos - 750 5,703 5,979
Jubilacion Patronal y Desahucio - - 1,200 808
Honorarios Profesionales - - 8,468 3.221
Seguros 862 012
Cuentas incobrables - - - 784
Amendo - - - -
935,410 969,714 62,133 45,508

EVENTOS SUTBSECITENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de estos estados financieros, se produjo
el siguiente evento en Ecuador: 8

“Como es de conocimiento general en el Ecuador con fecha 16 de marzo del 2020, se declaré en
estado de emergencia sanitaria en virtud de la pandemia “COVID - 197, lo cual ocasiono que las
ventas de la compafifa bajen considerablemente, generando pérdidas en los meses de marzo y abril,
el impacto de esta se estd evaluando a la fecha por parte de la administracién, la cual espera se
reactiven las actividades en estos préximos meses.”

A excepcion del evento expuesto con anterioridad, no se produjeron mds puntos que en ia opinién
de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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Gerente General Contadora
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