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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de:
PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Informe sobre los estados Financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y 2012 y los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los
afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y del control
interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
representacion erronea de importancia relativa, ya sea por fraude o por error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que la
auditoria sea planeada y realizada para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de los riesgos de representacion erronea de
importancia relativa en los estados financieros, ya sea por fraude o error. Al hacer esas
valoraciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no para expresar
una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracion, asi como, evaluar la presentacion general
de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

ablo Herrera OE4-23 y Av. América Segundo Piso
sléfonos: 244-1030

99-801-1229 (movi); 099-756-6259 (claro)

-mail: contactos@auditsolver.com




AUD[TORES"III:

Jpinion

in nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la posicion
inanciera de PARTNERDEALINGS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los
esultados de su desempefio financiero, cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo para el
ierre de los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
nformacion Financiera.

Juito, 30 de marzo del 2014

Christian Valenzuela
Socio
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PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Activos

Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Deudores comerciales
Impuestos por cobrar
Garantias

Total Activos Corrientes

Activos no Corrientes
Muebles y Equipos de oficina

Total Activos no Corrientes

Total Activos

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos Corrientes:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipo de Clientes
Impuestos por Pagar

Total Pasivos

Patrimonio de los Socios:

Capital social

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total Patrimonio de los Socios

Total Pasivos y Patrimonio de los Socios

Notas

10 (a)
10 (b)

2013 2012
12,604 850
13,591 15.541
20,162 15.358

400 400
46,757 32.149
3.290 3.290
3.290 3.290
50,047 35.439
28.697 18.176
- 4,935

454 784
29,151 23.895
200 200
24.230 24.230
(3,534) (12.886)
20,896 11.544
50,047 35.439

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros




PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales
Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Notas
Ingresos:
Ventas 11
Costo y Gastos Operativos 12

Ganancia (Perdida) neta del
ejercicio

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2013 2012
124,760 121.079
(115,408) (121.238)
9,352 (159)
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PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Estado de cambios en el Patrimonio neto de los Socios
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Aportes
Capital Para Total
Social Futuras Patrimonio
(nota Capitalizaciones Resultados de los
10(a)) (nota 10(b)) acumulados socios
Saldos al 31 de diciembre del 2011 200 10.929 (12.727) (1.598)
Aportes de socios en efectivo - 13.301 - 13.301
(Pérdida) neta del Ejercicio - - (159) (159)
Saldos al 31 de diciembre del 2012 200 24.230 (12.886) 11.544
Ganancia neta del Ejercicio - - 9,352 9,352
Saldos al 31 de diciembre del 2013 200 24.230 (3,534) 20,896

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes por prestacion de servicios
Efectivo pagado a proveedores por compras y otros

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones de muebles y equipos de oficina
Aportes para futuras capitalizaciones realizadas por los socios

Efectivo neto provisto en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Cancelacion) Incremento Sobregiro Bancario
Efectivo neto (utilizado) en las actividades de financiamiento
Aumento neto del efectivo en caja y bancos durante el periodo
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo

Efectivo en caja y bancos al final del periodo

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

2013 2012
126,252 121.655
(114,498) (129,083)
11,754 (7.428)

- (210)

- 13.301

- 13.091

- (4.863)

- (4.863)

11,754 800
850 50
12,604 850




PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Conciliacion de la (Pérdida) neta con el efectivo neto (utilizado) por las actividades de Operacion
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

2013 2012

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 9,352 (159)
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADQO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion de muebles y equipos de oficina - 395
Provisiones de gastos - 8.270
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar 1,950 (4.359)
(Aumento) en impuestos por cobrar (4,804) (9.498)
Disminucién de otros activos - 240
Aumento en cuentas por pagar proveedores 5,256 5.938
Aumento en anticipo de clientes - 4.935
(Disminucion) en impuestos por pagar - (13.190)

2,402 (15.934)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 11,754 (7.428)

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.




PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

Actividades de la Compaiiia

PARTNERDEALINGS CIA. LTDA., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 26 de enero del 2010, con un plazo de duracion de cincuenta afios.
Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La compaiiia tiene como objeto prestar los servicios de Auditoria Externa, Interna, tributaria, desarrollo
de sistemas de auditorias, auditoria aduanera y auditoria a los depositos industriales de la compaiiia a
nivel nacional o internacional, prestar servicios profesionales especializados en contabilidad y de asesorar
en el area financiera para compaiiias y personas naturales.

Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas internacional de
Informacion Financiera y sus transacciones se registran con base al costo historico y en lo que
corresponda a valores razonables. La aplicacion de estas normas involucra el registro de estimaciones
realizadas por la Gerencia para valuar adecuadamente algunos activos y pasivos presentados en los
Estados Financieros.

La Superintendencia de Compaiiias, mediante resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 4 de septiembre del
2006, resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF’S y dispone que
las referidas normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a su control y
vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero
del 2009.

El 31 de diciembre del 2008 se emite la Resolucion No. 08.Q1J.0011 en la que se decide prorrogar la
fecha de adopcion de las NIIF, para lo cual se establece un cronograma de aplicacion que va a partir
del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del 2012, dividida en tres grupos de compaiiias las cuales tendran
sus periodos de transicién en los afios 2009, 2010 y 2011.

Con resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de 5 de noviembre del 2010, la Superintendencia de
Compaiiias acogi6 la clasificacion de PYMES, en concordancia con la normativa implantada por la
Comunidad Andina.

Con fecha 12 de enero del 2011, se emite la resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, en la cual se
clarifica las caracteristicas que deben tener las compaiias para que puedan ser consideradas como
PYME'S y por lo tanto aplique las NIIF para PYME'S. Las demas compaiiias que estaban dentro del
tercer grupo y no cumplan con estas caracteristicas estan obligadas a adoptar las NIIF completas en la
preparacion de sus estados financieros.

PARTNERDEALINGS CIA. LTDA., de acuerdo con el cronograma establecido por la
Superintendencia de Compaiias, pertenece al primer grupo de implementacion, sin embargo al ser
constituida en el periodo 2010 inici6 sus operaciones con registros contables que recogen la normativa
aplicada a través de NIIF y de su marco conceptual.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mds importantes seguidas por la
compailia para la preparacion de sus Estados Financieros:

b) Negocio en marcha
Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad estd en
funcionamiento, y continuara su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala de
sus operaciones.



PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América)

PARTNERDEALINGS CIA. LTDA., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser
considerada como un Negocio en Marcha.

c¢) Estimaciones y juicios contables
La Compaiiia hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualaran a los correspondientes resultados reales. A
continuacién se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Reconocimiento de ingresos

La compafia utiliza el método de porcentaje de realizacidn para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios realizados a la
fecha como una proporcion del total de servicios a realizar. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, todos
los servicios han sido facturados y registrados como ingresos.

d) Efectivo en cajay bancos
El efectivo en caja y bancos que se presentan en el estado de situacion financiera, representan caja y
depdsitos en entidades bancarias de gran liquidez y facilmente convertibles en efectivo sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

e) Instrumentos financieros.-
(i) Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que se contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros activos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y cuentas por cobrar. La
Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de esta categoria aplicables a la Compaiiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los deudores comerciales (cuentas por cobrar a clientes) son activos financieros no derivados cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no
tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, y deudores
comerciales, las cuales son expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisiébn para
cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
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PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América)

de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados
integrales como costo financiero.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de

activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

e Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

e Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe alguna evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y
ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales
como que los deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalua si
existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los activos financieros
que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de
deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye a ese activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo
de crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.
Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en la
evaluacién de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia objetiva de que ha habido
una pérdida por deterioro del valor, el importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que atn no se hayan producido). El valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original
de los activos financieros.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se siguen devengando sobre
el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los
flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por deterioro del valor. Los intereses
ganados se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. Si en un ejercicio posterior,
el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento
que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el
estado de resultados.
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PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América)

(ii) Pasivos financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda. La Compaiia
determina la clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se contabilizan netas de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos que
la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado de situacidén financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y cuentas por pagar.

Medicion posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como también a través
del proceso de amortizacién, a través del método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado
se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los
costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados integrales.

(iii) Compensacion de los instrumentos financieros
Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconocidos y existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

(iv) Valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados activos en cada fecha de
reporte se determina mediante la referencia a los precios cotizados en el mercado o a las
cotizaciones de precios de los agentes de bolsa (precio de compra para posiciones largas y precio de
venta para posiciones cortas), sin ninguna deduccion por costos de transaccion.
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PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 con cifras comparativas 2012
(Expresados en doblares de los Estados Unidos de América)

En el caso de instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el valor
razonable se determina usando técnicas de valuacion adecuadas. Dichas técnicas pueden incluir la
comparacion con transacciones de mercado recientes, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de flujo de fondos ajustado u otros modelos de
valuacion.

f) Muebles y equipos de oficina
El costo de los elementos de muebles y equipos de oficina es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento.

Un elemento de muebles y equipos de oficina se reconoce como activo, solo cuando es probable que
la entidad obtenga beneficios econdémicos futuros derivados del mismo y cuando el costo puede
medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de muebles y equipos oficina comprenden; su precio de adquisicion,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacion.

La compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de muebles
y equipos de oficina, con lo cual se registra la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro del valor.

La depreciacion se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
muebles y equipos de oficina que tengan costos significativos con relacion al costo total del elemento.

El cargo por depreciacién de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util.

El valor residual y la vida util de los elementos de muebles y equipos de oficina son revisados al
término de cada periodo anual.

La vida util y valores residuales estimados de los elementos diferentes a los bienes inmuebles, son:

Muebles y enseres 15 afios, valor residual estimado equivalente al 6,66% de su costo
histdrico.

Equipo de Computo 5 afos, valor residual estimado equivalente al 20% de su costo
histérico.

Equipo de Oficina 10 afios, valor residual estimado equivalente al 10% de su Costo
histérico.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el
periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de
las partidas de muebles y equipos de oficina. El valor residual de un activo a menudo es poco
significativo y puede ignorarse en el cdlculo de depreciacion a menos que sea probable que sea
material.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segun corresponda.

g) Cuentas por pagar, provisiones y pasivos contingentes.-
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Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo
importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de
la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por la Gerencia de la
Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable.
Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la
salida de recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como
posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

h) Impuestos corrientes y diferidos
El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en el
otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto.

El gasto por impuesto se calcula a la tarifa del 22% para el afio 2013 y 2012, respectivamente.

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en los
estados financieros. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de
negocios, que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tipos impositivos (y leyes) aprobados o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros.

i) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los servicios vendidos, netos de descuentos e impuestos. Los
ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la
entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades de la compania.

Ingresos por servicios

Para la venta de servicios, los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio.
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j) Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados
sobre la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas
especificas de ingresos.

k) Informacion financiera por segmentos

La informacion sobre los segmentos de negocios se presenta de acuerdo con la informacién interna
que se suministra a la gerencia en la toma de decisiones.

1) Impuesto ala Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compaifiia para el
periodo 2013 y 2012 esta gravada a la tasa del 22%, respectivamente. De acuerdo con la normativa
tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.

Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba realizar
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y
pasivos informados y la revelaciéon de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se
informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

La preparacion de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y
supuestos contables significativos:

Estimaciones y suposiciones-

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
proximo ejercicio, se describen a continuacion. La Compafila ha basado sus suposiciones y
estimaciones considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los estados
financieros. Sin embargo, las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos
futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del
control de la Compaifiia. Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos
ocurren.

e Estimacion para cuentas incobrables:
La estimacién para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compaiia, en base a
una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los
mismos. La Compaiia considera varios factores de riesgo, realizando un analisis individualizado
de cada cliente.

e Vida util de muebles y equipos de oficina:
Las estimaciones de vida tutil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.
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o Pasivos contingentes:
Los pasivos contingentes son registrados en funcion a una evaluacion realizada por la Gerencia de
la Compafiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o
probable. Los pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor
estimado de la salida de recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes
evaluados como posibles son revelados en las notas a los estados financieros.

¢ Deterioro del valor de los activos no financieros:
La Compaiiia evaltia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

o Impuestos:
La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Ain cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

e Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los

desembolsos que sera mnecesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo.

4. Cambios en las normas internacionales de informacion financiera

4.a) Mejoras y nuevas normas e interpretaciones
Las politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio anterior,
excepto por las siguientes modificaciones efectivas a partir del 1 de enero de 2012:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (Revisada)

e NIIF 1- Adopcién por primera vez (Revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacién de fechas
fijas para los primeros adoptantes

e NIIF 7- Instrumentos financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion de
baja en cuentas

La adopcidn de estas normas se describe a continuacion:

e NIC 12- Impuestos a las ganancias (revisada). Impuestos diferidos: Recuperacion del
Activo Subyacente
La enmienda aclara la determinacion del impuesto diferido sobre las propiedades de inversion
medidas a valor razonable y se introduce una presuncioén refutable de que el impuesto
diferido sobre la propiedad de inversiébn medida usando el modelo del valor razonable de la
NIC 40 debe ser determinada sobre la base de que su importe en libros se recuperara a través
de la venta. Incluye el requisito de que el impuesto diferido sobre activos no depreciables que
se miden utilizando el modelo de revalorizacion de la NIC 16, siempre se deben medir sobre
la base de la venta. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de enero de 2012. La Compaiiia no tiene activos de estas caracteristicas por lo
que no tiene ningun impacto en la presentacion de sus estados financieros.
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NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (revisada) - Hiperinflacion severa y eliminacion de fechas fijas para los
primeros adoptantes

El TASB proporcion6 orientacion sobre como una entidad debe reanudar la presentacién de
los estados financieros bajo NIIF cuando su moneda funcional deja de estar sujeto a la
hiperinflacién. La modificacion es efectiva para periodos anuales que comiencen en o
después del 1 de julio de 2011. La modificacién no tiene impacto en la Compaiiia.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Mejora de los requisitos de revelacion
sobre la baja en cuentas

La enmienda requiere revelaciones adicionales sobre los activos financieros que se han
transferido pero no dado de baja para que el usuario de los estados financieros de la
Compaiiia entienda la relacion con los activos que no han sido dados de baja y sus pasivos
asociados. Ademas, la enmienda requiere revelaciones sobre la implicacion continuada de la
entidad en los activos dados de baja para permitir a los usuarios evaluar la naturaleza y los
riesgos asociados con esa participacion. La modificacion es efectiva para periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de julio de 2011. La Compaiiia no tiene activos de estas
caracteristicas por lo que no tiene ningun impacto en la presentaciéon de sus estados
financieros.

4.b) Normas emitidas atiin no vigentes
A continuacion se enumeran las normas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emisién de los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las
Normas emitidas que la Compaifiia razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro.
La Compaiia tiene la intencion de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia.

NIC 1 Presentacion de los estados financieros

Presentacion de partidas del estado de resultados integrales, los cambios en la Norma estan
relacionados a la agrupacién de las partidas presentadas en el estado de resultados integrales.
Las partidas que pudieran ser reclasificadas al estado de resultados, en un periodo futuro
podrian ser presentadas separadamente de las partidas que nunca seran reclasificadas. La
modificacion afecta solamente la presentacion y no tiene impacto en la posicidn financiera de
la Compaiia o en su rendimiento. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales
que empiecen a partir del 1 de julio de 2012.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la NIC 39 “Instrumentos financieros:
Reconocimiento y medicion”, luego de un largo proceso de revisiones, en diciembre de 2011
el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de revelacidn transitorias. La NIIF 9 no requiere
reestructurar informaciéon comparativa, en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se
efectien revelaciones adicionales en la transicion de la NIC 39 a la NIIF 9. Las nuevas
revelaciones son requeridas a partir de la fecha de transicioén de la Compaiiia a esta NIIF 9.
La Compafiia evaluard su impacto final, cuando la norma final que incluya todas las
revisiones sea emitida.

NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ha emitido numerosas modificaciones
a la NIC 19, entre las que se pueden mencionar cambios fundamentales como la eliminacion
del método de “corredor” y el concepto de retornos esperados en planes de activos para
clarificar su redaccion. La enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir
del 1 de enero de 2013.
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NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

Las modificaciones clarifican el significado de "actualmente tiene un derecho legal de
compensacion". Estas modificaciones también clarifican la aplicacion del criterio de los
sistemas de compensacién de la NIC 32 que aplican mecanismos de compensacién bruta que
no son simultaneos. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicién financiera o
desempefio de la Compaifiia y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2014.

NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos financieros - Modificaciones

La modificacion requiere la revelacion acerca de los derechos de compensar y los acuerdos
relacionados (tales como acuerdos colaterales). Las revelaciones proveeran a los usuarios
informacion util en la evaluaciéon del efecto de compensar acuerdos en la posicion financiera
de la entidad. Las nuevas revelaciones son requeridas para todos los instrumentos financieros
reconocidos que son compensados de acuerdo con la NIC 32 Instrumentos Financieros:
Presentacion. Estas modificaciones no tendran impacto en la posicion financiera o
desempefio de la Compaifiia y seran efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2013.

NIIF 10 — Estados financieros consolidados

La NIIF 10 reemplaza la seccion de la NIC 27 Estados financieros separados y consolidados
que establece la consolidacién de estados financieros, asi como los asuntos tratados en la SIC
12 Consolidacién de entidades de proposito especial.

La NIIF 10 establece un solo modelo de control que aplicada a todas las entidades incluyendo
las de proposito especial. Los cambios incorporados por la NIIF 10 requieren que la gerencia
aplique juicios significativos para determinar que entidades son controladas y que por tanto
requieren consolidacion por parte de la matriz, en comparacion con los requerimientos
establecidos por la NIC 27. La Compaiia basada en andlisis preliminares, no espera impactos
materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2013.

NIIF 12 — Revelaciones de interés en otras entidades

La NIIF 12 incluye todas las revelaciones que estuvieron previamente en la NIC 27
relacionadas con la consolidacidn de estados financieros, asi como todas las revelaciones que
fueron previamente incluidas en la NIC 31 y la NIC 28. Estas revelaciones hacen referencia a
los intereses de una entidad en una subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades
estructuradas. Revelaciones adicionales son requeridas, sin embargo no tendran impacto en la
posicion financiera.

Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2013.

NIIF 13 - Medicion del valor razonable

La NIIF 13 establece una sola guia de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financiera para todas las mediciones de valor razonable. La Compafia esta evaluando el
impacto en su posicion financiera y desempeio, sin embargo basada en analisis preliminares,
no se esperan impactos materiales. Esta norma sera efectiva para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2013.

Otras normas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de

los estados financieros de la Compaiia y que la gerencia de la Compaiia prevé que no le
seran aplicables en el futuro, son las siguientes:
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4.c) Enmiendas y mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
Las siguientes mejoras no tendran impacto en la Compaiiia, pero incluyen:

e NIIF 1 Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
La mejora clarifica que una entidad que ha dejado de aplicar NIIF en el pasado y elige o es
requerida a aplicar NIIF, tiene la opcion de aplicar nuevamente NIIF 1. Si la NIIF 1 no es
aplicada nuevamente, la entidad debera establecer retrospectivamente sus estados financieros
como si nunca hubiera dejado de aplicar NIIF.

e NIC 1 Presentacion de estados financieros
La mejora clarifica la diferencia entre informacién comparativa adicional voluntaria y los
requerimientos minimos de informacion comparativa. Generalmente, la informacién
comparativa minima requerida es el periodo anterior.

e NIC 16 Propiedad, planta y equipo
La mejora clarifica que los repuestos para reparaciones mayores y equipo de servicio que
cumplen con la definicion de propiedad planta y equipo no son inventarios.

e NIC 32 Instrumentos Financieros, presentacion
La mejora clarifica que el impuesto a la renta proveniente de la distribucion a accionistas,
deben ser contabilizados de conformidad con la NIC 12.

e NIC 34 Reporte financiero interino
La mejora alinea los requerimientos de revelaciones para segmentos de activos con segmentos
de pasivos en los estados financieros interinos. Esta clarificacion asegura ademds que las
revelaciones interinas estén alineadas con las revelaciones anuales.

Estas mejoras son efectivas para periodos que empiecen después del 1 de enero de 2013.

5. Gestion del riesgo financiero

Gestion de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, quien se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas las areas operativas, de
manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor econémico de sus flujos y activos y,
en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente
en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. PARTNERDEALINGS CIA. LTDA.,
mantiene una politica de otorgar crédito a sus clientes por 30 dias; sin embargo al estar sometido a la
entrega de resultados en algunos casos ese tiempo puede verse prolongado hasta que se hayan
cumplido con todos los informes a entregar.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un numero considerable de clientes
privados cuya posicion financiera es confiable, sin que exista concentracion de crédito con ninguna de
estas.
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Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera de la Compania es la responsable de la gestion de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera
que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados.

Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestién de su capital es asegurar que estara en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo

rendimiento esperado.

6. Deudores comerciales

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los deudores comerciales, se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Impresos Andinos USS$ 3.300 3.300
Remodular S.A - 2.794
Rodel flowers S.A - 2.572
Codicargas Ecuador - 2.032
Adecco iberia S.A 3.784 1.252
Sistema de Informacion 3.500
Macroconti S.A. 1.100 1.100
Otros 191 901
Victor Hugo Sanchez 744 744
Metalcuality Ecuador S.A 572 572
Record motors S.A 103 103
Asiacar S.A. 71 71
Anaconda Communication - 50
Trade nova Ecuador S.A 610 50

Total USS$ 13.591 15.541

7. Impuestos por cobrar y por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y por pagar, se formaban de la siguiente

manera:
2013 2012
Por cobrar
Crédito Tributario Impuesto al Valor Agregado US$ 15.351 10.592
Retenciones Fuente Impuesto a la Renta 4.811 4.766
Total US$ 20.162 15.358
Por pagar
Retenciones Impuesto al Valor Agregado US$ 252 585
Retenciones en la fuente 202 199
Total US$ 454 784
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8. Muebles y Equipos de oficina

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los muebles y equipos de oficina, se formaban de la siguiente

manera:
2013 2012

Depreciable:
Muebles y Enseres US$ 2.021 2.021
Equipos de Oficina 1.450 1.450
Equipos de Computacion 600 600
4.071 4.071
(Menos) depreciacion acumulada (781) (781)
Total US$ 3.290 3.290

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, se formaban de
la siguiente manera:

2013 2012
Proveedores US$ 7.681 4.079
Galo Cardenas 6.339 6.729
William Quinteros 6.338 5.110
Ivan Sagal V. 4.889 -
Christian Chacén T. 3.450 2.258
Total US$ 28.697 18.176

10. Patrimonio de los socios

(a) Capital social
El capital social es de US$ 400,00 y estd compuesta por 40 participaciones de US$ 10 cada una.

(b) Aportes para futuras capitalizaciones

Los aportes para futuras capitalizaciones representan transferencias y depositos en efectivo efectuadas
por los socios y aceptadas por el gerente general de la Compania. De acuerdo con las doctrinas de la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, es potestad de la Junta general de la Compafiia,
resolver capitalizar o devolver dichos aportes para futuras capitalizaciones. En el caso de que la
resolucion sea devolver esos valores, los mismos deberdn ser registrados en el rubro de pasivos en el
estado de situacion financiera.

11. Ingresos por Actividades Ordinarias

Los ingresos generados durante los periodo 2013 y 2012 corresponden a:

2013 2012
Servicios prestados US$ 124.760 108.788
Otros - 12.291
Total USS$ 124.760 121.079
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12.

13.

Los ingresos por servicios han sido registrados basandose en el principio del devengado y bajo el método
de avance de obra, es decir que fueron reconocidos como ingreso en la medida en que el trabajo ha sido
desarrollado y aceptado por el cliente, independientemente de la facturacién o cobro.

Costos y Gastos Operacionales

Los costos y gastos operacionales generados por la operacién del negocio durante los periodos 2013 y
2012, son los siguientes:

2013 2012

Costo de Ventas US$ 91.698 102.294
Arriendo 4.800 4.592
Suministros y Materiales 1.338 1.135
Transporte 6.444 3.425
Servicios Ocasionales 11.128 3.591
Gastos Varios - 6.201

Total US$ 115.408 121.238

Impuesto a la Renta

Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en el periodo 2013 se calcula sobre la base del 22% de las utilidades
tributarias. En el 2012 la tarifa fue de 23%. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencién en los porcentajes conforme a lo
sefalado en la normativa tributaria.

La compaiiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la renta y lo
paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:

... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracion del impuesto a
la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante el afio anterior
al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este ultimo se convierte en
pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencién en la fuente que le hayan
efectuado durante el periodo.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compaiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
para el periodo 2013 y la declarada en el periodo 2012 son las siguientes:

2013 2012
= (Pérdida) neta del ejercicio US$ 9.352 (159)
(+) Gastos no deducibles 780 228
(=) Utilidad (Pérdida) gravable 10.132 68
(=) Impuesto causado 2.229 16
(-) Retencion en la fuente del ejercicio (2.387) (1.929)
(+) Anticipo Impuesto a la Renta - 715
(-) Retencion en la fuente afios anteriores (2.423) -
(=) (Saldo a favor - Crédito Tributario) USS$ (2.581) (1.214)
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14.

15.

Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto a la fecha de este informe
estan abiertos para revision de los ejercicios 2011, 2012 y 2013.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2013, los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados financieros
adjuntos, debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para efectos de presentacion del informe.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de nuestro informe, no se han producido eventos
que en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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