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Comladores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Mareo 23 del 2008

A los Accionistas de
CICERONE S.A.
CGiuayaquil - Fenador

InTorme solire Ia Auditoria de Ios Estados Financicros
Opinidn

Hemos auwditaddo los estados financieras de CICERONE §.A., que comprenden el Estado de
Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2017 y 2016, ¢l Estodo de Resultado Integral, ¢l
Lstodo de Combios en el Patrimonio v de Flujos de Efcetivo correspendientes o los
ciereicios terminados en dichas [echas, asl como las polos explicativas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables sigmhicalivas,

En nuestea apinion, los Estados Financieros adjuntos presentan rzonablemente, en todos los
asuntos importantes, la situacion financiera de CICERONE 8S.A., al 31 de Diciembre de
2017 y 2016, los resultados de sus operaciones, los cambios en ¢l patrimonio ¥ sus flujos de
efectivo correspondientes a los gjercicios terminacos en dichas fechas, de conformidad con
las Marmas Internacionales de Informacidn Financiera para pequeiias ¥ medianas entidades
(WIIF para Pymes),

Fundamentos de Ly opinidn

Hemos Nevado a eabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria (NIA). Muestras responsabilidades de aeverdo con dichas normas se describen
mis adelante en la seceidn Responsabilidades del auditor en relacion con o audiloria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de CICERONE S.A de
conformidad cen ¢l Cadigo de Elica para Profesionales de la Contabilidad del Conscjo de
Mormas Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en ingles), junto con los
requerimientos de Sica que son aplicables a nuesiras anditorias de los cstados financieros
realizadas en Ecuador y hemos cumplido las demids responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos v con el Codipo de Etiea (IESBA), Consideramos que
la evideneia de audiloria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada
para nuestra opinion,

OUE FIRM 15 A MEMBER OF |&PA. THE INTERKNATEONAL ASEOCIATION OF PROFESSIINAL ACCALINTANCY FIRMS,
GLOBAL SLUPPORT - LOCAL KROWLEDGE,
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Enfasis en unes asuntas
Oira cuestion

Los Lstadoes financieros de CICERONE S.A correspondiente al ejercicio terminado al 31
de Diciembre del 2016 y que se presentan de manera comparativa, los auditamos y
expresamas una apinion no maodificada sobre dicho Estadoes Financieros el 31 de Mayo del
2017

Responsabilidades de In administracion de In socicdad en relaeidn con Ios estados
linancicros :

La administracidn de la Compaiila es responsable de la preparacion ¥ presentacion fiel de
los estados financieros wljuntos de conlormidad con las MNormas Internacionales de
[nformacion Financiera para peguefias ¥y medianas entidades (MIF para Pymes), v del
contral imerno que la administracién considere pecesario para permitic ln preparacidn de
estados financieros libres de incormeceion material, debido a fraude o ermor.

En la preparacidn de los estados financierns, la diveccion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
eorrespanda, las cuestiones relacionadas v utilizando el principio contable de negocio en
marcha, exceplo si la direceidn tiepe intencidon de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bicn no exista otra alternativa realista,

Los responsables de la administracion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor o relacidn con la auditoria de los estados financicros

Muestens ohjetivos son obtener una seguridad razonable de s1 los estados limancieros en su
conjunto estin libres de incomeccidn material, debide a fraude o erroe, ¥ emitir un informe
de auditoria que conticne nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto gradoe de seguridad
pere no garantiza que una avditoria realizada de conformidad con las NIA sicmpre detecte
unat ingorreecion material cusndo exista, Las incorrecgiones pueden delerse a fraude o ervor
v s¢ consideran materiales si, individuslmente o de {orma conjunta puede esperarse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los wsuarios toman
basdindose en los estados linancieros.

Como parte de una auditoria cfectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
peotesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:
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Contadores Piblico INTERMATIONAL

e ldentificomos y evaluamos los riegos de error maoterial en los estados financieros,
debido a frawde o error, disefiamos ¥ ejeculamos procedimientos de ouditoria para
responder a dichos ricgos y obtenemos evidencia de auditonia suficiente ¥ adecuada
para proporcionar wna base para nvestra opimon, Bl riesgo de no detectar un eeror
material debido a fraude es mads elevado que en el caso de una incorreceion material
debida a ermor, ya que el fraude puede implicar colusion, folsilicacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente crroneas o vulneracion del control
inlerno,

s Obtenemos conocimicnto del control interne relevante para la audilona con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposita de expresar una opinidn sobre la efectividad del conteol interno de la
Compaiia.

= Evaluamos lo apropiade de las polilicas contables aplicadas v 1o mzonable de las
estimaciones contables, asi como la correspondiente informacion revelada por la
Addministracion,

¢ Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha v en base a la evidencia de awditorin obtenida, concluimos si
existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones (ue
pueden generar dudas signilieativas sobre 1a capacidad de la Compailia para continuar
como negocie en marcha, 51 llepamos & §a conclusion de que existe una incertidumbre
impoartante, estamaos obligados a llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacitén revelada en los esiados linmmeieros o, si tales
revelaciones no son apropiadas, y expresaremos una opinion con salvedad. Mucstras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida basta 1a fecha de nuestro
informe de avditaria. Sin embargo, eventos o condiclones futuras pueden causar que
[n Compaiia ne pueda conlinuar como un negocio ¢n marcha.

e Evaluamos la presenptacion general, la estructura v el contenido de los estados
fimancieros, incluyendo las revelaciones, v st los estados financieros representan las
transacciones ¥ cventos subsecuentes de un modo que logren una presentacion
razonable. '

o Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respeclo o,
entre otros asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
v los ballazeos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el ranscurse de la auditori,

e Tambi¢n proporcionamos a los responsables del gobiermne de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos élicos relevantes en
relacion con la independencia y hemos comunicado a cllos todas las relaciones y olros
asunins de los gue se puede esperar razonablemente puedan alectar a noestrm
independencia v, cuando sea aplicable, las correspandientes salvaguardas.
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o [Entre los asuntos que han side objelo de comunicacion con los responsables del
gabicrno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la
auditorla de los estados financieros del afo actual ¥ que son, en consecusncia, los
asuntos clove de auditoria, Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salve que las disposiciones legales o reglamenmarias prohiban revelar poblicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunte no se deberia comunicar en oueslro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consceuencias adversas de hacerlo superarian los benelicios de interés
pitblico de la misma.

Informe sobre olros requerimicnios lepales vy reglamentarios

Muestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiia,
al 31 de Diciembre del 20017, Se emite por separadao,
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CICERONE 5.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los periodos terminadas al 31 de Diciembre del 2017 v 2016

{(Expresados en dalares estadounidenses)

Ventas
Oros Tngresoes

TOTAL INGRESOS

LASTOS

Giastos de Adnsinisireiin

TOTAL GASTOS

Utilidad antes de impuesto s In renda

Impaiesto a [a resta

LHilickach {I"érclidn)  medn
Absorcion de resultados del cjercicio per los accionistas

Resultnde del ejercicio

Udilidad neta por accion

Sr.|Xavier Zambrano f}e:lenn
Crefente General

™

MOTAS

Mo 10

Mot 1]

Mota 14

017 2016
11.663 23165
229 -
11.892 23165
10845 17.474
10.845 17.474
1.048 5692
(%58} (6.325)
184 (6.3.3)
5 633
144 -
.24 -

Yer nofas o los estados financieros

AL VerdniTa Panchana
Comdadorn Goenerpl
Replerro Mo, 31945
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CICEROME 5.4,

Estudo de Flujes de Efeciivo

Por [os perlodos terminados a1 31 de Diciembre del 2007 3y 20046

{Expresusdos cn diolares estaedounidenses)

Flujus de efectivo por las aclividodes de operacion
Electiva recibida de clicntes

Elsctive pagado a provesdores ¥ empleados

CHros epresos

Efectivo neto provisio por las aclividades de operaciin

Flujos de efective por las aclividodes de inversion
Adicidn de Propiedades v Equipos

Efeetiva neto utilizadoe en Tns petividndes de inversidn

(Disminecidn) Aumenio nets del efectivio

Cfective al inicio del periedo

Efective al final del periode.

201

247915

(23.408)
[R38)

3733649 -

(234,700}
{234, 7003

(IRENR
15,147

3.097

Acity ildaales de Ananciapiientn

=,

201

22058
£6.400)
(6.323)

9.333

— e e

0333
5814

15.147

Duranie los ejercicio 2007 ¥ 2006 la Compafiia no realizd ningune actividad  de financwmiento

Yer matas a los estados financicros

Aruowin Py )

C_F.A. Veronica Panchana
Condaidora General
Reristro No. 31948



CICERONE 5.A.,

Conciliacion de la Ulilidad (Pérdida) Neta con el Efectivo Neto
Provisio por las Actividades de Operacion

Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Expresados en dolares estadonnidenses)

2117 2016
LIalichad (Pérdiday neta |59 (633)
Ajustes para eonciliar [y Utilidad {Pérdida) neta con ¢l
efectivo neto provisto por las actividades de operaciin
Depreciacion . M5
Prowvision impuesto renta nia 6.325
Efective provenicnte de Ins actividades de operacidn
antes de cambiog en ¢l Copital de Trabajo 10T 607
Disminucicn CAumento) en cuantas por cobrae 234023 (1.740
Disminucidn en Gastos Antcipados ¥ Oros Activos L2010 [.5ns
(Disminucidn) Aumento en cu2nias por pagar (13957 13.241
Disminueion cn gastos scumulidos e impuestos (674) (10.250)
Efective neto provisto por las actividatles de operacion 223.04% 0.333

Ver notns a [os estdos financieros
e
~Von it 2
s : —
roXgvier Zambrano Gedefio C.PA Verdnico Panchana
e General Contadors General

Repistro MNo, 31948

o
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CICERONE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

. Descripeion del negocio, objeto social ¥ operaciones

CICERONE S.A., fue constituida ¢l 15 dec mayo de 2008, ¢ inserita en el Registro
Mercantil el 15 de Maya del 2008 en la ciodad de Guayaguil Ecuador.

Su objeto social principal es la venta al par mavor de computadoras incluso partes v
plezas.

La direccion registrada de o Compaiiia es Kennedy Norte 5131 diagonal al Hilton Colon.

Desde el 31 de Diciembre del 2013, 1a Compafiia no dispane de empleados en relacion
de dependencia.

. Aprobaciin de los estados financicros,

Los estadas linancieros de CICERONE 8.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2017; fucron aprobades y autorizados por la perencia para su emision el 23 de Enero
del 2018 y deberin ser aprobados por la Junta General de Accronistas que consileren
estos estados. La Gerencia General considera que serdn aprobadas sin modificacion,

. Bases de preparacién ¥ resumen de las principales politieas de contabilidad

Declaracion de cumplimicnto

CICEROME S, A, viene aplicando las Mormas Internacionales de Informacion Financieras
[MIIF) para Peguenas v Medianas Entidades (PYMES) NT para las PYMES, a partir del
1 de enero del 24012, estableciéndose el afio 2011, como el periodo de transieion, Dentro
de las responsabilidades del TASB, estd la madilieacion de las NIIF para Pymes, con una
frecuencia no superior a una vez cada tres afios. Al 31 de diciembre del 2015, este
oreanisme incerpora las modificaciones de 2003 a las Normas para las Pymes, mismas
que entran en vigencia a partir del | de encro de 2017, con aplicacidn anticipada
permitida, Al 31 de diciembre del 2017 vy 2006, CICERONE 5.A., continia apheando las
MIF para Pymes orginalmente adopladas, sin considerar las  modificaciones
meneienilas.

A continuacion se describen las politicas v practicas gontables mas impoertantes seguidas
por la Compadia;

a)  DBase de medicion

Los esiades financieros adjuntos han sido preparades sobre la base del coste histdrico,
excepio las propiedades que se encoentra a valor razonable, (Costo afribuido) en bose a
avalud electuade por un perite calificadao.

Las natas a los estados financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de monera
sistemdtica en funcidn a su compresidn y comparabilidad de acverdo a lo estableeido en

10



CICERONE 5.A.
Naotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2007 v 2016

la Morma Internacional de Contabilidad (MI1C) #1, cada partida significativa expucsta en
los estados financieros auditadas se encuentran referenciadas o su respetiva nota

Monedn funcional y de presentacion

Los estados linancicros estin presentados en dalares (LJS3) de los Estados Unidos de
América, que €5 la moneda luncional de o Compaiifa y ha sido redondeada a la unidad
MAs CETCn.

La Repablica del Eceador no emite papel moneda prapio, v en sue lugar, el délar de los
Estados Unidos de Amdérica se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los eslados hnancieres regquiere que la admimistracion realice juicios,
eslimaciones ¥ supucstos gue afectan la aplicacidn de las politicas eontables v los montos
de activos, pasivos, ingeesos ¥ oastos informados. Los resulindos reales pueden diferie
de estns estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanles son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perindo en gue la
estimacion es revisada y en cualguier perdodo [uluro aleetada,

La informacion sobre supuesios ¢ incerfidumbres de eslimacion que tenen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el peoximo aifo financiero, se incluye en
las siguientes notas;

- Ddeterioro de las enentas por cobrar

Para aguellas cuentas con nesgo de recuperacion se estima un valor de incebrabilidad, el
cual ¢z reconocido en los resultados del periodo.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una perdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la eval €] monto en libros del
active o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los actives no financieres como propiedad v equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valar en libros
puede no ser recuperable,

1t



CICERONE 5.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

n)

b

v

v

Efectivo y equivalentes de efeetivo

El rubro cormresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad las
inversiones tempaorales de cfcclive con vencimicnto de tres meses o0 menos ¥ que no
estim sujclas a un ricsgo significativo de cambio en su valor. Los importes cn moneda
extranjera se encueniran a la moncda funcional usando el tipo de cambio vigente a la
fechan de la transaccion; las ganancias yfo pérdidas por diferencial cambiario que sc
originan, se reconocerin cn ¢l cstado resultados de periedo.

I'ropicdades y Equipos

Sc presentan al costo historico, excepto las propicdades que fueron revalorizadas
mediante avalio técnico, menos la depreciacion acumulada.

Medician en ¢l momento del reconacimiento.- Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente a su costo gue comprende el precio de adquisicion
mis tedos los costos directamente relacionados con lo ubicacion v 1o puesta en
condiciones de funcionamiento ¥ la cstimacion inicial de cualquier costo de
desmanielamiento y retire del clemento o de rehabilitacion de la ubicaciaon del aetive,

Medicidbn  posterior al reconecimiento: modelo  del costo.-  Despucs el
reconocimiento inicial, las propiedades, planta v equipo son registeudos ol costo
menos la depreciocion acumulada v el importe scumulado de las pérdidos de
dleterioro de valor,

Log gostos de reparacioncs v mantenimientos se registran en los resultodos del
periodo en que se producen, Cobe sefalar, que algunas partidas de propiedades,
plonta v equipo de ln Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En esle sentido, los
partes abjeto de sustitueion son reconocidas separadamente del resto del activo v con
un mivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre la
petual v hasta la siguiente reparacidn,

Moedicidn al valor razonable coma costo atribuido.- Después del reconocimicnto
inicial, las propiedades son presentadas a sus valores revaluados, que son sus valores
rizonables, en el momento de las revaluaciones, menos el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor.

Los aumenios por revaluacidn de magquinana se registran en ¢l patrimonio en la
cuenta superivit de revaluacion. Una disminucion del valor en libros por deterioro,
es registrudn en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionade con una revaluacién anterior de
dichos activos

12



CICERONE 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

"“f

d}

Métado de depreciacidn y vidas atiles.- El valor de propiedades, planta v equipoe se
deprecia de acuerde con el método de linea recta. La wida dti]l v método de
depreciacidn son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio
en el estimado registrade sobre una base prospectiva. Lo Compaifiin no estima un
valor restdual por considerar que este no es relativamente importante, siendo por o
tanto depreciados en su totalidad.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades v equipo son las siguientes:

Activo Tasas

Equipos de Oiicina [

Equipe de computacion 3%
Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia teng una oblizacidn presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es prabable que la Compaiiia
tenpn que desprenderse de recursos que incorporen beneficios ccondmicos, puara
cancelar la obligacion, vy puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
ohlipacian,

Ll imporie reconocido como provisitn debe ser la mejor estimacion del desembolsoe
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de eada periode, teniendo en
cuenta los riesgos v las incerlidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando el fujo de efeetivo estimadoe para cancelar la ebligacion presente,
su valor en libros repreesenta el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todes los benelicios econdmicos
requeridos para cimeelar ung provisian, s¢ reconoee und cuenta por cobrar coma un
aetive st es virlualmente prabable que s reeibird ol desembolso v el valor de [a cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Provision de Impuesto a las ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido caleulada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes, Lo provision parn impuesto a la rentas se
caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a
tos resultados del perigddo en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

Estin exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales v
spcicdades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.



CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

Bl impueste o la renta del anio incluye el cileulo del impueste corriente v el impuesto
diferido. El impueste a la renta es reconocide en el estado de resultados, excepto
cunndo estd relacionado con parlidas reconoeidas directamente en el patrimania, en
cuvn ciso es reconocide en el patrimonio o cn otras wtilidades inteerales,

El impuesto eorriente cs ¢l impuesto esperado a paear sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualguier otro ajuste sobre
el impuesto o pagor con respeelo o afios anleriones,

ElLimpuesto diferido es reconocido consideranda las diferencias temporales entre ¢l
valor segon libros de los activos v pasives, parn propositos financicros vy las
cantidades utilizadas para propdsitos fscales, Ll impueesto a la renta diferide es
medide a las tasas de impuestos gque se esperan serin aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados en las leyves vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impuesta diferido active se reconoce tnicamente cuando es probable que las
ulilidades provables [ulumas estardn disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
lecha de reporte v es reducido al momento en gue se juzgue que :,-;. probable gque ne
s realicen los bepeficios relacionados con el impuesto.

Limites de deduecidn de gastos

s¢ han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a conmtinuacién:

*  Engeneral, la deduecion de los pastos de Promocion y Publicidad, seed deducible
hasta el 4% de los ingresos gravados,

*  Pagos a parles relaclonadas por concepte de regalias, servicios iéenicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas el valor de dichos pastos,

*  Ladepreciacion comespondiente al revalio de achivos no serl deducible a parlir
del afio 2013,

= Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por
el Mimistenio del Trabajo,

= Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por Impuestos diferidos

de aenerdo o los casos y condiciones establecidas en ¢l Reglamento.

Ley Organica para la reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de I
dolarizaciém de Ia Gestidn Financiera.

Con fecha Diciembre 27 del 2017 1a Asamblea Nacienal expidid la Ley en referencin
de acuerdo a las facultades que le confieren los numerales 6 y 7 del articule 120 de
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la Constitucion de la Repiblica del Ecvador, publicada en el IO NE130. {Sezundo
Suplementno] del dia 29 de Diciembre del 2017 entre sus principales relormas estin:

Articulo 9.6: Exoncracidn del pogoe del Impuesto a la renta para nuevas,
microempresss, estas serian las que inicien su actividad econdmica a partic de o
publicacion de csta ley, gozaran de 3 afios contados a partiv del primer ejercicio fiscal
e CUE S Zeneran imgresos operacionales

Articulo 10:13 Pensiones Jubilares, serin exentas solamente los pagos realizados
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, scan
estos como deducibles o no.

Articulo 10:16 Las personas Naturales podrian dedueir hasta el 50% del total de sus
ingresos pravados, sin que dichoe valor supere el equivalente a 1.3 veces la Imeeidn
badsica desgravada; se incluyen entre cstos gastos los de sus padres, conyugues o
pareja en unidn de hecho, hijos de la cdnyoge, que no perciban ingeesos gravados vy
que dependan e este,

Articulo 37 Se reforma a la tarifa de Impuestos a la Renta a las sociedades del 22%
se sube al 253% mds 3 punlos porcentuales 51 1o sociedmd tiens participanies
acclonistas residentes o establecidas en paraisos  fiscales o regimenes de menor
imposicion

Esta reforma también apliva o las reinversion de ulilidades ya que salo las sociedades
exporiadoras habitvales, asi como las que se dediquen a la produecion de bienes
incluidos las del sectar manufbeturera, gue pasenn 30% o mds de companente
nacional ¥ a aquellas de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades, podrin
abtener una reduceidn del 10% (puntas porcentuales) en la tarifa del Impuesto a la
Renta, siempre ¥ cuando lo destinen a la adquisicion de maguinarias nuevas o
equipas Nueves, entre oiras consideraciones,

Articulo 41:2 Cilcula del anticipo de Impuesto @ la Renta; las sociedades v las
sucesiones indivisas, oblipadas a Hevar contabilidod, no consideraran en ¢l caleulo
de este anticipo, exclusivamente en el ralwo costos v gastos, los sueldos v salarios, la
décima tercern ¥ déocuma cuarda remuneracion, asi como |os pastos patronales al
Segure Social oblipatorio.

Deteriore de actives

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades v equipo para
determinar 51 existen indicios de que esos activos havan sufiido una pérdida por
deterioro de valer. 5i existen indicios de un posible detenoro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado {o grupe de activos
relacionados) con suimparte en lihros, 5 el importe recuperable estimada es infecior,
se reduee el imporle en libros al importe recuperable estimado, ¥ s¢ reconoce ona
perdida por deteriore del valor en resultados.

ik
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[De forma similar, en cada fecha sobre la que sc informa, se evalin si existe deterioro
del valor de los inventarios comparande el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
lerminacion ¥ venla, Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, s¢ reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
lerminaeion ¥ venta, v se reconoce inmediatamente una pérdida por deterivro del
valor en resullados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierle posteriormente, el impotte en libros
del activo (o grupo de activos relacionades) se increments hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable {precio de venla menos costos de lerminacion y
venta, cn ¢l caso de Jos inventarios), sin superar ¢l importe que habria sido
determinado si no e hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del
activo (grupo de aclivos) en afios anleniores. Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

[} Administraciin de Riesgos Financieros

La Compaiiln esti expuesta a los siguicntes riesgos relacionados con el uso de
mstrumentos [inoneieras;

s Ricsgo de erdédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida finaneiers que enfrentn la Compaiifa si un
chiente o contraparle en un instrumento finasciero no cumple con sus oblipaciones
contractuales, ¥ s¢ onging principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. La
exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmentc por las carncleristicas
individunles de cada clicnte. Sc ha cstablecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solveneia antes
de ofrecer las condiciones cstindar de pago ¥ enlrega,

S¢ establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores ¥ ofras cuentas por cobrar. La
estimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

+ Ricsgo de liquidez

El riesgo de liguidez es ¢l riesgo de gue Ja Compaiiia teoga dificuliades para cumplir
con sus obligpeiones nsociadas con sus pasivos fingncieros que son liquidados
mediante la entregn de efectivo o de otros activos finaneicros, El enfogue de la
Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contarn con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto ¢n condiciones nommales como de tension, sin incurrir en pérdidas
inaceplables o arriesgar su reputacion.
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b

Ricsgrao operacional

El riesgo operacional es el riesga de pérdida directa o indirecta originade de una amplia
variedad de causps asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
mirpestructura de la Compaiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de
liguidez, de mercado y de crédita como aquellos riesgos que se originan de
requernmientos legales v repulatorios v de las pormas generalmente aceptadas de
comporiamiento societario,

El ebjetive de la Compafila es administrar el reseo operacional de manem de
equilibrar lo prevencion de pérdidas [nancieras v ¢l dafo a la reputacion de la

Compania con lo efectividad geperal de costos, v de evitar los procedimientos de
comtrol que restrinjan la iniciativa v [a creatividad,

La administracidn del riesgo aperacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en |0 siguientes dreas;

= Reguerimientos de adecuadn  segregacién de funciones, incluyvendo la
autorizacidn independiente de las transacciones.

= Requertmientos de conciliacidn ¥ monitoreo de transacciones.

= Cumplimiento de requertmicntos regulatorios v otros requerimientos legales.

*  Documentacidn de controles v procedimicnios.

= Capacitacidn y desarrollo profesional.

= Mormas éficas v de negocios.

Reserva Lesal

De acuerde con la Ley de Compafiias, un valor equivalente al 1024 de la utilidad
liquida anval debe apropiarse para constituir 1a reserva legal, hasta que ésta aleance
par lo menas el 50% del copital pagado, Esta reserva puede ser capitalizada o
destinuda a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el iimporte estimado de ewalguier descuenta, bonilicacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinaros procedentes de la venta de
productos se reconacen cuanda la Compafiia transfiere, los resgos ¥ benelicios, de
tipo signifieativo, derivados de la propicdad de fos mismos; el importe de los ingresos
¥ los costos incurmidos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion pueden ser
medidos confiabilidad vy es probable que la Compaiila reciba los beneficios
economicos asociados con la transaceidn,
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Costos y Gastos

Las costos de los productos vendidos se delerminan en base al costo promedio de
produceidn. Los pastos se registran al costo histarico.

Los costos ¥ gaslos se reconoven a medida que sen incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo mds cercono
en el gue se canocen,

'ronunciamientos contables y so aplicacion.

Los sipuientes pronunciamientos comables han sido emitidos por €l Consejo de
Moermas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

. Los siguientes Normas estan vigentes a partie del afio 201 6:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

WIC | “Presentacian de estpdos financicros™  Iniciativa (-Ene=2016
informacion a revelar

MIC 16 “Propiedad Mama y Equipo™ (-Ene-2016
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion
v Amortizacion

MIC 19 *Heneficios a los empleados™ B-Ene-2016
Taza de descuento: tema del mercado reaional

WIC 27 “Estados financicros separados™ El Método de 0-Ene-2016
la Participacidn en los Estados Financieros Separados -

WIC 39 Informaciin Financiera intermedisn- 01-Fne-2016
L divelgacidn de informacion cn otros legares en ¢l
informe financiero intermedic,

WIC A1 “Agricultura™ ¥ MIC 16 *Propiedad Planta v 01-Ene-2016
Equipo”
Mlantas productoras

MIIF 3 “Actives no Comientes Mamenidos para la 01-Ene-2016
Wenta v Operaciones Discontinuadazs"- Combios en los
miétados de disposician

MIF 7 *Instrementos financieros™ Revelaciones 01-Ene-201a

contratos de prestacion de servicios v aplicabilidad de
Ins modificaciones de la MIIF 7

8
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MNIIF 10 *Estados Financieros Consolidados™, NIF 12 01-Ene-2014
“Informacion a revelar sobre paricipaciones en olras -
entidodes™ y NIC 28 “Inversiones en asociadas y

nepocios conjuntos’ -Entidades de Inversion; Aplieagidn

de Ia Excepeion de Consolidacian,

NOF 11 “Acuerdos eonjuntos™  Confabilizacion  de 01-Ene-201é
Adquisiciones  de Participaciones  en  Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
NIIF 3 Combinaciones de negocios Completado junic de 2015
NIIF 8 Sepmentos de operacion Completeda julio de 2013

Muevas MITF que entran en vipenein 2008

MNIF Y Instrementos Financieros

MIIE 15 Ingresos de Actividades Ordinanas procedentes
de controtos con clienles

MIEF 18 Amendumientos
MIF 17 Contratos de Sepuros

A continuacion se deseribe en resumen su contenido
NIC T “*Presentacion de estados financieros™.

Esta enmienda, realizd inclusion de parmalos relerenies a malerialidad o importancia
relativi en los estadoes financicros y notas, ademas mejoras a la nformacion a presentar
en el estade de sitwocidn financiera, informacion a presentar en la seecion de ofre
resultado integral, estructura e informacion a revelar sobre politica contables.

MIC 16 “Propicdad Planta v Equipo - Aclaracidn de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amaortizacian

Achara que ¢l uso de mélodos de amorizacion de actives basades en los ingresos no es
apropiado, dade que los ingresos generados por la actividad gue incluve el uso de los
activos peneralmente refleja otros facteres distintos ol consumo de los benelicios
ecomdmicos que tiene incorporados ¢l activo. De ipudl manera, clarifica gue los ingresos
500 en peneral una base ingpropiada para medir el consumo de los beneficios economicos
que estan incorporados en activo intangible.

14



CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 vy 2016

NIC 16 v 41 Propicdades, planta v equipo y Agriculiura - Plantas producioras - Esta
maodificaciin aclara que sc deben aplicar los principios conlenidos en la NIC 16
Propicdades, planta ¥ equipo a los elementos utilizadoes para desarrollar o mantener (i)
activos bioldgicos; ¥ (ii) derechos mineros v reservas minerales tales como ¢ petréleo,
gas nalural ¥ recursos no renovables similares. Consecuentemente, se modificé ef alcance
de la NIC 16 pora incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricoly, Los productos agricolas que crecen o se¢ desarrollan en una planta
productorn se mantienen dentro del aleance de la NIC 41 Agricultura,

Se define o una planta productora como una plama viva que (i) s¢ utiliza en la elaboracion
o suministro de productos agricolas; (i) sc cspera que produzea durante mis de un
periodo; v {iii) liene una probabilidad remota de ser vendida como producto apricola,
exceplo por ventas incidentales de raleos v podas.

A partir de csta modificacién, las plantas productoras se reconocen ¥ miden de la misma
forma que Jos clementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia entidad
antes de quc cstén en la ubicacidn ¥ condiciones necesarias para ser capaces de aperar en
la forma prevista por ln Gerencia, en cuye caso se podrd aptar por ¢l modelo de costo o
el modelo de revaluacidn previstos en la NIC 16,

Esta modilicacion tendrd vigeneia para los periados omuales que se inicien a partir del 1°
de enero de 2016,

La modificacidn puede aplicarse de manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mas antiguo
presentado. Cualquier diferencia que suga entre dicho valor razonable utilizado como
ensto atribuido o esa fecha y el impore en lihros registrado previamente, sc reconocera
en resultados acumulados. Se permite se aplicacion anticipada.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre Jas modificaciones en el parrafo 83, elimind la pulabra “paises™ e
incluyd la palabra “monedas™, con ¢l fin de determinar la tasa de descuento en un mercado
regional. Las mejoras anvales aclaran gue los bones empresarinles de alta calidad
utilizados para estimar la tosa de descuento deben emitivse en la misma maneda en la que
se pagan los benelicios. Por consiguiente, la amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nived de la moneda,

NIC 27 “Estados linancieros separados” -E1 Método de Ia Fnrthipuciﬁn en los
Estados Finaneieros Separados

En general. permite la aplicecion del método de la participacion a inversiones en
subsidiarias, neégocios conjuntos y asociadas en les estados financieros separados de una
entidad, con esie cambio se espera que dé lugar a los mismos aclivos netos y resuhiado
del periodo atribuible a los propictanos gue on los estados financieros consolidadas de la
entidad.
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NIC 34 “Informaciin Financiera intermedia™- La divelgacion Jd¢ informacidn en
otros lugares en el informe financiero intermedio. ;

Esta enmienda establece que si lo informacion a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuers de los estwlos linancieros intermedios. dicha informacién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones ¥ al mismo lempo que los estados financicros intermedios.

NIIF 5 Actives no Corrientes Mantenidos para la YVenta v Operaciones
Dizseontinnadas™- Cambios en los métodos de disposicion

Esta cnmienda principalmente menciona gue cualquier active no corriente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasiiicado como (al, asi tombidn
cualquicr activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenide para la distribucian
dejard de ser clasificado como tal, establece ademas el método de valeracion cuande esios
cambios de reconocimicnto ocurren. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros™- Revelaciones: cootratos de prestaciion de
servicios ¥ aplicabilidad de Ins modificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacidn del valor razonable de los actives ¥ pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de bhaja en cuentas. La aplicacidn de la modificacion a este perfodo puede, por ello,
requeric que una entidad determine ol valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de administracién o un pasive en servicio de administracion, que la
enticlad puede no haber determminado con amteneridad,

MIIF 10 v 12, Estados financieros consolidadoes e informacidon a revelar sobre
participaciin en ofras entidades

El objetive de esta NHF es establecer los primeipios para fa presentacion y preparacion de
estndos financieros consolidodes cuando una entidad controla upa o mas entidades
distintas,

Entre sus principales caracteristicas estin:
— Aplicacion del nuevo modelo de control Gnico
— ldentifica claramente a la panicipada
— ldentifica las actividades relevantes de la entidad participada
- Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevanies de la
participada
— Ewvalia 51 el inversor tiene el poder sobre fas actividades relevantes
— Entre otros.

La NHF 12 exige informacion mds preetsa sobre las parlicipaciones, en consolidados v
no censolidadas que permita a los usuarios evaluar:
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*  Lanaturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados a ellas
+ Los efectos financieros de esa parlicipacion, su rendimicnto v sus fujos de cfectivo,

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esla norma es preseribic Lo contabilidad de las inversiones en asociadas y
cstablecer los requerimientos para la aplicacion del métdo de la participacion al
confabilizar este tipo de inversiones.

Fsta norma se aplicari o lodas las entidades que sean inversoras con control conjunto de
una parlicipada o que tengan influencia significativa sobre esia,

se llama influcneia significativa ecvando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decistones de politica financicra y de operacion de la panticipada sin llezar a tener el
conirol conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacian de Adqguisiciones de Participacioncs
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la narma en cuestion, una guia en relacion a como contabilizar
la adquisicidn de una participacion en una operacién conjunta que constituye un negocio,
especilicando asi el tratamiento apropiade a dar a tales adquisiciones

Instrumentos Financicros

NIIF 9 ; o B ;
BEsta norma especilicn los requenmicnlos parn reconocer ¥ medir los

aclivos y pasivos financieros, algunos contratos para comprarle; vender
partidas no financieras.

Esta reemplaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceplos de
aclivos ni pasivos [naneicros.

Esta norma requiere que las entidades reconozean las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activoes nancieros medidas al costo amortizado

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes

Esta norma especifica cunndo y cunnlo se debe reconacer los ingresas,
Isto reemplozn o la NIC I8 Inpresos v oo fa WIC 11 Contratos de
construccion on su totalidad.

51 determuna la forma de reconocer los ingresos de todos los contranos
exceplo agquellos gque se enceentran entre los amendamicntos, de scpuros o
cualguier otro instrumento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determinar cudndo reconocer
el ingresa; estos son:

. Identificar el contrate con el cliente
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Liste debe tener una sustancia comereial ¥ debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacidn de bienes v/o servicios.

Idemtilicar las obligaciones de desempeiio del contrato

Detine como oblipacidn de desempeilo, las promesas que una entidad
necesita cumplic para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempeio contempla el contrate para considerarlos
en la evaluacion del reconecimicnio del ingreso

Determinar el peecio de la transaceidn

Este lo deline como el imporle de la contmprestacion, <] cual 1o
entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes yfo
de servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar ¢l importe de la
cantraprestacion, incluyendo:

— Si el perindo del pago es anticipo o diferido
— 8i ln contraprestacion no monelaria se mide o su valor razenable
— 51 la contraprestacion incluye importes variables

4.

Asignacion de peecio en la transaccion a las obligaciones de
desempedio en ¢] conlralo,

Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada oblipacidn de desempeiio
para en base a ello reconocerlo coma ingreso,

Reconocer ¢l ingrese cuando la entidad comple en las obligaciones
de desempefio,

Esta nomma conticne orientacion sobre ciertos temas pricticos que
surgen al determinar cudndo ¥ cdmo reconocer los ingresos

Esta MIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen ¢l 1 de Enero
del 2018 o después, y se permite su aplicacion anticipada
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NIIF 16

MIE 1T

Arrendamientos

Esta pueva norma aplica a periodos anuales que eonciernen a partir del 1
de Enero del 2009, se permite también su aplicacion anmicipada en
entidades que hayan adopiado o aplicacion de 1o NIF 15 anteriormente a
esta aceptacion.

La NIF 16 derapa:

— MNIC 17  Arrendamiento

- MIC 4 Determinacién  de 51 un acuerdo  conliens  un
arrcndamicnio '

- SIC 15 Arrendamientos apertivos incentivos

- B1C27  Evalvacien de la ecsencin de las transscciones gue
adoptan la firma legal de un arcendamiento

Define 1o forma de contabilizar para el arrendatano y para arrendador

Contratos de Sepuros

Esta nueva norma se aplica a perinodos anuales que conminen a partir del
1 de Enera del 2021, se permite 1 aplicacion anticipadas en entdades que
apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacion inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguras

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,
independiente del tipo de entidades que los emilan.

kY Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En ¢l Estado de Situscion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimienta, coma corrientes cuando es igunl o inferior o doce meses, conlados
desde la Techa de cierre de los estados linaneicros y come no corricntes cuando cs
mayor a ese perindo.

) Utilidad o pérdida por aceidn

La utilidad por accion se caleula dividiendo la wtilidad o pérdida neta del afio
atribuible a las acciones ordinarias para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en cireulacidn durante ¢l ato. La Compaiiia determing dicho cdleulo de
manera retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en
circulacion,
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4. Efectivo ¥ equivalentes de efectiva

Conformada por:

U558
2017 16
Bancos 3,097 15.147
Total 3.097 o 15.147
3. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
55
1017 {11

Clientes ) 30,082 38.893

Otros deudores - 1418

Cuentas por Cobrar SR 3 .35

Total 20682 285,700

a) Incluye valores por cobrar a Sultansa S.A por US § 38774 v KtratechComputer 5.A. por
£ 11,908,

. Papos Anticipados

Contormado por;

iy 6
Crédio Tributario IVA 2553 . 15106
Cr&ditn Tributana en Renta - 247
Tofal 2551 1763
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7. Propicdades y equipos

Canformado poe:

M7
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIAACTON ACUMULADA

Mo deprecinlile

Terrenos {1} 194790 - 1704700
Dreprecialsle

Equipos de oficing nzi 1% -
Exquipos & computacin 102 .12 -
Purficador de Azua 112 1z -
TOTALES Y0 H3G 1,037 170477

216
COSTOY DEFRECIACION NETO
REVA LORIZACION ACUMULATIA
Ls§

Mo depreciable

Termenos {1 1.560.004 L.360.000
Dheprecialile

Equipos de olicing R Rl -
Exquipos de computacidn 1o [ 002 -
Purificador dz Apua 112 i1z -

TOTALES 1.562.037 2037 LEG0.00H

{1} Corresponde a la compra de un terreno cuya area total es de 24,072 m2 ubicado en km 16
¥ via Daule Mz, 65 512 1 identificado con el codipe catastral municipal N® 48-0635-001-
OOT-00 vy matneula immaobiliara N® 104,293,

26



CICERONE 5. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016

El movimiento de Propiedades v equipos en el periodo fue como sigue:

Uss

COSTO v 2016

saldo micial 1.5062.057 . 362.037
Adiciones (1) 234790 i
Saldo inieial v final |, 706,836 [.362.037
DEPRECIACION ACUMULADA

Salde inivial 2.037 |.632
Adiciones - 403
Saldoe linal 2037 2.037

. — |
{1) Corresponde a mejoras que s¢ realizaron en el Terreno,
8, Cuentas por paear
Conlormado por:
Uss
2017 2016

Proveedores [oeales . 24
Compaiias Relacionadas (1} 1.270.920 ' [.319.200
Cuentas por Pagar SRI 183 54
Cuentas por Pagar Accionisls (2) T3N3 345524
Total L3542 |.Bad.816

1} Valar correspondiente 3 un préstamo a Cartimex 5.A para compra de terreno valorado
en 'k 1360000, ¢] mismo que no tiene fecha de vencimiento ni 1asa de interés pactada.
WVer Mota 12, :

2) La compaiiia no mantiene un detalle sctualizado de las cuentas por pagar accionistas.

9. Capital social

Al 31 de Dicrembre del 2017 v 2006 el capital suscrito v pagado de la Compafia es de LSS
800 dividido en 800 acciones ardinanas v nominativas de un valor nominal de USE1,00
cada una,
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1. Venfas

Conformado por:

Yentas Macionales
Otros Ingresos

11. Gastos de administracion

Conformadao por:

De administraeidn:
Serviciod ¥ Olros epresos

Toial

12. Transacciones y saldos eon Compaiiias relacionadas

Los principales saldos con Compaiiias relacionudos, se detallan asi:

Cuentas por Pagar PPréstamos
Cartimex S§.A

Total MNota (8)

017 2014
| 1,663 23,165
229 )
11,892 23.165
uss
2017 2016
145,845 17,474
10,845 17.474
LSS
2017 016
1.276.926 1.319.209
1.276.926 1.219.209
_—————— =%
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13. PPrecios de Transferencia

Al 31 de Diciembre del 2017 v 2016, la Compaiiia considera que mantiene
transacciones con partes relacionadas. Sin embarge, de conformidad con la legislacion
vipente, no se alcanzan los montos requeridos; razon por la coal, ha tomado la decision
de no preparar el Anexo de Precios de Translereneta, asi como el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

14, Impuesto ala Renta

La concilioeidn del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como

S
201 M6
Utilidad del ejercicio [048 5602
[.04£8 5692
Partidas concilintorias
hias pastos no deducibles 2775 300
Liilided Ciravable 3,823 - 5,591
Impuesio a la renta Causado a5k 1.31%
Amicipa de Impuesto a la renta del gjeccicio liscal 196 6325

Y

La Compafiia no ba side revisada por parte de las aueridades fiscales en ninglin
ejercicio,

15, Eventos snbsceuenics
Entre el 31 de Diciembre del 2017 v 2006 1a fecha de emision de los estades hnaneieros

Marzo 23 del 2018 y Mayoe 31 del 2007, respectivamente, no s¢ ban producido eventos
imporiantes, que en opinion de la administracion de la Compafiia amerite su revelacidn.




