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!IIE'.HHE de los Auditores Independientes

Mayo 31 del 2017

A los Seflores Accionistas de
CICERONE S.A.
Cuayaquil - Ecuador

Opinidn

Hemos suditado los estados financieros de CICERONE S.A., que comprende el Estado de
Situncion Financicra al 31 de Diciembre de 2016, el Estado de Resultado Integral, ¢l Estado
de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Electivo correspondientes al ¢jercicio terminado
en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un
resumen de Ins politicas contables significativas,

En nuestra apinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
pguntos importantes la situacion financiera de CICERONE 5.4, al 31 de Diciembre de
2006, oai como los resultados de sus operaciones los cambios en el patrimonio y sus flujos
de elective correspondientes al ejercicio terminadoen dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Internacionales de Informacién Financicra para pequefias v medianas entidodes
(NIIF para Pymes ).

Fundamentos de la opinitn

Hemos levado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estndos financicros de nuestro informe. Somos independienies de CICERONE S.A de
conformidad con el Cadigo de Elica para Profesionales de [a Contabilidad del Consejo de
Nommas Intemacionales de Etica (IESBA por sus siplas en ingles), junio con los
requerimicnios de élica que son aplicables a nuestras awditorias de los cstados financicros
rcalizadas en el Ecuador, Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suliciente y adecuada para nuesira opinidn.

GUM FoRW 1S & WEVSER OF I&PA. THE INTERNATIONAL ASEDCIATION OF PROTESSIGNAL ADEOUNTANCY FEMS
CLOBAL SUFFORT - LOCAL HHOWLEDGE

L RlEe 20 A% SR
A, Brjesd 840830 y Eharkon Darsin Fibsn Kader diz Piss Ofora 3 dimin 203 y Panared Eet Taddily Bunera= A0, Pi (fcirad y b

Tuliong: 1300022 Telefan: 331-T4%4 Cal: FrbratoGT0a ) e f oo e Tedifanaa: 2I0ATED ® 250:6904 Tululux: 2304001 Cal: DRS040
Lmalt: pleomadoms ficaliemecom oom o, hesiwbmoten o st Emall: gl ladZgye sotnet e
Canllla; 11-21-748 Cazilly: 000016212
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Enfasis en unos asuntos
Sin que notifigue nuestra opinion, informamos lo siguiente:

Al 31 de Diciembre del 2016, ] presente informe de auditorla considera los lineamientas de
la Norma Internacional de Auditoria 700 (revisada) Farmaeion de la Opinion v Emisidn del
Informe de Auditorin sobre log Estados Financieros, misma que s aplicable a las auditorios
de estados financieros ¢correspondientes a periodos terminados a partir del 15 de Diciembre
del 2016,

Oiira cuesiion

Los Estados financieros de CICERONE 5.A comespondiente al ¢jercicio terminado al 31 de
Diciembre del 2015 v gue s¢ presentan de manera comparativa, los auditamaos v expresamos
una opimén no modificada sobee dicho Estados Financicros el 24 de Septiembre del 2016,

Asuntos claves de la auditoria
Los asuntos claves de nuditoria son aquellas cuestiones que segin nuestro juicio profesional
han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estodos financieres en su conjunto

v en la formacion de nuestra opinion sobre estos, ¥ no cxpresamos una opinidn por separado
ilg 505 asuntos.

Como s¢ menciona en la Nota 10 a los Estados Financieras adjuntos, mediantc deciston de
junia de accionistas celebrinda el 31 de diciembre del 2016, los accionistas deciden absorber
los resultados negativos del ejercicio v los de los afios anteriores, compensindolos con los
pasivos que tienen a su favor en la compaiiia a dicha fecha, por lo cual en los estados de
resultados y la evolucion de patrimonio s¢ evidencia tal absorcion,

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacion con los estados financieros

La admimstracion de la Compadiia ¢s responsable de la preparucion y presentacion fiel de
los estados financieros odjunios de conformidad con las Normmas Intemmacionales de
Informacion Financiera para pequeflas y medianas entidades (NIIF para Pymes). v del
control interno que la administracién consadere neccsario para permitir ka preparacion de
estados Iinancicros libres de incomeccion material, debido a frmude o crror.



P- F.
BAEZ FLORENCIA & CO. Ciz. Lida
Contadores Plblico

LAty S loes! Dramwadze

En la preparacion de los estados fimneicros, la direceidn es responsable de la valoracion de
lo capacidad de la Compaiia de continear como negocio en marcha, revelundo, segln
corresponda, las cuestiones relucienadas v otilizando el prineipio contable de negoeiv en
marcha, excepto si la dircecion tiene imtencidn de liquidar lo sociedad o de cesar sos
operuciones, o bien no exista olra allernativa realisia.

Los encargados de la administracion de 1a entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financicra de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditeria de los estados financicros

Muestros objetivos son oblener unn sepueidad razonable de si los estados finaneieros en su
conjunta estin libres de incorreceion malerial, debido a feaude o error, ¥ emitir un informe
de puditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuande exista. Las incorrecciones pucden deberse a [mude o ermor
y sc consideran maicriales si, individualmenic o de forma conjunia pucde esperarse
mzonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basiindose cn los estados financieros.

Como porte de una auditoria electunda de conformidad con las Mermas Intermactonnles de
Auditoria, aplicames nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de cscepticismo
profesional durante toda la auditonia. Adicionalmente:

» [dentificamos v evaluomos los riegos de ermor material en los estados linimeicros,
debido a fraude o eror, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditona para
responder a dichos negos v obtencmos evidencia de auditonia suliciente v adecuada
para proporcionar una buse para nuestra opinion, El riesgo de no delectar un error
material debide o fraude es mds elevado que en el caso de uno ingorreceidn material
debido o error, ya que el froude puede implicor colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

= Dbicnemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimientos de auditona que sean apropiados en las circunstancias, peno no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del contral imtemo de
CICERONE S.A

o Evaluamos si las politnens comables aplicadas son apropiadas y =i los estimaciones
conlables v la correspondiente informacion revelode por la Adminisiracion es
razonable.
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» Evaluamos la presentocion general, la estructura v ¢l contenido de los estdos
financieros, incluyendo las revelaciones, y s log estados lnancieres representan las
transaceiones ¥ eventos subsecuentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

» Comunicamos a los responsables de la Administrocion de la Compaifiia respecto a,
entre otros asuntos, €l alcance y el momento de renlizncion de la auditona planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquicer deficiencia signilicativa de contral
intermo que identificamos ¢n ¢l transcurso de la auditona,

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compadiia, al 31
de Diciembre del 2016, S¢ emiten por separado.

e ﬁ?jﬁtrémﬂn M‘;cﬁ_

n, EN®. 434

William
Socio
R.MN.C. 22.712

1a Mevires
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CICERONE S.A.
Estado de Resultados Integrales
Por los periodos tcrminados al 31 de Diciembre del 2016 v 2013

{ Expresados cn dalares estadounidenses)

el 1 s

{(ITAS i
Ventas 23.165 i10.525
TOTAL INGRESOS 13165 10,825
GASTOS
3 Gastos dinscios 17574 2932
e
Y TOTAL GASTOS 1747 2,933
E Litiliclad antes de lmpiaesto w o remia 5.692 T.B92
* [impueste o la renta Mota || (65,.325) (7483}
e (Pérdida) Utilidad uetn (633) 404
el Absoncidn de resuliados ded ejercicio por los aceiomistas 633 -
et Resdltndo del ejereicis E-20 o 09
g
- Utilidaed neda por aecidn 5 0,51
et
- -~ Ver nolas a los cxisdos esnczros
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) sr. Mavier Zambrann Cedefio C.PA. Veronica Ponchara
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CICEROME 5.A.
Estadaos de Flujos de Efectivo
Por [ws periodns terminndoes ol 31 de Diclembre del 2006 v 2015
{Expresados cn dilares estadounidenses)

-_— — —— — — e —
1] s
Flujos e ¢leciivo por las actividades de uperacion
Efeclive recibldo de clieates I2.058 7917
Efectivo pugado o proveedores y empleados {6.400) 3521
CHinds epress (6.325) (7483}
Efectivo ncto provisto por ks actividades de operaciin 9333 3955
Awmenio nete del efectivo 94333 3955
Electivo ul inlein del perfodo 581 | 450
Efectivo al final del periode. P5.027 5814

des de inversion ¥ iamicnta

Duranie [os ¢lercicio 2016 ¥ 2005 la Compaitia no realizi ninguna actividad de inversion nl de financiamiento

Yer nodas a los estalos linapcicros

y N\
/
L
j -
\:l .--:_.-r‘..! hu@%‘% |
avicr Zanbrano Cedsfio C.P.A. Vertmica Panchans
Gerdnte General Comtadora General
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Hegisiro Mo, 31948
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CICERONE S.A.

Concilineion de la (pérdida) Utilidad Neta con ¢l Efective Neto
proviste por las Actividades de Operacion

"or los periodos terminadaos al 31 de Diciembre del 2016 y 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

(Perdida) Wilidad neta

Ajustes para concilinr la (Iérdida) Utilidad nets con ¢
efectiva neto provisto por las sctividades de operaciin

Depreciacion
Provision impucsto renta

Efcctivo proveniente de lns actividades de operacidn
antes de camblos en el Capital de Trabajo

Aumento en cuentas por cobrar

Disminucion en Castos Antielpados v Otros Aclivos
Aumento en cucnliss por pigar

Disminucidn en gasios scumulados ¢ impuestos

Efective nclo provisto por [as actividades de operacion

e

Milds 25
LERY] 49
405 04
(325 7.483
6,097 TORG
(1,741 {2.5%08)
905 2.826
13.261 782
(10,2500 331
0,333 3.055
—_————

== Ver notas a los ctados financieros

El»-O“--—fl

Q‘_r Ka ier Zambrano Cedeiio
Lrercn General

Fm

b mm’%qﬁwf )

Gt Merdnien Ponchans
Coniadura General
Regivtro No. 31944
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CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015

. Descripeidn del negocia, ohjeto social ¥ operaciones

CICERONE S.A., fuc constituida el 15 de mayo de 2008, ¢ inscrita en ¢l Registro
Mercantil ¢l 15 de Mayo del 20038 en la ciedad de Guayaquil Ecuador.

S_H objeto social principal es Ia venta al por maver de computadoras incluso partes y
piczas.

La dircccidn registrada de la Compaiiia ¢s Kennedy Morte SL 31 diagonal al Hilton Colon.

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compaiiia no disponia de empleados en relacion de
dependencia. :

Aprobacion de los estados linancieros.

Los estodos financieros de CICERONE S.A. por el afio terminado al 31 de Diciembre
del 2006; fueran aprobades y autorizados por la gerencia para su emision el 25 de Abril
del 2007 v deberin ser aprobados por la Junta General de Accionistas que consideren
estos estados, La Gereneia General considera que seran aprebadas sin modilicacion,

Bases de preparacion v resumen de [as prineipales pollticas de eontabilidad
Declaracidn de complimiento

Los estndos finapcieros han silo preparados de conformidad con las MNormaos
Internacionales de Informacién Financiera para pequenias ¥ medianas entidades (NIIF
parn Pymes) cmitidas por el Consejo de Normas Inlernacionales de Contabilidad (IASH)
pot sus siglas en inglés los que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compariins,
Valores v Sepuros del Ecuador y representa la adopeidn integral, explicita v sin reservas
de los referidas Normas Internacionales,

A continuacion se describen las polilicas ¥ pricticas contables mas importantes seguidas
por ln Compaiiia;

Hase de medicion
Los estclos linancieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico de

acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera vigentes al 51 de
Diciembre del 2016,

TG



B
=)
:
==
=
=
D
-
e
et
et
i
=t
-
el
enid
wd
-
=3
=3
=2
-
=
-

CICERONE S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015

Moneda funcional ¥ e presentacion

Los estadas [nancieros estdn presentados en dolares (US$) de los Estades Unidos de
América, gue e5 la moneda [uncional de la Compaiiia v ha sido redondeada a la umdad
mis cercana.

La Repablica del Ecuador no emitc papel moneda propio, ¥ en su lugar. el dolar de los
Estados Unidas de Américn se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de estimaciones ¥ supuestos

La preparacian de los estados financieros requiere que la administacion realice juicios,
estimaciones ¥ supuesios que alectan la aplicacion de las politicss contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden dilerir
de estas estimaciones.

Las esiimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
eslimacion cs revisada v en cuakguicr periodo fuluro aleciado,

La informacion sobre supuestos ¢ incertidumbres de estimacion que tlienen un ricsgo
significativo de resultor en un njuste material en el proximo afie inancicro, =2 incluve en
las sipuientes notas;

a)  Efective ¥ equivalentes de efeetive

El rubro comresponde al efectivo disponible, depositos de libre disponibilidad las
inversioncs temporales de eleclive con vencimiento de tres meses 0 menos ¥ que no
cslin sujetas a un riesgo significative de cambio en su valor.

b) Propiedades v Eguipos

Se presentan al ¢osto histdrico, menes la depreciacion peumulada v péedida por
deterioro cuando esta Gliima comresponda.

El valor de las propiedades y equipo v la depreciacion acvmulada de los elementos
vendidos o retirmlos s¢ descargan de las coentas comrespondientes cuando se produce
la venta o ¢l retiro v el resultada de dichas transacciones se regisira cuando st causa.
Los gastos de mantenimienlo y reparaciones menares se cargan a los resultados del
periodo, mieniras que las mejoras de importancia s capitalizan.

La depreciacion de los aclivos sc registra con eargo o lus operaciones del periodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los aclivos
durante su vida 0til estimada,



CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

Las 1asas de deprecioeidn anval de las propicdades y equipo son las siguientes:

Active Tasas
Equipos de Oficina 10%
Equipo de computacion 33%

¢)  Provisiones

Las provisiones se reconocen ¢uando la Compadifa tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un sucesa pasado, ¢s probable que la Compaidila
tenga que desprenderse de recursas que incorporen beneficios econdmicos, para
cancclar la obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del imporic de la
obligacion.

El importe reconocilo como provision debe ser la mejor eslimacion del desembalso
necesaro para cancelar la obligacidn presente, al final de eada periodo, teniendo ¢n
cucnia los riespos v las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision usando €] Nujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho (lujo de efectiva,

Cuando se espera o recoperocion de algunos o todos los benelicios econdmicos
requeridos parn cancelar una provision, se reconoce una cucnta por cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembaolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido can fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonilicacion por desahucio - El costoe
de los beneficios definidos (jubilacidén patronal ¥ bonificacion por desabucio) se
determinaran con valoraciones selvariales que se realizarian como palilicn cada dos
aios por medio de un perite independiente. Las ganoneins v pérdidas actuariales se
recanocen inmedintnmente en los resuliados del respectivo ejercicio o en olro
resultado ntegral,

Participaciin a trubajadores.- La Compafiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
participacion de Jos trabajadores en las ulilidades de la Compaiiia. Este benelicio sc
caleula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales.
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CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015

d}  Provision de Impuesto a las gananeias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la wasa del 22 %,
de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para impuesto a la renta
sc calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga
a los resuliados del periodo en que se devenga con hase en el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%  de las
utilidades gravables. Para los cjercicios 2015 v 2014 continua vigenle la reduceion
de 10 punios porcentuales 51 las utilidades son reinventidas por el contribuyente. De
acucrdo con las referidas normas, si la mversién de wtilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afio sipmente. la Compailia deberd cancelar 1a dilerencin de
impucsto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades sc relaciona
con el destino de las mismas en ¢l sentido de que deben orientarse a la adquisicion
de maquinarias nuevas o cquipos nucvos que se utilicen para su actividad productiva,

Estin exenlos del impucsto a la renta las dividendos pagados a sociedades locales v
sociedades del exterior que no esién domiciliadas en paraisos fiscales.

E] impuesto a la renta del afio incluye el caleulo del impuesto corriente v el impuesio
diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, exeepto
cuando estd relacionado con partidas reconoeidas dircetamente en ¢l patrimonio, en
cuyo caso ¢s reconocido en el patrimonio o en otras wtilidades integrales,

Ll impuesto corriente es ¢l impuesto esperado a pagar sobre Ja renta gravable pora
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte v cualguier olro ajuste sobre
el impuesto o pagar con respecio a aios anleriones,

Elimpuesto diferide es reconocido considerando las diferencias temporales entre el
valor sepun libros de los activos ¥ pasives, para propdsitos financieros v las
comtidades wilizadas para propositos fiscales, El impuesto a I renta diferido ¢s
medido a las tasas de impuestos que se esperan seran aplicadas a las diferencias
temporales cuando €stas sc reversen, basados en las leyes vigentes o sustancialmente
vigentes a la fecha de reporte.

El impucsto diferido active se reconoce imcamente cusmddo es probable que las
utilidades gravables fuluras estarin disponibles contra las cuales las diferencias
temporales puedan ser olilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada
fecha de reporte v es reducido al momento en gue se juzgue que es probable que no
se realicen los beneficios relacionados con ¢l impucsto.
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c)

Limites de deduceion de pastos

Sc han establecido los siguientes limites a las deducciones de postos los cuales se
detallan a continuacidm:

= Engeneral, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible
hasta el 4% dc los ingresos gravados.

= Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20% de la base
imponible mas ¢l valor de dichos gastos.

» Ladepreciacion correspondiente al reavalio de netivos no sera deducible a partir
del afio 2015,

= Serin deducibles Jas remuncraciones. de acuerdo a los limites eslablecidos por
el Ministerio del Trabajo.

= Se permile el reconocimiento de los activos v pasivos por impucstos diferidos
de acuerdo a los ¢usos y condiciones establecidas en ¢l Reglumento.

Deterioro de activos

En eada fecha sobre lo que se informa, se revisan las propiedades v equipo para
determinar si existen imdicios de que csos activos bayon sufrido vna pérdida por
deterioro de valor, 5i existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y
compara el importe recuperable de cualguier active alectado (0 grupo de aclives
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado cs inferior,
se reduce el imporie en libros al importe recuperable estimado, ¥ s2 reconoce una
perdida por deterioro del valor on resultados.

D forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalia s1 existe defenoro
del valor de los inventarios comparando ¢l imporie en libros de cada partida del
inventario (o grupo de porlidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminaciom ¥ venta, Siuno partida del inventario (o grupo de paridas similares) se
ha deteriorado, se reduce su umporie en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, ¥ s¢ reconoce inmediatamente wna pérdida por deterioro del
valor en resultados,

Si una pérdida por deterioro del valor revierle posteriormente, el importe en libros
del active {0 grupo de activos relacionados) s incremenin hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venia menos costos de termmacion ¥
venta, en el caso de los inventarios). sin superar ¢l imporie gue habriz sido
determinado 51 no s¢ hubiera reconocide minguna pérdida por deterioro del valor del
active {(grupo de activos) en afos ameriores, Una reversion de una pérdida por
deterioro de valor se reconoce mmediztamente en resulindos.
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i) Administracion de Riesgos Financieros

La Compaiila esli expuesta o los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos [inancicros:

* Ricsgo de crédito

El resgo de enddito es ¢l ricsgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadiia i un
cliente o contraparie en un instrumente financicro no cumple con sus obligacioncs
contractuzales, v se origina principalmente de las cuenlos por cobrar a clientes. La
exposician al riesgo de erédito se ve afectada principnlmente por las caracleristicas
individuales de cada cliente, S¢ ha establecido una politica de riesgo bajo [a cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencin antes
de ofrecer las condiciones estdndar de pago y entrega.

Sc establece una provision par deterioro de valor que representa su cstimacion de las
pérdidas incurridas en relacidn con los dewdores v otras cuentas por cobrar. La
cstimacion para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de Liquidez ¢s ¢l riesgo de que 1a Compaoiiin tenga dificultades para cumplic
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos finoncieros que son Lgquidados
mediante la entregn de elective o de otros actives [inancicros. El enfoque de [a
Compatia paran administear lo liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
sicmpre contard con la liguidez suliciente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, lanto cn condiclones nommales como de tensidn, sin incurmr en pérdidas
inaccpiables o arriesgar su reputacion.

* Riesgo operacional

El riesgo operacional ¢s ¢l nesgo de pérdida directa o indirecin onginade de una amplia
variedad de causas asocindes con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infracstructura de la Compuitin, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado v de erddito como aguellos riesgos que se originan de
requerimientos legales vy regulatorios v de las normuos gencralmente aceptadas de
comportamicnto sacietario,

El objetivo de la Compailia es admimisirar ¢l ricsge operacional de manern de
equilibrar la prevencion de péndidas financieras y el dalo a la rcputacion de la
Compaiiia con la electividad general de costas, y de evitar los procedimientos de
contmd que restonjan la imciativa v la creatividad.

La administracion del riesgo operactonal estd respalduda por el desarrolle de normas
en las siguientes dreas:
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*  Hequerimientos de adecvada  scgregacion de funciones, incluyendo la
autorizacion independiente de |as transacciones.

*  Requerimientos de concilincion v monitores de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulalorios ¥ olros requerimicntos legales,
= Documentacian de controles v procedimientos,

= Capacitacion y desarrollo profesional.

= MNommas élicas v de negocios.
Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liquida anual debe apropiarse para constituir fa reserva legal, hasta que ésta aleance
por lo menos el 50% del capital papado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absarber péridlicas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contrapeestacidn cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenla €] importe estimado de cualguicr descuenta, bonificacion
o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes ¥ servicios.-Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos se reconocen cuando la Compatia transfiece, los riesgos v beneficios, de
tipo signilicativo, derivados de la propiedad de los mismos; ¢l imporie de los ingresos
v los costos incurridos, o por incuerir, en relacion con la trapsaceidn pueden ser
medidos confiakilidad v es probable que la Compaiiia reciba los benelicios
econdmicos asociados con la transaccion,

Costos y Gastos

Las ¢oslos de los productos vendidos se determinan cn base al costo promedio de
produccion. Los gastos se registean al costo histdrico,

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independienlemente
e la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en ¢l que se conocen.

Pronunciamientos contables v su aplicacidn.

Los siguicntes pronunciamientos contables ban sido emitidos por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés):

a. Las sipuicnics Normas estan vigentes a partir del afio 2016:

16



-

BASOLALLRLBRRLRRRRRRBRRRLRRRRRRBRIRIINANANAAGA

CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 v 2015

FFecha de aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 “Presenmtocidn de estados financicros™s (1-Ene-2016
Iniciativa informacién a revelar
MNIC 16 *Propiednd Planta y Eguipo™- 01-Lne-2016
Aclarneion  de  los  Métedos  Aceplobles  de
Deprecioeidn y Amorlizacion
NIC 19 “Beneficios o los empleados™- 01-Ene-2014
Tasa de descuento: tema del mercado regional
MNIC 27 “Estados [inanecicros scparados™- El Método 01-Ene-2016
de la Participacién en los Estados Financieros
acparados
NIC 34 Informacién Financiera intermedia- 01-Enc-2016
La divulgacion de infarmacion en otros lugares en
el informe linanecicro intcrmedio.
NIC 41 “Agricultura” v NIC 16 “Propiedad Manta O1-Ene-20146
v Equipo™-
Plantas produclons
MIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para In Ol«Ene-2016
Venta y Operaciones Discontinuadas™ Cambios en
los métodaos de disposicion
NIF 7 “Instrumentos financicros™- Revelaciones 01-Ene-2016

contratos de prestacion de servicios ¥ aphcabilidad
de las modificociones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™, KIIF 01-Ene-2016
12 “Informacién a revelar sobre participaciones en

otras entidades™ y NIC 28 “lnversiones en

asociadas ¥ negocios conjuntes” -Entidades de

Inversion: Aplicacion de fa Exeepcion de

Consolidacion,

BN 11 “Acuerdos conjuntos™- Contabilizacidn de 01-Ene-2016
Adguisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas.

Revisiones post-implementacion
MIF 3 Combinnciones de nepocios Completado junio de 2015
NIIF 8 Scgmentos de operacion Completado julio de 2013

| i)
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A comtinuacion se describe en resumen su contenida
NIC 1 “Presentacion de estados linaneieros™,

Esta enmienda, realizd inclusidn de pareafos referentes a materialidad o importancia
relativa en los estados financieros ¥ nolas, ademds mejoras a la informacion a presentar
en el estade de situacion financlera, informacion a presentar en la seccidn de otro
resuliade integral, estructura e informacidn a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propicdad Planta ¥y Equipo - Aclaracion de los Métodos Aceptables e
Depreciacion v Amortizacion

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activas basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluve ¢l vso de los
activos peneralmente refleja otros factores distintos ol consumo de los benelicios
ceondmicos que tiene incorporados el aclive, De igual mancra, clarifica gue los ingresos
=om en general ung base inapropiada para medir €l consumo de los beneficios econdmicos
gue estin incerporades en activo intangible, :

MIC 16 v 41 Propiedades, planta y equipo ¥ Apricullura - Planlas productoras - Esta
modificacion aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta v equipoe a los elementos utilizadoes para desarrollar o mantener (i)
activas bioldgieoes: y (i1} derechos mineros y reservas minerales tales come ¢] petrdleo,
ras natural ¥ recursos no renovables stimilares. Consecuentemente, se modificd el aleance
de la NIC 16 para in¢luir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas que erecen o se desarrollan en una planta
productara se mantienen dentro del aleance de la NIC 41 Agriculoura.

se define a una planta productora come wna plana viva que (1) sc utiliza en la elaboracian
o suministro de productos agricolas; (i) sc cspera que produzea durante mds de un
perilo, v (1) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producte agricela,
excepto por ventas incidentales de raleos v podas.

A partir de esta maodificacian, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propicdades, planta y equipo constenidos por la propia entidad
antes de que estén en la ubicacidn y condiciones necesarias para ser capaces de operar en
la forma prevista por la Gerencia, en cuyo case se podrd optar por el modelo de costo o
el modele de revaluacion previstos on la NIC 16,

Esta modificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir def 12
de enero de 201 6.

La modificacion puede aplicarse de manera retrogetiva. Alternativamente, se puede optar
por medir la plama productora a su valor razonable al inicio del periode mds antiguo
presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable wtilizado comn
costo atribuido a esa fecha y el importe en libros registrado previamenie, se reconocerd
en resullacdes acumulados. Se permite su aplicaciin anticipada.

L8
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NIC 19 Beneficios a los empleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el pirmafo 83, ¢liminéd la palabra “paises™ e
incluya la palabra “monedas™, con el fin de determinar Ja tasa de descuenta en un mercado
regional. Las mejorms nnuales aclaran que los bonos empresanales de alta calidad
utilizados para estimar la tasa de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que
se pagan los benelicios, Por consipuiente, la amplitud del mereodo parn bonos
empresariales de ulta calidad debe evaluarse al nivel de ln moneda,

NIC 27 “Estados financleros separados™ -El Método de Ia Participacion en Ios
Estatlos Finaneieras Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacion a inversionss en
subsidiarias, negocios conjunios y asociadas en Jos estados financicros scparados de una
entidad, con cste cambio se espera que d€ hugar a los mismos actlivos netas y resuliado
del periodo atribuible a los propictarios que en los estados financieros consolidados dc la
entidad.

NIC 34 “Informacidn Financiera intermedia™ La divelgacion de informacion en
atros lugares en ¢l informe Mnanciero inteemetdio,

Esta La enmienda establece gue si la informacion a revelar requerida por la NIC 24 sc
presenta fuera de los estados financieros inlermedios, dicha informacion a revelar debe
estar disponible pora los uswvarios de los estados financieros intermedios en las mismas
condiciones v ol mismo liempo que los estados financieros inlermedios.

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para ln Venita y Operaciones
Discontinuadas”- Cambios ¢n los métodes de disposiciin

Esta enmicnda principalmente menciona que cualquicr aclive no cormiente que no cumpla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como 1ol, asi también
cualquier aclivo no cormcnic que no cumpla los criterios de mantenido para la distribucién
dejard de ser clasificado como 1al, establece ademas ¢l método de valoracion cuando esios
camthios de reconocimienio ocurren. Se permite su aplicacion anticipada,

NIF 7 “Instrumentos financieras”- Revelaciones: conteatos de prestacion de
servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NIIF 7

Esla enmicnda requiere revelar informacion del valor razonable de los activos v pasivos
que representan la implicacion continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cucntas. La aplicacion de lo modificacion a este perindo puede, por ello,
requerir que una entidad determine el valor razonahle como al final del periodo para un
activo en servicio de administracién o un pasive en servicio de administracidn, que la
entidad puede no haber delerminado con anterioridad.

19



TILLBBRRRRRRRLRRBR30333333333333333333333),

CICERONE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

NIIF 10 y 12. Estados financicros consolidados e informaciin a revelar sobre
participaciin cn otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la presentacidn v preparacion de
estados financicros consolidados cuando una entidad controla una o mas cntidades
distinias.

Entre sus principales caracleristicas cstin:
= Aplicacion del nueve modelo de eontrol Goico
~ ldentifica claramente a la participada
— ldentifica las actividades relevantes de la entidad participada
= ldentilica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada
- Evalia si el inversor tiene el poder sabee las actividudes relevantes
- Entre otros.

La NIF 12 exige informacion mis precisa sobre las parlicipaciones, cn consolidados y
no consalidndas que permita a los usuarios evaluar:

* La naturaleza de sus participaciones en otras entidades y los riesgos asociados o ellos
* Los efectos linancieros de csa participacian, su rendimiento v sus Nujos de clectivo,

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norma es preseribir la contabilidad de Jas inversiones en asociadas y
establecer log requerimientos para la aplicacién del método de o participacion ol
conlabilizor cste tipo de inversiones,

Esta norma se aplicara a todas las entidades que sean inversoms con control conjunto de
una participadn o que tengan influencia sigmificativa sobre csta.

Se llama influencia significativa cuando €] mversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operaciin de la participada sin llegar a toner ol
conirol conjunto de esta

NIIF 11 *Acuerdos conjuntes™- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la ponma en cucstion, una puia en relacion a como contabilizar
Ia adquisicién de una participacion cn una operacion conjunta que constiluye un ncgocio,
especificando asi el ratamiento apropiada a dar a tales adquisicioncs
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Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes.

En el Estado de Situscion Fipanciera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros ¥ como no corrientes cuando es
mayor a esc periodo.

Utilidad o pérdida por aceiin

La utilidad por accion se caleula dividiendo la wtilidad o pérdida neta del afo
atribuible o las acciones ordinanas para el nimero promedio ponderado de acelones
ordinarias en circulacidn durante el afo. La Compaiifa determina dicho caleulo de
manern retrospectiva considerandoe ¢l incremento del nomero de acclones en
circulacion.



BALALLALARLARRL AR 0030300340333333334314,

CICERONE 5.A.,
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Diciembre del 20016 v 2015

4, Efectivo y vquivalentes de efectiva

Conformada por:

USs
2016 2015
Bancos 15.147 5814
Tatal 13.147 5.814
3. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Uss
16 2015
Clientes 38893 43548
(tros dendares a) 241,418 241418
Cuentas por Cobrar SRI b398 -
Total 186.706 284,966

a} Incluye principalmente US 5 234,799 por anticipos entregados en la compra de un terreno
(ver noda 7) & Plasticos Soria , segin convenio de compra , entre otros.

6. Papos Anticipados

Contormado por:

USS
1016 10ls
Cred. Trbutans [V kP L 5738
Cred. Tribuario en Renta ) g
Total 1.763 5728
b b
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7. Propiedades y equipos

Conlormado por:

2ME
COSTONY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION - ACUMULADA
U535

Mo deprecealle

Terrenos {n | 560000 1. 560,000
Depreckahle

Equipos de olicis a2l ) -
Equipos de computocidan 110z 110z -
Purificader de Apua ) 1z 11z -
TOTALES 1,562,037 .37 13610

Mis
COSTO Y DEPRECIACION NETO

REVALORIZACION ACUMULADA

LI5S

Mo alepresiahle

Terrenos {1} 1 560,000 - 1. 360,0d0
Depreciable

Equipos de olicinn Azi 47 136
Equipos d2 compuiaciin 12 HEFr -
Purificador de Azua 112 £3 49
TOTALES L56ZU5T : 1,632 1,500,405

(1) Corresponde o la compra de un terrene cuya area total es de 24,072 m2 ubicado cn km 16
Y via Davle Mz 63 51 # 1 identificado con el eddigo catastral municipal N® 43-063-001-
001-00 v matricala inmobiliaria N9 104293,
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El movimienta de Propiedades v equipos en el periodo fue como sigue:

LS5
COSTO 2016 20158
Saldo inicial ¥ final 1562037 LSEE-ML
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial ' 1,632 1533
Adiciones a03 9
Saldo final 2037 1.632
#. Cuentas por pagar
Conformado pot:
2016 2015
Proveedores locales 24 18,274
Compafiins Relacionadas (1 1319 209 [.338.65]
Cuentas por Pugar 5R] 34 3,525
Cuentas por Pagar Accionistas j45.524 521.122
Tatal 1LB64.B16 [.581.974

10.

1Y Valor cormespondiente a préstamo a CICERONI S.A para compra de terreno valorado
en § 1.560.000, el mismo que ne ticne fecha de vencimicnto ni tass de interés pactacda,

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2006 v 2015 el capital suscrito v pagado de la Compafia es de USS
J00 dividido en 800 acciones ordiparias ¥ nominativas de un valor nominal de USE1,00
cada una.

Resultados Acumulados

La Compania mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 31 de DHeiembre del
2006, manifiesta que los resultados de la Compaiiia fueren por 5 5692, pero como
resultado del pago del impuesto a la renta (Anticipo minimo) $6.323, el resultadoe final se
convierte en una pérdida de § 633; por o que los accionistas deciden absorber la pérdida
del ejercicio 2014, asi como la pérdida acumulada de cjereicios anteriores de 5 25.861
eompensandolos con los pasivos gque mantienen a su favor en la compafiia a dicha fecha;
para de eslo manera no entrar en causal de disolucion ante los organismaos de control.
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Impuesto a la Renla

Lo concilincién del impuesto a la renta aplicondo Jo tasa impositiva legal €5 como sigue:

{1111 2015
Utilidad del cjercicio 5.692 09
5.692 409
Partidas conciliatorias
Mas pastos no deducibles iy 2132
LHilided Gravable 5.5001] 2.551
12% lmpuesto a la rents 1318 51
Anticipo de Impucsto 3 |a renta del gjercicio mayer que
¢l Impuesio cousado 6325 7.386
- —— ———

La Compaiiia no ba sido revisada por parte de las avtoridades fiscales en ningin ejercicio.
Eventos subsecuentes
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2016 ¥ 2015 |a fecha de emision de los estados financieros

Mayo 31 del 2017 y Sepliemhbre 24 del 20146, respectivamente no sc ha producido eventos
importanies, que en opinidn de la administracion de ln Compafia amerile su revelacion.
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