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Informe d enalienivs

Septiembve 24 del 2016

A los Sedores Accionistas de
CICERONE S.A.
Giuayaguil - Ecuador

Hemos auditado los estados linancicros adjunios de CICERONE S.A., quc comprenden los
cstados de siluacion linanciera al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, y los cormespondienics
estados de resultados inlegrales, de cambios en el patrimonio y de Mujos de electivo por los
anos lerminados en esas lechas, asi como las politicas de conlubtlidad signilicativas v olms
notas explicativas,

Respansabilidad de la Gerencia por los Estules Financieros

La administracion es responsable de la preparacion razonable de estos esindos finmcieros
de acuerdo con Ins Normas Internacionales de Inlormacion Finanetern, Esta responsabilidad
incluye: disefar, implementar ¥ mantener el eonteal interno relevante pura Lo preparpcidn y
presentacion rozonable de los estados [nancieros que estén libves de represenlociones
erronens de importimeia relativa, ya sea debido a fravde o error;, seleccionando v aplicande
politicas contables apropimdas, v haciendo estimaciones contables que sean razonables en
las circunstancins.

Responsabilidad del Amdilor

Nucstra responsabilidad ¢s expresar una opinian sobre estos csiidos financicros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nucstras auditorias de conformidad  con las Noomas
Intemacionales de Auditoria, Dichas normas requiercn que cumplamos con requisilos éticos
asi como gque planifiguemos y realicemos I amditorin para oblener una seguridad rozonable
sobre si los estados lnancieros estin libres de representaciones erdneas de importancia

relativa,
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Ll amilitoria incluye aplicar procedimientos para obiener evidencin de anditoria sobre los
montos v revelaciones en log estiudos  Ononcieros. Los procedimientos  seleccionados
dependen del juicio del awditor, incluyendo la evaluaeian de los riesgos de representacidn
erronei de importaneia relativa en los estados financicros, yoo sea debida o Mraude o o ermor,
Al efectuar esas evalvaciones del riespo, el auditor considera ¢l comtrol interno relevanle
paea la preporacian ¥ presentocion mzanable de los estados linancieres por o entidad, para
diseiinr los procedimientos de auditerin que sean apropiados en 1as circunsiancias, pero no
. con ¢l fin de expresar una epinion sobre o efeclividud del control interna de 1o entidad, Una
' auditoria también inchie evaloar lo apropiado de las politicas comtables utilizadas v la
razonabilicdad de las estimaciones contables hechas por la adminisimeion, osi como evaluar
la presentacion general de los estados Nnaneieros.

Consideramos gue la evidencia de suditoria que hemos obtenido cs sulicienle y apropiada
parn proporcianar v base para nuestra opinidn «de aoditarla,

Opinidn

En nuestra opinddn, los estados Tmancieres arriba mencionados presentan rpzonablemente

= en lodes los aspectos importantes,  la sitvacion financicra de CICERONE S5.A al 31 de
iciembre del 2015 v 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el palrimonio
y sus fMujos de electivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

- Falusis en unos psanios
Sin gque modiligue nuestea apinion, inlormanos lo siguiente:

Los estados lnancieros adjuntos han side prepacados considerando que la Compaiiia

coptimuard como negacie en marchy, Como se oexphen en o Noto 8 o los Estulos

Financicros, la Compaiiia ba experimentaudo pérdidas recurrentes en sus operaciones
L]

presenta pérdidas acumubdas por US$26,270 v US553.237 al 31 de Diciembre del 20135 v

20014 respectivamente.

Lus Estados Finaneieros no incluyven gustes con respecto o fa recuperaeion vy clasibieacion
= de los pasivos que podrian ser necesarios en la eventualidad de que 1a Compaiila no pudiera

. CONTTLAT COMO nepecio en mareha
; .
' SC. RNAE N° 434 William Floheicia N.
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CICERONE S.A.
Estaddo de Resultados Inteproles
I'or los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2005 y 2014

(Expresadas cen délares estmlonnidenses)

018 014
VEMTAS I0LE2S 100000
TOTAL INGRESOS 10815 40000
GASETOS
Gixstas direclos 2085 2810
TOTAL GASTES 301 1R8I0
Liiliehoel noces ebe Lppuiesiie g o renfa T.HU2 3700
Ienpiesio u ki rents Hovia 4 {7 AR (#.323)
Lnllidad nets = ik IN06T
Utilidad meia por acgidn Al 621

Ver palilicas de conitabilidad sipnificaiivas ¥ nelas a los osiades linancoorm
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CICERONE S.A.

Estadaos abe Flujos de Efectivo

["or lox periodas derminmdas ol 31 de Diciembee del 2005 v 2014

{Exjprresados en ddlares estadoanidenses)

Flujus de efective por s actividades de operaciin
Eleetivo recibado e elienies

Elsetive papedo o provecdores v emplesdos

(Hros egresos

Electivo neto provisto por Ins actividades de opeencion

Ao neto dal electivo

E Fective al inicio del periodo

E lectevo ul Tinel del periodo.

2015 T4
7917 {640)
3.521 19,424
{7183) (8.223)
3,955 1561
3.955 1.561
| K30 208
5.514 | 45U

Avitvidodes de inversion ¥ fingneiamicnto

Durante los ejercicio 2003 w 2004 I Compaiia oo realizd ninguna actividad de invessian v financiamicnto

Yer politicns de contabilidad sionilicsiivas ¥ notas o les estacdos financicras

R

b

Xavier Ainnbranc Cljlll.'-l_'ll.l

enbe Greneral

i

Co AL Werdnics Manchon
Cuntaclors Gieneral
Repisiro Mo, 31008



CICERONEL S.A.

Coneiliacion de la Utilidad Neta con el Eleclivo Neto
provisio por las Actividades de Operacion
PPor los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2005 y 2004
{Expresados en dolares estadounidenses)

2015 204

Litilicksd et i 2B.967
Ajustes para conclliar la Utilidad neta con el elective nedo
proviste por s setividales de operacion
[yepreciacion 04 319
Provisian impueesto renta 7.483 8.223
Efeetivi proveniente de las aetividades de opermcion
antes de cnmbios en ¢l Capital de Trahajn 7.986 37.500.00
Aumento en euentas por cobrir (2.908) (0.0}
Disminucion ¢ Gastos Anlicipulos v Diros Activos 2826 Lkl
Aumentoo n cuenas por pagar e | 0. 302
Aumento (I Hsminueidng en gasivs acumulados ¢ impuesios (4,711} {7050}
Efectiva neto proviste por las actividades e aperacidn 3,955 o [.561

e e e e e —-— |

Vior peliticas de confahilidad sigoificativas ¥ notas a los estades financicroy
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CICERONEL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Deseripetan del negoeio, objeto social y operaciones

CICERONES.A., fue constituicla ¢l 15 de mayo de 2008, ¢ inserita en el Registro
Mercantil el 15 de Mayo del 2008 en la ciudad de Guayaquil Eenador,

S0 objeto social principal es lo venta al por mavoer de computaderas ineluso pares v
piczas.

Al 31 de Diciembre del 2013, o compaiiia no disponia de empleados en relacion de
dependencin,

La dirceeion repistrada de la compaiia es Kennedy Norte SL 31 diaeenal al Hillon Celon,

Los estados financicros de CICERONE 5,A por ¢l afo terminudo al 31 de Diciembre
del 2005 ¥ 20045 Tueron aprobados v aulorizados por la gerencia para su emisidn el 4 de
Mayo del 2016 y deberdn ser aprobados poe In Junta General de Accionistas que
consideren estos estados, Lo Gerencia Genernl considera que seridn aprobadas sin
muoclilicacion.

Resumen de kas priocipales politicas de contabilidad
Declaracidn de enmplimiento

Los estados  hpancieres han sido preporados  de conformidad con  las Mormaos
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) desarmalladus por ¢l Consejo de Mormas
Inteenaciones e Contabilidud  (JASB). Estas Normas comprenden las  NMormas
Internaecionades de Informocion Financiera - NIF, las Normas Iotermocionnles de
Contabilidad ~ NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretacioncs
de oz NIF — CINUF, v las Interpretaciones desaceolladas por el antipun Comité de
Interpretaciones de Normmas — S10,

Accomtmuncidn se desenben las politicas y pricticas contables meds imporiantes sepuidng
por la Compaiiia:

Base de medicidn

Los estados [nancicros adjontos han sido preparadas sohre la base del coslo historico de
acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Finoncler vipentes al 31 de
chierembre del 2014,

Muoneda luncional v de presentaciin

Los estados linancieros estin preseniodos en ddlares (USS) de los Estados Unidos de
Aameric, que es lo moneda funcional de Ia Compaitia v ha sido redondeada a a unidod

TS CCTCAN:L

La Repiblica del Eouador no cmile papel moneda propio, v en su lesar, el dalor de los
Estados Unides de América se utiliza como monedn de cueso legal del pais,
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CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados [inancieros requicre gue ln sdminisirneion realice juicios,
estimagiones y supuestos que nfectan la aplicacion de las politicns contables v los montos
de activos, posivos, ingresos v pastos informados.  Los resultados renles pueden diferir
de estas estimociones,

Las estimaciones v supuesios relevantes son revisados regularmente. Los resullados du
Ins revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que lo
eslimacion cs revisada y en cualquier periodo Tuturo afectado,

La informacion sobre supucstos ¢ incertidumbres de estimacidn que ticnen un ricsgo
sigmiicativo de resultor en un ajuste material en el praximo afo linanciero, se incluye en
Ias sipuicnles nolas:

i)

b}

Efectivo v equivalentes de efectivo

El rubro commesponde al efectiva disponible, depositos de libre disponibilidad las
inversiones temporales de efeetivo con vencimicnto de Ires meses o menas v que no
eslin sujetas 1 oun riespo signilicativo de cambio en su valor.

Propicdiades y equipn

Sepresentan al eosto histdrico, menos o depreeicion aeumulada v péndida par
deterioro cuande et dltima comesponcda.

El valor de las propicdades ¥ cquipo v la deprecincion neumulada de los elemenos
vendidos o retirados se descargan de las eventas comespondientes cuando se produce
la venta o ¢l retiro v ¢l resullado de dichas tramsacciones se registea cuando se causa,
Los pastos de mantenimiento y reparaciones menores se curgun a los resultados del
periodo, micntras gque Jas mejoras de importancia se capitalizan,

La depreciacion de los aetivos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
wlilizando tasas que se consideran adecwsdas para depreciar el valor de Jos activos

durante su vida Gl estimahs.

Las tosas de deprecineson anwal de fas propiedasdes v cquipo son log siguicntes:

Activo Tasnos

Muocbles v enscres | {34

Lgquipos de Oficing 10%

Equipos de Computacion 33%
U
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CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al31 de Diciembre del 2005 y 2014

¢)

d)

Provisiones

Las provisiones s¢ reconocen cuando ka Compafiia tiene una obligacion presente,
legal o implicita como resultado de un sueeso pagado, €5 probable gque la Compaiiia
tenza que desprenderse de recursos que incorporen benelicios ccondmicos, para
cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion flable del imporie de la
ohlipacion.

El importe reconocido como provision debe ser lnmejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar o obligacion presente, al linal de cada perfodo, teniendo en
cuenta los riespos vy las incenidumlwes comespondientes Cuando se mide una
provision usando el Nugo de eleetivo estimado para cancelar la obligucion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho Nujo de elective.

Cuando se espera Ja recuperacion de alpunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar w provision, sc reconoce una cuenta por cobeir como un
activo 1 es virlualmente probable gue se recibind ¢l desembolso v el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con Nabilidad.

Benelicios a empleados

Henclicios definidos: Jubilaciion patrenal y bonificacion por desahueio.- 13 costo
de los benelicios delimidos (jubilacion patronal ¥ hondlicacion por desahucio) se
determinarin con valorciones petuariales gue se realizarin como politica cada dos
aios por medio de un perito independiente. Las ganancios v pérdicdas actoariales se
reconocen inmedintamente en los resultados del respectivo gjercicio o cn ofro
resultado integral.

En la actualidad la compaiiin po posee provision por ¢sle conceplo por cuanio no
tiene empleados en relacion de dependencia.

Participacian o trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
purticipacion de log trabajodores en o wtilidodes de ln Compaiia. Bste benelicio se
calewla o L tasa del 15% de Lo utilidad contable de neverdo con disposiciones legales.

Provisidn de Impoesio o las gananeias

La provision para impuesio o la renta ba sido caleuluda aplicando | tasa del 22 %,
de acverdo con disposicioncs legales vipenies. Lo provision pam impuesto a la renta
s caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las wilidades gravables ¥ se carga
a los resultadas del periodo en que se devenga con base en ¢ impucsto por pagar
exigible.

10



CICERONLEL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Al 31 de Diciembre el 2015 y 2014

Las normos tributanias vipentes establecen una tasa de impuesto del 22%  de las
utilidades gravables. Para los ejercicios 20135 v 2004 conbinua vigente la reduceion
the 10 puntos porcentuales si ks wiilidades son reinvertidas por el contribuyente, De
acuerdo con las referidas normas, si la inversidn de wiilidades no se materializa hasta
el 31 de diciembre del afio siguicnte, la Compailia deberdi cancelar la diferencin de
impucsio con los recarpos correspondientes. La reinversion de wtilidades sc relaciona
con ¢l destino de s mismas on ol sentido de que deben orientarse a la adquisicion
de maguinarias nuevas o equipos nevos qoe <e wilicen para su actividad productiva,

Estiin cxentos del impuesto a la renta los dividendos pagados o sociedades locales v
sociedades del exterdior gue no esién domiciliadas cn paraisos (iscales.

De acverdo con ¢l Codipo Orgdnico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones,
publicado en ¢l Suplemento al Repistro Oficial N™ 351 del 29 de diciembre del 2010,
s establecen incentivas liscales a las inversiones, Entre los aspectos relevanies sc
nnotan;

1. Se redoee In sy de impuesto a la renta, de foema progresiva, esto os: ato 2011
24%, ano 2012 23% v del aha 2013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especinl de Desareallo
LEeondmico (ZEDE) tendrin una rebajo adicionnl de 5 puntos en 1o tasa del
Hnptesto o by renti,

]

S estableeen como deducibles adicionales en el edleulo del impuesto o Ly renta
ciertos conceptos de gastos, relacionados con los realizddos por empresus
medionas en capacitagion  Wenica  divigida 2 investigacion,  desarrollo ¢
investigacion teenologica, bl las depreciaciones y omortizaciones por |ns
adquisiciones de muiquinara ¥y equipos ¥ leenologing, ¢ incremento neto de
empleo por un periodo de cinco afios, cuando se cumplan ciertas condiciones, d)
exoneracidn del pago del mipuesio a ka renta durante cineo afios parm las noevis
socicdmles que sc constituyan, cuyas  inversiones nuevas y productivas se
realicen luera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o Guayaguil ¥
deniro de ciertos seclares econdmicos, ©) difcrimiento del pago del impuesio a
In renita ¥ de su anticipo hasta por cinco afios, para las sociedades que transhicrn
por lo menos el 5% de su capilal accionano a fvor de al menox ¢l 20% de sus
trnbajndores, 1) los gasios incremeniales por peneracion de nucvo empleo o
mcjora de la masa salarial y g) exoneracion de la retencidn en o fuente del
impucsto a la renta en las pagos por inteneses de oerddilos externos v lineas de
erédito registradas, con tasas de inmcreses establecidas por el Banco Centeal del
Ecuador v olorgadas por instiluciones financicras del exterior, que no s
encucntren domicilindas en parnisos fiseales,

Ll impuesto o lo renta del afio incluye el calculo del impaesio corviente v el impuesio
diferido, E impuesto ol renta es reconocido en el estado de resultados, exeepto
cuinddo esti relacionade eon partidas reconocidas directomente en el patrimaonio, en
cuyo euso o reconocido en el patrimonio o en olras utilidades integrales,

AERERRLRRLLRRLNL



CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Ll impucsto eorrienie cs ¢l impuesto csperado o pogar sobree la renta pravable para
¢l afo, otilizando las tasas vigentes a la Techa de reporte v coalyuier ofro ajusie sabre
el mmpuesio o papar con respeclo o afios anleriores,

El impuesto diferide cs reconocido considerando las dilerencias temporales entee el
vilor scptn libros de los aclivos y pasivos, para propdsitos lnancieros v las
cantidades milizndas para proposites Nseoles, Bl impueste o la renta diferido s
medido o las 1nsas de impuestos que se esperan serin aplicadas a las diferencias
temporales cuando éstas se reversen, basados on las leyes vigentes o sustancialmente
vigenies a la fecha de reporte.

El wmpuesto dilende active se reconoce tnicamente cuando es probable que las
utilidades gravables finuras estarin disponibles contra las cuales las dilerencias
temporales puedan ser utilizadas, Bl impuesto diferido active es revisado en eada
fecha de reporte v es reducido al momento en gue se juzeoe que es probable que no
se realicen los benelicios relacionodos con ol impuesto.

Anticipo del impoesta 3 by renta

El anticipo se determing sobee la base de la declareion del inmpuesto o la renta el
afto inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos
ciertos saldos), patrimonio total, ingresos pravables v costos v postos deducilles, El
anticipa serd campensudo con el impoesto a la renta cavsade v no es susceptible de
devolueidn, salvo casos de exeopeion. En caso de que el impuesto a L renta cansado
Tuere menor ol anticipe determinado, ¢l anlicipo s¢ convierle on impuesio a la renla
minimo,

Adicionalmente, se excluirin de Lo determinacion del anticipo del impuesto o la renta
les gustos incrementales por peneracion de nuevo emplee o mejora de masa salanal,
y en general aquellas inversiones ¥ gastos electivamente realizados, relacionados con
loss benelieios tributarios que para ol page del impuesto a la renta reconoce el Cadipo
Organico de la Produceidn, Comercio e Inversiones parn los nuevas inversiones,

Limites a dedwoceion de pastos

Se han establecida los-siguienies imites a las deduceiones de postos los cuales se
detallin o continuaecion:

*  Linpgeneral, I dedoceion de log postos de Promocion y Publicidad. sera deduocible
hiasta el 4% de los ingresos gravados.

= Papos o pares relacionadas por concepto de regalias, servicios tenicos,
administrativos, de consulloria v similares, se limitan ol 20% de o base
unpanible mas el valor de dichos gaslos,

= Ladepreciacion cormespondiente al renvalio de petivos no serd deducible o partir
el aio 200 5,
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Serian deducibles las remuneraciones, de acuerdo o los limites cstablecidos por
el Mmisterio del Trabajo.

Se permite ¢l neconocimicnto de los activos v pasivos por impuestos difersdos
de acucrdo o los cnsas v condicioncs establecidas en ¢l Regloamenio.

Relvrmas tributarins

El Registro olicial N* 405-5 del 29 de dictembee del 2001, publica Ia Ley Orginien

de Incentivos a la Produecion y Prevencidn del Frande Fiscal, la misma gue reforma
varing Leves de cardeter teibutario, Eare lns mis relevantes, se anotan:

I. Reformas al Codiga Orpdnien Tribotario:

Se incluye como olros respansables de la obligacion tributaria 2 los sustitulos del
contribuyente, entendiéndose por tales a ks personns que, cuando una ley
iributanin -asi lo disponga, s¢ colocan en  lugar del contribuyenie, guedando
obligados al cumplimiento de las prestaciones materiales ¥y Tormales de los
abligaciones tributarins.

Se establece un plieo de hogta 24 meses pacn el pago de lo difereneia, que puede
otorgar o autoridod tributaria competente, al aceptar 1o peticlon de facilidades de
pago. En eosos especioles el plzo par el pago de esa dilerengia, seni de hasta J
ains.

Reformas a la Loy Orpinica de Régimen Tribulario Interno:

Sc cstablece que se considerand como residente fiscal del Ecundor a una persona
natural cuyvn permanencia en el pais, incluyendo ausencias esporadicas, seade 1853
dius calendario o mas, consceutivos o no, en el misme periodo Nscal o en un lapso
de 12 meses dentro de dos periodos lseales, o menos que en este Gllimo caso
aeredite su residencin Nsenl para el perdodo cormespondiente en otro pais. En caso
de que la persona noturl seredite su resideneia liseal en wn pamiso Bseal o
jurisdicesan de menor imposicion, debera probar gue ha permanceido en ese pals
o jurisdiceion al menos 183 dins ealendario, consceutivos o no, en el gjercicio
fiscal correspondienie,

Oira de 1as condiciones pam considerar la residencin liscal de una persona natweral
es cuando el nicleo principal de sus actividides o intereses cconomicos, radique
en el BEeuador, siempre ¥ cuando se hayn oblenido en los dhimos 12 meses ¢l
maryor valor de mgresos con respecio o cualguier olro pais,

Do igoal manery se ¢onsiderard esta condicidn, cuando ¢l mayor valor de sus
aclivos esté en el Eevador,
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Adicionalmente, se establece como condicidn para determinar la residencia fiseal
de las personas maturales, Ia no pcrmanencia en olro pais o jurisdiccion mis de
183 dias calendorio consceulivos o no en ¢l ejercicio liscal ¥ que sus vinculos
lamiliares mids estrechos los mantenga en Eculor,

= Se considernnl como ingreso de fuente ceustoriang o los otilidades que pereiban
las socicdndes domicilindas o no en Ecuador y las personas naturnles, ceuatorianas
o extranjerns, residentes o no en el pals, provenientes de 1 engenacion direeta o
indirecta de peciones, participacionces, otros derechos representativos de capital u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares;
de socicdades domicilindas o establecimicntos permanentes en Feuador,

= Ll incremento patrimonial no justificade se considerard como inpreso de foente
cCuatorann.

*  Noseri aplicable la exencidn de impuesto a la renta de los dividendos en acciones
qpue se distribuyan a consecuencia de fa aplicacion de ln reinversion de utifidodes,
si el beneliciano electivo, es una persona natural residente en Ecvador,

Mo ose considerrin ingresos exenlos Jos oblenidos por Tideicomises mercantiles
cuando algune de log constituventes o beneflelorios sean personas nolurales o
socicdades resulentes, constituidas o ubicadus en un paralso fiscal o Junsdiceion
de menar imposicion,

*  Tampoco se considerarin ingresos exentos los rendimicnius por depdsitos a plazo
fijo papados por las imstiiuciones financicras nacionales a socicdades, asi como
los rendimientos financieros obtenidos por socicdades por las inversionces en
valores en renta fijn, que sc negocien a ravds de las bolsas de valores del pais, ni
los benelicios o rendimientos obtenidos  por sociedades, distinbudos  por
fideicomisos  merconliles e inversion, fondos de mversion v londos
complementeios.

* He considerardn como exentos fos ingresos oblenidos por fondos de imversion v
complementnrins, ;

= In el caso de nversiones noevas ¥ productivas en Jos seclores econdmicos
determinados como industrias basicas, la exonericion del pago del impuesto o la
renta se exienderd a 10 afios, contados desde el primer afio gue s generen ingresos
alnbanbles directa y inicamente a la inversiim. Iste plazo se amphiara por 2 ailos
niis on case de gque dichas inversiones se realicen en cantones frontenzos del pais.

v Serim coosidersdos como deducibles los costos derivados de contriios de
arrendamicnto mercantil o leasing, de acuerdo a la (demicn contable pertinente,

o Mo oserd dedueible b depreciacion correspondivnie o o revaluacion de aetivos,

14
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* No podrin deducirse bos costas y gasios por promocion y publicidad aquellos
conribuyenies que  comercialicen alimentos preparadas  con  contenido
hiperprocesado.

*  Las regolias, servicios técmicos, administrativos y de consullorin pagados por
socicdades domiciliadas o no en ¢l Ecundor o sus partes relacionadas scrin
deducibles siempre ¥ cuando csién acorde con los limites establecidos.

* Sc permite el reconocimienio de aclivos vy pasivos por impuesios diferidos
tmicamenie en los casos ¥ condiciones que se establezenn en ¢l Reglamenio, En
caso de divergencia entre las normas Uibutarias ¥ los normas comables v
financieras, prevalecerin las primeras.

*  Serd deducible la amortizacion de los valones que se deban registrar como activos;
en caso de los petivos intangibles, la amonizoeidn se electuar dentro de los phuos
previsios en el respectivo contrato o en un plazo de 20 afios; sin embargo no senl
decducible el deteriore de activos intangibles con vida ol indelinida,

= Serdn deducibles los pagos por primas de cesion o reaseguros, condorme a log
siguientes comndiciones:

a) B 75% de los primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no lengan establecimiento permanente o representacion en el Ecuador,
evandg no superen el porcentaje seflalado por la suwloridad regulilom de
SCRUTOS; ¥,

by 1 50% de las primas de cesidn o reaseguras contratados con sociedades gue
no tengan establecimienta permonente o representacion en el Ecuador,
ciindo no superen €l poreentaje sefialado por la autoridad regulodora de
SELLTOS,

*  [n el coso de que Ia sociedad aseguradorn en ¢l exterior sea residente liscal, esté
constitnidn o uhicada en paraisos [iscales o jurisdicciones de menos imposicidn,
por €l pago realizado se relendrd en la foente el 10% de las primas de cesion o
TEfSCRUrDS contratados.

*  Respecio a I lanfa del impucsio a la renla, se establece gue ésia serd del 25%
cimdo la socicdad tenga accionistas, socios, pardicipes.  conslituvenies,
beneliciarios o ssmilares residentes o establecidos on paraisos fiscales o regimencs
de menor imposicion con una participacion direeta o indirceta, individual o
conjunta, igual o superior al 30% del capital socal o de aguel gque comresponda a
la nawraleza de la sociedsd. Cuwmdo I panticipacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor impesicion sca inferior al 50%, la tarila de 25% aplicard
subre la proporcion de la base impanible gue comesponda o dicha participacion.
Asimisma, aplicard la wmla del 25% a loda la base imponible la sociedad que
meumpla €l deber de informar sobre la paricipacion de sus accionisins, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
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Reformas a by Ley Reformatoria para la Equidiad Tributaria del Eenidor

Se considerard o I tenencia de inversiones en el exterior como hecho generador
del impuesto o los netivos en el exterior,

il Repisteo Ofieial N* 407-5 del 31 de diciembre del 20104, publica el Reglamento
 la Ley Orgdnica de Incentivos a o Produceion v Prevencion del Traude Fiscal,
el eval reforma varios reglamentos en materia fiscal, Entre los mas relevanies, sc
inotan:

Se establecen las definiciones de permanencin, auseneias esporiadiens, onieleo
principal de infereses en hase o aclivos, vineolos Tamiliares mds cstrechos en el
Ecuador v ceuatorianos migrantes, par electos de ke aplicoeidn de los reglas para
determinar la residencia fiscal de las personass noturales, previstas en 1o Ley
Orpinica de Béepimen Tributario Intermne,

Se aprepan las deliniciones de dercehos representativos de capital, dividendos v
beneliciario electivo.

Se establecen las condictanes bajo las cuales serin dedveibles [as remuneraciones
v beneficios sociales.

Se establecen los condiciones para fa deducibilidad de los valores registrados por
deterioro e los actives flipancicros corespondientes a créditos incobrables
penerados en el cjercicio [seal v originado en operaeiones del giro ardinario del
negacio.

Se establecen los plazos de amortizocidon v los cosos ¥ condiciones para su
dleducibilidal.

Se dispone un poreentaje maximo para lo deduccidn de los coslos ¥ pastos
imeurridas para lo promacion y publicidad de bienes y sorvieios, asi como también
se estahlecen los cosos en los cusles no serd aplicable esie Hmire.

Sc establecen los limites v condiciones para la deduocibilidaed del pago de regalias,
servicios 1benicos, administrativos v de consultorin, asi como también paru [a

deducibilidad de los gastos de establecimiento o puesta en marcha de aperaciones,

Se establecen los casos v comdiciones para el reconocimiento de aclivos y pasivos
por impuestos diferidos,

Se modilican lus reglas establecilns para lndeduceidn de los pagos al exterior.
Se establece I forma en o que se aplicard In taeifa de impuoesto a la renta de

socicdades cuando Lo eomposicion secictara correspondiente o panisos Dseales o
repimenes de menor imposieian sea inferior al 30%,,

|
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 Be establecen la il v 1o forma de deteeminar el impuesto a la renta sobre la
utilidad en la enajenacion de deccehos representativos de caprial o otros derechos,

* Se incluye una seecion sobre ¢l ineremento patrimonial no justificade en el cual
se establece la abligacidn de justilicar asi como lns Tormas de justificacian.

»  Sesustituyen los momos minimos que deben observar las personas noturales para
la presentacion de Lo declaracion patrimonial,

v Semodifica el articulo relotive o las retenciones en fo Rente de impuoesto ok rento
por pagos al exerior,

= Se establecen los porcentajes e eetencidn a la distribucion de utilidades,
dividendos o benelicios cuyo beneliciario electiva sen una persona natural
resicdente en ¢l Eevador,

lin el ano 2013, se produgeron los sipuiemes cambios:

Reformas al Reglimento parea I Ley Orpgdinican de Régimen Tributario Interno:

Se anaden las disposiciones reglamentarias o lin de aplicar las relormas electuadas a la

Loy Orgdnica de Régimen Tributario Intermo. 8¢ han delinido nuevos plazos para la

eliminacian de los eréditos incobrables,

Reformas al Reglamento del Impuesto ol Salida de Divisas (1513):

La base imponible del 150, en el cosa de compensaciones o neteo de cucntas, estari

constituida por la totalidad de L eperacidn, Coando al adguirenle o contratamle sea wm

entidad que goee de upa exencion del 1813, el impuoesto serd asumido por guicn

comercialice ¢l bien o preste ¢ servicio,

Ley Orgianica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar:

120 de abril de 2015 se publicd en el Tercer Suplemento del Registro Odicial N® 483 1a

Lev Orpdnica para 1o Justicia Labaral ¥ Reconocimiento del Tealajo en el Hogar. Los

principales temas que alectan o las compaiing son;

= Eliminagion de tipos de contmlo; por fiempoe o, 2 prucha, y enganche.

= Las utilidades distribuiclas a los tabajadores, no podrin exceder de veinticuatro
salarios bidsicos wnilendos del trmbajacdor en gencral, En caso de que el valor de estas

supere ¢ monto sefalado. E] execdente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de la Seporidad Social.
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c)

Para efectos de responsabilidades laborales se conssderardn empresas vineulidas o
las personos notwrales, juridicas, patrimonios sudnomos ¥ otms modalidades de
psocineidn previstas en la ley, domiciliadas en ¢ Ecuudor, en lns que una de ellas
participe dircctomente en el capital de [a otra en al menos un poreentaje cquivalente
al 25% del mismo v serdin subsidioriomente responsables, purn los lines de los
ablignetones contraidas con sus trabajadoras o irnbaadores,

El ministerio rector del trabajo podrd establecer o través de acuerde ministerial
limales o las brechas salariales entre la remuncracion médxima de perentes generales
o altes dircclivos v ln remuneracion mds baja percibida dentro de la respectiva
empresa,

L.a bomilicacion por desahucio sc pagari de maner obligatoria en indos los casos en
los custles lermine Ia relacion Inboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez v de incapacidad permanente total o
absolun, se estohlecerd de acuerdo al tiempo aporindo, ¢n proporcion al salario
bisico unilicodo y de acuerdo a Lo abla detallada en la Ley.

Administracion de Riesgos Financieros

La compoiiin esth expuesta a los siguientes ricspos relocionndos con el uso de
mstrumentos loneiens;

Ricsgo de erédit

El riesgo de cnédito es ¢l nicsgo de péndida fimmeiern que enfrenta la Compaiga si un
clicnie o comtraparie en un instrumento financiero no cumple con sus ohligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las coentos por cobrar a clientes. La
exposicion al nesgo de enédilo se ve afectada principalmente por las coracleristicas
individuales de eada clicnte. Sc ha establecido una politicn de riesgo bajo la cual sc
amaliea o cada cliente nuevo individualmente en lo que respecti o su solvencia antes
de ofrecer las condiciones extandar de pago y entrega,

Se estoblece uno provision pora deterioro de valor que representn su estimacion de
los pérdidas ineurridas en relacion con los deudores v olms cuentns por cobrar. La
estimacion porn pérdida se determing sobire la base de inlormaeion histdrica,

Ricsgo de liguides

] riesgo de liguides es el ricsgo de que T Compaiin enga dificuliades para cumplic
com sus obligaciones asociadas con sus pasivos [inoncieros que son liquidados
medimmie la entrega de efectivo o de otros actives [inimeieros. El enfoque de la
Compadiin para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contani con la liguidez suficicnic para cumplir con sus obligaciones cuando
veneen, anlo en condiciones normales comoe de 1ension, sin incurmir en pérlidas
inaceptables o arricsgar su repulacion.
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1)

Ricsera operacional

El riespo operacional es ol riesgo de pérdida diveeta o indireeta originado de una
aimplin varicdad de causas asocindas con los procesos, el personal, la tecnologia ¢
infraestructurs de la Compafiia, y con los faetores externos distintos de los respos de
ligquides, de mercado ¥ de crédilo como aguellos riespos que se originan de
requerimicentos legales v regulatorios v de las normas generalmente aeepladas de
comporinmienio societacio,

El objetivo de la Compadia es administrar el riesgo operacional de maners de
couilibrar 1o preveneiom de péedidas linancieras y el dafo o la reputacion de la
compaiifz con la eleetividad general de costos, ¥ de cvitar los procedimientes de
control que restringan ln inicistiva y la creatividad,

La administeacidn del viesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas
en las sipnenies areps;

= Reguerimientos de adecusda sepregacion de Tunciones,  incluyendo la
autarizacidn independiente de las transaceiones.

®  Reguerimicntos de concilineidn y monilores de transaceiones.

= Cumplimiento de regquerimienios repilatorios ¥ oleos requerimientos legales.

= Documentacion de controles y procedimientos.

= Capacitacion v desavrollo prolesional.

= Mormas élicns v de neepocios,
Heserva Legal

D¢ acuerdo con la Ley de compaiiias, un valor equivalente al  10% de lo utilidad
liquida anual debe aprapiavse para constituir la reserva legal, hasta que ésta aleance
por lo menos el 0% del capilal pogado, st reserva poede ser eapitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

Reconocimiento de ingresos ’

Los ingresns se calculan al valor eazonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrarn, leniendo en cuenta <] importe estimado de cualguier descuento, bonilicacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta de bienes v servicios.-Los ingresos ondinarios procedentes de la venta de
productos se reconecen cuando la Compaiiia transficre, los riesgos y benelicios, du
tipo sipoilieative, derivados de lo propiedad de los mismos; el importe de los ingresos
v los costos incurridos, o por incurrir, en relocidn con Lo tansaceion pueden ser
medidos conliabilidod vy es probable que la Compoafia reciba los benclicios
economicos asociados con Lo Irmsaeeion,
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Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan cn base al costo promedio de
produccian. Los gaslos se registran al costo histonco.

Los coslos ¥ postos se reconocen o medida que son incurnidos, independicntemente
ele 1a Techa en gue se haya renlizndo el pago, v se registrnn en ¢l periodo mds eercano
en el que se conocen.

Mormas nuevas emnitidos v revisadas, que ain no s¢ encoentran en vigencia

Durante los afios 2005 v 2014, el International Accounting Standard Board - [AS
v su Comité de Interpretaciones Imternational Finoneial Reporting Interpretations
Commitiee - IFRIC emiticron varas enmiendas ¢ inmerpretociones a las NIF
vigenles. Sin embargo, la Gerencia de la Compaiiin considera que su adopeion no
tendria impacto cn la situacion financiera ni en el desempefio linanciero ni en los
Mujos de efectivo de la Compaiiia en los afos 2015 v 2014, debudo a gue en algunos
cosos se relleren o opernciones que no realiza v en olros casos, micinmente originan
revelaciones wlhicionales par un mejor entendimiento de los estados financiero, y s¢
resumen a continuagion;

Mormas internaclonales emitidas ain no vigentes

A continugeion s¢ enwmeran las normas ¢ inlerpretaciones emitidas pero gue no se
encuentran en vigencia a la lecha de emision de los presentes estados linancieros,

2015

Muodificaciones u la NIC 19 Planes de Benelicios Delinidos: Aporiaciones realizdas
por los empleados

MIC 19 requiere que 1o entidad considere [as contribuciones de empleados o terceros
para lo comtabilizacion de los planes de oportacion definidos. Cuoando esos
aportaciones estin vinculadas al servicio, deben ser mebuidas a los periodos de
servicio como un benelicio negativo. Esias enmiendas aclarin que, siel importe de
las contribuciones es independiente del mmero de allos de servicio, una entidad
puede reconocer csas conlnibuaciones como una reduccion en ¢l cosio de los servicios
cn cl periodo en el que se preste ol servicio, en lugar de asignar las contribuciones a
los periodos de servicio, La Compadia no ticne plan de beneficios con apories de
emopleados.

Mejoras anuales ciclo 20010 - 2012

Lstas mejoras son eleetivas desde ¢l 1 de julio de 2004 v no han preseotado impacto
mutterial en lo Compaiin.
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En las mejeras se meluye:
NI 2 Pagos boasados en acciones

Esta mejora se aplica de Torma prospectiva v aclarn varios aspectos relacionadas con
las definicianes de las condiciones de rendimiento v de servicios de los pagos basados
en aceiones, La Compaiiia no ene planes de pagos basados en aceiones,

MIF 3 Combinaciones de negocios

Sc aclara gue las contraprestaciones contingentes de las combinaciones de negocio
gue po se elpsificon como patrimonio neto se liepen que valorar al valor reonable
con contrapartida en la cventa de resultados, independientemente de que se
clasifiquen eomo  instrumento financiers o no. Lo modileacion se aplivard
prospectivamente. Lo Compaiia no tiene combinociones de negocios,

HNIF 8 Scpmentos de opercion

Se aclara gue cusndo se combinen o aprepuen sepmentos operalivas, por ener
carcierfsticas economicas similavres v oser similares en determinades aspectos
cualitativos, se tienen que desglasar en los esindos financicres las caracteristicas
econdmicas utilizadas para ascpurar que son similares, Lo modificocion se aplicara
relrospectivamente, La Compaiiia no presentn informacion linancier: por segmentos,

WIC 16 Propiedad, Plinta y Foguipo vy NIC 38 Activos Intanpibles

En el maulelo de revalorizocidn se elimina i posibilidad de revalorizar ¢l importe
bruto del active ¥ Iy amonizacidn acemuladn, de manera que el importe neto sca
ipual a su importe revalorizado. Lo modilicacion se aplicard retrospectivamente, 1a
Compaiiia no ho elecieado revaluacion de activos.

MIC 24 Inlormacian a revelar solime parte vinculadas

Aclarn gue cunndo el personal clove de la direecion no son empleados de la entidad,
sino de otra entidad que se dedien o pestionar las distintas entidades del gropo al que
perencee la Compaiing hay que desplosar las teansaceiones con L entidad gque
pestiona v con los directivos, La modificacidn se aplicard retrospectivamente,

Mlegorns anuales crelo 2011 — 2013

Iistas mejoras son electivas desde el 1 de julio de 2014 ¥ no han presentado mmpacio
material en o Compaiiin

[Zn lns mejarns se imeluye:
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MIIF 3 Combinaciones de nepocios

Debide al cambio de nomenclatura de la NIIEF 11 se aclara que Lodos Los acucrdos
conjuntos estin aluern del aleonee de la NIF 3, inlo 51 son operaciones conjuntas
- como si son negoeios conjunios. Lo modificacian se aplicard prospectivamente. La
= Compaiia no bene acuerdos conmjuenios,

MIIF 13 Medicion del valor razonable

Aclara que Tn excepeidn que permite o wna entidad valorar al valor rmeonable un
grupo de activos linancieros v de pasivos linancieros, puecde aplicarse o activos
linoneieros, pasivos Nnaneicros ¥ olros contratos, Por o ante, Lo excepeion se puede
aplicar o cualguicr contrato gue esté dentro del alcance de la NIC 39 {o NIIF %) y no
solo o los contrtos que cumplan [ defmicion de active linanciera ¥y pasivo
linanciere. La modilicacion se aplicard prospectivamente

MIC 40 Inversiones inmohbiliariag

Clarifica la intereelacion entre la NIC 44 v la NITF 3 al clasifiear los inmuchles entre

mversiones  mmabilirias v oactivos ocupodes por ¢l propictario. Indica que I

deseripeion de servicios complemenmarios de la NIC H) sieve pora diferenciar entee
= mversiones inmebilianas y oetivos ocupados por el propietario, mientras que en Lo
MITTF 3 se utiliza para determinar si la transaccion es una compra de un active o una
cambinacion «de negocios, Lo modilicocidn se aplicord prospectivamente, 1ista
enmicnda no wvo impacto en las politicas contables de lo Compaiia.

2004
NIC 19 Benclicios a los empleadas - Planes de benelicios delinidos: Apartaciones
e los empleados (noviembre 201 3)

ae modihean los requerimientos de [ NIC 19 sobre aportaciones de los empleados
o de terecros que estan vinculadas ol servicio. 5i el impore de las aporiaciones es
mdlependiente del nimero de aios de servicie, se permite que una entidad reconoeca
estas aporiaciones como una reduecion en el costo del servicio en el periodo en el
que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir los aportaciones a los
- periodos de servicio, 81 el importe de las aponaciones depende del nimero de afos
de servicio, se requiere que vna entidnd atribiyn esas aparlaciones o los periodos de
servicio, ultlzando el mismo método de ateibucion requerido por Ia porma para los
benelicios brulos. Eseas modificaciones se aplican de manera retroactiva v tendredn
vigencit pant los penodos anuales que se micien a parlir del 1% de julio de 2014, 5e
- permite su aplicacion anticipada.

1}
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CICERONE S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Mlejarns anuales o fos M - ciclo 2000-2012 {diciembre 20013)

Eslas mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicien o partir del
1% de julio de 2004, Se permiate suoaplicacion anticipada, Un resumen de los
modificaciones es el siguiente:

NIIF 2 "apos basados en acciones - Definieion de la condicion de irvevocabilidad
S moadilican s delimaones de condieion de rrevocabiludod v condicion de
merendo y se agregan las definiciones de condicton de desempeiio y condicidn de
servieio, Estn madilicacion se aplicard de mancen prospectiva a los planes de pago
basados en aceiones cuya fecha de concesion sea a partiv del 1* de julio de 2014,
NIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una conteapeestacion
contineente - Se clarifea que toda oblizacion de pagar ona contraprestocion
contingente que no se elasifique como patrimonio (esto es, que se trale de un pasive),
esled o no aleanenda por la NIC 39 (o NIF 9 en su caso) se medich por su valor
razonable o eada lecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa. En cualquicr
caso, los combios a dicho valor resonable se mmputarin ol resultado del perodo en el
gue oecwrran,  BEsta modificacion se aplicard de manern prospectiva o las
combinaciones de negocios cuya feeha de adguisicion sea o partic del 17 de julio de
2014,

MIIF 8 Sepmentos de operocion - Apgregacion de sepmentos de operncidn,
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el tofal de activos de la entidad
Se requicre revelar ¢l juicio aplicado por la Gereneia en la aplicacion del eriteno
scpuido al reportar segmentos de operacidn de manera agregada (es decir, no
reportados de mapern sepomada), Loas revelociones  alicionnles  ncloyen una
descripeidn de los sepmentos reportados de manera agregada v los indicadores
eeanomicos lemdos en cuenta en al decisidn, Esta madilieacion se aplicard de
maner retroactivie vy tendrid vigeneia parn los periodos anualdes gque se inicien a partir
del 17 de julio de 20014,

Se requiere ademds revelar la concilineidn entre el total de activos de los sepmentos
de operaeitn reporados ¥ el tolal de los activos de T entidad, en o medida en que
los activos de los sepmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la
toma de decisiones de loentidud, Esta modilicoeidn se aplicend de manera retroaetiva
y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicicn o partiv del 17 de julio de
2014,

NMIC L6y NIC 38 Propiedades, planta vy equipo y Activos intanpibles - Método de
reviluacion; revaluaceion proporeienal de ly depreciscion £ amartizacon ecamelada
Cunndo unn partida de propiedodes, planta y cquipo o de aclivos intangibles ¢s
revaluada, ol importe en libros del active {esto es, el impore brute neto de
depreciociones ! amoriizaciones acumuoladas v coalquier pérdida acumuloda por
deterioro del valory es austide seein el importe revaluado,
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A In fecha de ln revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i)
importe bruto en libros es ajustodeo de una manera consistente con I revaluaeion del
importe en libros del activo, v la depreciacian ¢ amortizacion acumulada a la fecha
de lo revaluneion es ojustada de forma 1ol de ieualae 1a dilerencia entre el imporle
brote en libros y el importe en libros del active, lucgo de considerar cunlguier péedida
acumulada por deleriore de valer; o (i) la depeeetacion / amontizocidn peamulodn es
eliminnda eontra el importe bruto en libros del activo, Bl importe del ajoste de o
depreciacionm / amortizaciom acumulada forma parte del incremento o disminucion
del impone en libros del activo revaluado,

Esta modilicacion se aplicard 2 lodas los revaluaciones reconocidas ¢n ¢l peniode
amual iaciado o pantir de la fecha de aplicacion inscial de la modilicacion, ¥ en cl
periodo anuml inmeditamente anterior. Una entidad también pucde presentar
informacion comparativa ajustixla de periodos anteriores si los presenlam, poro no
esti oblignda o bacerdo. Si la entidad optam por presemtar estn informacion
comparmliva sdicionnl no ajusiada, deberd identificor claramente dicha informacion
y explicar las bases de su presentocion. Esta modilicacion se aplicard de manera
retroactiva v lended vigencio parn los perindos anuales quee se inicien a partic del 17
de julio de 2014,

MIC 24 Informoeion a revelar sobre partes relacionadas - Personal perencial clave
Se define como purle relacionada a una entidad que, a teaves de su personal perencial
clive, prestn servicios de perenciomiento a ln entidad gue inlorma o o la sociedad
controlodora de ésta, Lo entidod que recibe v poga este servicio de gerenciamicnto
no estd obligada a revelar esta informacion como parle de las remuneraciones de su
personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos v la parle relacionmda que presta
¢l servicio se revelaran como parie de las trimsacciones con partes relacionadas. Esta
modificocion s¢ aplicord de manera retroactiva y tendri vigencin para los periodos
anunles que sc inicien a partir del 1° de julio de 20104,

Mejoras anuales a las NITF - ciclo 200 1-2013 (diciembre 201 3)

Estas mejorns tendrin vigencia para los periodos anuales que s¢ inicien a partir del
1 de julio de 2004, Se permite su aplicacién anticipada, Un resumen de Ins
moclilicaciones es el siguicnte:

NIF 3 Combinseiones de negocios - Formaeidn de scuerdos conjuntos « Se elarificn
gque b norma ne aplica o la contabilizacion relocionudn eon [ Tormacion de un
acuerdo comjuinto en los propios estaudos Timancieros del scuerdo conjunte. Esta
madilicacion se aplicard de manera prospectiva paro los periodos anuales que se
imicien o partir del 17 de julio de 2004,
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KIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion o aclivos y pasivos inancieros
con pasicionss campensadas - Se clarifien que Ty excepeion prevista on la norma para
medir en forma netn €] valor nesonable de ung carlera ("portfohe™) de aclivos y
pasivos linancieros con posiciones compensadas en riespos de mereado o riespe de
erédito de ln contraparte, incluye a todos los contrafos que estim aleonzados ¥ se
comabilizan de neverda con lo NIC 39 (o NITF 9, aun ceando csos contralos no
cumplan con la defimicion de aclivos ¥y pasivos [noneieros di lo NIC 32, 125l
madlificacion tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien o partic del 1°
de Julie de 2014, Sin embargo, la modificoeidn se aplicard de manera prospectliva i
partir del inicio del periodo anual en el cval la MIE 13 fue aplicads por primera ves,

NMIC 40 Propicdades de inversion - Inerrelacion con la NIEF 3 Combinaciones de
negocios - Se clarifica que el juieio que se requicre de [n Gereneia par delermimar s
il transaceiom es o adguisicion de wnactive (o prupo de actives) o si se tata de una
combinacion de negocios alcaneadn por la NIIF 3, se debe busar en las guins
contenicdas en la NIIEF 3, En combio, el juicio gue se requiere de la Gerencia para
determinar si la ndquisicion de un activo (o grupo de activos) se tmta como uni
propicdad de inversion (aleaneada por o NIC 403 o comao una propiedad para uso
propio (aleanzada por o NIC 16), se debe basar en s puins contenidas en lo NIC
0. Esta modificacion se aplicard de manern prospeetiva y temdni vigencin para los
periocdos anuales que se inicien a partiv del 19 de julio de 2004,

NI 14 Cuoentas de diferimientos de netividades reguladas (enere 20147 - La nomma
permite o una entidad adoptante por primers ves de las MIF cuyas actividades estin
sujetas a repulacion de tavifas, continvar aplicando sus politicas contables antenores
spbire 1o contabilizacion de los saldes de Ins cuentas de diferimicntos de actividades
repuladas (gue son los gastos o INEreses quc no Se reconocerian como aelivos o
pasives de geverdo con ots MIE, pero que cumplen eon los requisitos para ser
diferidos de acuerdo con esta norma). Fsta norma no aplica a los eotidades que ya
eston aplicamdo Tas NIIE, comoe asi mmpoen o aguelles adaplantes por primera vez
de las NIF cuyos principios contables actuales no permiten el reconocimiento de
estos activos vy pasivos diferidos, o no hubicren aptado por dicho criterio contable
aungue bubieran podido hacerlo.
Las entidades que adopten esta norma deben presentar [os saldos de setivos y pasivos
diferidos por actividades cepuladas en linens separadas del estado de situseion
financiera, v presentar [os movimientios de estas cuentos durante el periodo en lineas
separadas del estodo de resultados v del oteo resultade integral.

La norma tambicn requiere revelogiones especmles saobre estas cuenlas vosus
movimicntos. Esta norma se aplica de manera retroactiva y lendrd vigencia para los

periodos anvales que se inicien a partic del 1% de enero de 20016, Se pemule su
aplicacion anticipada.
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NIF 11 Acverdos conjunios - Contabilizacidn de adquisiciones de parlicipaciones
en operpeiones conjuntas (maye 20147 - Esta modificacion o la NIF 11 requicre que
ln adguirente de una panicipacion en una operacidn conjuntn cuva actividad
eonstiluye un negacio, 1ol comoe se define en la NIIF 3 Combinaciones de nepocios,
aplique, en la medida de su participacion, wodos los principios de contabilizacion do
lns combinaciones de negocios de la NIF 3 y otras NHF, exceplo aquellos que entren
en conflicto con las gulas de esta NI y revele [a informacion requerida por la NITI
3 v olras NIHF paru combinaciones de pegocios en estos casos. Lo modilieacton aplics
tanto o la adquisicion de la panticipacion inicial como o la de las partieipaciones
adicionales en una operacitn conjunin cuya actividad constileye un negocio, Fsta
moclilieaciom se aplicn de manera prospectivi ¥ lendrl vigeneio para los penoedos
anuales que se iniclen a partie del 17 de enero de 20014, Se peemite suaplicocion
anticipada.

NIC 16 v 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracion de los
métodos acepinhles de depreciacian y amorizacion (Mayo 2014} - Esta modilicacion
elarifica que no cs aeeptable utilizar un mélodo de depreciaeidn wo amortizacion que
se hase en los ingresos de aelividades ordinaras que se cenermn por una aclividad
gue meluye el use de un active. En efecto, los ingresos de aetividodes ordinarias
eeneriklos por g actividad gque incluve €] uso de un activo, generalmente, reflejan
[actores o beneficios ceondmicas relacionados con la aperacion del nepocio de la
entidaml, que son distintos de los benehicios cconomices dervades del consume a
través del uso de dicho active. Esta modifieactdn aplica de manera prospectiva vy
tendriy vigencin pora los periodos anunles que se inicien a parlir del 17 de enero de
2006, Se permite su aplicocion anticipada.

HMIC 16 y 4] Propiedades, planta y equipo v Agricultuea - Plantas productoras (junrio
2014 - Esta modifiencidn aclars que se deben aplicar los principios contenidos en la
MIC 16 Propiedades, planta v equipo a los elementos olilizades para desarrollar o
mantener (1} activos bioldgicos) y (i1} derechos mineros y reservas minernles tales
como el petrdleo, pos natural ¥ recurses no renovables similares, Consceuentemenle,
s modilied el aleance de la NIC 16 para incluir en dicha porma 2 las plantas
productoras relocionados con la actividal agrcoln, Los productos agricolas que
crecen o se desarrallim en una planta productorn e mantienen dentro del aleanee de
la MIC 41 Apriealuras.

ae alefime o una plunta produclora como una planta viva que (i) se utiliza cn la
claboracion o suministra de peoductos agrfcolas; (i) se espera que prodozea durante
mas de un perioalo; v (00 tene una probabilidad remota de ser vendida como
producto agricola, excepto por ventas incidentales de rleos y podas.

A partir de esta modileacion, los plantas productoras se reconocen ¥ miden de [n
misma Torma que los elementos de propiedades, planta v equipoe construidos por la
propin entidad antes de que estén en la ubleacidn y condiciones necesarias para ser
capaees de operar en fa [orma prevista por lo Gereneli, en cuyo caso sepoded optar
por el modelo de costa o el modelo de revaluaeidn previsios en la KIC 14,

13)
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Esta modilicoeion tended vigencia pora los periodos anuales que se inicien o partir
del 19 de enero de 2016,

La modileacion puede aplicorse de manery retronetiva, Allernativomente, se pucde
optar por medir la planta prodoctora a so valor rmzonable al ineio del periodo mas
anticun presentade. Cualguicer diferencin que suga entre dicho volor roeonable
utilizade como costo atribuide o esn fecha y el imporie en libros registrado
previamente, se reconocent en resultados scumulados, Se permile su aplicacidn
anticipada.

NIC 27 Estados Onancicres separados - Bl método de la participacion (agesto 2014)
A partic de estn modilieocion, una enfidad comroladora que presenta estados
financicros separados cuenta con o opeion de medir sus inversiones en subsidurs,
asociadas ¥ negocios conjuntos aplicondo el método de la pacticipacion 1ol como se
o deseribe en ln NIC 28, en adicion a los opeiones ya previstos en la norma de
mediclas al costo o n su valor rmeonable de acverdo con la NUE ©, Esta modilicacion
seoaplica de manern retroactivie ¥ liene vigencia par los periodoes anoagles que se
inicien o partiv del 1% de enero de 2006, Se permite suaplicacion anticipada.

MIE 15 Togresos de actividades ordiparias procedentes de eontratos con elientes
(maye 20047 - Esta norma sustileye o los NIC 18 Inpresos de actividades ordinarias
y NIC 11 Contratos de construceidn, las CINIF 13 Programas de Ddelrzacion de
clientes, CINIE 13 Acuerdos pama la construccidon de inmuebles v CINIIF LS
Tronslerencias de petivos procedentes de elientes, v o la 51C 31 [npresos - Permuras
de servicios de publicidad, y aplica a wdos los contratos de ingresos de sctividodes
orchinanas celebriles con clientes.

También proporeiona un modelo Gnico para el reconocimiento y ln medicion de las
ventas de cierlos activos no financieros (por ejemplo, propicdades, planta vy equipe,
activos inlangibles y otros). Se resumen o continuacion los pomeipales coneeptos de
Ly nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Ll principio hisico de Lo nueva norna es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de Torma que representen [ trmslerencin de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de on importe gue relleje la
contraprestacion u lo cual Ty entidiel espera lener derecho a cambio de dichos bienes
0 servicios, Para o aplicacion de este principio hisico, las entidades deberan electoar
mayores eslimaciones v aplicor mayor juicio discrecional respecto del gque venlon
considerando con las anteriores normas. Para el reconocimicnto de los meresos, [
nuevi norma preve wn modelo de 5 etapas: (17 dentificar el comralo (o contratos)
celebrado con €] cliente; (2) identificar v scpreear Tos oblignoiones de desempefio
asumidas en el conteato {por ejemplo, venta de bicnes, prestacion de servicios, cle.):
(3) determinar el precio de la transoceion; (4 asienae ¢l precio de la transaceion entre
las distintas abhipaciones de desempeno identilendss; v (5) reconocer el ingreso
cuando (o @ medida gued Ty entidod satisfce cado obligoeidn de desempeiio asamidn
en el comratn.

FRSRRRERRRE!
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Ademis, la nueva norma preve mayor informacion cuantitativa y cualiativa a revelar
sobre ¢l reconocimiento de ngresos, en comparacian cen 108 revelaciones que los
normEs anteriores venian requiriendo.

Esta norma tend il vigeneta para los penedos anuales que se miewen o parlir del 17 de
enera cde 2007, Je permite o o entidad opior por (i) una aplicacion retroactiva
completa, esto ey, modifieando  retroactivamente  los  periodos  comparalivos
presentados: o (10} woa aplicncidn retronctiva modifienda, esto es, aplicando la norma
0 los contrmtos de mpresos vipenles al imieio del primer periodo de aplicacion de [a
misma, pere sin modifiear retronetivamente los periodos comparatives presentodos
(o5 deeir, reconociendo el efeeto acumulative del cambio al inicio del periodo
corriente), pere incluyvendo las revelnciones apropiadas que permitan klentificor 1as
diferencias en los ingresos del periode coriente reconocidos scpin las noermas
imlertores vl nueva norma vigenle, Se permite su aplicacion anticipada.

MIE B Instromentos [naneieros Gulio 2004) - Esta norma sustiove o o NIC 39
Instrumentos financieros: Reconocimiento v Medicion v deropa los anleriores
vierstones oo Io NI 9 de los afies 2000, 2000 2013,

Explicnetan de la Teansicidn a las Naras Infernacionales de Informacion Finonciera

P'ara la preparacion de los Estados de Sileacion Financiera de scuerdo o Niif{s) al 31
de diciembre del 2004, la compaidia ha considerado que no liene electos, ni ojustes a
los Estados Financieros preparados de acuerde a Normas Internacionales de
Inlormacion. Financtern par Pegueios v Medianos Entidades Nl par Pymes, por
lo que los estadas lnancieres preparados bajo estos lineamientos, corresponden a los
extados Inameieros bijo Minls).

Utilidad por aceion

La wtilidad por sccion se ealeula dividiendo la wilidad o pérdida neta del afio
alribuible o las acciones erdinurias para el nimero promedio pondenulo de acciones
ordinarias en ecireulacion durante el afo. La Compaiiia determing dicho eileslo de
manera retrospectiva considerando el incrementa del nimera de acciones en
circulacion,
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1. Efective y equivalentes de cfective

Conformado por:

(5%
2015 4
Bancoy 3814 1.859
Tatal 3814 1.55%
2. Coentas por Cobrar
Conformado por:
LSS
2013 014
Clientes : 43.548 40.640
Otros dewdores 241418 241418
Tutal 284,966 282,058
3. Inventarios
Conlormado por:
LISS
2015 2014
Aodean 1 - 1,527
Total - 1,527
4, Papos Anticipados
Comboremacdo por:
Uss
s 2014
Cred, Tributario IVA 5718 7027
Total % 5,728 7027
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Propicdades v cquipos

Conformado por:

o depreciable
Termenios

Trepreciable

Lyuipas de oficing
Equipos de compuaciin
Furilieador de Agus
TOTALES

Mo depreeinlile
Terres

Depreciahle

Equipas de oficing
Frpripes dle compinaciin
Purificacker de Apua
TOTALES

ES
COSTOY DEFRECIACION NET
IV A LOMEEACION ACUMULATRA
s
{1} 1,500k - 1,560,000
1 A6GT L)
1,102 1.1 -
12 X ] 1
1,50k 037 14112 1,560,405
Tk
CORTOY _ DEPFRECTACION METD
BEVALORIFACION ACUMULATA
uss
(1 3600 15600
B3 KLY 410
102 11z -
112 it Gl
LAGXN3T 1558 | Sl A

001 -00 v matrieuls inmobiliaria N 104283,

{1) Corresponde a la compra de un terreno cuya drea lolal es de 24,072 m2 ubicado en km 16
¥ ovin Doude Mz, 63 81 1 identificado con el cadige catasteal munteipal N7 A8-065-001 -
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fh.

El movimicnto de Propiedades v equipos en el peviodo lue como sigue:

[ISS
COSTO 24 2013
Saldo ucial v final LA62057 1.562.037
DEPRECIACION ACUMULADA
saldo iucial .33k 1.220
Adiciones 04 L&
Saldo final . [.n32 1.53%8
Cuentas por pagar
Confermado por:

uss

b |1 T E

Proveedores locales | 5276 8,270
Compafias Relacionadas {1 1338631 (A WET]
Cuentas por "agar 5] 14925 1173
Cuentas por Magar Accionistis 321.122 G 17807
Tatal LEHLOT LRTRHI

Ly Valor correspondiente a peéstamo o Carlimex 5.A. para compra de terreno valorado en
FL5G0.000, ¢l mismo que ne tiene Techa de vencimienio ni asa de imlerés pactacdn,

Capital social

Al 31 de Diciembre del 2015 y 014 el capital suserito y pagado de la compania es de
LSS BO0 dividido en 800 acciones ardinarias y nominativas de un valor nominal de USS
1,00 eaacdy uma,

Resultndes Acomulados

La Companiz al 31 de Diciembre del 2003 y 2004 mantenia pérdidas acumuladas
por LSS 2627 v 1USE 55237, respectivamente este Tnetor indiea una incertidumbre
impartante gue regquiene de oblener operaciones luerativas gue en el siguicnte cjercicio
permitan superar esta siluacion.
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La ley de compaidios establece como cavsal de disolucion cusnido las péndidas de una
compaiiia aleancen ¢l 30 % o mds del capital ¥ reservas; si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social del capital existente, siempre que éste sca suficicnte
par consepuir el oljelo soeial de la compaiiia,

La Ley de Répgmmen Tributario Interne v su reglamento permite compensar las pérdidos
operacionales con lns utilidades obtenidos en los cincos periodoes impositives sipientes,
sim exeder en cmlo perfodo del 25% de Las wtilidodes oblenidas,

9. Impuesto a ln Renin

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando o 1asa impaositiva legal o5 como sigue;

2015 2014
Utililad del ejercicio 409 Jr.190
05 37190
Partichis conciliaturing
Mis gastos no deducibles 2042 1ES
Utilidad Ciravable 2531 17.378
2% Dmpresto o b renda 561 8233
————— o mr———
Anticipo de Impucsto o lo renta del gjercicio mayaor gue
el Impuesto causado T.1R6 7.216
(R ———— Ea——

La Compadiin no ha sido revisada por parie de los autoridades liscales en ningon gjercicio.

k. Eventos subsceuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2003 v 2014 a feeha de emision de los estndos Nnancieros
Septiembre 24 v Septiembre 22 del 2016, respectivamente no se ha producido eventos
importanies, que en opinion de la administeacion de o compoiida omerite su revelacion.



