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Tnlorme de o Awdilores Independicnies

aepiembre 22 del 2006

A log Seliores Accionisios de
CICERONL S.A.
Chuayaquil = Ecuador

Hemaos auditado los estados Anancicros adjunios de CICERONE 5.A., que comprenden
los eslodos de situocion Noanciera al 31 de Diciembre del 2004 y 20013, ¥ los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en €] patrimonio ¥ de Nujos
de electivo por los afios termimados cn esas fechos, asl como las politicas de contabilidad
significativas y otras nolos explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

La administracidn es responsable de la preparacion monuble de eslos estados [inancicros
de ueverdo  con s MNormas  Interpacionales  de  Inlormacion  Finonciera.  Bsla
responsabilidad ineluve: disciiar, implementar y mantener ¢l control interno relevante para
la preparncion ¥ presentacion eazonable de los estados financicros gue estén hibres de
representaciones orroneas de importancin relativa, ya sea debido a Trande o error
seleccionando ¥ aplicande  politicas contables apropiadas, v haciendo  esfimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Aovditor

Mugstra responsabilidad ¢3 expresar una opinion sobre estos estados linancierns con base
en nuesiens auditorins. Efectuomos nuestras auditorias de conformidad  con lns Mommas
Intermacionales de Awditorfa. Dichas normas requicren que cumplamos con requisios
élices asi como que ploniliquemaos v realicemos |n auditoria para oblener una seguridad
razonable sobre si los cstados Anancicros cstin libres Je representaciones erroneas de
imparlancio relativa.
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Uno auditaria incluye aplicar procedimicnios pira obtener evidenein de auditoria sobre los
mantes ¥ revelaciones en los estades financieros, Los procedimientos scleceionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacian de los ricsgos de representaciin
errdned de mportanein relativa en los estados finaneieros, yvo sea debida o froode o oerror,
Al electoar esas evaluaciones del riesgo, el awditor considera el contral inlerno relevante
para Lo preparacion y presentacion razonable de los eslados lnancieros por 1o entidad, para
disedar los procedimientos de anditarla que sean apropindos en Ias circunstancios, pero no
con el fim de expresar ona opinion sobre Ta electividod del control interno de la entidad,
Una suditoria también incluye evaluar lo apropiade de las politicas contables wtilizadas v
lo razonabilidad de los estimaciones contables bechas por lo administrocion, osi como
evaluar [a presentacion general de los estados lnancierns.

Consideramos que la evidencia de mulilora gue hemos obienido es suliciente y apropiuda
o proporeionir una base par nuestr opinion de auditori,

Opinidn

En nuestra opinion, los estaudos linancieros areiba mencionados presentan razonablemente
en toddos los nspectos importantes, 1o stluacian omeiern de CICEROMNIE 5.4 al 31 de
Diciembre del 2004 » 2003, los resultidos de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus Nujos de efectivo por los afos terminados en esas feehas, de conformidad
con las Mormas Internacionales de Informacion Finaneiera,

Enfasis en otros asuntos
Sin que modifique neesteo opinidn, mformamoes lo sippiente;

Tal como se explicn en la nota 8 a los estados linoneieros odjuntos, la Compaiia ha
experimentido pérdicdas recurmentes en sus operacioncs, hosta el 31 de Diciembre del 2003
presenta pérdidas acumuladas por US £ 55.237; en el afio 2004 peesenta una wtilidad de
£ 28967 pere su patrimonio neto aun conlinua en (8§ 23.470% Lo gue nos leva a concluir
que existen imporiantes doudas con respecto a la babilidad de la compaiiia para oblener
operaciones lueralivas que hpgan superar estia siluaeion,

Los estados Nnancicros adjuntos ban sido peeparados eonsiderando que o Compaiia
'Ll"ll'lhrll.hlr.l como negotio en mareha,
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CICERONE 5.A.
Estado de Resaltados Integrales
Por los periodos terminados ol 31 de Diciermbre del 2004 v 2003

{Rapresados en dilares estadounidenses)

PLIE) 2013

VENTAS AN

TUTAL INGHESOS SIL OGO

GASTOS

Cimslos direcios 2810

TOTAL GARTS 241

LI bl pmtes ale fnipauiesto n b renta ST A5

Impuesto o b renti (B.225)

Wilidad neta JRGT

Urilisdad mela por scelbs LT |

Vier phlilicas de contabilidad shpnifleativas ¥ nelas a los csiades inancicros
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CICEROMNE 5.A,
Lstadas dle Flujos de Efeclivio
Por los periodos terminados ol 30 de Diciembre del 2004 v 2003

(Expresados en ddlares estadonnidenses)

NI nTnT

23
Flujos de electivo por las actividades de gperacian
Efectivo recibido de clicnies 0000 (1a.418)
Efectivo pugado a provesdores v empliendos (30216 1618
Oltros epresog (5.223]
Efectivo nelo prowvisio por bis sctividades de operacion I.561
Aunmente netn del efieclivo I.541
Electivo al inicio del periodo 208 108
Electivo ul finul del periodss, | B350 208

Acilvidades de inversion v financianienta

Drerante los ejercicio 2004 v 2003 Ia Compariia ne realizd ningsma actividad de inversién ni [Ineneiamicnlo

Wer paliticas de contabilidad sipnificativis ¥ notas a los esiades financicros
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CICERONE S.A.

Conciliaciin de Ia Utilidad Neta con el Efeclive Nelo
provisto por las Actividades de Operacidn
Por los periodos terminados al 31 de Diciembre del 2004 v 2003
{Expresados en dalares estadounidenses)

- il 2013
Ultilidad neta 28.967
Ajustes parn concilinr la Ubilicdad wetn con el efectivo neto
prowisto por las aetividodes de operacion
- Depreciacion Y -
z Prowvision impuesio rent 8213 -
Efectivo proveniente de s actividades de operacion
= antes de eamibios en ¢l Capital de Trabujo AT A00 -
: Awmento ¢n cucnlis por cobrar (.00 (10.418)
Disminucion en Gastos Anticipados y Olros Activos [0 -
= MAummento ¢n cuenlis por papar 0,302 142,244
Disminucion en pastos acumuludos e Impuestos {70 (2a)
Efcctive neta proviste por las actividsdes de opericidn [.56] _ 3

—er politicas de confabilided sipnifieativas ¥ oolas n les estados T neieros
-
v
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CICERONE S.A.
Paliticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

Descripeion del nepocio, objeto social ¥ aperaciones

CICERONES.A., e constiluida el 15 de mayo de 28, e inscrila en el Registro
Mervanll ¢l 15 de Mayo del 2008 cn la ciudod de Guayaguil Ecuador,

s objeto social pancipal cs la venta al por mayor de computadoras incluse purles y
piezs,

Al 31 de Diciembre del 2003, la compaiiia ne disponia de emplendos en relacidn de
dependencia.

La dlireccion registrodn de la compadiin es Kennedy Norte 81 31 diagonal al Hilton
Colon.

Los estados financicros de CICERONE S.A por el aio werminado al 31 de Diciembre
del 20014 v 201 3; [ueron aprobados y aulorizados por la gerencin paea su emisidn el 4 de
Mayo  del 2006 v debertn ser aprobados por [o Junta General «e Accionistas que
consideren estos estados. Lo Gerencia General considern que serin aprobadas sin
modificacion,

Resumen de las principales politicas de contabilidad
Deelaraciin de cumplimicnio

Los estados financicros han sido preparados de conlormidad  con las Normas
Intermacionales de Informocidn Financiera (NLUF) desarrolladas por ¢l Conscjo de
Maormas Intermaciones de Contabilidud (TASD)L Estas Normaos comprenden las Normas
[nterpacionales de Informacion Financiera — MIIE, los Normas [nlernocionales de
Contabilidad — NIC, las [nlerprelaciones desarrolladas por ¢l Comilé de Inlerprelaciones
de las NIEF — CINIE, y Ias Interpretaciones desamolladas por el antipue Comité de
[nierpretaciones de Mormas — S1C,

A continuacion se deseriben Ins politicas v pricticns contables miads imporlontes seguidas
por la Compaiia:

Base de medeinn

Los estados loancieros mljuntos han sido preparados sobre la base del costo histdrico
de neoerdo con fos Normas Internacionales de Informacion Financiern vigentes al 31 de
dictembre del 2004 v 20H 3.

Maoneda funeional y de presentaciion

Los cstndos financicros cstan presentodos en dolares (USE) de los Estados Unidos de

América, que es lo moneda funcional de [a Compaia v ha sido redondesda a ky unidad
]Il;;rl.'-i LCErcima.



CICERONE 5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

La Repahlica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en so lupar, el dolar de los
Istndes Unidos de Amérien se atilizn como moneda de curso legal del pois.

Uso de estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados Timancieros regquiere que Ty administracidn realice joicios,
estimaciones v supuecstos gque afecltan la aplicacidn de las politicas contables y los
montes de aclivos, pasivas, impresos v eastos informados, Los resullados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supucsies relevantes son revisados regulurmente. Los resullados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estmacion es revisada ¥ en cunlguier perfodo futuro alectudo.

La informagion sobre supuestos ¢ meerlidumbres de estimacidn que lienen un riesgo
significativo de resullar en un ajuste material en el proxime afio [nanciero, se meluye
en las sipuientics nobys:

a)  PEfeetivo v equivalentes de efeetiva

El rubro corresponde ol cfeclive disponible, depdsitos de libre disponibilidod las
inversiones temporiles de elective con vencimicnlo de tres meses o menos y 4ue no
estin sujelis 2 un deseo signilicative de cambio en su valor,

by Propicdades y equipo

Se presentan al coslo histdico, menos Ja depreciseidn acomulada ¥ péedida por
deteriore cuando esta Glima corvesponda.

El valor de 1as propiedades y equipo ¥ la deprecineidn acumulada de los elementos
vendidos o retirudos se desearpan de las cuentos comespondientes coonmdo se
produce la venta o el retieo y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
secowst, Los postos de manlenimienlo y reparaciones menores se cargan o los

resultados del periodo, micntras que las mejoras de importmeia se capilalizan.
La depreciacion de los aclivos se registen con cargo a las operaviones del periodo,
utilizando tasas que se considernn, adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida 001 estimads,

Las tasos de depreciacion anual de las propiedades y equipo son las siguientes:

Activo Tasas
fuchles v enseres 104
Equipos de Oficinag %%
Eguipos de Comprlacion J3M



CICERONE 5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2004 v 2013

d}

Provisiones

Los provisiones se reconocen cumdo In Compaiia tiene unn oblipacidn presente,
lepal o implicita como resullade de un suceso pasade, es probable que ln Compaiiia
tenga que desprenderse de recursns que incorporen benclicios ccondmicos, par
cancelar la obligneidn, ¥ puede hacerse una estimaeion fiable del mmporte de la
obligacion.

1 importe reconacido como provision debe ser o mejor estimacidn del desembolso
neecsario para cancelar o obligacion presente, al Nnal de eada periodo, teniendo en
cuenta los riespos ¥ las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provision wsando ¢l Qujo de elective estimado para cancelor Ty oblignoon presente,
su valor en libras representa el valor presente de dicho Nujo de cfcelivo.

Cuando se espera o reeuperacidan de alpunos o todos los beneheiss ccondnucos
regueridos par coneelar una provision, s reconoce una coenta por cobienr como un
activo si es virtualmente probable que se recibird ¢l desembolso y el valor de la
enenta por cobrar puede ser medido con Balilicdadl.

Beneficios a empleados

Bencficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciin por desahucio- El
cosln de los henelicios delinidos (jubilacidn patronal v bonificacion por desahuocio)
s determinarin con valormeiones acluariales que se realizarian como politica cada
dos afos por medio de un perito independiente. Los ganancias ¥ pérdidas
netuariales se reconocen inmedintamente en los resulindos del respectivo ejercicio o
en ofro resalnlo inteeral,

En Ta pctualidad la compaiiia no posee provision por esle conceplo por cuanio no
tiene empleados en relacion de dependencia.

Participacion a trabajadores.- Lo Compaiiia reconoce un pasive ¥ un gasto por la
participacion de los trabajadores en las wilidades de lo Compaia, Este benchoio se
caleula a o tosy del 15% de la ubilidod contable de acuerdo con disposiciones
legales.

e

Provisidon de Impuesto o los ganancios

La prowision parn impuesio o la renin ba sido calealadn aplicandao 1o asa del 22 %,
de acuerde con disposiciones lepales vigentes. Lo provision para impueslo o la
renta se caleula medinnte lo tosa de impuesto aplicable o los wilidades pravables v
seocarga o los resullados del periodo en gue se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible,

10



CICERONLE S.A.
Paliticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Las normas inbutarias vigenles establecen unn tosa de impuesio del 22%  de las
utilidades pravables, Para los cjercicios 2003 v 2014 continun vigente la reduceion
e 10 puntos poreentuales si las ulilidades son reinverlidas por ¢l contribuyente. De
acoerdo con las referidas normas, s la imversion de uiilidades no sc materializa
hasta el 31 de diciembre del afo siguiente, la Compafila deberd cancelar la
diferencian de impuesto con los reeoreos comespondicntes, Lo remversion de
utilidades se relaciona con el desting de las mismas en el sentido de que deben
orentarse a o adgquisicidn de maogquinariag nuevas o equipos nuevos que se aihicen
para su actividad productiva,

Estin exentos del impuesta a la renta los dividendos pagados a sociedades locales
v osociedades del extenior que no estén domicilindas en paraisos Gseoles,

Do acverdo con el Cadigo Orgdnico de la Produceidon, Comercio o Inversiones,
publicado en ¢l Suplemento ol Registro Clicial N® 331 del 29 de diciembre el
2000, se establecen incentivos fiscales a las inversiones. Entre los aspecios
relevanles se anotan:

1. Sereduce lo tass de impuesto ol renta, de forma progresivi, estoo es: ano 2011
24%, ato 2002 23%, y del afio 20013 en adelante el 22%. Adicionalmente, los
contribuyentes  admmistimulores o openulones de uoa Zona Especnl de
Desarmollo Econdmico (ZEDE) tendrin una rebajo adicional de 5 puntos en la
tasa del impuesto a la renta.

2. Beestablecen como deducibles adicionales on ¢l caleulo del impuesto o lo renta
ciertos conceplos de gastos, relocionados con los realizados por empresas
medianns  en copacitacian  (enica dirigida o investigacion, desarrollo e
mvestipacton teenologica, by las depreciaciones vy amorizaciones por las
alguisiciones de maguinaria ¥ equipos v teeneloging, ¢) ineremento neto de
emiplen por un perfodo de cineo afos, cusndo se complan ciertas condiciones,
d} exoneracion del poeo del mpuesto a lo renta duranle cinco afos para las
nuevas sociedades que se constituyan, euyas inversiones nuevas v productivas
seorenlicen fuera de las junisdicciones vrbanas de o captones Quilo o
Chuayaquil y denteo de cierlos sectores econdmicos, ¢} dilerimiento del pago
del impoesto o I renlo v de sooanticipo hosla por cimeo afios, pame las
sociedodes gue translieran por lo menes el 3% de su capital aceionario a fvor
de al menos ¢l 20% de sus: trabajadores, 0 los postos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de la masa salarial y g) exoeneracion de
la retencian en la Tuente del impuesio a la renta en los pagos por inlereses de
eréditos exlernos vy linens de erddilo repistradas, con tasas de nlercses
establecidas por el Banco Central del Fewador y otorpadas por instituciones
Tmameieras del extenior, que no se encuenlren domictliadas en parnisos Tiscales.

El impuesto a la renta del afio incluve el cileulo del impuesto corriente v el
impuesto diferido, El impuesto a la renia es reconocido en el estado de resullados,
exceplo cwmde estd relaciomnulo con partidas reconoculas  dimeclamente en el
patrimoenio, cn cuyo caso es reconocido en el palrimonio o cn otras utilidades
imegrales,



CICERONE 5.A.
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

Ll impuesto eorrviente cs el impucsto esperado o pagar sobre Ta renla gravable para
el afin, wilizanda los tosas vigentes a la Techa de reporle ¥ cualquier alro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respeeto @ aiios anleriones.

El impuesto diferida es reconocido considerando las diferencias temporales entre
el valor segiin libros de los aclivos ¥ pasivos, parn proposiios loancierns v las
cantidades wiilizadas para propositos fiscales. Bl impuesto a lo renta dilerido es
medido a las tasas de impueslos que se esperan secim aplicodas a las difcrencing
temporales  cuando  éslas se  reversen, basados en las  leyes  wipenles o
sustancialmente vigentes a lo fecha de reparte,

Ll impuesto diferido activo se reconoce dnicamente cuando es probable que las
utilicdades praovables futuras estarin disponibles contma las cuales las diferencias
temporales pucdon ser utilizadaz. El impuesto diferido aetivo es revisado en cada
Techa de reporte v es reducido al momento en que se juzpue que es probable que no
se realicen los benelicios relacionados con el impuesio,

Anticipo del impuesto a i renta

Il anticipo se determing sabee la base de la declaracion del impucesto a 1a renta del
aiio inmedinto anterior, aplicando elertos porcentajes al valor del aclivo total
fimenos ciertos saldos), petrimonio tofal, ingresos gravables vy costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a Lo renta cavsado v no es
susceplible de devalueion, salvo casos de excepeidn, In caso de que el impuesto a
la renta cansaudo fuere menor al anticipo delerminade, ¢l anticipo se convierle en
impuesio o 1o rentn mimmao,

Adicionalmente, s¢ excluirin de kdelerminncian del anticipo del impoesto a la
renin los postos incrementales por peneracion de nuevo empleo o mejora de masa
salacial, ¥ oen general agquellas inversiones v paslos electivamente reabzados,
relacionados eon los benelicios wributarios que para el pago del impuoesio ol renta
reconoce el Codigo Orpdnico de ln Produwceidn, Comercio e Inversiones para las
NLEVAS INVErsIoncs.

Limites o deduecidn de gastos

Se han establecilo los sipuientes Hmites a los deducciones de gastos los cuales se
cetallan @ continuacian:

= In peneral, la deduceion de los gastos de Promocion y Publicidad, seri
deduetble hasta €] 4% de los mpresos gravidos,

= Popos o pares relpcionadas por concepto de regalias, servicios 1éenicos.

adminisimtivos, de consulloda vy similares, se limitan ol 20% de la base
impenible mis el valor de dichos gaslos.
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La ddeprecineiin correspondiente al reavaltdo de actives no serd deducible a
partir del afio 2010 5.

Serin deducibles los remuneraciones, de acuerdo o los limites establecidos por
el Ministerio del Tralajo.

Se permite el reeonocimicnto de los activos v pasivos por impuestos diferidos
de aeverdo o los cosos v condiciones eslablecidas en el Reglamenta,

Relormas tributarias

El Registro oficial WN* d03-5 del 29 de diciembre del 2014, publica la Ley Orednica
de Incentivos a la Prodoceion y Prevencion del Frawde Fiseal, la misma gue
redormi vanas Leyes de cardeter tribulorio, Enfre los mas relevantes, se onoton;

Reformas al Codipo Orginico Triliotario:

Se incluye como otras responsalles de la obligacion tributaria a los sustitutos del
contribuvenle, entendiéndose por tnles o las personns que, coando una ley
tributaria asi lo disponps, se colocan en  logar del contribuyente, quecande
obligados ol complimiento de las prestaciones materiales v lormales de las

‘pbligaciones tributarias.

Se establece un plaee de hasta 24 meses para el paee de Lo diferencia, gue puede
otargar la awtoridad tribatario compelente, al aceplar la peticion de facilidades de
paee. En casos especiales el plaze para ¢l pago de esa difereneia, sent de hosio 4
anos,

Reformas a la Ley Orgdinica de Régimen Tributario Inferno:

Se establece que se considerard como residente [seal del Bevador @ una persona
natural euya permanencia en el pais, incluyendo ausencins esporidicas, sea de
182 dins colendario o mis, conseculives o no, en ¢l mismo periodo fiscal o en un
lapso de 12 meses dentro de dos periodos fiscales, a menos gue en este (liimo
coso peredite su residencia lseal, paca el periodo correspondiente en alra pais. [n
caso de que la persona natural acredite su residencia fiscal en un paraiso Nscal o
jurisdiceion de menor imposicidn, deberd peobar que ha permanceido en ese pais
o jurisdiceidn al menoes 183 dins ealendario, consecutivas o no, ciel gjercicio
fiseal correspondiente.

(hra de los condiciones para considerar la residencin [seal de una persona
natural es euando el nicleo principal de sus actividades o intereses ceondmicos,
rcligque en el Bewulor, siempre ¥ cumde se haya oblenide en los tllimos 12
meses el mayor valor de ingresos con respecto o cualguier olro pais.,
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De jpual manera se considerard esta condicion, evando el mayor valor de sus
aclivos esté en ¢l Eevador,

Adicionalmenle, se establece como condicion parn determinar 1o residencin
fiscal de las personas naturales, la no permancneia en otro pais o jurisdiceion
mds e 1R3 dins ealemdorio consecutivas o no en el gjercicio fiscal v gue sus
vinculos familinres mas estrechos los mantenga en Ecundor,

= RBe considerant como Ingrese de Tnente couatoriana a las utilidades que perciban
las socicdades domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales,
ecualorianas o exlranjerns, residentes o no oen el pafs, provenientes de la
cnajenacion directa o indirecta de aeciones, parlicipociones, olros derechos
represeniplivos de enpital » otros derechos que permilan n exploracion,
cxplotacion,  conccsion o simitlares;  de socicdades  domacibiadas o
establecimientos permmanentes en Feoadar,

= El incremento patrimoninl no justificada se considerard como ingreso de fuente
eeuloTian,

= Mo oserd aplicable Ia exencidn de impueste o la renta de Jos dividendos en
acciones que se distribuyan a consecuencia de la aplicacidn de 1a reinversion de
utilidades, s1 el beneliclane eleetivo, es una personi nalural residenle en
Feuwulor,

= Mo se considerardn ingresos exentos los oblenidos por Ddeicomisos mercantiles
cuando alguno de los constituyenles o benelicinos senn personas nolurales o
socicdades residentes, constituidas o ubleadas en un paraiso lscal o Junsdiceidn
de menar iImposicion,

= Tampoen se considerarin ingresos exentos los rendimientos por depositos o
plazo (o pagados por las instiuciones lnaneieras nocionales a sociedades, asi
como los rendimientos financicros obtenidos por sociedades por las imversiones
en vilores en renta [ija, que se negocien o tepvés de los bolsas de valores del
piis, ni log beneficios o rendimientos obtenidos por sociedades, distribuidos por
lideicomisos  mercantiles  de  inversion, fondos  de  inversion v Tondos
complementarios.

= He eonsiderordn eomo exentos los ingresos obtenidos por fondos de inversion y
complementarios.

= In el caso de anversiones puevas ¥ productivis en los seclores coonomicos
determinados comao industrias bigicas, la exoneracion del pago del impuesto ol
renta s extendert o [ ahos, contados desde el prmer oo que se peneren
impresas ainbuibles dirceta y dnicamente ol inversion. Este plivo se ampliomd
por 2 afos mas en eoso de que dichas inversiones se realicen en cantonces
fromterizos del pais.
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*  Serin considerados como deducibles los costos dervados de contralos de
arrendmmiento mercanmil o lensing, de acverda o ly 1eenien contable perinenie,

= Noserd dedocible lo depreciacion cormespondiente a la revaluacion de oetivos.

= Mo podrin dedueirse los coslos y pgostos por promocion y publicidad agquellos
contribuyentes  que  comercialicen  alimentos  preparados  con  contenido
hiperprocesado,

*  Las repalins, servicios téenicos, adminisirtives v de consaltorin pagodos por
sociedudes domiciliados o no en el Peuador o sus partes relacionadas serdn
deducibles sicmpre v cusndo estén acorde con Los limiles establecidos,

= Be permile el reconocimienlo de aclivos y pasives por impuestos diferidos
dnicamente en los easos v condiciones que se establercan en el Reglamento. En
caso de divergencin entre las normas inbutanas v las normos conlables
linancieras, prevalecerin 1ps primeras,

= Serd dedvcible la amortizacion de los valores que se deban registrar como
aclivos; en coso de los petivos infangibles, ln amortzncion se electuant dentro de
los plazos previstos en el respectivo contrato o en un plazo de 20 afies; sin
emborgo no serd deducible el deteriore de activos intagibles con vida il
indefinida.

= Berin deducibles los papos por primas de cesidn o reaseeuros, conforme a los
sipmcnics condicioncs:

a)  El 75% de las primas de cesion o reaseguros contratados con sociedades que
no tenpan establecimiento permanente o representacion en ¢l Eeoador,
cuando no superen el porcentaje seiialado por la awtoridad reguladora de
SEEUTOS: ¥,

by El 50% de las primas de cesion o reaseguros contrtados con socicdodes gue
no tengan establecimiento permanente o representacion en el Feoador,
cuando no superen el porcentaje sciialado por lo autoridad reguladora de
SELLTOS,

= En el enso de que la sociedad asepurador en el exterior sen residente liscal, esté
constituida o ubicada en paraises Dseoales o jurisdicciones de menos imposieion,

por el pape realizado se retendrd en la fuente el 100% de las primas de ecsion o

reaseguros confrallos.
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Respecto a la tarila del impuesto a la renta, se estableee que ésto serd del 23%
cumnde la sociedad tenpa accionistas,  secios, participes,  constiluyentes,
bencliciarios o similores residentes o establecidos en paraisos fiscales o
repimencs de menor imposicion con g paeticipacion <directn o indirectn,
imdividual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
caorreaponda a la naturaleza de la socicdad, Cuamlo 1o participacion de paraisos
liseales o regimenes de menor imposicion sea inlerior al 30%, b tarifa de 23%
aplicard sobre 1o proporeion de [o bose imponible que corresponda a dicha
participacion. Asimismo, aplicard la tarifa del 25% a toda la base imponible o
sociedad que meumpla el deber de inlormar sobre [0 participacidn de sus
accionistas, socios, parlicipes, constituyenies, benefliciarios o similares.

Reformas o by Ley Reflormatoria para B Equidad Tribuotaria del Reaadaor

Se considerard a la tenencia de inversiones en el exterior como hecho penerador
del impuesto o los activos en el exterior.

El Repistro Odicial N* 407-5 del 31 de diciembre del 2004, publicy ¢l
Reglamento o la Ley Orgdnica de Incentivos o la Produccion ¥ Prevencion del
Fracle Fiscal, el eval relorma varios reglomentos en maleria fiscal, Entee los mis

relevanies, se anolan:

Se establecen los deliniciones de permanencia, ausencias esporidieas, nicleo
principal de inlereses en base a aetivos, vineulos Tmiliores mas estrechos en el
Ecuador y  ecuatorianos migrantes, para clectos de [ aplicacion de las replas
para determinar L resideneia fscal de las personas naturales, previstas en la Ley
Organica de Régimen Tributario Interno.

Se agregan las deliniciones de derechos cepresentativos de capital, dividendos
benelicianio eleetive,

Se  estoblecen  las  condiciones  bajo  Ins cunles  serdn deducibles  las
remunericiones y benelicios sociales.

Se establecen los condiciones pana la deduocibilidad de los valores repistridos por
deteriore de los actives linancieros correspondientes o erdditos incobrables
generiados en el ejereicio fiscal v originado en operaciones del giro ordinario del
negoeio.

Se establecen los plazos de amortizacion y los ensos y condiciones para su
dlecueibilidad,

Se dispone un porcentaje maximo para lo deduccion de los costos ¥ postos

imcumidas parn la promocidn ¥y publicidad de bienes vy servicios, asi como
tambicn se cstableeen los cosos en los cuales no serd aplicable este limiale,
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* S establecen los limiles y condiciones para la deducibilidad del pago de
regalias, servicios téenicos, administeativos v de consultoriz, asi como también
para I dedveibilidad de los pastos de establecimiento o puesta en marcha de
OPErECiones.

= Be establecen los casos v condiciones para el reconocimiento de actives y
pasives par impuestos diferidos,

= Se moedifican las replas establecidas para o dedoceion de los pagos al exterior.

= Se establece la forma en la que se aplicard la tarifa de impoesio a la renta de
sociedaules cuando [ composicidn secielarin correspondiente a paralsos Nscales
o regimencs de menor imposiciin sen inlerior al 50%,

= Se establecen Ta tanlh v Lo forma de detenninar el impuesto a lo renta sobre la
utilidad en la enmajenacion de derechos representolivos de capital u ofros
derechos.

*  Seincluye una seeeion sobre ¢l incremento patamonial no justiheado en el cual
se eslablece la abligacion de justificar asi como los formas de Justificaeion.

= Se sustiluyen los montos minimos que deben observar las personas notumles
para la presentacion de Lo declaroeidon palnmonial.

* Se modifica ¢l articulo relalive o los retenciones en la Tuenie de impuesio a la
renta por pagoes al exterior.

»  S¢ estableeen los porcentajes de retencion a lo distribucion de oilidades,
dividendos o benelicios cuye beneliciario elective sea una persona natural
regidente en el Bcuador.

En el niio 2005, se prodojeron los sigoienies comibnos:

Reformas al Reglimento para Ia Ley Orednics de Régimen Tribotario Interno:

Re afiaden los disposiciones-reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la
Ley Orpiniea de Régimen Tribulario Interno, Se han delinie nuevos plazas para o
eliminoeidn de los créditos ineobrables.

Relrmas al Replamento del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

Lo base imponible del 15D, en el caso de compensocianes o neleo de cuentas, csiard
constituida por la totalidad de I operacion. Coando al adguiriente o contrulante sen una

entieddnd que poce de vna exencidn del 15D, el impuesto serd asumide por quen
comercinlice ¢l bien o preste el servicio,
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Ley Orpdinien parn I dosticin Labaral y Reconoeimiento del Trabaje en el Hopar:

E1 20 de abril de 2015 se publicd en ¢l Tercer Suplemento del Repistro Odicial N® 483
la Ley Orgdnica para la Justicia Labaral y Reconocimiento del Trabajo en ¢l Hogar, Los
principales temas gque aleclan o s compaiiing son:

e)

Elimmacion de tipos de conteato: poe tiempo Gijo, o prucha, ¥ enganche.

Las wiilidades distribuidas o los trabajadores, no podrin exceder de vembicoatro
salarios basicos unificados del trabajadar en general. En easo de que el valor de
estas supere cl monto seialado. Bl cxeedente serd entrepodo al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Par efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas o
lng personas natueoles, juridicas, patrimonios auldnomoes ¥ olms modalidudes de
asociacion previstos en 1o ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de cllas
participe directamente en ¢l capital de la ol en ol menos un porcentaje equivalente
al 25% del mismao y serdn subsidiariamente responsables, para los Tines de las
oblizgaciones contraidas con sus trabajodorns o rabojodoees.

El ministerio rector del trbajo podrl establecer a trovés de acuerdo ministerial
Hmnites a los brechos solariales entee la remuneracién maxima de gerentes peneniles
o altos dircetivos ¥ lo remuneracidn mas bojn pereibida denteo de In respeetiva
ermpiresi,

La honifieacion por desahucio se pagard de mimer obligatoria en todos los casos
en los cuales tenmine |a relocian taboral.

Las pensiones minimas de invalides, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al ticmpo apertado, en proporeidn al salario
bédsico uniticada v de acverdo a la tabla detalloda en la Ley,

Administracion de Riesgos Financieros

La compaiia estd expucsta o log siguientes resgos relacionaudos con el uso de
instrumentos lipancicros:

Wiesgo de erédito

El riespo de erédito es el respo de pérdida Tinanciera que enlrenta la Compatiia 1 un
cliente o contraparte en un instrumento [mancicro po cumple con sus oblipaciones
contraciimles, ¥ se orging principalmente de las cuentas por eobrar o elientes. La
exposicion al reseo de erédito se ve afvetuln principalmente poe as caracteristicns
individuales de eada cliente. Se ha cstablecido una paliticn de riesgo hajo 1a cual se
amaliza o cada cliente nuevo individualmente en o gue respeeta a su solveneia antes
de ofreeer las condiciones estimdar de pago y enfrega.

I
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Se establece una provision para deteriors de valor que representa su estimacion de
lns pérdidas incurridas en relacion con los dewdores v ofras cuentas por cobrar, La
estimacion para pérdidn s¢ determing sobre Lo base de informacion historica.

Riespa de liquides

El riecseo de liguider es ol desgo de que la Compaiiin tenga dificeltades para
cumplic con sus oblipaciones pzociulos con sus pasivos financieros que son
liguidados mediante la entrega de efective o de otros aclivos Dnoneieres, L
enfoque de la Compadiia para administrar 1o liquidez es asegurar, en la mayor
medida posible, que siempre contard con la liguide:s suliciente para comphr con sus
ohligaciones cumulo vencen, tanto en condiciones normales como de lensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceplables o arresgor su reputacion.

Riesea operacional

Fl ricspo operacional es el riespo de pérdida direeta o indirceta originado de una
amplia varicdad de cansas asociadas con los procesos, ¢ persenal, [ eenologia ¢
infracstruciura de la Compaiifa, ¥ con los fctores externns distintos de los riesgos
de liquidez, de mercado y de crédito como agquellos fesgos que se originan de
requerimicnlos legales v repulatorios ¥ de los normas generalmente acepladas de
comportamiento societario.

El objetivo de la Compaiin es administmre ¢l riespe opecacional de manera de
equilibrar o prevencion de pérdidas financicras v el dafio o o reputacian de la
compaivia con 1o electividad peneral de costos, v de evitar los procedimicntos de
control que restrinjan lmiciotiva y Lo ereatividac,

La administracién del ricsgo operacional esti respaldada por el desarrollo de
nonmas en las siguientes irens:

= Reguerimientos de odecuada  segrepacion de  Nunciones, incluyendo o
autorizacion independiente de las trmnsaceiones,

*  Reguerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios ¥ otros requerimientos legales.

= Documentacion de controles y procedimicnios.

*  Capacitacion v desarmollo profesional,

= Wormas dicas v de nepocios.
Reserva Lepal

D pewerdo con la Ley de Companias, un valor equivalente al 10% de la wtilidad
ligquida anual debe apropiarse parn constaie la reserva legal, hasta que ésta aleance
por lo menas el 508 del capital pagodo. Esta reserva pucde ser capitalizda o
destinada o nbsorber pérdidas,
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h)

Reconocimicnio de ingresos

Los mgresos se coleulan al valor mezonable de by conlrpresiocion cobrada o por
cobrar, lemiendo en cuenta el imparte estimado de cunlguivr deseuento, bonificaciin
o rebaja comercial que ln Compaiifn pueda olorgar,

Venta de bienes y servicios.-Los ingresos ordinorios procedentes de la venta de
productos s¢ reconocen cumndo la Compaiia transfiere, los riespos v beneliciog, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos; el imporie de los
imgresos v los coslos incurridos, o por incurrir, en relocién con 1o Imnsaccidn
pueden ser medidos confiabilidad y cs probuble gue la Compaiiia reciba los
benelicios ccondmicos asocindos con la transaccion.

Costes y Gasios

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de
produceion, Los postos se registran al costo histdrico.

Los costos ¥ gastos s¢ reconocen o medida que son incweridos, independicntemente
de 1o lechay en gue se haya realizado el pogo, v se registmn en el periodo mis
cercano en ¢l que se conocen.

Normas nuevas emitidas y revisadas, que atn no se encoentran en vigencia

Durante los afos 2015 y 2014, ¢l International Aceounting Stndand Board - [ASB
¥ su Comité de Interpretaciones Internalional Financial Reporting Interpretations
Commitice « [FRIC cmiticron varias enmiendns ¢ interpretaciones a las NIIF
vigeoies. Sin embargo, la Gerencia de la Compadia considera que su adopeidn no
tendrin impacto en la situacion financicr ni ¢n ¢l desempeio financiero ni en los
Mujos de elective de la Compadia en los aflos 2015 y 2004, debido a que en algunos
casos se refieren o operaciones que no realiz ¥ en olros casos, Gnicamente originan
revelaciones mlicionales para un mejor entendimicnlo de los estados lnanciero, ¥
¢ Fesumen o conlinuigion;

Normas inlernacionalés emitidas ain ne vigenies

A continuacion se enumeran las normas ¢ interpretociones emitidos pero que no se
encuentrin en vigencina lo fecha de cmision de los presentes esludos lnancicros.

2015

Modilicaciones a la NIC 19 Planes de Denehecios Definidos:  Aporiacioncs
realezndas por los empleados
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NIC 19 requiere que la entidad considere las contribuciones de empleados o
terecros pard lo contabilizacion de los plimes de aportacion delinidos. Cuando esas
aportociones estan vinculadas al servicio, deben ser mirbuidos a Jos periodos de
servielo como un benelicio negalivo. Estas enmiendas aclarun que, si el importe de
las contribuciones es independiente del ndmero de ofivs de servicio, una entidad
pucde reconocer esas contribugiones como una reduceion en ¢l costo de los
servicios en el perlodo en el que se presie ol servicio, en lugar de asipnar las
comtribuciones u los periodas de servicio, La Compaiia no tiene plan de benelicios
com aportes de empleados.

Mejoras anuales ciclo 20M0 - 2012

Estis mejorns son efectivas desde el | de julio de 2004 y oo han  presentado
impacto material en lu Compaiida

En las mejoras se incluyve:
NITF 2 "ogos basodos en acciones

Esta mejora s¢ oplica de forma prospectiva v aclom varios aspectos relacionadas
con los delimeiones de Ins condiciones de rendimiento y de servicios de los pagos
bazndos en neeiones. Lo Compania no Gene planes de pagos basodos en acciones,

NIF 3 Combimpeiones de negocios

Se aclara que las contraprestaciones conlingenies de ks combinaciones de negocio
que no s¢ clasilican como patrimonio neto se tienen que valorar al valor razonable
con contrapartida en la cucnla de resuliados, independientcmente de que s
clasifiquen come instrumenio  fimanciero o no. La modilicacion se aplicard
prospeclivamente. La Compaiiia no ficoe combinaciones de negocios.

MNIIF 8 Segmentos de operaciin

Se aclora que cuande se combinen o apreguen segpmentos operativos, por fener
caracteristicas ccondmicns similares v ser similares en determinmlos aspectos
cunlitntivos, se lienen que desglosar en los estindos financieros las caracteristicos
ceondmicns ulilizndas pora aseporar que son similares. Lo modilicacion se aplicard
retrospectivamente, Lo Compaoiifa oo presenta  informacion  linanciern  por
sepmento,

NIC 16 Propicdad, Plunta ¥ Eguipo ¥ NIC 38 Activos [ntangibles

En el modelo de revalorizacion se elimina la posibilidod de revalorzar el imparte
bruto del activo ¥ la amorivzcion acumulada, de manera que of imporie nefo sea
1wl o su imporie revalonzado. La modificacion sc aplicarh retrospectivamente. La
Compaiiia no ha clecivado revaluacion de activos.



CICERONE 5.A.
Paoliticas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

NIC 24 Informacion o revelar sobee parle vinculadas

Aclam gque cuando ¢l personal elave de ln direceidn no son empleados de Lo entdaod,
sing de olra entidad que se dedica o gestionar las distintas entidades del grupo al

gue perienece la Compania, hay que deselosar las mnsseciones con lo entidad gue
gestiona ¥ con los direetivos. La modificacion se aplicard retrospeetivamente.
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hejorms anuales ciclo 20011 - 2013

Estas mejorps son electivas «desde el 1 de julio de 2004 y no han presentodo
impacio material en o Compaiiia

En fas mejors se incluye;
MIIF 3 Combinaciones de nepocios

LDchido al cambio de nomenelatura de ke NI 11 se aclarn que todos [os aeoendos
conguntos estin aliern del alcance de la NI 3, 1anto s son operaciones conjuntas
como si son nepocios conjuntos. Lo modificacion se aplicard prospectivimente, La
Compadila no tiene acuerdos conjuntos.

NI 13 bMedicidn del valor razonable

Aclara que la excepeion que permite a upa entidad valorre al valor rezonable un
prupe de activos linancieros ¥ de pasivos linancieros, puede aplicorse a aclivos
linancieros, pasivos {inancicros y otros contratos. Per lo fanlo, la exeepeion se
puede aplicar o cualguier contrato que esté dentro del alcance de la NIC 39 (o NITF
9) v no s6lo o Jos contralos que cumplim T delinieidn de aglive linancicro v poasivo
financiero, La modificacion se aplicard prospectivamente

MI1C 40 Inversiones inmobiliarias

Clarifica la interrelocion entre la MIC 40 v Lo NIF 3 al clasilicar los immuebles
entre mversiones inmaobiliaras v actives ocupados por el propictario. [ndiea que la
descripeion de servicios complementarios de la NIC 40 sirve para diferenciar entre
inversiones inmobiliorias y aclivos’ ocupados par el propietario, mientrns que en lo
MIIE 3 se vtiliza parn determinar st [ transaccion <5 ung comprie de un aclivo o unn
combinacidn de negocios. La modilicacion se aplicard prospectivamente, Esta
enmienda no tove impacio en las paliticos contables de la Compaiia.

2014

MIC 1% Reneficios a los empleados - PMlanes de bencficios definidos: Aponaciones
de los empleados (noviembre 2003)
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Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

se modilican los requerimientos de la NIC 19 sobre aporaciones de los empleados
o de terceros que estim vinenladas al servicio. 51 ¢l imporle de las aporlaciones es
independicnte del nimero de pios de servicio, sc permile que una entidad
reconozen eslas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en el
periado en el que se prestn el servicio reloctonade, en Jugar de olribuie 1ns
aporfaciones a los penedos de servicio, 51 el mporle de las aportaciones depencde
del niimern de afos de servicio, se requicre que unn entidod atribuyn esas
aportaciones a los periodos de servicio, olilizande ol mismo mélode de atribueion
requerido por la noma para los benelicios brotos, Ustas modificociones se aplican
de mancra retroactiva y tendein vigencia para los periodos anuales que se micien o
partie del 17 de jubio de 2004, Se perile su aplicacidn anlicipacda.

DALLALALALLLLLLI

Mejoras anuales a las NHT - ciclo 20010-2012 {diciembre 2013)

Estas mejoras lendrin vigencia para los perindos anuales gque se inicien a partir del
1% ale julio de 2004, Se permite su aplicacion anticipada, Un resumen de Ins
modificaciones es el sipuiente:

NIIF 2 Pagos basados en acciones - Delinteidn de la condicién de irrevocabilidad
e modilican las deliniciones e comndicidn de irevocabilidad y condicion de
mereade v scoagregan las definiciones de condicion de desempeiio y condicion de
servicio, Esta modilicacion se aplicard de manern prospectiva a los planes de papgo
bosados en acciones cuyn focha de coneesion sca o portic del 19 de jolio de 2014,
NMILE 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente - Se clarilica gque toln oblizgacion de pagar ona conteapeestacion
contingente que no se clasiligue como patrimonio {esto €5, gque se imle de un
pasivo), esté o no alcanzadn por o NIC 39 (o NIF 9 en su caso) se medird por su
valor razonable a enda fecha de cierre del periodo sobre el que se inlormi. En
cualguier  caso, los caombios o dicho valor meonable se imputarim al cesulindo del
pericdo en el que ocurran. Esta modificacion se aplicard de manery prospectiva i
las combinaciones de negocios cuya Techa de adquisicion sea a partie del 17 de julio
de 2014,

NI B Sepmentos «le operacidn - Agregacion de sepmentos de  operacion.
Coneilincion del total de activos delos sepmentos y el total de activos de Ta enticad
Se requiere revelar el juicio aplicado por o Gerencia en la aplicacion del criterio
seeuide al reporlar seementos de operucidn de mainers aenegada (es decin, no
teporlados de maners separada). Las revelaciones adicionales  incluyen una
deseripeion de los sepmentos repartados de monern agregada v los indicadores
ceomomicos lenidos en cuenta cn dal decision, BEsta modilicocion se aplicant de
manern retepactiva v lended vipencia para los periodos anuales que se indcien o
partic del 17 de julio de 2004,
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Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

Se requiere ademads revelar la conciliscion entre l total de activos de los sepmentos
de operacidn reportados ¥ el total de los activas de o entidod, en 1a medida en que
los activos de los scpmentos se reporten regularmente al maximoe responsable de la
loma de decisiones de lo entidad. Lsta modificacidn se  aplicard de manera
etroacliva y tendrd vigeneia para los periodos anuales que se inieien o parlir del 17
e julio de 2014,

MIC 16y NIC 3R Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciaeion / amortizacion acumulada
Cumulo una partida de propiedades, planta y equipo o de aclivos intangibles es
revaluada, ¢l importe en libros del active {esto es, €] imporle broto nelo de
deprecinciones { pmortizaciones acumuladas v cualquicr pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado sepon el imporle revalwde, A la fecha de la
revaluacion, el aetive se trata de una de las sipwientes mancras: (1) el imporle brulo
en libros es ajustado de una manera conzislente con kb revaluacion del imporee en
libros del active, y o deprecineidn £ amortizacion acumulada a la Techa de la
reviluacion es ajusiada de Torma tal de igualar Ia diferencia entre el importe bruto
en libros y el importe en libros del activo, lucgo de considerar cualquier pérdadn
acumlada por deteriore de valar, o (i) la depreciacion /£ amorizacion acumulal
s eliminada contra ¢l importe bruto en libros del activa, El importe del ajuste de Ia
clepreciacion / omortizacion acumulada forma parte del incremento o disminueion
del importe en libros del aetivo revaluado,

Esta modlificacidn se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en ¢l penodo
anual iniciado a partic de la fecha de aplicacidn imicial de la modificacidn, ¥ en ¢l
periode anual inmedintomente anterior. Una entidad 1ambicn puede  presentar
informacion comparativa ajustada de penodos anlerores s o8 presentar, pero no
estd obligada o hacerlo. S0 la entidad opiara por presentar esta informacion
eomparaliva adicional no ajustada, deberd identilfiear elarmmente dicha inlarmaciin
¥ explicar las bases de su presentacidn. Fsia modilicacion se aplicard de manera
retroactiva ¥ tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien o partic del 1%
cle qulio de 2014,

NIC 24 Informacidn o revelor sobre partes relacionadns - Personal perencial clave
Se define como parte ‘relacionada o una entidad que, o tmavés de su personal
perencial clove, presta servicios de gerenciamiento a la entidad gue informa o o la
sovicdad controladorn de ésta. Lo entidaed que recibe ¥ paga esle servicio de
perenciamicnto no estl obligada o revelar esta informacidn como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial elave, Sin embargo, tales papos ¥ la parte
relneionnda que presta el servicio se revelaran como parte de las tansacciones con
partes relacionadazs. Esla modilicacion se aplicord de maners retroactiva v tendrd
vigencia para los periodos anvales que se inicien a partir del 17 de julio de 2014,

Mejoras anuales a lns NHEF - ciclo 200 1-2003 {diciembre 2013)
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Al 31 de Diciembre del 2014 v 2013

listas mejoras tendrin vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
1% de julio de 2014, Se permite su aplicacidn anticipoda. Un resumen de Jas
modilicaciones es el siguiente:

NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de ocuerdos conjuntos - Se
clarifica que la porma no aplica a la contabilizaeiin relacionada con la formaciin
de un acuerdo conjunto ¢n los propios estados linancicros del acuendo conjunto.
Esta modificacion se aplicarh de manera prospectiva para los periodos anuales que
se inicien o partie del 17 de julio de 2014,

MIF 13 Medicidn del valor rzonable - Aplicacion a setivos y pasivos financieros
eon posiciones compensilng - Se clarifica gue I exeepeion prevista en la nonm
para medir en forma peta el valor rmeonable de una contera ("portfolio™) de activos v
pasivos [inancienos con posicioncs compensadas en riesgos de mercido o desgo de
crédito de la conlmparte, incluye a todos los conlmlos que estin aleamandos y se
contabilizan de acuerdo con In NIC 39 (o NIF 9), adn cuando esos contratos no
cumplan con la delinicion de aclivos vy pasivos financicros de la NIC 32. Esia
modificacion tendrl vigencia para los periodos anumles que se inicien a  parlir del
12 de julio de 2014. Sin cmbargo, la modifiecncién se aplicord de manera
prospectiva o partic del inicio del periodo anual en ¢l cual la NHF 13 fue apliciuda
o primera vee.

NIC 40 Propicdndes de inversion - Interrelacion eon 1o NIHF 3 Combinaciones de
negocing - Se clarilica gue ¢ jucio que se requiere de lo Gerencia para determinar
si una transaccion es la adguisicion de un aetivo (o grupo de activos) o si se tratn de
una combinacién de negocios alcanzada por la NIIF 3, se debe basar cn las guins
contenidas en la NIIF 3. En cambio, el juicio que se regquien: de In Gerencia pam
determinar 51 la sdguisscain de un active (o grupo de aclivos) sc tmila como una
propicdad de inversidn (alcanzada por la NIC 40) o como una propiedasd para uso
propio {alcanzada por la NIC 16}, se debe basar cn lis guins contenidas en la NIC
0. Esto modifiencion se aplicari de manera prospectiva y tendrd vigencia para los
periodos anuales que se inicien a parlir del 1% de gulio de 2014,

MIF 14 Cuentas de dilerimientos de oetividades regulinlns {encro 2004) - L
nomma permile a una entidad adoptante por primera vez de las NIHF cuayas
actividades estin sujetis o regulacion de tarifos, continuar aplicondo sus politicas
cantables anteriores sobre la contahilizacion de los saldos de las cuentas de
difcrimientos de actividades reguladas (yue son los gasios o ingresos que no s¢
reconocerian como aclivos o pasivos de acuerdo con otras NIIF, pero gue cumplen
con los requisitos para ser dileridos de acverdo con esta nona). Esta norma no
aplica a lus entidndes que va estan aplicando Ins NIEF, como asi tampoco a agquellos
adoptantes por primern vez de los NIF cuyes principios eontables actuales no
permilen €l reconocimicnto de estos petivos v pasivos diferidos, o no hubleren
optado por dicha enterio contable aumgue hubiern podide hacerlo,

b
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Las entidades que adoplen esta nomma deben presentar Jos saldos de activos v
pasivos dileridos por actividades regoladas en liness seporudas del estado de
situacidn linancicra, y presentar los movimientos  de estas cuentas durante el
periodo en lineas separadas del estado de resultados v del ofro resulindo integral,

La norma lambidn requiere revelpciones especiales sobre estas cuenlas v osus
movimicnios. Esta norma sc aplica de manera retroactiva y lendr vigencia para los
perindos anwales gue se inicien a pactie del 1% de enero de 20016, Se permile su
aplicucion anticipuda,

bALALLLLALALLA DL

MITE 11 Acuerdos eonjuntos - Contahilizacion de adquisiciones de participaciones
en operaciones conjuntas (mayo 2014) - Esta modiheneidn a la NHF 11 requiere
que la adguirente de una paricipacion en una operaciom conmjunla cuya aetividaul
constituye un negocio, @l como se deline en la NIIF 3 Caombinaciones de negocios,
aplique, en la medida de su participacidn, todos los principios de conlubilizaeitn
de [as combinaciones de negocios de lo NIIF 3 v otras NI, excepio aquellos que
entren en conllicto con las golas de esta NIEF y revele Ia informacidn requerida por
la KIF 3 y otras NIF para combinaciones de negocios en eslos ensos, la
maodifiencidn aplica tanto a la adguisicion de la partieipacion inicial como o la de
las parlicipaciones adicionales en wna operacion conjunn cuya actividad eonstituye
un negocio. sta modifieacidn se aplica de manera prospectiva v lendrl vipencia
pirat los periodos anuales gue se inicien a parir del 19 de encro de 2004, Se permite
st aplicacion anticipoda.

;.-a

NMIC 16 v 38 Propicdades, planta vy equipe y Activos intangibles - Aclaraeion de los
métodas  nceptables de  depreciacion vy amortizacion {mayo 2014} - Esta
modilicacion clarilica que no es aceplable viilizor un métado de depreciacion yio
amartizacion gue se base en los inpresos de actividades ordinarias que se peneran
por una actividad que ineluye ¢l uso de un aclive. Booelecto, los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el wso de un aclivo,
eeneralmente, rellejan fclores o beneficios econdmicos relacionados con la
aperacion del nepocio de la entidad, que san distinios de los benelicios econdmicos
derivados del consumo a través del vuso de dicho activo. Esta modificacion aplica de
mancra prospectiva v lendnl vigeneia pura los periodos anuales que se inicien o
partir el 17 de epero de- 2006, Se permite su aplicacidn anticipada.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta v equipo v Agricultura - Plantas productoras
(junio 2004) - Esta meclilicacion aclara que se deben aplicar los prineipios
contenidos en la NIC 16 Propiedades, planta v equipo a los clementos utilizados
para desarrollar o mantener (i) activos biologicos; v (i) derechos mineros
reservas minerales fales como el petrdlen, pas noural v orecursos no renovables
similares. Consecoentemente, se modilicd el alcance de la NIC 16 para incluir en
dicha norma a las plantas productomas relacionados con la octividod agricola. Los
productos agricolas que erceen o se desarrellan en una planta productor se
mantienen dentro del aleance de la NIC 41 Agriculive.

24
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Al 31 de Diciembre del 2004 y 2013

Se define a una plinla producior como una planty viva que (i) se utiliza cn la
elaboracidn o suministro de productos agpricolas; (i) s cspera gue produzen durmnte
mis de un periodo; v (i) tiene una probabilidad remoln de ser vendida como
producio agricola, exceplo por ventas incidentales de ralcos y podas.

A pariir de esta modificacion, las plantas productorns s¢ reconocen ¥y miden de Ia
misma forma gue los clementos de propiedades, planta y equipo consiruidos por la
propia entidad mnles de que estén en ka ubicaciin y condiciones necesarias para ser
capaces de operar en lo forma prevista por la Gerencia, en cuyo caso se podded optar
por el modelo de costo o el modelo de revaluacion previsios en ln NIC 1.

Esta modilicacion tendetd vigencia para los periodos anuales que se iniclen a partir
del 19 de enero de 2016,

La modificacidn pucde aplicurse de manera retroactiva, Allemativaumente, se puede
oplar por medir la plania productora a su valor meomable al inicio del peoodo mis
antigeo presentado, Cuoakguier dilerencia que surja enire dicho valor razonable
uliizado come costo atribuido a esa fecha y ¢l mporte en libros regsinudo
previmmente, se reconocerd en resullados acumulodos. S¢ permite su aplicacion
anticipada,

NIC 27 Estodos lnoncieros separados - Bl método de la panticipaeion (ogosto 2014)
A partir de esta modilicocidn, wea entidad controladory que presenta cstodos
linancieros separodos cuenta con la opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjunios aplicando ¢l método de la participacion lal como se
lo describe en la NIC 28, en adicidn a las opciones ya previstas en la norma de
medirlas al costo o a su valor nreonable de acuerdo con ke NIF 9. Esia
modificacion se aplicn de manera retroactiva v liene vigencia para los penodos
anuales que se inicien o partic del 17 de enero de 2016, Se permile su aplicacion
anticipada.

NIF 15 Ingreses de aclividodes ordinarios procedentes de contealos con clientes
{mayo 2004) - Esta norma sustituye a las NIC T8 Ingresos de netividades ordinarias
y MIC [ Comrentos de construccion, las CINIE 13 Progeamas de Ddelizacion de
clientes, CINIIF 15 Acuwenlos para la construccion de immuebles v CINIF |8
Translerencins de activos procedentes de elientes, v o la 81C 31 Ingresos - Permustas
de servicios de publicidad, y aplica a todos los contrulos de ingresos de actividides
ordinarias celehrados con clicntes.

También proporciona un modelo Gnico pam ¢l reconocimicnto y la medicion de los
venlas de ciertos activos no linancieros (por ejemplo, propicdixles, planta y equipo,
activos miangibles y otros). Se resumen a conlimusesin los principales conceplos de
la nueva norma que implican un cambio respecto de kis nommas anteriores.
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Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

El principio bisico de la pveva norma cs gque una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarins de¢ forma que repeesenten o translerencia de bicnes o
scrvicios comprometidos con los clicnies a cambio de un importe que rellcje kn
contraprestacion a la cual ka entidixl <spera 1ener derecho a cambio Je dichos bienes
o scrvicios. Pama kv aplicacidn de este principio bisico, ks entidades deberin
electuar mayores cslimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del gue
venian considerando con los anteriores nommas, Poara el reconocimicnto de los
ingresos, la nueve norma preve un madelo de 5 clopas: (1) identilicar ¢l contrato (o
vontratos) celebrado con el cliente; (23 identilienr v segregar las oblipaciones de
desempeno asumicdas en el contito (por cjiemplo, venta de bienes, prestacion de
servicios, ete,); (3) determinar el precio de la transneeion; (4) asignar el precio de |
transaccion entre lus distinios ablipaciones de desempeno identilicadas; v (5)
reconocer el ingreso cuando (o a medida gue) 1o entidad satisfice cada obligacitn
de descmpedio asumida en ¢l contralo.

Ademis, la nueva norma prevé mayor informacion cunntitativa y cualitativa o
revelar sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones
que las pormas anteriores venlon requiriendo.

Esta norma tendrd vigeneia para los periodos anuvales que se inicien o portir del 17
de encro de 2007, 5S¢ permile a la entidad oplar por (i) vin aplicacidn retroactivi
completa, esto es, modilicando  retrogetivimente Jos  periodos  comparativos
presentados; o (1) una aplieacion retrosctiva modilemdn, esto es, aplicondo i
norma o los econtrulos de ingresos vigenles al inlcio del primer periode de
aplicacion  de lu nmisma, pero sin modilicor retroactivamente  los  periodos
comparaiivos presentados (es decir, recanociendo el clecio acumulativo del cambio
al inicio del periodo corricnic), pero incluyendo las revelaciones apropindas que
permitan identificor lus diferencias en los ingresos del peniodo  corriente
reconocklos segin las normas anteriores ¥ la nueva noema vigenle. Sc permite su
aplicacion anticipadi.

NUF @ Instromentos financieros (ulio 2004) - Esta norma sustituye a la NIC 30
Instrumentos (nancicros: Reconocimicnto v Medicidn v deroga los anteriores
versiones de In NHEF 9 de los ofios 2009, 20100 v 2013,

Explicacion de la Transicion o las Nomas  Intemacionales dle  Informacion
Financiera

Para la preparcion de los lsindos de Situacion Fimmeiera de acverdo a Miif{s) of
31 de diciembre del 2014, la compaiiia ha considerndo que no tiene efectos, ni
ajusies a los Estados Financicros preparmlos de ocverdo a Normas Internacionales
de Informacidn Finneiera para Pequedias y Medionas Entidades Niil para Pymes,
por Lo gue los estados linancicros preparados bajo estos lincimientos, comespanden
an los estudos Nnancieros bajo Niif{s).
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j) Utilidad por aceion

La wtilidad por accidm se ealcula dividiendo la wiilidad o péedida neta del aiio
airibuible a las acciones ondinunias pam el ndmers promedio ponderado de acciones
ordimanas en circulaciin durante el aho. La Compailia determina dicho caleulo de
mimera retrospectiva considerando < meremento del miimero de acciones en
circulacion.
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1. Eleetivo ¥ equivalentes de efectivo

Conlormado por;

|5
LI E] 211
Bameos 1.85% 2048
Total 1.85% 2108
2. Cucntas por Cobrar
Conformeslo por:
Lss
014 1)
Clientes LB -
{eas dendanes 241418 1AL
Totul I82D05K IRL
P .
Y. Inventurios
Conlormado por:
s
4 il
Bodega | 1527 1,527
Talal 1527 1527
—_—————————————
4. Pagos Anticipados
Clomlummdo por:
4 013
Credite Tributario 1Y A Tt hABT
Totul T.027 RABT
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CICERONE 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013

5. Propiedades y equipos
Contormado por:

2014

COSTOY DEPRECIACION NETOD
HEVALORELACION ACUMULADA

Mo deprecinble
Terrersas i 1,560,040 . 1, A000L,000
Deprecinhle
Leuipes sl olicing g2 a4 431
Euipes de computacian WL 1,102 -
PiriNcader dz Apua L1z 3l i
TUTALES 502,047 1,534 150049
IR
COSTO Y DEPRECIACION METO
REVALORIZACION ACUMULADA
15
Mo deprocialile
Tegrenos [y 1,504,001 . 1,20 000
Depreciahle
Eguipas de alicis £33 M 0}
Equipas de compalackin 1,102 | 132
TMirifiender dz Apua 112 29 £3
TOTALES 1, S63A3T 1204 1.560LE1H

{1} Corresponde o la compra de un terreno euya drea total es de 24,072 m? ubicado cn km 16
A vin Danle Mz, 65 SL-1 identificado con ef eddigo catastral monicipal N® 48-063-001-
OO0 -0 y matricula imimaobiliaria N™ 104203 |
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CICERONE 5.A.
Notas a los Estados Financicros
Al 31 de Dicicmbre del 2014 v 2013

El movimicnto de Propiedades y equipes en ¢ periodo Toe coma sigue:

118%
COSTO a4 2013
Saldo intcial y 1Tmal 1,562,037 [, 362,037
DEPRECIACION ACUMULADA
Suldo inicial 1,220 1219
Adiciones Jls =
Saldo ol [, 338 [ 2149
6.  Cuentas por pagar
Conlormado por:
2014 3
Proweedores locales 18,270 8,240
Compaiiias Relogionadas n FAd1, 184 [ A%, 160
Cuenias por Pagar S 173 -
Cuentas por Pagar Accionistas 417,807 354,558
Total LR 440 | Bo6, 9

{13 ¥alor correspondiente a préstamo o Cartimex 5.A, pora compra e terreno valorado en
51560000, el mismo gue no tiene feeha de vencimiento m Lasa de interds poctada,

7. Capital social
Al 31 de Diciembre del 2004 3 2003 ¢l capital suserite v pagado de la compaiia es de

LISE 800 dividido en 800 acciones ordinanas vy nominativas de un valor nominal de
LSS 1,000 cada vuna.
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8.

2.

Resultados Acomulados

Lo Compaltia - al 31 de Diciembre del 2004y 20013 manticne  pérdidas
acumuladis por LSS 55237, en el afo 2004 presentn uni utilidid de § 28,907 pero ¢l
pateimanio neto oun continua en (F 254700, estos clores indican una incerlidumbre
importante que requiere de obtener operaciones luerativas que en €] siguiente ejercicio
permitan superar esla situacion.

La ley de compafiias establece como casal de disolucion evando las pérdidas de una
compaiiia alcancen ¢l 50 % o mas del capital vy resereas; si los accionisias no proceden a
reintegrarlo o a limitar ¢l fondo social del capilal existente, siempre que ésic sea
suficiente para conseguir el ohjelo social de la compadiin.

La Ley de Régimen Tribulario Interno ¥ su reglamento permiic compensar las pérdiclas
operacionales con los utilidades obtenidas en los cincos periodos impositivos siguientes,
sin exceder en coda periodo del 25% de las ulilidades obtenidas,

Eventos subsecucnies
Entre el 31 de Diciembre del 2004 v 2003 y la lecha de emision de los estados

financicros Septicmbre 22 del 2016; no se ban producido eventos importantes que en
opinadn de I administracion de la eompaiiia amerite so reveligion,

lad
e



